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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

18 de abril del 2005

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

ESCULAPIO S.A.

He auditado el balance general adjunto de Esculapio S.A., al 31 de diciembre de 2004 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mismos, basado en la auditoria.

La auditoria se realiz6 de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Esculapio S.A. al 31 de diciembre
de 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esta fecha de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.

Juan Carlos Flores T. \

No. de registro en la Superintendencia -,

de Compaiiias No. 393 o
Licencia Profesional 25252




ESCULAPIO S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Total del activo corriente

PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS

Total del Activo

2004 2003
464,950.40 131,512.32
883,127.17 652,874.61
247,534.24 233,099.40
17,290.58 72,250.00
1,612,902.39 1,089,736.33
910,526.31 808,738.11
373,853.03 373,853.03
2,897,281.73 2,272,327.47

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Provisiones sociales por pagar
Impuestos e IESS por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y documentos por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

2004 2003
1,223,499.76 697,369.48
21,498.65 19,649.10
58,997.82 6,591.30
1,303,996.23 723,609.88
500,000.00 500,000.00
1,803,996.23 1,223,609.88
1,093,285.50 1,048,717.59
2,897,281.73 2,272,327.47




ESCULAPIO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Ingresos operacionales
Financieros

Gastos

Gastos operativos

Gastos de administracion y ventas
Total gastos

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad del ejercicio

15% Participacién Laboral
Impuesto a la Renta Causado

Utilidad del ejercicio, neto

004

5,736,125.90
1,830.50

200

3,853,707.80
7,934.51

'5,737,956.40

(5,462,971.64)

3,861,642.31

(2,735,962.58)
(964,282.04)

(5,462,971.64)

(3,700,244.62)

274,984.76 161,397.69
(131,660.40) (134,749.76)
(131,660.40) (134,749.76)
143,324.36 26,647.93
(21,498.65) (3,997.19)
(42,602.43) (30,658.18)
79,223.28 (8,007.44)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



ESCULAPIO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Aporte futura Reserva de Resultados
. S Reservas . Total
Social capitalizacion capital acumuladas
Saldo al 1 de enero de 2003 4,400.00 - 8,411.88 310,242.82 40,792.60 363,847.30
Impuesto a la renta y participacion laboral
resultados afio 2001y 2002 - - - - (40,749.42) (40,749.42)
Aportes futura capitalizacién - 698,971.78 - - - 698,971.78
Utilidad del ejercicio - - - - 26,647.93 26,647.93
Saldo al 31 de diciembre de 2003 4,400.00 698,971.78 8,411.88 310,242.82 26,691.11 1,048,717.59
Impuesto a la renta y participacion laboral
resultados afio 2003 - - - - (34,655.37) (34,655.37)
Utilidad del ejercicio, neto - - - - 79,223.28 79,223.28
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4,400.00 698,971.78 8,411.88 310,242.82 71,259.02 1,093,285.50

(1) El capital social esta representado por 110.000 acciones de valor nominal de US$ 0,04 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



ESCULAPIO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Mis cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas y documentos por pagar
Provisién beneficios sociales
Impuestos e IESS por pagar

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
Incremento de Propiedades, planta y equipo

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Otros activos
Impuesto a la renta y participacion laboral
Aportes futura capitalizacion
Cuentas y documentos por pagar - L. Plazo

Incremento (Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del afio

2004 2003

79,223.28 26,647.93
138,691.19 119,829.58
217,914.47 146,477.51
(230,252.56) (119,086.99)
(14,434.84) (30,148.41)
54,959.42 8,268.26
526,130.28 (155,474.37)
1,849.55 (3,624.84)
52,406.52 (362.23)
390,658.37 (300,428.58)
608,572.84 (153,951.07)
(240,479.39) (197,770.32)
(240,479.39) (197,770.32)
- (323,570.84)
(34,655.37) (40,749.42)
- 698,971.78

- 13,109.75
(34,655.37) 347,761.27
333,438.08 (3,960.12)
131,512.32 135,472.44
464,950.40 131,512.32

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



ESCULAPIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2004

NOTA 1- OPERACIONES

En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas el 3 de febrero de 1960 se constituye la
Compaiiia Esculapio S.A. La Compaiiia tiene como objeto social la Administracién y manejo
de clinicas y demas instituciones afines, entre las mismas se incluye el poder abrir y administrar
boticas que tengan relacién a su objeto. Podra adquirir derechos reales y personales, acciones y
participaciones de sociedades, bienes muebles o inmuebles y en general, contraer obligaciones
de dar, hacer y no hacer.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros
Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificados para inventarios,

propiedad, planta y equipo y patrimonio, de acuerdo a procedimientos de ajuste y conversion a
délares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

Ingresos y Gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.
Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico o valor ajustado y convertido a dolares, de
acuerdo con lo establecido en 1a NEC 17, segiin corresponda y no excede su valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados,
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y, el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaciéon de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio,

utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos durante su vida util
estimada.

Participacién de los trabajadores en las utilidades



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES '
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores, de
acuerdo con la legislacion laboral vigente.

Provisién para impuesto a la renta

A partir del afio 2002, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades gravables sujetas a capitalizacion.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes del afio 2000, por
correccion de brecha 1 entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Activos, Pasivos no
monetarios y del Patrimonio; que se imputaron inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital. A partir del afio 2002, esta reserva
puede ser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios anteriores y/o incrementos de capital.

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 comprende:

2004 2003
Clientes 380,037.16 228,024.60
Documentos por cobrar ) 110,518.49 73,470.94
Tarjetas de crédito 31,336.00 84,127.28
Crédito tributario 88,296.62 72,660.75
Otras cuentas por cobrar 296,033.80 213,885.57
906,222.07 672,169.14

Menos:

Provision cuentas incobrables (23,094.90) (19,294.53)
Total al 31 de diciembre 883,127.17 652,874.61

(M

Corresponden principalmente a los saldos de la deuda del sefior Kepler Verduga por
US$ 68.333y USS$ 75.333 (afios 2004 y 2003, respectivamente), con garantia de
Operadora y Procesadora de Productos Marinos Omarsa S.A., deuda renegociada, que

tiene dividendos mensuales de US$ 1.000.



NOTA 4 -INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 comprende:

2004 200
Bodega principal 178,155.90 164,516.37
Bodega de abastecimiento general 58,053.67 58,669.31
Stock ambulancias 8,716.30 3,158.05
Otros menores 2,608.37 6,755.67
Total al 31 de diciembre 247,534.24 233,099.40
’ NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 comprende:
004 2003 Tasa anuat de.
— a— depreciacién %
Edificios e instalaciones 255,627.87 187,230.82 5
Maquinaria y equipos 1,080,823.97 787,704.81 10
Muebles y enseres 13,325.78 174,359.23 10
Vehiculos 80,154.52 56,273.19 20
Otros menores 5,902.14 - 10
1,435,834.28 1,205,568.05
Menos:
Depreciacion acumulada (525,393.36) (396,915.33)
910,440.92 808,652.72
. Terrenos 85.39 85.39
Total al 31 de diciembre 910,526.31 808,738.11

El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:

2004 2003
Saldos iniciales al 1 de enero 808,738.11 730,797.37
Adiciones netas 240,479.39 197,770.32
Depreciacién del afio (138,691.19) (119,829.58)

Saldos finales al 31 de diciembre 910,526.31 808,738.11




NOTA 6~ INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 comprende:

2004 2003
INVERSIONES EN ACCIONES
Plan Vital Vitalplan ) 143,800.00 143,800.00
Auscumedica S.A. Q) 39,055.66 39,055.66
Otros menores 3,916.04 3,916.04
186,771.70 186,771.70
CUENTAS POR COBRAR - LARGO PLAZO
Angiotec S.A. @A) 185,000.00 185,000.00
Dalservi S.A. 2,081.33 2,081.33
187,081.33 187,081.33
Total al 31 de diciembre 373,853.03 373,853.03
)] Corresponde a inversiones que representan el 99.86% del patrimonio en dicha

compaiiia.

) Corresponde al contrato de Asociacion en Cuentas en Participacién que se denominard
“Laboratorio Auscumedica®, con una participacion que representan el 35% del

patrimonio.

3) Corresponde a aportes para futura capitalizacién del patrimonio en dicha compaiiia.

NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 comprende:

Proveedores

Cuentas por pagar accionistas 1)
Obligaciones bancarias 2)
Otras cuentas por pagar

Total al 31 de diciembre

)] Ver Detalle en Nota 10.

2) Ver Detalle en Nota 9.

2004 2003
589,100.61 496,753.64
94,860.46 50,000.00
24,536.26 21,419.02
515,002.43 129,196.82
1,223,499.76 697,369.48




NOTA 8 -DOCUMENTOS POR PAGAR - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 comprende:

2004 003
Cuentas por pagar accionistas ) 500,000.00 500,000.00
Total al 31 de diciembre 500,000.00 500,000.00
m Ver Detalle en Nota 10.
NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
2004 2003
Banco Bolivariano 1) 6,179.02 21,419.02
Banco del Pichincha Q) 18,357.24 -
Total al 31 de diciembre 24,536.26 21,419.02

m Préstamo a 3 afios plazo con vencimiento el 6 de mayo de 2004, con una tasa
del 12% de interés y dividendos mensuales de US$.1.270.

NOTA 10 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 10 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(Continuaci6n)

200 2003
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
- Anelfa S.A. (1,957.56) -
- Aida Andretta de Alcivar 31,589.00 16,820.00
- Alcivar Catalina 33,640.00 16,590.00
- Alcivar Xavier 31,589.02 16,590.00
Total al 31 de diciembre 94,860.46 50,000.00
CUENTAS POR PAGAR - LARGO PLAZO
- Anelfa S.A. 250,000.00 250,000.00
- Aida Andretta de Alcivar 84,100.00 84,100.00
- Alcivar Catalina 82,950.00 82,950.00
- Alcivar Xavier 82,950.00 82,950.00
Total al 31 de diciembre 500,000.00 500,000.00
APORTE FUTURA CAPITALIZACION
- Anelfa S.A. 349,485.89 349,485.89
- Aida Andretta de Alcivar 117,567.05 117,567.05
- Alcivar Catalina 115,959.42 115,959.42
- Alcivar Xavier 115,959.42 115,959.42
Total al 31 de diciembre 698,971.78 698,971.78

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre de 2004 comprende 110.000
acciones de un valor nominal de US$ 0,04 cada una.

El 13 de abril del 2004 la compaiiia concluyo con el tramite de cambio de denominacién social
de la compaiiia de Esculapio S.A., a Hospital Alcivar Esculapio S.A. Posteriormente realizo el
cambio de denominacion de la compaiiia de Hospital Alcivar Esculapio S.A. a Esculapio S.A.,
mediante escritura piiblica otorgada el 15 de junio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cant6n Guayaquil, el 13 de Septiembre del 2004.

NOTA 12 -RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiiia debe reservar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal
La compaiiia se halla abierta a fiscalizacion.
Beneficios tributarios

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No.325 de 14 de
mayo de 2002, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que
las sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan, podran beneficiarse con una
reduccion del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta, siempre que efectfie el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron, las
utilidades materia de la reinversion.

Amortizacién de pérdidas acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio impositivo se
puede compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia no dedujo del ingreso
imponible la amortizacion de pérdidas acumuladas. Al 31 de diciembre de 2004 la Compaiiia
posee pérdidas fiscales por amortizar por US$ 7.271,86.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de emision de estos estados financieros (18 de abril
del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.



