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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Febrero 28 del 2020

A los Sefiores Accionistas de
ESCULAPIO S.A.
Guayaquil - Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de ESCULAPIO S.A, que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultados
integrales, los estados de evolucion en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asf como las notas explicativas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las situaciones descritas en la seccion
Fundamentos de la Opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacién financiera de ESCULAPIO
S.A., al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién con salvedades

1. A la fecha de este informe, la Compatifa no dispone de una conciliacién de saldos por
cobrar y/o pagar con sus compa#ifas relacionadas Tayana S.A. y Angiotec S.A., por lo
cual no pudimos satisfacernos mediante procedimientos alternativos de la razonabilidad
de los saldos que la Compaiiia mantiene registrado al 31 de Diciembre del 2019,

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE
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2. .La Compafifa presenta en sus estados financieros rubros que tienen saldos sin
movimientos en el afio 2019 y que provienen de otras cuentas por cobrar y cuentas por
liquidar terceros, no nos hemos podido satisfacer de la razonabilidad de dichos saldos
al 31 de Diciembre del 2019 utilizando procedimientos de auditoria..

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NLA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelanie en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de ESCULAPIO S A . de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica de IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opini6n.

Enfasis en unos asuntos

Sin que modifique nuestra opinién, informamos lo siguiente:

La Compafifa al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 presenta un rubro de aportes para aurnento
de capital por US$242.681; cuyo saldo viene desde el afio 2016 sin que hasta la fecha se
haya instrumentado tal aumento. Adicionalmente segin las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) en sus
secciones NIC 32 completas y Seccién 22 de NIIF para las PYMES no se considera la cuenta
Aportes para Futuras Capitalizaciones como instrumento de patrimonio.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que seguin nuestro juicio profesional
han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado’
de estos asuntos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracién de la sociedad en relacién con los estados
financieros

La direccidn es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIFF, y del control internc que la Direccion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Direccién es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccién tiene intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Son responsables la administracién de la compafifa de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del anditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opini6én. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede
implicar  colusién, falsificaciébn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de-
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaififa.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

IMTE RANATIONAL
Globa! Suppart Loenl Knowledge
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- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos si existe, o
no, upa incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones
no son apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiifa en relacién con, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafifa una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de

la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditorfa de los

estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de auditoria.

Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales

o reglamentarias prohfban revelar piablicamente el asunto o, en circunstancias-
extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se deberfa comunicar en

nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de

hacerlo superarian los beneficios de interés piablico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, al 31
de diciembre del 2019, se emite por separado.

%%fvm W &

AEN° 434

R.N.C.22.712
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ESCULAPIO S.A.

Estados de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Hoteleria

Ambulatorios

Emergencia

Externos

Otros servicios

Total ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos Operacionales
Gastos Financieros

Otros ingresos, egresos netos
Utilidad antes de Impuesto a Ia Renta

Impuesto a la renta
Reserva Legal

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Notas 2019 2018

22.507.099 15.112.431

3.237.575 3.210.113

551.525 679.806

2.859.834 3.746.955

1.261.186 1.242.512

21 30.417.269 23.991.818
22 (22.945,783) {16.544.585)
7.471.486 7.447.233
23 (6.686.063) (6.516.501)
23 (767.606) (1.009.608)
348.367 316.140

366.184 237.264
24 (298.272) (176.169)
(6.791) -
61.121 61.095
0,016 0,016

Ver notas a los estados financieros dela 1ala 29

| =

Sr. Rail Alcivar G.
Gerente General
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ESCULAPIO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018
Flujos de efectivo por las actividades de operaclon
Efectivo recibido de clientes 32.805.887 27.962.666
Efectivo pagado a provecdores y empleados (29.058.397) (26.092.537)
Intereses pagados ¥ otros egresos (782.132) {1.013.649)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2.965.358 §56.480
Flujos de efectivo por Ias actividades de inversitn
Adicién de Propiedades y Equipos (340.688) (140.480)
Producto de la venta de propiedades y equipos 1.982 -
Producto de la venta de inversiones permanentes 3.206 -
Efectivo neto utilizado en !as actividades de inversién (335.500) {140.480)
Finjos de efectivo por actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 1.559.343 2.517.732
Préstamos pagados (4.191.260) (4.331.200)
Dividendos pagados - (53.824)
Efectivo neto utilizado en !as actividades de financiamiento (2.631.917) (1.867.292)
Disminucién neta del efectivo (2.059) (1.151.292)
Efectivo al inicio del periodo 920.067 2.071.359
Efectivo al final del periodo. 918.008 920,067

Ver notas a los estados financlerosdelalala 29
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ESCULAPIO S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

provisto por las Actividades de Operacién

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilidad neta del perfodo

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades por las actividades de operacién

Depreciacion

Amortizacién de otros activos

Ajuste y baja de propiedades ¥ equipos

Provision para beneficios a largo plazo

Participacién a trabajadores

Provisidn para impussto a la renta

Reserva Legal

Efective proveniente de las actividades de operacifn antes de cambios en el
Capital de Trabajo

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

{Aumento) Disminucién en gastos prepagados
Aumento en otros activos

Disminucién en cuentas por pagar
Disminucion en otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros dela 1 a la 29
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2019 2018

61.121 61.095
465.380 494.842
- 102.142

. 2.032

171.131 415.599
64.621 41,870
298.272 176.169
6,791 -
1.067.316 1.298.749
2.175.902 1.970.092
(18.805) (251.719)
(14.797) 13.889
(4.152) (146.571)
(214.705) (1.749.551)
(25.401) (278.409)
2.965.358 856.480

Contadora G
Registro No. 0.11840
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ESCULAPIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018

1. Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es realizar la administracién de clinicas, hospitales, laboratorios,
farmacias, prestacién de servicios profesionales en esa rama.

La direccion registrada de la Compafifa es Coronel 2301 entre Cafiar y Azuay.

Resumen de los principales indicadores de la economia ecuatoriana:

2. Resumen de las ii;'i_liéi_liales pﬁliticas de contﬁbilidad

A continuacién, se describen las politicas y pricticas contables més importantes seguidas

por la Compafiia:

a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones
de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

11

Indicador 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 [ 2016 2017 2018 2019
% de inflacidn amsml 3,33] 541 4,16 2,70 3,23 338 L12  (0,27) (0,27) 0,04
Salario Minimo (en délares) 240 264 292 318 340 334 366 375 386 394
Balanzn Comercial: Superdvit

|(Déficit) (millones de dblares) {1489 (717] (194) (1.084) (124)| (3.140) 1.247 3.714 121

Deuda piblica total (en millones

de dblares) 13.338 | 14.561 | 18.079 | 21.895| 28.003 | 32.771| 32.682 | 32.682 49,429

Deuda piblica interna (en millones

de dolares) 4.665| 4.506| 7.335]| 9.927| 11,279] 12.546 | 12.457 890 13.734

Deuda publica externa (en millones

de dblares) 8.673 | 10.055] 10.744 | 12.920 | 16.724 | 20.225| 20.225 | 31.750 35.696

Deuda externa privada 5306] 5256| S.119| 5.69%) 5.076| 4421] 5300 8.033 14




ESCULAPIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

b) Base de mediciéon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y las
obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

¢) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estin presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafifa y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana. El délar de los Estados Unidos fue adoptado por ¢l Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual ¢l délar de los Estados Unidos es utilizado
desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pafs y los registros contables
se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de délares de los Estados Unidos de América para
permitir la continuacién del esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

S¢ registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

e) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros
que se¢ miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden
inicialmente al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero
se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-
reconoce cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.
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- Clasificacion y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas
por cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafiia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el
interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dfas.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compafiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segin las categorfas definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC
39} como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

- Imstrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacién:

US§
019 2018

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 918.008 920.067
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 15.325.613 17.193.199
Cobrar

Total actives financieros 16.243.621 18.113.266
Pasivos Financieros:

Obligacicnes financieras 3.000.650 3.520.637
g:ge:rtas por pagar comerciales y ofras cuentas por 8.706.547 9.045.590
“Total pasives financieros 11.707.197 12.566.227

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se¢
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es
el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagar al transferir un pasivo en
una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. El
valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado acfiian en su mejor interés econémico.
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La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
a continuacion, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuzales el nivel mds bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explict anteriormente.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro. El descuento se omite en
los casos en los que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia, as{ como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos
financieros estan deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como
gastos dentro de los resultados del periodo.
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Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafifa tiene la intencion y la capacidad de
mantenerlas hasta €] vencimiento. La Compafiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversién estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacién de instrumentos financieres. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultédnea.

f) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes,

La Compafifa clasifico y presento a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

s se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
Compafifa;

» se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demés activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:
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s se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;
» se mantenfan fundamentalmente para negociacion;
* debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

e la Compafifa no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.

g) Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones en acciones. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier importe acumulado
de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compaiifa en los resultados del periodo en la fecha en
que la Compafifa obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Las inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee en subsidiarias se
efectiian con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se
obtiene cuando la Compafifa posee el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

h) Propiedades y equipos

Se presentan al costo histérico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas
mediante avalio técnico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los actives durante
su vida util estimada.
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Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 3%

i) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable.

La compatfiia evalta a fin de cada aflo si existe algtn indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza ¢l modelo de valoracidon que resulte més
apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidos en el estados de resultados integrales consoclidado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.
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Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios
se reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafifa
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

i) Impuesto a las ganancias
- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, en el
ejercicio 2019 y 2018, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La
provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del periocdo en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible. Para el gjercicio 2018, se incrementa la tasa del 22%
al 25%. Adicionalmente cuando las compafiias tengan accionistas en Parafsos Fiscales,
de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25%
mas tres puntos porcentuales; v, si es menor al 50%, se aplicard la proporcionalidad entre
el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 se determinard con base en:

a) Por mantener en su composicién societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicién o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicién societaria. .
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Al 31 de Diciembre del 2018 y de acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGANICA
PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES,
GENERACION DE EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en ¢l
caso de la Reinversién desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estardn exonerados del pago de:

Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.
Por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

En concordancia con el arifculo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

a)

b)

d)

La exoneracién del impuesto a la salida de divisas aplicard a los dividendos
pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en ¢l Ecuador,
respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se
efechia la reinversidn;

La exoneraci6én del impuesto a la renta aplicaré a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el gjercicio
fiscal sobre las cuales se efectia la reinversién;

La reinversién de al menos el 50% de las utilidades se deberd destinar a la
adquisicién de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos
de la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades previstas en el articulo 51
del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para
¢l caso de sociedades dedicadas a la prestacion de servicios, el Comité de Politica
Tributaria emitird ¢l listado de bienes correspondiente;

Los dividendos sobre los que se aplicardn estos beneficios corresponderdn a la
parte de las utilidades que no fueron objeto de reinversion; y,

De no cumplirse con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos
productivos fruto de la reinversién hasta la misma fecha, la sociedad debera
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
intereses, multas y recargos correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario
efectivo deberd considerarlo como ingreso gravado dentro de su renta global, en
¢l gjercicio fiscal en que se haya distribuido el dividendo.
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- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios que, en el momento de la transaccién, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en
la determinacion de la ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de
una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compaiifa y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o
¢l monto de esa salida pueden atn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento
es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan
para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningiin
pasivo.
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La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafifa que aiin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes,

)  Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en "dividendos
por pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general
de Accionistas, previc a la fecha de reporte.

m) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un vinico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funci6n,

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo_v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones
financieras, asi corno aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no
mayores a 90 dias plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa, asi corno otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.
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Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

o) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

» Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes y/o servicios se reconocen cuando la Compafifa transfiere, los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados del otorgamiento de los servicios y/o de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

» Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se
reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés efectivo.

p) Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

q) Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compatiia son:
- garantizar la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios
Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el

nivel de riesgo. El objetivo de la Compaiifa en la administracién de capital es mantener
una proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.
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La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo,
ratio que se presenta a continuacién:

Uss
2019 2018
Pasivo total 19.313.302 22.076.245
Patrimonio total 6.067.764 6.054.837
Ratio de apalancamiento 318.29% 364,61%

r) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resuitados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La compaiifa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mdas significativos
efectuados por la Administracién se presentan a continuacién:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada perfodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del perfodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigtiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados

del periodo.
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Deterioro de activos no corriente.- la compafifa evallia periédicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de
plusvalfa y de los activos intangibles que posean vidas ttiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

s) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hip6tesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compafiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

t) Utilidad por accién

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el perfodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de

las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacidn para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.
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¢ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compaiifa para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

e Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes 4reas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las fransacciones.

¢ Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

* Documentacién de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

¢ Capacitacidn y desarrollo profesional.

¢ Normas éticas y de negocios.
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4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los affos 2019 y 2018, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo,
la Gerencia de la Compafifa considera que su adopcién no tendria impacto en la situacién
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en
los afios 2019 y 2018, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no
realiza y en otros casos, linicamente originan revelaciones adicionales para un mejor
entendimiento de los estados financiero, y se resumen a continuacién:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio
2019:
Fecha de aplicacién

Normas

obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a
las ganancias

Enmiendas a NITF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto a las ganancias

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos
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b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continvacién;
Fecha de aplicacién
Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores

NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2020

NIIF |0 Estados financieros consolidados Por determinar

2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

Los siguientes est4n vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero
de 2018:

dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes {que incorpora las
Aclaraciones a la NIIF 15);

una modificacién a la NIIF 4: Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con
la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4);

modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40
Propiedades de Inversion;

un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; y,

una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

Ademads, un Documento de Practica NIIF, Documento de Practica de las NIIF N° 2
Realizacién de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en
septiembre de 2017.
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La siguiente tabla proporciona la publicacién y fechas de vigencia de los
pronunciamientos enumerados anteriormente,

Norma/Interpretacton/Modificacién/Documento Cuando se emitié Fecha de vigencia

de Préctica (aplicacién anticipada a
menos que sc¢ scfiala otra
cosa)

NIIF 9 Instrumentos Financieros septiembre de 2015 1 de encro de 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias mayo de 2014 1 de enero de 2018

procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de la NIIF 15, y septiembre de 2015

Aclaraciones & la NITF 15 abrit de 2016

Clasificacién y Medicién de Transacciones con junio de 2016 1 de enero de 2018

Pagos basados en Acciones (Modificaciones

propuestas a la NIIF 2)

Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con septiembre de 2016 1 de enerc de 2018 {alguncs

la NITF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la aspectos pueden aplicarse de

NIIF 4) forma anticipada si se aplica
de forma anticipada la NIIF
9

Transfers of Investment Property (Modificaciones a diciembre de 2016 1 de enero de 2018
la NIC 40)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014~ diciembre de 2016

2016:
Modificaciones a la NITF 1 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 28 1 de enero de 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y diciembre de 2016 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

Documento de Précticas de las NIIF N° 2 Realizacién septiembre de 2017 n/a
de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa

NORMAS NUEVAS
NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento
y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra
o venta de partidas no financieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIIF 9
sustituya a la NIC 39 en su totalidad. Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las
partes interesadas de que la contabilidad de instrumentos financieros deba mejorarse con
rapidez, ¢l Consejo dividié su proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fases principales.
A medida que el Consejo complet cada fase, creé capitulos en la NIIF 9 que sustituyeron
los requerimientos correspondientes de la NIC 39.
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En julio 2014 terminé ese trabajo cuando el Consegjo emiti6 la version completa de la

NIIF 9, 1a cual incluye:

(a) unmodelo para clasificar los activos financieros que se basa en las caracteristicas de
los flujos de efectivo y el modelo de negocio en el que se mantienen;

(b) un modelo para clasificar pasivos financieros, incluyendo el reconocimiento en otro
resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias (o
pérdidas) que se deben al deterioro (0 mejora) en el riesgo crediticio propio de una
entidad sobre los pasivos financieros que haya optado por medir al valor razonable;

2017

Modificaciones a la NIIF 3 y a la NIIF 11
Modificaciones a la NIC 12
Moaodificaciones a la NIC 23

Norma/Interpretacién/Modificacién/Documente | Cufindo se emitié Fecha de  vigencia

de Préictica (aplicacién anticipada a
menos que se seilala otra
cosa)

Ventas o Aportaciones de Activos (Modificaciones | septiembre de 2014 Pospuesta

a las NIIF 10 y NIC 28) indefinidamente

NIIF 16 Arrendamientos enero de 2016 1 de enero de 2019 (puede
aplicarse  de  forma
anticipada si se aplica la
NIIF 15)

NIIF 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los | junio de 2017 I de enero de 2019

Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con | octubre de 2017 1 de enero de 2019

Compensacién Negativa (Modificaciones a la NIIF

9)

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 1 de enero de 2019

Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015- | diciembre de 2017

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:
2019
Caja 26.112
Bancos (1) 862.076
Tarjetas de crédito 29.820
Total 918.008

2018

34.979
837.177
47.911

920.067

(1) Al cierre del afio 2019 y 2018, el saldo en bancos corresponde al disponible que
se encuentra en los Bancos Bolivariano S.A.; Banco Pichincha C.A., Banco del
Pacifico S.A.; Banco del Austro S.A. y se utilizan para el giro del negocio. La
calidad crediticia de los fondos disponibles por la Compaiifa en funcion de las
entidades financieras relevantes se presentan a continuacion:

019
Calidad
Moeonto USS Crediticia Perspectiva

448.591 AAA Estable
221.813 AAA Estable

60.148 AAA Estable
131.524 AA Estable
862.076
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6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

Conformado por:
2019 2018
Pacientes particulares 219,480 212.894
Pacientes Compailias 911.520 780.988
Pacientes [ESS 8.949.805 11.168.109
Pacientes Soat, Fonsat, ISSFA 16.004 18.120
Compafifas relacionadas Nota 25 139.013 363414
Cuentas por Cobrar Servicios Internos 409.069 408,782
Anticipos a proveedores 1.003.156 242.147
Crédito tributario 329.375 271.415
Otras cuentas por cobrar 3.364.485 3.746.624
Subtotal 15.344.907 17.212.493
Provision para cuentas incobrables (19.294) (19.294)
Total 15.325.613 17.193.199
7. Inventarios
Conformado por:
LSS
2019 2018
Bodega Principal 737216 750.885
Bodega abastecimiento 42 461 80.373
Bodega alimentacion 1.546 1.321
Bodega Stock por 4reas 71.394 -
Ambulancias 7.320 8.554
Total 859.937 841.132
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8. Propiedades y equipos

Conformado por:

No depreciable
Tetrencs
Construcciones en curso
Depreciable

Edificios e Instalaciones
Muebles y Enseres
Maquinarias

Equipos de computacién
Vehiculos

TOTALES

No depreciable
Terrenos

Depreciable

Edificios ¢ Instalaciones
Muebles y Enseres
Maquinarias

Equipos de computacién
Vehiculos

TOTALES

2019
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss
85 - 85
71.395 - 71.395
3,848.339 (1.481.423) 2.366.916
1,037.039 (695.404) 341.635
6.517.198 (3.779.273) 2.737.925
261.033 (236.982) 24.051
434.406 (272.189) 162.217
12.169.495 (6.465.271) 5,704,224
2018
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss
85 85
3,747,961 (1.364.483) 2.383.478
1.023.557 (664.595) 358.962
6.408.325 (3.496.214) 2912111
260.003 (227.403) 32.600
427.621 (283.959) 143.662
11.867.552 (6.036.654) 5,830,898
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El movimiento de las propiedades y equipos durante el afio 2019 y 2018 es como
sigue:

US$

COSTO 2019 2018
Saldo inicial 11.867.552 11.532.238
Adiciones 340.688 140,480
Bajas . (7.032)
Ventas (38.745) .
Reclasificaciones activos de Servialcivar S.A. - 201.866
Saldo final 12.169.495 11.867.552
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 6.036.654 5.541.812
Adiciones 465.380 454.842
Bajas por ventas (36.763) -
Saldo final 6.465.271 6.036.654

9. Inversiones permanentes

Corresponden a acciones ordinarias, cuyo valor nominal es de US$ 1.00 cada una
en las siguientes compafifas:

201
Valor

% de Patrimonial
Campafiias Valor en librog Participacidn  Patrimonioc  Proporcional
Angiotec 8.A. (§)] 190,000 67,54% -
Dialciver S.A. (1)) 8.050 35,00% - .
Labaratorie Clinico Allelinic S.A. (1) 17.500 35,00% - -
Electroquil S.A. 710 - -
Total 216260

Al 31 de Diciembre del 2019 Esculapio vendi6 las 99.987 acciones mantenidas en
la Compaiiia Plan Vital Vitalplan S.A. en US$ 1.050.535 a través de un contrato de
compraventa de acciones de fecha Agosto 29 del 2019, en la cual se sefiala que de
este valor se compensan saldos que hasta esta fecha Esculapio S.A. debia a Anelfa
C.A.; para lo cual suscribio con dicha compafifa un contrato de Promesa de Compra
Venta por escritura piblica por €l saldo restante de US$520.000 ver Nota 10,

(1) Al 31 de Diciembre del 2019 la Compafiia no dispuso de los estados financieros
de las compafifas donde mantiene inversiones.
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2018
Valor

Y de Patrimonial
Compafilag Valor en libros Participacién ~ Patrimonio  Proporcienal
Plan Vital - VITALPLAN S.A. 999,930 (1) 99,99% - -
Angiotec S.A. 190.000 67,54% 465982 314724
Dialcivar S.A. 8.050 35,00% 610.874 213.806
Laboratorio Clinico Allclinic §.A, 17.500 35,00% 509,142 178.200
Electroquil S.A. 3.916 - -
Total 1.219.396

(1} La Compaiifa no dispuso de los Estados Financieros a la fecha de emisién de
este informe.

10. Cuentas por cobrar largo plazo

Conformado por:
US§
2019 2018
Compaiifas relacionadas Nota2§5  37.047 100,963
Promesa de compra venta a) 520.000 244.400
Total 557.047 _ 345.363

a) Representa el contrato de Promesa de compra venta realizada entre Esculapio S.A.
y Anelfa C.A. por saldo pendiente de cobro en la venta de las acciones de la
compafifa Plan Vital Vitalplan S.A., transaccién en la cual se dieron de baja varios
saldos por cobrar y pagar con la compaiiia relacionada la cual fue convenido en
dicho contrato de fecha 29 de Agosto del 2019. Ver Nota 9.

11. Otros Activos

Conformado por:
US§
2019 2018
Inventario lento movimiento 03] 1.479.491 1.479.491
Otros Activos 204.723 204.723
Otras adecuaciones 18.051 23.466
Total 1,702,265 1.707.680

(1) Este valor corresponde a reclasificacion de inventario de lento movimiento que
la Compafifa decidio mantener como otros activos.
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12. Obligaciones Financieras

Conformado por:
uss

2019 2018
Banco Bolivariano S.A.
Porcidn corriente préstamo $301,052 Nota 15 75.263 75.263
Porcibn corriente préstamo $1.000.000 Nota 15 333334 333334
Porcitn corriente préstamo $400.000 Nota 15 133.333 133,333
Porci6n corriente préstamo $21.923 Nota 15 10.962 -
Porcidn corriente préstamo $240.000 Nota 15 5.000 -
Banco Pacifico S.A.
Porcibn corriente préstamo $262,562 Nota 15 16.502 94.025
Porcibn corriente préstemo $1,600,000 Nota 18 344,463 524285
Banco Pichincha C.A.
Porcidn corriente salde de préstamo $7.000.000 Nota 1§ 1.452.257 1.433.811
Saldo pendiente de pago 14,812 -
Saldo de préstamo por $382.300 a 360 dias, tesa de interés
del 8,95% - 168.260
Banco del Austro S.A.
Préstamo $900.000, tasa 9,12% interds amm! y plazo de
180 dias. - 758.326
Préstamo $590.490, tasa 9,12 % interés anual y verncimiento
enenero 20 del 2020, 590.490 -
Intereses por pagar 24.234 -
Total 3.000.650 " 3.520.637

Estos pasivos se encuentran garantizados con prendas reales y bajo la Firma del
Gerente General de la Compafifa. Ver detalle de garantfas en Nota 15.
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13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras

Conformado por:
US3
2019 2018

Proveedores de bienes )] 1.755.365 1.903.031
Proveedores de servicios médicos 2) 746.778 1.085.546
Proveedores de servicios y mantenimiento 144,142 40.056
Proveedores de Arriendos 3 52.746 482,384
Cuentas por pagar relacionadas Nota 25 4.688.837 4.912.528
Otras cuentas por pagar @ 1.318.679 622.045
Total 8.706.547 9.045.590

(1) Incluye principalmente valores por pagar a EQA Servicio por US$239.834;
USTINOU S.A. por US$20.079; Jhonson y Jhonson del Ecuador por US$ 78.840;
Alem Cia Lida. por US$84.320; Ingemedica del Ecuador S.A. por 61.992; Bio In
S.A. por US$ 45.236; Braun Medical S.A. por US$37.848; Sumhospital Cia. Ltda.
por US$21.158; NIPRO Medical por US$22.809; ZyU Equipos médicos Cfa.
Ltda. por US$70.786; CG Med S.A. por US$39.112; distribuidora Farmacéutica
Manabi por US$45.332; Equipos y Ropas Quirtirgicas por US$36.704; Productos
Ecuatorianos farmacéuticos US$22.554; Globalmed por US$49.553; Pardomer
S.A. por US$119.556; Linde Ecuador por US$111.821; Glosure S.A. por

US$52.257; Medisumi por US$61.361, entre otros.

(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por honorarios médicos.

(3) Incluye US$18.256 a la Compafifa Mafergon S.A. (relacionadas) por concepto de

arriendo. Ver Nota 25.

(4) Incluye principalmente Anticipos de clientes por US$ 367.469 y Depbsitos de

pacientes por US$ 213.978,
14, Pasivos Acumulados
Conformado por:
2019
Beneficios sociales 650.360
Participacién trabajadores 73.764
Impuestos por pagar 199.094
Total 923.218
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15. Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Conformado por:
US$
2019 2018
Baoco Bolivariano S.A,
Saldo de préstamo por US$ 301.052 cuyo vencimiento es en Febrere
16 del 2022 y & una tasa de interés del 9,33% 161.070 238,333
Menos porcién comiente. (Nota 12) (75.263) (75.263)
87.807 163.070
Saldo de Préstamo por USS 1,000.000 con pagos mensuales, cuyo
vencimiento es en Mayo 05 del 2021 y & una tasa de interés del 416.666 750.000
Meros poreidn corriente. (Nota 12) (333.234) (333.334)
83332 416.666
Saldo de Préstamo por US$ 400.000 con pagos mensuales, cuyo
vengimiento es en Mayo 12 del 2021 y g una tasa de interés del 1R8.889 32220
Menos porcidn corriente. (Nota 12) (133.333) (133.333)
55,556 188.889
Saldo de préstamo por US3 21.925, cuyo vencimiento es en
Septiembre 17 del 2021 y a una tasa de interés del % 19.184 -
Menos poreidn corriente. (Nota 12) (10.962) -
8222 -
Seldo de préstamo por US$ 240.000, cuyo vencimiento es en
Noviembre 22 del 2024 y a una tasa de interés del % 240.000 -
Menos porcifn corriente, (Nota 12) (5.000) -
235000 -
Banco Pacifico S.A.
Saldo de Préstamo por US3 1.600.000, cuyo vencimiento es en
Agosto 20 del 2020 y a una tasa de interés del 8,95% - 82423
Ajuste . 38.082
Intereses - 6.435
Menos porcitn corriente. {Nota 12) - (524.285)
- 344.463
Saldo de Préstamo por US§ 262.562, cuyo vencimiento es en
Febrero 5 del 2020 y a una tasa de interds del - 110.527
Menos poreidn corriente. (Nota 12) “ (94.025)
- 16.502
Banco Pichincha C.A,
Saldo de Préstamo por USS 7,000.000, cuyo vencimiento es Junio
15 del 2022 y una tasa de interéds det 8,95%. 1,888.502 5.322.313
Menos porcién corriente. (Nota 12) (1452257 (1.433.811)
2.436.245 3.888.502
Total 2.906.162 5.015.002
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Estas obligaciones se encuentran garantizadas por pagarés con firma solidaria del
Gerente de la Compafifa, asi también con garantias prendarias. A continuacién un
detalle de las garantfas:

Las garantias entregadas por estos préstamos son las siguientes:

Banco Bolivariano S.A. Garantia hipotecaria por $459.838. (1)
Contrato de prenda con Reserva de Dominio por $41.000
Garantia bancaria por $44.400
Garantfa personal (1)

Adicionalmente Esculapio S.A., mantiene garantfas como codeudor de:

Dialcivar S.A. US$ 166.666
Celalcivar S.A. US$ 183.333

(1) Esta informaci6n fue tomada de la confirmacién bancaria y no indica cuales son
los inmuebles en garantia ni quien otorg6 la garantia personal.

Banco Pichincha C.A,
Edificios e Instalaciones 1.563.487,00 (1)
Equipos y muebles 6.798.290,00 (2)

8.361.777,00

(1)  Corresponde a los siguientes bienes inmuebles ubicados en:
Chimborazo 3310 entre Cafiar y Azuay Torre 3 piso 3 Consultorio 306
Caflar 603 entre Coronel y Chimborazo Edificio Fundacién piso 4 Auditorio
Azuay 601 y Coronel Torre 5 piso 8 UCA
Azuay 601 y Coronel Torre 5 piso 3 parqueos
Chimborazo 3310 entre Cafiar y Azuay Torre 3 local 4 PB
Coronel 2301 entre Cafiar y Azuay
Chimborazo 3310 entre Cafiar y Azuay Torre 3 piso 3 Consultorio 307

(2)  Incluye Equipos, muebles y enseres, instrumentos médicos y maquinarias y
equipos.

Banco del Austro S.A. Préstamos comerciales sobre firma del gerente Sr. Raul
Alcivar G.

Banco Pacifico S.A. Préstamos sobre firma del gerente Sr. Rail Alefvar G.
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16. Otros pasivos a largo plazo

Conformado por:
US$
2019 2018
Provisiones laborales (1) 3.138.943 2.967.812
Promesa de Compra venta (Nota25) 228.921 228.921
Suscripcion de acciones 8.418 3.418
Total 3.376.282 3.205.151

(1) Incluye el saldo de la provisién para jubilacién patronal y de la bonificacién
por desahucio de acuerdo con un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.

17. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, estd constituido por 3.845.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor de US$ 1,00 cada una.

18. Aportes para futura capitalizacién

Al31 de Diciembre del 2019 y 2018, est4 constituido por U$ 242.681 de aportaciones
de los accionistas de afios anteriores.

19. Reserva Legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compaiifa apropié US$6.110 y US$6.791 por los
ejercicios 2019 y 2018 respectivamente.

20. Reserva facultativa
Con fecha 6 de abril del 2018 y a través de Acta de Junta de Accionistas se decidié
asumir del saldo de la cuenta Reserva Facultativa el valor de US$144.223 por
concepto de Anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio 2017.
El saldo de esta cuenta est4 a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede

ser utilizado para aumento de capital y ciertos pagos, tales como re liquidacién de
impuestos, etc.
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21. Ingresos

22,

23.

Conformado por:

Hoteleria
Ambulatorios
Emergencia
Externos

Otros servicios

Costo de Venta
Conformado por:

Costo de Ventas

Gastos Operacionales
Conformado por:
2019

Remuneraciones

Servicios

Suministros y Materiales
Honorarios

Marntenimierto ¥ reparaciones
Arriendos

Impuestos y cortribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos no deducibles

Iva cargp a gastos

Gastos por intereses y comisiones
Partcicipacién de ks trabajadores
Oftros

TOTAL

018

US$
2019 2018
22,507,099 15.112.431
3.237.575 3.210.113
551.525 679.806
2.859.884 3.746.955
1.261.186 1.242.512
30417269 23991818
USS
2019 2018
22.945.783 16.544.585
__22.945.783 __16.544 585
Gastos Gastos
administratives  financleros O™ C25%08
3.289.452 . 3.280.452
255.270 . 255.270
180,531 ; 180.531
139.785 ; 339.785
102.607 ; 102.607
128.380 ; 128.380
108.405 ; 108.405
313.909 . 313.909
826.905 ; £26.905
760369 ; 760.369
767.606 767.606
64.621 ) 64.621
115.829 ; 115.829
6.686.063 767.606 7453 660
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Gastos Gastos

administrativos financieros Total Gastos
Remuneraciones 4.190.823 - 4,190.823
Servicios 254,630 - 254.630
Suministros y Materiales 388.975 - 388.975
Honorarios 351.066 - 351.066
Mantenimiento y reparaciones 109.882 - 109.882
Arriendos 152.804 - 152.804
Impuestos y contrbuciones 139.958 - 139.958
Depreciaciones y amortizaciones 371.668 - 371.668
Gastos no deducbles 418.084 - 418.084
Movilizacidn 10.579 - 10.579
Gastos por intereses y comisiones - 1.009.608 1.009.608
Paricicipacién de Ios trabajadores 41,870 - 41.870
Otros 86.162 - 86.162
TOTAL 6.516.501 1.009.608 7.526.109

24, Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2019 y

2018, est4 constituida como sigue:

Utilidad del ejercicio
15% participacién empleados

Partidas conciliatorias
(+) Gastos no deducibies
Base imponible

Total Impuesto Causado

Anticipo impuesto a la renta considerando rebaja
Decreto 210 1)
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2019 2018
430.806 279.134
(64.621) (41.870)
366.185 237.264
826.904 418.084

1.322.331 739,088
330.583 184.772

- 176.169
]
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(1) Se considera como Impuesto a la Renta del ejercicio, el Anticipo de Impuesto a
la Renta correspondiente, por ser mayor al Impuesto a la Renta determinado, de
acuerdo a disposiciones legales vigentes.

25. Transacciones y saldos con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2019
y 2018, con partes relacionadas, asf:

2019 2018
Ingresos
Ventas de servicios médicos 678.368 947.469
Costos v gastos
Compra de Insumos y servicios médicos 15.920.788 9.166.149

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones
detalladas precedentemente son equiparables a otras operaciones realizadas con

terceros,

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa tenfa los siguientes saldos con las

partes relacionadas;

2019 2018

Cuentas por cobrar
Plan Vital Vitalplan S.A. - 108.409
Laboratorio Clinico Alcivar 8.A. 5.686 12.654
Angiotec 5.A. 3.350 6.253
Dialcivar S.A. 6.463 91.674
Celalcivar S.A. 1.444 10.193
Banhuesos S.A. 1.183 687
Centrotrauma S.A. 65 65
Tayana S.A. 112.622 125.279
Accionistas 8.200 8.200
Pasan..... Nota 6 139.013 363.414
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2019 2018
No Corriente
Plan Vital Vitalplan S.A. - 63,916
Angiotec S.A., 34.966 34.966
Otros menores 2.081 2.081
Pasan..... Nota 10 37.047 100.963

2019 2018

Cuentas por pagar
Plan Vital Vitalplan S.A. - 103.740
Laboratorie Clinico Alcfvar S.A. 695.211 781.096
Angiotec S.A, 141.542 530.573
Dialcivar S.A., (9.689) 2,775
Celalcivar S.A, 202.095 283.533
Banhuesos S.A. (735.562) (676.918)
Bioalcivar S.A. 179.081 182.829
Tayana S.A. 4.216.159 3.704.900

Notal3 4.688.837 4,912,528
Proweedores de arriendos relacionados

Anelfa CA. - 445.269
Mafergén S.A. Nota 13 18.256 18.256
No carriente

Tayana S.A. 400,442 202.812
AnelfaCA, - 223.032
Total 400.442 425.844
Otras cuentas y Documentos por pagar

Promesa de Compra Venta

Angiotec S.A. 85.152 85.152
Tayana S.A. 143.769 143.769

Notal6  228.921 228.921
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26. Precios de Transferencia

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compailfa no disponia del respectivo Informe Integral
de Precios de Transferencia por dicho periodo, a la fecha de emisién de este informe
(Febrero 28 del 2020) atn la compaiiia no ha podido determinar si tendria un efecto en el
pago del impuesto a la renta.

a) Remuneraciones directorio y personal clave

USS
2019

Directivos (5) 561.240

27, Nueva Normatividad Relevante
2019

Mediante Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la
Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, de la cual se extraen
los aspectos mas significativos:

REGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS

1. Remision del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligaciones pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de
2019, derivadas de créditos educativos y becas.

2. Remisién de pago de intereses, de intereses por mora y costas judiciales en
operaciones de crédito en obligaciones contraidas con la Corporacion Financiera
del Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100.000.

REFORMAS TRIBUTARIAS

A) IMPUESTO A LA RENTA

1. Se incluye como ingreso gravado a las “provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto

deducible”, en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los
beneficiarios de tal provision.

2. Se elimina la exencidn de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan
a sociedades y personas naturales extranjeras.
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3. Se establece que la capitalizacién de utilidades no serd considerada como
distribucién de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversion de utilidades
en los términos del articulo 37 de la ley.

4. Se incluye como ingreso exento de impuesto a la renta:

a. A las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad sea la inversion
y administracién de activos inmuebles.

b. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depdsitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores
en renta fija previstos en el numeral 15.1 del articulo 9 de la LRTI, que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo
de tenencia.

c. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de
proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras
de nacionalidad del pais donante,

d. Servicios de infraestructura hospitalaria e. Servicios educativos f. Servicios
culturales y artisticos.

5. Se agrega como deduccién un 50% adicional los pagos de seguros de crédito
contratados para la exportacidn.

6. Solo podran deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos
netos inferiores a USD 100.000. Sin embargo, aunque perciban ingresos
superiores a los USD 100.000, si se podrdn deducir gastos de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas, asi como dichos gastos de su sus
padres, cdnyuge o pareja o unién de hecho e hijos que no perciban ingresos
gravados y que dependan del contribuyente que haga uso de dichos gastos.

7. Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

8. Se podra deducir hasta un 150% de los gastos por organizacién de eventos
deportivos y culturales.

9, Serdn deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de
pregrado y postgrado afines a las Ciencias de la Educacién, entregados a
instituciones de Educacién Superior, hasta el 1% del ingreso gravado.

10. Se establece un impuesto a la renta unico a los ingresos provenientes de
actividades agropecuarias, conforme las siguientes tablas:
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Producclén y comerclalizacién local
% Impuesto sobre
Impuesto fraccldén
Ingresos desde |Ingresos hasta |fraccldn bdsica |excedente
- 20,000.00 - 0.00%
20,000.01 300,000.00 - 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800.00 1.40%
1,000,000.01 5,000,000.00 12,600.00 1.60%
5,000,000.01| En adelante 76,600.C0 1.80%
Exportaclén
% Impuesto sobre
Impuesto fracclén
Ingresos desde |Ingresos hasta |fraccidn basica |excedente
- 300,000.00 - 1.3%
300,000.01 3,000,000.00 3,900.00 1.6%
1,000,000.01| 5,000,000.00 15,100.00 1.8%
5,000,000.01| En adelante 87,100.00 2.0%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se mantengan en su estado
natural, es decir que no hayan sido objeto de elaboracién, proceso o tratamiento
que implique modificacién de su naturaleza. La sola refrigeraci6n, enfriamiento o
congelamiento para conservarlos, el pilado, desmote, trituracién, extraccién por
medios mecédnicos o quimicos, el faenamiento, cortado y empaque no se
considerardn procesamiento. En caso el sujeto pasivo tenga partes relacionadas
dedicadas a la produccién y/o exportacién de estos bienes, calculard el impuesto
a pagar, sobre la totalidad de ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas,

11. Estardn sujetos a impuesto a la renta los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto
a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

a. Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucién que
se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente
en el pafs de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

b. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;
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¢. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en ¢l Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de
su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes
de retenci6n del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento
(25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto
emita el Servicio de Rentas Internas;

d. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencién del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

e. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el literal c; y,

f. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicién societaria, se procederd a la retencién del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

g. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos
de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales, esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la
retencidn correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion. Tal retenci6n serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para
la sociedad en su declaraci6én del impuesto a la renta. Lo dispuesto en el presente
articulo no obsta la aplicacién de las respectivas disposiciones de los convenios
tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segiin corresponda.

12. Se elimina la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta.

Se sustituye el calculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago
del anticipo voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
gjercicio fiscal. '

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

1. Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores, follajes y ramas cortadas
en estado fresco, tinturadas y preservadas.
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2. Se incluyen como bienes tarifa 0% a:
a. los tractores hasta 300hp, que inclusive se dediquen a los cultivos
agricolas o actividades agropecuarias.
b. Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.
c. Papel periddico. d. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion
y materiales para sector pesquero artesanal.

3. Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.
4, Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a:

a. El suministro de dominios de paginas web, hosting, computacién en la
nube.

b. El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos.

c. Los servicios prestados por artesanos calificados continuarén tarifa 0%
en cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar
contabilidad.

C) IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

1. Se amplia la exoneracién de ISD a las operaciones de financiamiento con un
plazo de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizacién
de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador.

2. No se aplicard la exencién por pagos al exterior en concepto de dividendos,
cuando las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, sean
poseidas directa o indirectamente por personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuye
el dividendo.

3. Se ampla la exoneracién de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia minimo
de 360 dias antes previsto.

4. Se amplia la exoneracion de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital v capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo de
360 dfas antes previsto.

5. Se amplia la exoneracién de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
destinadas a depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia
minimo de 360 dias antes previsto.
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REGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS.

1. Se sujetardn a este régimen: los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores considerados como microempresas, excepto aquellos
que realicen actividades de construccion, lotizacién, urbanizacién, y aquellos cuya
actividad econémico sea: de servicios profesionales, ocupacién liberal, relacidn
de dependencia, y rentas pasivas de capital. El impuesto a la renta serd del 2%
sobre los ingresos brutos del respectivo periodo fiscal.

2. Quienes se acojan a ¢éste régimen determinardn una tarifa del 2% sobre los
ingresos brutos del perfodo fiscal.

2. Presentarén declaraciones de IVA e ICE en forma semesiral.

IMPUESTO UNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS
SOCIEDADES.

1. Las sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan generado
gravados iguales o superiores a US $1°000.000 en el ejercicio fiscal 2018, deberdn
aportar el impuesto progresivo conforme la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados desde [gravados hasta |Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01| 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01| En adelante 0.20%

2. En ningin caso la contribucién serd superior al 25% del impuesto a la renta
causado.

3. La contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible.

4. La declaracion y el pago de la contribucion se realizaréd hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal.

5. La contribucién podrd estar sujeta a facilidades de pago por un plazo méximo
de hasta tres (3) meses.

I OTROS
A) PAGO EXCEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS.

1. Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, s tendra
un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales

iguales.
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2. El sujeto pasivo tendrd hasta el 14 de febrero de 2020 para presentar la solicitud.

3. Una vez aceptado el plan de pagos, se suspenden las acciones de cobro, e
interrumpen los plazos de prescripcion.

B) DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES

1. Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del
1.5 por mil sobre los activos fotales, se entenderd como domicilio al sefialado en
la escritura de constitucién de la compaiifa.

2. Se entenderd por establecimiento, los que se encueniren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes.

2018

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con
el servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculacién
vehicular e infracciones de trénsito, deudas por obligaciones patronales con el
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social y deudas con otras instituciones.
Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas, como son:
exoneracion de impuesto a la renta, exoneracién del Impuesto a Salida de Divisas
para las nuevas inversiones productivas, tratamiento para inversiones en industrias
basicas y normas comunes a los incentivos.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones,
exoneracion de impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, deducciones, tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en
la enajenacion de acciones, ingresos de no residentes, distribucion de dividendos o
utilidades, pago del impuesto {anticipo), impuesto al Valor Agregado, enfre otros.

Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:
Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.
Se define Exportador habitual.

Se define Debida diligencia tributaria.
Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.
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28.

29.

Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
microempresas.

- Se definen transacciones inexistentes.

- Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

- Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

- Se reconoce el derecho a solicitar la devolucién del anticipo mayor al impuesto a la

renta.

Mediante Registro Oficial N° 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se
publica el Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generaci6én de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:
Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas, como son:

Exoneracién del impuesto a la renta a nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industrias bdsicas.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversi6n.

Exoneraci6n por reinversién de utilidades.

Criterios de transparencia y sustancia economica.

Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, y,

Reformas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019, se encuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision del
presente informe (Febrero 28 del 2020). La Gerencia General considera que estos
estados financieros, seran aprobados sin modificacién. Los estados financieros al 31
de diciembre del 2018, fueron aprobados mediante Acta de Accionistas de fecha 03
de Abril del 2019.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2019 y 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (Febrero 28 del 2020 y Marzo 28 del 2019), respectivamente la
administracién de la compafifa considera que no han existido eventos importantes
que ameriten su revelacion.
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