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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cla. Ltda,
Contadores Piblicos

Gobal S pport Looad Knowledge

Informe de los Apditores Independientes

Marzo 5 del 2015

A los Seifores Accionistas de
ESCULAPIO S.A,
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los cstados financieros adjuntos de ESCULAPIO S.A, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
los correspundienies estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio v de
flyjos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, asi como las politicas de
contabilidad significativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera Niif y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores importantes, debido a
fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opimidn sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectnamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre 1 1os estados financieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM {S A MEMEER OF IAPA. THE INTERHATIDNAL ASSOCIATIOM GF FROFESSIONAL ACCQUNTANCY FIRMS,
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUIL GUAYAQUIL - QUITG

Av. Brasil N40-33 v Chares Darwin Edifiio Kaufer 4to. Piso Oficina ¢ Jumin 203 ¥ Pariama Edif Teoflo Bucaram dto. Piso Ofidna 4 y 5
Tekéfeno: 321-5022 Telefax: 331.7454 Cel.: (0999666108 (357102616 Teléfonos: 230-4767 = 230-5169 Telefax: 230-48A3 Cel.: 0598452649
Email: pfeontacoresg@cabiemodem com.ec, apaezi@cablemodem.cam.ec Email: ploontadi@easymet netl.eg

Cagillaz 17-21-745 Casilla: 9-01-16219
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimienios seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, ¢l auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de¢ expresar una opimén sobre la
efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y
apropiada para praporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de
ESCULAPIO S.A. al 31 de diciembre del 2014 v 2013, su desempefio financiero, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Interacionales de Informacion Financiera Niif.

Y-nfasis en unos asuntos

Sin que modifique nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

Como se explica con mds detalie en las Politicas de Contabilidad Significativas a los
estados financieros adjuntos, a partir del 1 de enero del 2012, la compaiifa adopto por
primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF.
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Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiias, quién adoptd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NUF, para todas las compafiias bajo su control. Adicionalmente,
la compaiiia tambi€n prepard estados financieros consolidados conforme lo requiere la

NIIF 10.
Informe sobre requisitos legales y normativos
Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tnibutanas de la Compafiia

como agente de retencion y precepeidn por ¢l gjercicio terminado al 31 de Diciembre
del 2014, se emite por separado.

Lo

SC. RNAE N° 434

RNC-22.712
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ESCULAPIO §S,A.

Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013

{En délares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacion de sarvicios:

Holeleria Particular
Hateleria Compaiifas
Ambulatorins
Emerpencia
Externos

Qtros servicios

Total de Ingresos de actividades ordinartas
EGRESOS

Gaslos en actividades ordinarias

Giununcia Bruta

Otras gastos

Gastos financieros

Dividendos ganados

Ulilidad antes de participacién a trabajadnres e impuesto a
la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a larenta causado
Apropiacion de Reserva Legal

Total Resultados Integrales del afio

Utilidad neta por accidn

Notas 2014 2013

1.271.270 1.425.090

2.536.778 2.588.056

308.519 -

754068 F04.135

27.9(47.133 22.424 339

511.340 659,821

33.289.108 27.801.441
{30.919.351) {26.526.839)

2.369.557 1.274.602
{431.175) (452,704}
- 1.305.640
1.938.382 2.127.538
1% (290,757 (319.131)
18 (467.135} (189.556)
18 (118,049} {161.385)
1.062.441 1.456.966

028 0,38

Ver peliticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

[{eb LA

Sr. Raui Alcivar
GERENTE GENERAL

Ing. Clara Var.

CONTADORA GENERAL

Registra No.0.11840
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ESCULAPIO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En délares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 30.273.242 23.204.240
Efectivo pagado a provecdores y empleados (30.118.979) (24.952.245)
Intereses pagados y otros egresos (1.189.068) (961.391)
Dividendos recibidas - 1.305.640
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién {1.034.805) (1.403.756)
KFlujos de efectivo por las actividades de inversién
Adicion de Propiedad y Equipo neta (387.593) (947.786)
Adiciones en Inversiones permanentes (17.257) {410
Producto de la venta de propiedades y equipos - 3.746
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (404_850) (944.450)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Efectivo recibido de instituciones financieras 2.460.683 1.467.138
Aportes en numerario - 1.5953.277
Pago de dividendos (728.483) (327.154)
Efectivo neto provisto por lag actividadces de financiamiento 1.732.200 2.735.261
Aumento nelo del efectivo 292.545 387.055
Efectivo al inicio del periodo 1.552.911 1.165.856
Efectivo al final del periodo. 1.845.456 1.852.911

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

(e gL~ (’DME@

Sr. Raal Alcivar Ing. Clara
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Registro No.0.11840
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ESCULAPIO S.A.
Conciliacion de 1a Utilidad Neta con ¢l Efectivo Neto

utilizado en las Actividades de Operacién
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efective por las actividades de operacion
Utilidad neta del periodo 1.062.441 1.456.966
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion 621,038 480,536
Provision para participacion a trabajadores 290,757 319.131
Provision para impuesto a 1a renta 467.135 189.556
Apropiacion reserva legal 118.049 161.885
2.559.420 2.608.074
Efectivo proveniente de las actividades de operacidn
Cambios en el Capital de trahajo:
Aunento en cuentas por cobrar {3.015.866) (4.597.201)
Disminucidén en otras cuentas por cobrar 8983 -
Aumento en inventarios {443.913) {246.580)
Disminucién {Aumento) en ofros activos y cargos diferidos 33.584 (11.196)
{Disminucion) Aumento en cucntas por pagar y pasivos acumulados (177.013) 843.147
(3.594,225} (4.011.830)
Hfectivo nicto utilizada ¢n las actividades de aperacidn (3.034.8D5) (1.403.756)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

ot U OLSES A

Sr. Radl Alcivar Ing. Clara){gr.ga&-b )

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
Registro No.0.11840




ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Descripeidn del Negocio, Objeto Social y Operaciones

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es rcalizar la administracion de clinicas, hospitales, laboratorios,
farmacias, prestacion de servicios profesionales en esa rama.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacidn se describen las politicas y practicas conlables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparadas sobre la base del costo historico,
modificado por la revalorizacion de maquinaria y equipo, vehiculos y terrenos.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de les Estados Unidos de
América, que es la moneda [uncional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cecreana.

La Republica del Fcuador no emite papel moneda propio, y ¢n su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
cstimaciones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pucden
difcrir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periode en que la
estimacion ¢s revisada y cn cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material cn el préximo afio financiero, se incluyc
en las siguicntes notas:
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2)

b)

Efectivy y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en
bancos gllamente liquidos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran regisiradas a su costo dec adquisicién. El valor neto realizable
representa el precie de venta estimado menos fodos fos costos de terminacién y los
cOstos necesarios para la venta.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los valores
razonables contabilizados se revisan de forma periédica, para asegurar que los
imporles capitalizados no difieren significativamenie de los valores de mercado.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro v ¢l resultado de dichas transacciones se registra cuando
S€ causa.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimaonio.

Los gaslos posteriores incurridos en relacion con las propiedades y equipos se
capitalizan solo cuando éslos incrementan el beneficio econdémico futuro del activo
al que se rclacionan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores s¢
cargan a los resultados del periodo. |

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos

durante sy vida atil cstimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas

Edifcios e instalaciones 5%

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33%

Maquinarias y equipos 10%
10
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Q)

€)

Rentas Variables {(Inversioncs Permanentes)

Corresponden a inversiones en acciones y se presentan al costo de adquisicion, el
mismo que no cxcede al valor patrimonial proporcional.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia liene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imporle de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendoe en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presentc de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los heneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar pucde ser medido con fiabilidad.

> Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas acluarialcs se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio 0 en otro resultado integral. '

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amorlizados
utilizande el métado de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos
beneficios son olorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores ¢n las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

11



ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013

f) Provisiin para Impuesto a las Ganancias

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la
renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en €l impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccién
de 10 puntos porcentuales i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de
utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
orientarse a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva,

Estin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagadoes a sociedades locales
y sociedades del exterior que no cstén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del
2010, sc cstablecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos
relevantes se anotan:

1} Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: aiio 2011
24%, afio 2012 23% v del aflo 2013 en adelanle e] 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 punlos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacién (écnica dirigida a investigacion, desarrollo e
investigacion tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y techalogias, ¢) incremento ncto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exoneracion del page del impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil v
dentro de ciertos sectores econémicos, ¢} diferimiento del pago del impucsto a la
renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores,
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f} los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa
salarial y g} exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta en
los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con
tasas de interescs establecidas por ¢l Banco Central del Feuador y otorgadas por
institucioncs financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en
paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impueslo corricnte y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el cstado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, ¢n cuyo caso ¢s reconocido en el patrimonio o en otras ulilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentcs a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre ¢l impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Ll impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segin libros de los activos y pasives, para propdsitos financicros y las
cantidades utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leves vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. Ll impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de dicicmbre del 2014, publica la Ley Organica
de Incentivos a la  Produccion y Prevencion del Fruude Fiscal, la misma que
reforma varias Leyes de caracter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cédigo Orgdnico Tributario:

* Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos
del coniribuyente, entendiéndose por talcs a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligados al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales dc las
obligaciones tributarias.

13



AL A I XY AL R XY X R X R R R N N R N YR NN N Y XYY N YRNXYX

ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

* Se establece un plazo dc hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que
pucde otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de
facilidades de pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia,
sera de hasta 4 afios.

Reformas 2 la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:

» Se establece que se considerard como residente fiscal del Fcuador a una
persona natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas,
sea de 183 dias calendario o mds, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal
0 en un lapso de 12 meses dentro de dos perfodos {iscales, a menos que en este

“altimo case acredite su residencia fiscal para el periodo correspondiente cn otro

pais. En caso de que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en
ese pais o junisdiccion al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el
cjercicia fiscal correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia {iscal de una persona
natural es cuando el niicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos,
radique en el Fcuador, siempre y cuando se haya obtenido en los dltimos 12
meses el mayor valor de ingresos con respecto a cualquier otro pais.

De igual manera se considerara esta condicion, cuando el mayor valor de sus
activos este en el Ecuador,

Adicionalmente, se establece como condicién para determinar la residencia
fiscal de las personas naturales, la no permancncia en otro pais o jurisdiccién
mas de 183 dias calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus
vinculos familiares mas estrechos los mantenga en Ecuador.

» Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a lus utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjcras, residentes o no en el pais, provenicntes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la cxploracion,
explotacién, concesién o similares; de  sociedades domiciliadas o
establecimientos permanenies en Ecuador.

» El incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de fuente
ecuatoriana.

* No serd aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en
acciones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacién de la reinversion de
utilidades, si el beneficiario efectivo, es una persona natural residente en
Ecuador.
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* No se considerardn ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos
mercanliles cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios scan personas
naturales o sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o
jurisdiceion de menor imposicion.

* Tampoco se considerardn ingresos excntos los rendimientos por depdsitos a
plazo [ijo pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi
como los rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones
en valores en renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del
pais, ni los beneficios o rendimicentos obienidos por sociedades, distribuidos por
fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversibn y fondos
complementarios.

» Se consideraran como exenlos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios,

* En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas, la cxoneracién del pago del impuesto a la
renta se extendera a 10 afos, contados desde el primer afio que sc generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la inversion. Este plazo se ampliara
por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se¢ realicen en cantones
fronterizos del pais.

» No podran deducirsc 10s costos v gastos por promocién y publicidad aguelios
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido
hiperprocesado.

» Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn
deducibles stempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

» S¢ permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Unicamente ¢n los casos ¥ condiciones que se establezcan en el Reglamento. En
caso de divergencia enire las normas tributarias y las narmas contables y
financieras, prevaleceran las primeras.

* Respecto a la tarifa del impuesto a la renla, se establece que ésta serd del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similarcs rcsidentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimences de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual © conjunta, igual o superior al 50% del capital social o d¢ aquel que
corrcsponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando Ja participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion. Asimismo, aplicard ta tarifa del 25% a toda Ja basc imponible la
socicdad que incumpla el deber de informar sobrc la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.
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3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

» Se considerara a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho
generador dcl impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S8 del 31 de dicicmbre del 2014, publica el
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a Ia Produccion y Prevencion dei
fraude Fiscal, el cual reforma varios reglamentos en matcria fiscal. Entre los mdis
relevantes, se anolan:

» Se establecen las delinicienes de permanencia, ausencias esporadicas, nucleo
principal de interescs en base a activos, vinculos familiares mas esirechos cn ¢l
Ecuador y ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas
para determinar la residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

« Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos
y bencficiario efectivo.

» Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las
remuneraciones y heneficios sociales.

* Sc cstablecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados
por deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
generados en el gjercicio fiscal y originado en operaciones del giro ordinario del
negocio.

» Se establccen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

» Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos
incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi ¢omo
también se establecen los casos en los cuales no serd aplicable cste limite.

» Sc cstablecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de
regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria, asi como también
para la deducibilidad de los gastos dc establecimiento o puesta en marcha de
OPEeracioncs.

= Sc¢ cstablecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos.

» Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
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» Se establece la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondienle a paraisos fiscales
o regimencs de menor imposicion sea inferior al 50%.

= Se¢ establecen la tarifa y la forma de determinar ¢l impuesto a la renta sabre la
utilidad en la cnajenacion de derechos representativos de capital u otros
derechos,

« Se incluye una seccidn sobre el incremento patrimonial no justificado en el
cual se establece la obligacidn de justificar asi como las formas de justificacion.

« Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales
para la presentacion de la declaracion patrimonial.

« Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagos al exterior.

+ Se establecen los porcentajes de retencién a la distribucidn de utilidades,
dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural
rcsidente en el Ecuador,

g) Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos scan terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccién de la reserva de revalorizacidn. El valor conlable
de los aclivos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacién a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. In caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

E! importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en wso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el imporle recuperable s¢ determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las cstimaciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable. La reversidn de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
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h)

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Administracion dc Ricsgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
nstrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contrapartc cn un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédilo se ve afeclada principalmente por las caracteristicas
mdividuales de cada cliente. S¢ ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo gue respecta a su solvencia antes
de ofrccer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida sc determina sobre la base de informacion histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, ¢n la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de lension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su rcputacion.

Ricsgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito come aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas [inancieras y ¢l dafio a la reputacion de la
compaiiia con la cfectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa v la creatividad.
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La administracion del riesgo operacional esta respaldada por ¢l desarrollo de normas
en las siguientes areas;

Requerimientos de  adecuada segregacion de funciones, incluyendo Ia
autorizacion independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacion v monitoreo de transacciones,
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacion dc controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y Ia
idoneidad dc los coniroles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas ¢ticas v de ncgocios.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por To menos el 30% del capital pagado. Esta reserva puedc ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la conlraprestacién cobrada o por
cobrar, tenicndo en cucnta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

>

Venta dc servicios.- EI ingreso por venta de servicios ¢s reconacido cuanda
estos han sido efectivamente recibidos por el cliente.

Ingresos por dividendos ¥ otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez sc han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros
ingresos se teconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés
efectivo.

k) Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta dc un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos  lipancieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyous costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimienlo v cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

> Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos
financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrienies, excepto aquetlos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financicra, que se clasifican como activos corrientes.

Y

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, estan presentadas netas de provision
para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados vy la
cvidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobra, de modo
que su valor lenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacidon
financiera.

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del
gjercicio en ¢l que se determina. La rccuperacidn posterior se reconoce con
crédito a los resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas. Los criterios bdsicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacién son: (a) agotamiento de lu gestion dc cobranza
juridica o administrativa, incluyendo ¢jecuciéon de  garantias, cuando
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que evidencicn la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.
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» Baja de un active financiero.- La Compafila da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del aclivo financicro. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo ¢l control del aclivo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficlos inherenies a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

> Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

» Cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar diversas.- S¢ reconoce

inicialmente al valor razonable.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

7 Baja de un pasive financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que ain no se encucniran en vigencia

Durante los afios 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - IASB
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Inlerpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas c interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiifa considera que su adopcién no
tendria impacto en la situacion financiera ni en ¢l desempeiio financiere ni en los
flujos de efectivo de la Compatfiia en los afios 2013 v 2012, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y €n viros casos, unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, vy
S€ resumen a continuacion:
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Normas internacionales emitidas ain no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la {echa de emision de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumenitos financieros

L.a NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del 1ASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasilicacion v medicion de activos financieros y pasivos
financieros segin se los define cn la NIC 39, Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del | de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia abligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en diciembre de 2011, trasladaran a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, el
IASB tratara la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros. La adopcién de la ptimera fase de la NIIF 9 endra efecto sobre
la clasificacion y la medicion de los aclives financieros, pero no tendrd efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NITF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014 v cstablecen una excepeion al requerimiento de
consolidacion para las entidades que cumplan con la definicién de “entidades de
inversion™ segin la NIIF 10. La excepeion a la conselidacion requiere que las
entidades de inversidén contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas madificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacién” y los criterios para los mecanismos de liquidacion
no simultinea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que sc inicien a partir del | de enero de 2014, No
se prevé que estas modificaciones sean aplicables.
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CINHF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, segin lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes dc que se
alcance csc umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. La compaiifa no
prevé que la CINIIF 21 tenga un electo financiero significativo en los futuros
estados financieros.

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacién de un derivado designado como instrumento de cobertura redna ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los pericdos anuales que se
1nicien a partir del 1 de enero de 2014, No se prevé sca aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se inician en o después del 1 de enero de
2013, segin se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compaiiia.

NIIF Nombre Yigente
. —— desde:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros Consolidados |Fnero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  jEnero [, 2013
NIIF 12 Re':relacnnes de intereses cn otras Enero 1, 2013

entidades
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

Presentacién de partidas en otro
resuftado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion|
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 201 | }{ Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 201 1)| Estados fnancicros separados Lnero 1, 2013
Invers.lones en asociadas y Enero 1, 2013
NEEnCINs conjuntos

FEnmiendas a la NIC 1 Julio 1, 2012

Enmiendas a Ia NIC 12 |Enera 1, 2012

NIC 28 (Revisada en el 2011)
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n) Utilidad por accién

T.a utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el niimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compaiifa determina dicho célculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.




ESCULAPIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

US3
2014 2013
Caja 58.391 43.797
Instituciones financieras privadas 1.787.066 1.509.114
Total 1.845.457 1.552.911
2. Activos Financicros
Conformado por:
US$ _
2014 2013
Paciente de Compafifas 13.787.302 9.748.547
Pacientes particulares 195.265 225573
Compaiiias relacionadas {Nota 17) 536.950 2.062.450
Accionistas 173.600 -
Documentos por cobrar 39.922 40.102
Personal clinica - 3.329
Tarjetas de crédito 13514 20.169
Chegues vanos 12.526 11.402
Crédito tributario 819.697 1.234.337
Otros 42 65.622
Subtotal 15.598.818 13.411.531
Provision para cuentas dudosas (19.295) (19.295)
Total 15.579.523 13.392.236

La Compafiia al 31 de Diciembre dct 2014 y 2013 no ha registrado provision alguna
para cuentas incobrables por considerar que su cartera es totalmente recuperable.
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3. Inventarios

-................................................i

Conformado por:

Us$
2014 2013
Bodega Principal 974048 565.116
Bodega de Abastecimiento 54.056 19.859
Bodega,alimentacion y produccién 3.807 3.023
Medicinas en ambulancias 10.307 10,307
Total 1.042.218 598.305
4. Activos financieros hasta el vencimiento
Conformado por:
US%
2014 2613
Mantcnidos hasta ¢l vencimicnto
Dalservi §.A 2.081 2.081
Angiotec S.A Nota 17 34.966 34.966
Dialcivar S.A Nota 17 157.640 199.640
Servialcivar S.A. Nota 17 400.000 -
Total 594 687 236.687
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5. Renta variable

Conformado por:

Us$

Costo Y
Acciones Plan vital S.A (D 549.800 999
Acciones Angiotec S.A {1) 190.000 67,54
Acciones Iaboratorio Alclinic (1) 17.500 3%
Dialcivar §.A (1) 560 35
Servialcivar 8.A (1) 040 50
Adminalcivar S.A (1) 799 99 87
Acciones y aportes en Electroquil S.A 3916 -
Total 763.215

2014

Valor
Patrimonial
Propercional

A
411.590
108.103

77.334

A

A

A

A) La compaiifa al cierre del gjercicio 2014 no dispuso de los Estados Financieros de
las Compafiias en las cuales mantienc inversiones, con el fin de determinar el

Valor Patrimonial Proporcional.

2013
USS Yalor
Patrimonial
Costo %  Proporcional
Acciones Plan vital S.A () 249.800 999 340.941
Acciones Angiotec S.A (N 190.000 67,54 278.248
Acciones Laboratorio Alclinic 1) 280 -
Dialcivar 8.A (1} 560 -
Servialcivar S.A 1) 400 -
Adminalcivar S.A (1} 799 -
Acciones y aportes en Electroquil S.A 3.916 -
Total 441.839 619.189

(1) Representan inversiones en acciones realizadas en estas compaiifas de servicios

médicos especializados.
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6. Propiedades y equipos

Conformado por:

Terrenos

Construcciones en Curso
Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles v Enseres
Equipos de Computacién
Vehiculos

TOTALES

Terrenos

Construcciones en Curso
Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipoes de Computacion
Vchiculos

TOTALES

201
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
uss
83 - 85
126.551 - 126.551
2.970.096 915.796 2.054.300
4.899.657 2.344.828 2.554.829
943.646 507.944 435,702
240.809 233.005 7.804
443.270 157.452 285.818
9.624.114 4,159,025 5,465,089
2013
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
US$
83 - 85
8.804 - R.804
2.766.457 719.334 2.047.123
4.724.889 2.076.587 2.648.302
899.828 428112 471.716
222.753 127.874 94.879
443.270 186.080 257.190
9.066.086 3.537.987 5.528.099
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El movimiento de Propiedad vy equipo en el periodo fue como sigue:

US§
COSTO 2014 2013
Saldo inicial 9.066.086 8.122.780
Adiciones 196.196 1.045.493
Ventas - (4.480)
Reclasificaciones 170.436 -
Transferencias (8.804) (97.707)
Saldo final 0.624.114 9.066.086
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 3.537.987 3.058.185
Adiciones 621.038 480.536
Retiros - (734)
Saldo final 4.159.025 3.537.987

7. Otros Activos no Corrientes

Incluye principalmente al equipo Green light adquirido para atender servicios de
urofogia el cual al 31 de diciembre del 2014 atm no han sido reclasificado a activo

fijo.
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8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Conformado por:

2014 T 2013

Banco Ralivariane S.A

Porcidn corriente préstamo $1,000,000.00 (MNota 12) 13133

Porcidn coriente préstamo $900.000 (Nata 12) 300.000

Porcién corriente préstame $600.000 (Nota 12) 300.000

Saldo de préstama por § 800.000 433333 -

Saldo de préstamo comercial de $ 1.000.000 con tasa
de interés del 9,52% y vencimicnto en febrera 14 del 2014, - 63.412

Saldo de préstamo hipotecario de § 1.000,000 con tasa
de interés del 9,33% y vencimiento en junio 11 def 2014, - 250.000

Banco Pacifico S.A

Porcidn corriente préstamo  $950.000 (Nota 12) 293203
Porcién corriente préstame — $800.000 - 268.160

Préstamo comercial de § 34,190 ¢on una tasa de
interds del 9,33% y cuyo vencimiento es en
enern 29 del 2014, - 23129

Préstamo comercial de $ 34.190 con una tasa de

interés del 9,33% y cuyo vencimicnto cs en - 23129
enera 29 del 2014,

Porciin eorriente de emisién de obligaciones

Emitidas a 1.800 dias, clase “A™; valor nominal
$20.000.00 cada una, generando una tasa de

interes del 8% anual. 609.556 609,556
2.269.425 1.237.38¢6
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9. Cuentas por Pagar diversas

Conlformado por:

2014
Proveedores 1.978. 959
Acreedores Varios 32192
Compafifas relacionadas (Nota 17) 5372231
QOtras cuentas por pagar 73.679
Tatal 10.644.160
10. Provisiones de beneficios a empleados
Conformado por:
2014
Beneficios sociales 163,938
Participacion trabajadores 290.757
Total 454.695

11. Bencficios a empleados por pagar a largo plazo.

2013

2.051.101
4.318.943
4.034.570

1.191

10.405.803

US$

2013

227.844
319.131

546.975

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 corresponde a la provisién por Jubilacién
Patronal y por Bonificacidn por desahucio; los cuales fueron estimados en basec a
un estudio actuarial determinado por una Consultora Independiente.

2014
fubifacidn Patronal 1.285.600
Bonificacion por desahucio 570,916
Total 1.856.516
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12, Obligaciones con instituciones financieras y Emision de Obligaciones.

Conformado por:
2014 2013
Hanco Bolivariano S.A,
Saldo de préstarmo hipotecario por $ 1.000.000,00
con vencimiento en julio 12 del 2017 y con
una tasa de interés del 8,83% y pagos mensuales. 861.110 -
Porcidn corriente (Nota B) {333.333)
827.7H7
M'réstama hipotecario por $900.000
con vencimiento en Diciembre 13 del 2017
¥ con una tasa Je interés del 8,83% v pages mensuales. 900.000 -
Porcidn corriente (Nota 8) (300.000)
600.000
Préstamo hiputecanio por $600.000
con vencimiento en Diciembre 16 del 2017
¥ con una tasa de interés del 8,83% y pagos mensuales. 600.000 -
Porcidn corriente (Nota &) {300.000)
300.000
Bance Pacifico 5.A
Saldo de préstumo por $ 930.000 con lirma con vencimienlo
en octubre 8 del 2017 y con interés del 8,95% y pagos mensuales. J03.626 -
Porcidn corrientce (Nota 8) (293.203)
610.423
[ Emisidn de Obligaciones
Emilida a 1.800 dias clasc "A"; valor nominal US$ 20,000 cada una,
penerundo una lusa de interés del 8% anual fija,
1.981.056 1,.481.056
Poreidn corriente (Nota §) {609.556)}
1.371.500
3.409.700 1.981.056

Estos préstamos se encuentran garantizados con la firma solidaria del Gerente
General.

13. Capital Social
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia €5

de 1S3 3.845.000 dividido en 3.845.000 acciones ordinarias v nominativas de un
valor nominal de US$ 1,00 cada una.
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14.

15.

16.

Con fecha Noviembre 15 del 2013 la Junta General de Accionistas decide aumentar
¢l capital suscrito ¢n US$ 922432 mediante la cmision de 922.432 acciones
ordinarias y nominativas de U$ 1 cada una, las mismas que han sido suscritas y
pagadas el 100% en numerario, siendo registrado cste aumento en el Registro
Mercantil bajo el namero 19.666 el 23 de Diciembre del 2013.

Con fecha Abril 11 del 2013 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
compafiia rcsalvio aumentar ¢l capital suscrito en la suma de USE 1°000.000
mediante la emision de 1°000.000 de nuevas acciones ordinarias y nominativas de
US$ | cada una, las mismas que han sido suscritas v pagadas de la siguicnte
manera: US$ 327.154,53 mediante la capitalizacion de utilidades y la diferencia,
esto es la suma de UUS$ 672.845,47 en su totalidad por cualquicra de las formas
permitidas por la Ley.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% dc la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que Esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en casa de liquidacidn de la Compafiia.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia ha efectuado la apropiacién
de US$ 118.049 y USS 161.885 respectivamente.

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones del saldo de las utilidades del afio 2013 efectuada de
acuerdo a decision tomada por los accionistas de la compaiiia en l1a Junta General de
Accionistas de fecha Septiembre 24 del 2014.

Reserva de Capital

En cl afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
v Reexpresién Menetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién han sido
transferidos a esta cucnta.
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17. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, 1a Compafifa tenfa los siguientes saldos con las
partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar

Compaitias 2014 2013
Corriente
Plan Vital S.A, 226.018 528.943
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1.337.269
Angiatec 8.A, 50.678 27.056
Dialcivar S.A. 13.358 6.732
Celalcivar S.A. 19.439 39.536
Bioalcivar §.A. 7.094 3.161
Banhugso S.A. 260 302
Servialcivar S.A. 30.745 -
Tayana S.A. 112.099 93.706
Adminalcivar S.A. 2,776 -
l.aboratorio Clinico Alcivar S.A. 54,483 25.655
Subtotal Nota 2 536.950 2.062.450
No corriente
Angiotec S.A. 34.966 -
Serviaicivar S.A. 400.000 -
Dialcivar S.A. Nota 4 157.640 199.640
Total 592.606 199.640
1.129.556 2.262.090
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Cuentas por Pagar

Compafias 2014 2013
Corriente

Angiotec 8.A. 1.031.037 824.842
Tayana S.A. 3.038.630 2.263.671
Dialcivar S.A, 16.480 14.969
Celalcivar S.A. 208.976 148.315
Bioalcivar S.A. 307.826 210.677
Anelfa C.A. 269.690 -
Banhuesos S.A. 85.400 65.783
Lahoratorio Clinico Alcivar S.A. 414,192 497.313,00
Subtotal Nota 2 5.372.231 4.034.570

No corriente

Tayana 5.A. 202.43] 202.431
Angiotec S.A. 50.000 50.000
Servialcivar S.A. 21.381 300
Adminalcivar S.A. - 599
Total 273.812 253.330

Las transacciones mas significativas al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 con las
partes relacionadas fueron como sigue:

2014
Ingresos
Venta de servicios médicos 987.483
Costos y Gastaos
Compra de insumos vy servicios medicos 12.674.307
Préstamos entregados 400.000
2013
Ingresns
Venta de servicios médicos 17.433.28R8
Costos y Gastos
Compra de insumos y servicios médicos 13.825.555
Préstamos entregados UB.668

p )
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18.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones
detalladas precedentemente  son equiparables a otras operaciones realizadas con
terceros.

Impucsto a la Renta

La conciliacidn del impuesto a Ja renta aplicando la tasa impositiva lcgal es como
sigue:

2014 2013

Utilidad del Ejercicio [.938.382 2.127.537
Base para la Participacion cmpleados 1.938.382 2.127.537
15% Participaciton empleados (290.757) (319.131)

1.647.625 1.808.406
Partidas conciliatorias
Menos deducciones
Sueldos y beneficios trabajadores con discapacidad - (231.790)
Dividendos recibidos - (1.305.640)
Mas
Gastos ne deducibles 475,713 187.565
Base imponible 2,123,340 458.54]
22 % Impuesto Renta /Anticipo minimo 467.135 189.556

19. I Emision de obligaciones

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 20 de Agosto del 2012, con el
fin de obtener recursos para capital de (rubajo; financiamiento de operaciones la
reestructura de pasivos, se decide hacer la primera emision de obligaciones, para
lo cual la Compafifa procede a calificarse con la Compailia Humphreys S.A.
obteniendo un certificado “AA+" con fecha Octubre del 2012.

Mediante  Resoluciéon No. SCIMV.DIMV.DAYR.G.13.0001113 de la
Superintendencia dc Compaiiias de fecha Febrero 22 del 2013, se¢ resuclve inscribir
a ESCULAPIO  S.A. como emisor privado del scctor ne financiero y el
contenido del proyecto de oferta publica de emisidon de obligaciones por un
monto de US§ 5°000.000, amparada en garantia general bajo las caracteristicas
establecidas en la escrilura puablica rcspectiva. Dicha oferta publica tiene una
vigencia de 9 meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion.
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Los términos y condiciones hajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones
detalladas precedentemente  son equiparables a otras operaciones realizadas con
terceros.

18. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

sigue:
2014 2013
Utilidad del Ejercicio 1.938.382 2.127.537
Base para la Participacion empleados 1.938.382 2.127.537
15% Participacidon empleados (290.757) (319.131)
1.647.625 1.808.406
Pariidas conciliatiorias
Menos deducciones
Sueldos v heneficios trabajadores con discapacidad - (231.790)
Dividendos recibidos - (1.305.640)
Mis
Gastos no deducibles 475.715 187.565
Base imponible 2.123.340 458.541
22% Impuesto Renta /Anticipo minimao 467.135 189.556

19. T Emisién de obligaciones

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 20 de Agosto del 2012, con el
fin de obtener recursos para capital de trabajo; financiamiento dc operaciones la
reestructura de pasivos, se decide hacer la primera emisién de obligaciones, para
lo cual la Compafiia procede a calificarse con ia Compaiifa Humphreys S.A.
obteniendo un certificado “AA+" con {echa Octubre del 2012.

Mediante  Resolucion  No.  SCIMV.DIMV.DAYR.G.13.0001113 de Ia
Superintendencia de Compaiiias de fecha Fehrero 22 del 2013, se resuelve inscribir
a ESCULAPIO S.A. come emisor privado del scctor no financiero y el
contenido del proyecto de oferta publica de emision de obligaciones por un
monto de US$ 5°000.000, amparada en garantia general bajo las caracteristicas
cstablecidas cn la cscritura publica respectiva.  Dicha oferta publica tiene una
vigencia de 9 meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion.
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20. Eveatos subsecuentes

2014

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
Marzo S del 2015, no se han producido otros eventos importantes que en opinion
de la administracion de la compafifa amerilen su revelacion.

2013

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los cstados financieros
Marzo 20 del 2014, no se han producido otros eventos importantes que en opinion
de la administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.
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