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PAEZ, FLoRENCTA & co. cia. Ltda.
Contadores Ptblico6

Iuforme de los Auditores Indenendientes

}v{alzo 20 del 2014

A los Sefrores Accionistas de

ESCULAPIO S.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ESCULAPIO S.A., que

comprenden los estados de situaci6n financiera al 3l de diciembre del 2013 y 2012, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de

flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, asi como las politicas de

contabilidad signifi cativas.

Responsabilidad de la Gerencia por Ios Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaci6n razonable de estos estados
linancieros, de acuerdo con Normas Intemacionales de lnformaci6n Financiera NIIF y
del control intemo determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacidn de los estados financieros estdn libres de errores importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados flnancieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos 6ticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre si los estados tlnancieros esten libres de errores impofiantes.

OUR FIRII IS A 
"EMBER 

OF IAPA, THE ITITERNATIOXALASSOCIATIOI{ OF PROFEASOdALACCOUT{TANCY FIRTIS.
GLOBAL SUPPORT. LOCAL K OWLEDG€,

Globol Supp..i Lo.d XnoCedo€

QUITO - GUIYAQlJIL

Av. Brasil M0-38 y Chades Daftdn Edmcio Xaufer 4h. Pis! Ofcina I
Telnoroi 331-8022 Tei6faxi 331-745, CsLi 0999666i 08 / 0997102616

Elmil: Df crntadc.es@cablemoden.com.oc, lapeez@cablanodom.com.ec

c.slllatlT-21-745

GUAYAQI'IL . QI'ITO

Junin 203 ! Paname Edif- Te6flo Bu€mm 4to. Piso OficiM 4 y 5

Telafonos: 230-1762 ' 23G51 69 TeLhx 23G4983 Cel.: 0998452649

Emall pf.onbd@easynet.net.ec

CellL: 09-01-16219



G
Globol 5{omft L.@l lhodedq.

PAEZ, FLORENCIA& CO. CIa. Ltda.

Cor*adorea P6bllcos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaci6n de los riesgos de
representaci6n err6nea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparaci6n y presentaci6n razonable de los estados
financieros de la compaflia. para diseffar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opini6n sobre la
efectividad del control intemo de Ia compaffia. una auditoria tambidn incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y [a razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentaci6n general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opini6n de auditoria.

Opinirin

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situaci6n financiera de
ESCULAPIO S.A. al 3 1 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efrctivo por los aflos
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informaci6n Financiera NIIF.

linfasis en unos asuntos

Sin que modifiqlre nuestra opini6n, informamos 1o siguiente:
como se explica con mds detalle en las politicas de contabilidad significativas a los
estados financieros adjuntos. a partir del 1 de Enero del 2012, la compafria adopt6 por
primera vez las Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera NIIF.

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opini6n sobre el cumplirniento de las obligaciones tributarias de la compaflia,
como agente de retenci6n y percepci6n por el ejercicio terminado at 3l de diciembre
det 201 3. se emite por separado.
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ESCULAPIO S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afros terminados al 3l de Diciembre del 2013 y 2012

(En d6lares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Hoteleria Particular

Hoteleria Compafllas

Emergencia

Externos

Otros servicios

Total de Ingresos operacionales

Castos operacionales

Utilidad bruta en ventas

Gastos financieros

Dividendos ganados

Utilidad antes de Participaci6o a trabajadores e

lmpuesto a la Renta

Participaci6n a trabajadores

lmpuesto a la renla

Apropiacion de Reserva Legal

Utilidad neta

Total Resultados Integraies del aflo

Utilidad neta por acci6n

27.801.441 26.074.195

(26.s26.839) (24.s86.077)

1.425.090

2.5 88.056

704.t35

22.424.339

659.821

t.501.081

2.943.477

733.221

20.100.267

796.t49

1.27 4.602

\4s2.704)
t.305.640

1.488.1t8

(279.677)

t7

t7
l4

2.t2t.s38

(319.r 3 r)
(189.556)

1.208.441

(r81.266)

(300.16s)

( 161.885) (72.',701)

1.4s6.966 654.109

Ver politicas de contabilidad significstivas y notas a los estados linancieros

t.456.966

____________u-!_ -________9i1_

Contadom General

Registro N' 0.1 1840
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ESCULAPIO S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afros terminados al 3l de dieiembre del 2013 y 2012

(En d6lares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operaci6n

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

lntereses pagados y otIos egresos

Dividendos recibidos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operaci6n

Flujos de efectivo por las actividades de inversi6n

(Aumento) disminuci6n en inversiones permanentes

Adiciones en propiedades y equipos

Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n

Flujos de efectivo por las actividades de Iinanciamiento

Prdstamos recibidos (pagados)

Aportes de Capital en numerario

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto (utilizado) por Ias actividades de financiamiento

Aumento (Disminuci6n) neto dei efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

(1.403.756) 1.',107.439

2013

21.204.240

(24.952.24s)

(961.391)

t.305.640

20tz

28.008.490

(25 .s39 .943)

(761.108)

(410)

(947.786)

3.746

480

(1.235.086)

(944.4s0)

L467.138

1.595.212

(327.089)

(r4.030)

(830.311)

2.735.261

387.055

I . t65.856

(371.508)

1.537 .364

1.552.91I

Ver politicas de contabilidad signilicativas y notas a los estados Iinancieros

1.165.856

tlo,la/r"---
Ra(rl Alcivar

Gerente General Ing. Clsra Vargas

Registro N" 0.11E40



ESCULAPIO S.A.

Conciliaci6n de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(utilizado) provisto por las Actividades de Operaci6n

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En d6lares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajostes para conclliar la utilidad n€ta con el efeciivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operaci6n
Depreciaci6n

Provisi6n para participaci6n a trabajadores

Provisi6n para impuesto a la renta

Apropiaci6n reserva legal

Efectivo provenierte de las actividades de operaci6n
antes de cambios en el Capital de Trabajo

(Aumento) Disminuci6n en cuentas por cobrar
(Aumento) Disrninuci6n en inventarios

Aumento en otros activos y cargos diferidos
Aumento (Disrninuci6n) en cuentas por pagar

Aumento (Disminucidn) en gastos acumulados

Efectivo neto (utillzado) provisto por las actividades de operacion

2013

L456.966

2012

654.309

463.749

181.266

300.165

72.701

480.s36

319.131

189.556

t61.885

2.608.074

(4.597.201)

(246.580)

(11.r96)

894.243

(51.096)

_____glgrs6)_

1.672.190

I .934.295

2.071

(45.t17)
(2.454.40t)

598.401

t;707.439

Ver politicas de contabilidad signi{icatiyas y notas a los estados {inancieros

t l*lA'/'-*
Raul Alcivar
Gerente Gcn€ral

Regislro N" 0.11840
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al31 de diciembre del 2013 v 2012

Descripcirin del Negocio, Objeto Social y Operaciones

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el I I del mismo mes y afio en la ciudad de Gualaquil-Ecuador. su o-bjeto
social principal, es realizar la administraci6n de clinicas. hospitales, laboratorios,
farmacias, prestaci6n de servicios profesionales en esa rarna.

Resumen de Ias principales politicas de contabilidad

con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro oficial N' 34g, la superintendencia de
compafiias' mediante Resoluci6n N' 06.e.ICL004. resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informaci6n Financieras NIIF y dispone que las ieferidas Normas
sean de aplicaci6n obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
qala el registro, preparaci6n y presentaci6n de estados financieros a partir del I ie enero
del 2009. Esta disposici6n ha sido ratificada, mediante Registro oficial N.37g sp del
10 de julio del 2008, Resoluci6n No ADM 08199. Mediante Registro oficial N. 498 del
31 de diciembre del 2008, Resoluci6n N" 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
compaflias, se decide prorrogar Ia i-echa de la adopci6n de las Normas Internacionales
de Informaci6n Financieras NIIF. para lo cual se establece un cronograma que va a
partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos,
EscuLAPIo S.A. ha aplicado las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera
NIIF, a partir del I de enero del 2012, estableci6ndose el aflo 2011, como el periodo de
transici6n, para [o cual ha procedido con la conversi6n a NIIF, en concordancia con esta
nueva normatividad.

A continuaci6n se describen las politicas ),practicas contables mds importantes seguidas
por la Compaflia:

Base de medici6n

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hist6rico,
modificado por la revalorizaci6n de maquinaria y equipo, vehiculos v terrenos.

Moneda Funcional y de Presentaci6n

Los estados financieros est6n presentados en d6rares (us$) de ros Estados Unidos de
Arn6rica. que es la moneda funcional de la cornpaflia y ha sido redondeada a ra unidad
m6s cercana.

La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda propio. y en su lugar, el d6lar de ros
Estados Unidos de Amdrica se utiliza como moneda de curso legal a"Ipair.



ESCULAPIO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al31 de diciembre del2013 y 2012

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparaci6n de los estados financieros requiere que la administraci6n realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaci6n de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden

diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimaci6n es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informaci6n sobre supuestos e incertidumbres de estimaci6n que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el pr6ximo aflo financiero, se incluye
en las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, dep6sitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisici6n o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisici6n. E[ valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminaci6n y los
costos necesarios para la venta.

c) Propiedades y Equipos

La propiedades y equipos se contabilizan al costo de adquisici6n. Los valores
razonables contabilizados se revisan de forma peri6dica, para asegurar que los
importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de mercado.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciaci6n acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa.

Cualquier incremento de la revalorizaci6n que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.



ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
AI31 de diciembre del2013 y 2012

Los gastos posteriores incurridos en relaci6n con las propiedades y equipos se
capitalizan solo cuando istos incrementan el beneficio econdmico futuro del activo
al que se relacionan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo.
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida ritil e.stimada.

Las tasas de depreciaci6n anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo

Edificios e insta lac iones

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computaci6n

Maquinarias y equipos

Tas as

5Yo

lOYo

20Yo

33Vo

l0o/"

d)

e)

Inversiones Permanentes

corresponden a inversiones en acciones y se presentan al costo de adquisici6n. el
mismo que no excede al valor patrimonial proporcional.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaflia tiene una obligaci6n presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la C-ompafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econ6micos, para
cancelar la obligaci6n, y puede hacerse una estimaci6n fiable del importe cli la
obligaci6n.

El importe reconocido como provisi6n debe ser la mejor estimaci6n del desembolso
necesario para cancelar la obligaci6n presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisi6n usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obtigaci6n presente.
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperaci6n de algunos o todos los beneficios econ6micos
requeridos para cancelar una provisi6n, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibir6 el desemboiso v el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

10



ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
AI3l de diciembre del2013 y 2012

} Beneficios a empleados

Beneficios delinidos: Jubilaci6n patronal y bonificaci6n por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (ubilaci6n patronal y bonificaci6n por
desahucio) es deteminado utilizando el Mdtodo de la Unidad de Crddito
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas at final de cada periodo. Las
ganancias y p6rdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el mdtodo de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participaci6n a trabajadores.- La Cornpafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participaci6n de los tr.abajadores en las utilidades de la Compafria. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

Provisi6n para Impuesto a la Renta

La_ provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo 

"n 
qu" ..

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%o y 21%o,
respectivamente de las utilidades gravables. para los ejercicios 2013 y 2012 dicha
tasa se reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversi6n de utilidades
no se materializa hasta ei 3l de diciembre del afio siguiente, la compafffa debefti
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversi6n de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que d_eben orientarse a la adquisici6n de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva.

Est6n exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no est6n domiciliadas en paraisos fiscales. De
acuerdo con el cddigo org6nico de la producci6n, comercio e Inversiones.
publicado en el Suplemento al Registro oficial N" 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos fiscales a ras inversiones. Entre los aspectos
relevantes se anotan:

tt



ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al31 de diciembre del2013 y 2012

1) Se reduce la tasa de impuesto a [a renta. de forma progresiva, esto es: afro 2011
240h. afro 2012 23% y del afro 2013 en adelante el 22Vo. Adicionalmente. los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econ6mico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el c6lculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitaci6n t6cnica dirigida a investigaci6n, desarrollo e investigaci6n
tecnol6gica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias. c) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco aflos, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneraci6n del pago del
impuesto a la renta durante cinco affos para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econ6micos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco aflos, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5oz de su capital accionario a favor de al menos el 20o/o de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generaci6n de nuevo empleo o mejora de la masa salarial
y g) exoneraci6n de la retenci6n en la fuente del impuesto a la renta en los pagos
por intereses de crdditos extemos y lineas de crddito registradas, con tasas de
intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior. que no se encuentren domiciliadas en paraiios
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el crilculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. EI impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando esta relacionado con parlidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el aflo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de repofte y cualquier otro ajLte
sobre el impuesto a pagar con respecto a aflos anteriores.

EI impuesto diferido es reconocido considerando las dilerencias temporales entre el
valor segrin libros de los activos y pasivos, para prop6sitos financieros y ras
cantidades utilizadas para prop6sitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan ser6n aplicadas a las diferencias
temporales cuando dstas se reversen, basados en ras leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce linicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estariin disponibles contra las cuarei ras difeiencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de repofte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.
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g) Deterioro de activos

Las pdrdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso.
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pdrdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en euyo caso la pdrdida por deterioro se

contabilizali como una reducci6n de la reserva de revalorizaci6n. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situaci6n a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoraci6n temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se deiermina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las p6rdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversi6n de una pdrdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
coffespondiente est6 registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversi6n
de esta p6rdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizaci6n.
Una pdrdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en e[ que e[ valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pdrdida por deterioro.

Administraci6n de Riesgos Financieros

La Compaflia estd expuesta a los siguientes
instrumentos fi nancieros:

riesgos relacionados con el uso de

h)

Riesgo de crddito.

El riesgo de crddito es el riesgo de pdrdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposici6n al riesgo de crddito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones est:indar de pago y entrega.
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ESCULAPIO S.A.

Polfticas de Contabilidad Significativas
AI31 de diciembre del2013 y 2012

Se establece una provisi6n para deterioro de valor que representa su estimaci6n de
las p6rdidas incurridas en relaci6n con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimaci6n para p6rdida se detennina sobre la base de informaci6n hist6rica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaflia tenga diflcultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contar6 con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensi6n, sin incurrir en p€rdidas
inaceptables o arriesgar su reputaci6n.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de p6rdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e

infraestructura de la Compafiia, y con los factores extemos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crddito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaflia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar [a prevenci6n de p€rdidas financieras y el daflo a la reputaci6n de [a
compafria con la efectividad general de costos. y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administraci6n del riesgo operacional estriL respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes 6reas:

o Requerimientos de adecuada segregaci6n de funciones, incluyendo la
autorizaci6n independiente de las transacciones.

. Requerimientos de conciliaci6n y monitoreo de transacciones.

. Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

r Documentaci6n de controles y procedimientos.

o Requerimientos de evaluaci6n peri6dica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

. Capacitaci6n y desarrollo profesional.

. Normas dlicas y de negocios.
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i) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalente al 10%o de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que dsta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber p6rdidas.

j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaci6n cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaci6n
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

) Venta de servicios.- El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando
estos han sido efectivamente recibidos por el cliente.

) Ingresos por dividendos y otros.- EI ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros
ingresos se reconocen cuando se acumulan utilizando el mdtodo de interds
efectivo.

k) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo hist6rico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos" independientemente de la lbcha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo miis cercano en el que se conocen.

l) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaci6n
cuando se realtza luna compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, miis los costos de la transacci6n, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transacci6n se reconocen en resultados.

La compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificaci6n depende del prop6sito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administraci6n determina la
clasificaci6n de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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ESCULAPIO S.A.

) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.-
financieros son medidos inicialmente al valor razonable miis
transacci6n-

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situaci6n financiera, que se clasifican como activos corrientes.

i Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Despu6s del
reconocimienlo inicial, a valor razonable. estan presentadas netas de provisi6n
para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores. la antigiiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y [a

evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mris all6 de lo
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales p6rdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situaci6n
flnanciera-

El monto de la estimaci6n anual se reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en el que se determina. La recuperaci6n posterior se reconoce con
cr6dito a los resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas. Los criterios b6sicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuaci6n son: (a) agotamiento de la gesti6n de cobranza
juridica o administrativa. incluyendo ejecuci6n de garantias, cuando
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

Baja de un activo financiero.- La Compaflia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a Ia propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continfa reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participaci6n en el activo y la obligaci6n asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafria continua reconociendo el activo financiero y tambidn reconoce un
pr€stamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros,- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la compaf,ia tenga derecho incondicional de difirir el
pago de la obligaci6n por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de
situaci6n financiera-

Los activos

los costos de
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) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Se reconoce
inicialmente al valor razonable.

La Compaitia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
t6rminos crediticios pactados.

F Baja de un pasivo financiero.- La Compaflia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

m) Normas nuevas emitidas y revisadas, que arin no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2013 y 2012" el International Accounting Standard Board - IASB
y su Comitd de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compafiia considera que su adopci6n no
tendria impacto en la situaci6n financiera ni en el desempeflo financiero ni en los
flujos de efectivo de la Compaflia en los aflos 2013 y 2012. debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, [Lnicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
se resumen a continuaci6n:

2013

Normas internacionales emitidas arin no vigentes

A continuaci6n se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se

encuentran en vigencias a la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumerttos linancieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del 1ASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificaci6n y medici6n de activos financieros y pasivos
financieros segrin se los define en la NIC 39. Inicialmente, [a norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NUF e y
Revelaciones de transici6n. emitidas en diciembre de 2011, trasladardn a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, el
iASB tratari la contabilizaci6n de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros. La adopci6n de [a primera fase de la NIIF 9 tendrti efecto sobre
la clasificaci6n y la medici6n de los activos financieros. pero no tend.i efecto
alguno sobre la clasificaci6n y la medici6n de los pasivos financieros.
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Entidades de Inversi6n (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014 y establecen una excepci6n al requerimiento de
consolidaci6n para las entidades que cumplan con la dehnici6n de "entidades de
inversi6n" segun la NIIF 10. La excepci6n a la consolidaci6n requiere que las
entidades de inversi6n contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevd que esta modificaci6n sea aplicable.

NIC 32 Compensaci6n de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del tdrmino ..actualmente tiene un
derecho legal de compensaci6n" y los criterios para los mecanismos de liquidaci6n
no simultiinea para calificar para la compensaci6n. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del I de enero de 2014. No
se preve que estas modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Grayimenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre [a actividad que da origen al pago, segrin [o establezca la legislaci6n
pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, [a
interpretaci6n aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 2l tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del I de enero de 2014. La compafria no
prevd que la CINIIF 21 tenga un efecto financielo signiticativo en los futuros
estados financieros.

NIC 39 Novaci6n de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novaci6n de un derivado designado como instrumento de cobertura reina ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero d,e 2014. No se prevd sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos
anteriores, excepto que la compafria ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para perfodos que se inician en o despuds del 1 de enero de
2013, segtn se describe a continuaci6n; sin embargo, debido a ra estructura de la
compaflia y la naturaleza de sus operaciones. la adopci6n de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posici6n financiera y resultados; por 1o tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compaflia.
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NIIF Nombre
Vige nte

desde:

NIIF 9

NIIF IO

NIIF I I

NllF t2

NIIF I3

Enmiendas a Ia NIC I

Enmiendas a la NIC 12

N IC I 9 (Rev'sada en el 20 I I )
NIC 27 (Revisada en el 201 l)

NIC 28 (Revisada en el 201 I )

Instrunentos financieros

Estados financieros Corsolidados

Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de intereses en otras

entidades

Medici6n del valor razoniable

Presentaci6n de partidas en otro

resuttado integal
Impuestos dilbridos - Recuperaci6n

de activos subyacentes

Beneficios a empleados

Fstados financieros separados

lnversiones en asociadas y
negocios coniuntos

Enero l, 2013

Enero l,2013
Enero 1.2013

Enero l, 201 3

Enero l, 2013

Juli,t l, 2Ol2

Errero 1, 2Ol2

Enero 1. 2013

Enero l. 201 3

Enero 1.2013

n) Utilidad por acci6n

La utilidad por acci6n se calcula dividiendo la utilidad o pdrdida neta del aflo
atribuible a las acciones ordinarias para el ntmero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulaci6n durante el affo. La Compafiia detemtina dicho c6lculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nrimero de acciones en
circulaci6n.
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Al31 de diciembre
Financieros

del2013 Y 2012

l. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

Caja

Bancos nacionales

Total

Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Paciente de Cornpaflias

Pacientes Parti cul ares

Compafl ias relacionadas

Personal Clinica

Tarjetas de Credito

Cheques Varios

Crddto tributario

Otros

Saldo inicial

Prcvbi5n

Bajas

Saldo final

1,509,I l4

2013

us$

us$

7rt2

43,797 77,046

1,088,810

1,552,911 1.165.856

2013 2012

(Nota 16)

Provisi6n de Cuentas Incobrables

Total

13.371.429

(19.295)

t3.352.134

El movimiento de la provisi6n de cuentas incobrables es como sigue:

US$

2 013

9.748.547

225.573

2.062.4s0

3.329

20.169

1.402

1.234.337

65.622

7.120.238

237.253

7.526

76.107

16.386

950.667

351.491

8.759.668

(te.29s)

8.740.373

2012

19,295 19.295

20
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Notas a los Estados

Al31 de diciembre
Financieros
del 2013 y 2012

3. Inventarios

Conformado por:

US$

2013 2012

Bodega Principal

Bodega de Abastecirniento

Bodega, alimentaci6n y produccidn

Medicinas en ambulancias

Importaciones en tftinsito

Total

Cuentas por Cobrar a largo plazo

Conformado por:

Angiotec S.A.

Dalservi S.A.

Dialcivar Cia. De Hemodialisis

Dialcivar S.A.

Total

565.1l6

19.8s9

1n1',t

10.307

241.330

76.217

12.742

10.307

1.129

598.305 35t.72s

4.

US$

2013 2012

34.966

2.081

199.640

34.966

2.081

214.200

(Nota l6)

236.687 251.247

Representan cuentas por cobrar que no tienen tasa de inter6s ni fecha de vencimientos
pactados.
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Financieros
det 2013 y 2012

5. Inversiones Permanentes

Conformado por:

20r3

Acciones y aportes en Electroquil S,A.

Acciones Plan vital S.A.

Acciones Angiotec S.A.

Acciones Laboratorio Alclinic
Dialcivar S.A.

Servialcivar S.A,

Adminalcivar S.A.

2012

Acciones Aescumedica S.A.

Acciones y aportes en Electroquil S.A.

Acciones Plan Vital S-A.

Acciones Angiotec S.A.

(2)

(2)

Costo

3.9 t6

249.800

190.000

280

560

400

799

.

99.9

67.54

Valor
potrimopial

.140.94t

278.248

(l)

(2)

(2)

445.755 619. t 89

Valor
patrimonial

proporcional

:!lo.s+t

278.248

Costo

1.629

3.916

249.aOO

I 90.000

;.

99,9

67.s4

445.345 619.189

*Valores cuya participaci6n es menor al 500/0, y que no aplica determinar el Valor
Patrimonial Proporcional.

(1) Conesponde al contrato en asociaci6n en cuentas en participaci6n que se

denomina "Laboratorio Aescumedica"

(2) Representa la inversi6n en acciones realizada en estas compaflias de servicios
m6dicos especializados.
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del20t3 y 2012

6. Propiedades y equipos

Conformado por:

20t3

COSTO Y
Rnv,rlontzlcl6x

orpRr,craclor,l
ACUMULADA

NETO

Terrenos

Consttucciones en Curso

Edifi cios e Instalaciones

Maquinarias y Equipos

Mubles y Enseres

Equipos de Computaci6n

Vehiculos

TOTALES

Terrenos

Construcciones en Curso

Edificios e Instalaciones

Maquinarias y Equipos

Mubles y Enseres

Equipos de Computaci6n

Vehiculos

TOTALES

9.066.086 3.537.987 5.528.099

85

8.804

2.766.457

4.724.889

899.828

))) 1<1

443.270

US$

Its.s3+

2.076.587

428.1t2

t27 .87 4

186.080

85

8.804

2.047 .123

2.648.302

471 .716

94.879

257.t90

2012

cosTo Y
REVALORIZACI6N

DEPRECIACION
ACUMULADA

NETO

US$

85

37.831

2.667.496

4.218.5t9

802.780

r 87.50 t

208.568

607.7 50

t.814.t24

382.228

97.700

156.383

85

37 .831

2.059.746

2.404.395

420.557

89.801

52. r 8s

5.064.5958.122.780 3.058.18s
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El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

US$

COSTO

Saldo inicial

Adiciones

Ventas

Transferencias

Saldo final

DEPRECIACIoN ACUMULADA

Saldo inicial

Gasto del aflo

Producto de la Venta de Propiedades y Equipos

Saldo final

2013 2012

8.122.780

1.045.493

(4.480)

(97.707)

9.066.086

1.0s8.185

480.s16

(734)

6.887.694

1.235.086

8.122.780

2.594.436

463.749

3.s37.987 3.058.185

7. Otros Activos a Largo plazo

lncluye principalmente al equipo Green Light adquirido para atender servicios de

Urologia el cual al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no ha sido reclasificado a activo
fijo por cuanto se encuentra en etapa de pruebas.
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8. ObligacionesFinancieras

Conformado por:

2013 20tz

Banco Bolivariano S,A.

Porci6n corriente pr€stamo US$ 1.000.000 Nota I I 63.412 358.500

Porci6n corriente prdstamo US$ 600.000 Nota l1 - 19.I s4

Porci6n coriente prdstamo US$ 1.000.000 Nota 11 250.000 500.000

Corresponde a dos prdstamos para compra de

velriculos con vencimiento en abril 26 del 2013 y con

una tasa del 9,33% y pagos mensuales

Prdstamo cornercial de US$ 34.190 con una tasa de

interds del 9.33Yoy ctryo vencimiento es en enero 29

del 2014.

Pr€stamo comercial de US$ 34. 190 con una tasa de

ittterds del 9.33Yo y cuyo vencimiento es en enero 29

del 2014.

Bsnco Pscifico S.A.

- 24.7 t7

23.129

23.t29

Porci6n corriente prdstamo US$ 800.000 Nota I I 268.160 267.366

I Emisi6n d€ Obligaciones

Ernitida a 1.800 dias clase "A": valor nominal US$

20.000 cada un4 generando una tasa de inter6s del

804 anual fija. Porci6n Corriente US$2.700.000.

Nota 19 609.556

Total | .237 .386 I .t69.732
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2013 2072

9. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Proveedores

Acreedores Varios

Compafl ias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total

10. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Beneficios sociales

Partic ipaci6n trabaj adores

lmpuestos por pagar

Total

(Nota l6)

2.051.101

4.318.943

4.034.570

t.l9l

L 152.3 t5

8.42s.I l8

9.877

u!$

US$

10.405.805 9.587.3 10

2073 2012

227.844

3 t9.r3l
143.482

472.229

181.266

96.2s3

690.457 749.^t48

11, Beneficios Sociales por Pagar a Largo plazo.

Al 31 de Diciembre del 2013 corresponde a la provisi6n por Jubilaci6n patronal y por
Bonificaci6n por desahucio por US$ 999.161 y US$ 5g0.6g7 los cuales fueron
estimados en base a un estudio actuarial determinado por una Consultora Independiente.
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12. Obligaciones bancarias a largo plazo.

Conformado por:

Banco Bolivari{no S.A.

2013 2012

Saldo de prdstanro comercial de US$ 1,000.000 con una

tasa de inter€s del 9,527o v cuyo vencimiento es en

Febrero 14 del 2014. - 421.912

Porci6n corriente (Nota 8) (358.500)

Saldo de prdstamo comercial de US$ 600.000 con una tasa

de inter6s del 8.467o y cuyo vencimiento es en Enero 25

del 2013.

Porci6n corriente (Nota 8)

Saldo de prdstamo hipotecario de [JS$ 1.000.000 con una

tasa de interis del 9.33% y cuyo vencimiento es en Junio

ll del 2014.

Porci6D corriente (Nota 8)

19.154

(19.154)

750.000

(500.000)

Banco del Pacffico S,,4..

Saldo de prdstamo comercial de US$ 800.000 con una tasa

de interis del 8.7570 -v cuyo vencimiento es en Novieubre

8 del 2014. - 535.526

Porcidn corriente (Nota 8) (267.366)

I Emisi6n de Obligacion€s

Emitida a 1.800 dias clase "A": valor nominal tJS$ 20.000

cada una. generando una tasa de interCs del 87o anual fiia.

1.981_056

t.981.056 581.572

Estos prdstamos se encuentran garantizados con la firma solidaria del Gerente General.

13. Capital Social

AI 3 I de Diciembre del 2013 y 2O12, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de
US$ 3.845.000 y US$ 1.922.568 dividido en 3.845.000 y 1.922.568 acciones ordinarias
y nominativas de un valor nominal de US$ 1.00 cada una.
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Con fecha Noviembre l5 del 2013 la Junta General de Accionistas decide aumentar el

capital suscrito en US$ 922.432 mediante la emisi6n de 922.432 acciones ordinarias y

nominativas de U$ 1 cada una, las mismas que han sido suscritas y pagadas el 1007o en

numerario, siendo registrado este aumento en el Registro Mercantil bajo el ntmero
19.666 el23 de Diciembre del 2013.

Con fecha Abril 1l del 2013 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafiia

resolvi6 aumentar el capital suscrito en la suma de US$ 1'000.000 mediante la emisi6n

de 1'000.000 de nuevas acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una. las

mismas que han sido suscritas y pagadas de la siguiente manera: US$ 327.154,53

mediante la capitalizaci6n de utilidades y la diferencia, esto es la suma de US$

672.845,4'7 en su totalidad por cualquiera de las formas permitidas por la Ley.

Con fecha Mayo 8 deI 2012, a trav6s de Junta General de Accionistas se decide

aumentar el capital en $ 400.000. a trav6s de la capitalizaci6n del saldo de la cuenta

Aportes para futuros aumentos de capital por US$ 398.971 y el saldo en numerario,

debidamente registrado en la Notaria Vig6sima S6ptima del Cant6n Guayaquil el 9 de

mayo del 2012.

Con fecha Noviembre 16 del 2012 a travds de Escritura de Fijaci6n de nuevo capital
autorizado. aumento de capital suscrito y Reforma parcial del estatuto social de la
Compaffia, se aprueba frjar el capital autorizado en US$ 3.000.000, Aumentar el capital
suscrito en US$ 922.568 a trav6s de la capitalizaci6n de la cuenta Aportes para futuro
aumento de capital y el 25%o restante pagadero en un m6ximo de dos afros y reformar
los estatutos.

Reserva Legal

La Ley de Compaflias del Ecuador requiere que por lo menos el i0% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que 6sta alcance como minimo el 50% det

capital suscrito y pagado. Esta reserwa no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidaci6n de la Compaflia.

Al 3l de diciembre del 2013 y 2012 Ia compaflia ha efectuado la apropiaci6n de

US$ 161.885 y US$ 72.701 respectivamente.

Reserva de Capital

En el aiio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaci6n del Patrimonio y
Reexpresi6n Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizaci6n han sido transferidos
a esta cuenta-

14.

15.
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16, Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2013. la compaflia tenia los siguientes saldos con las parles

relacionadas:

Cuentas por Cobrar
Comoafiias

Corriente
Plan Vital S.A.
lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Angiotec S.A.
Dialcivar S.A.
Celalcivar S.A.
Bioalcivar S.A.
Banhueso S-A-
Tayana S.A.
Laboratorio Clinico Alcivar S.A.
Subtotal
No corriente
Dialcivar S.A.
TotaI

Cuentas por pagar

Compafrias

Corriente
Angiotec S.A.
Dialcivar s.a.

Celalcivar S.A-
Bioalcivar S.A.
Banhueso S.A.
Tayana S.A-
Laboratorio Clinico Alcivar S-A.
Subtotal
No Corriente
Angiotec S.A.
Tayana S.A.

Total

2013

528.943

t.337.269
27.056

6.732
39.536

3.161

392
93.706

25.655
Nota 2

Nota 4

Nota 9

2.062.450

199.640
2.262,O90

2013

824.842
14.969

148.3 I s

219.677

65.783
2.263.671

497.313
4.O34.s10

50.000
202.431

252.431
4.287.OO1
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Las transacciones mriLs significativas con las partes relacionadas fueron como sigue:

17. Impuesto a la Renta

La conciliaci6n del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:
2013 2012

Utilidad del e.iercicio

Base para la participacidn empleados

I 57o participaci6n empleados

Partidas conciliatorias

Menos deducciones

Sueldos y beneflrcios trabajadores con discapaciCad

Dividendos rec ibidos

M6s

Gastos no deducibles

Base Imponible

22o/o y 23o/o Impuesto a la Renta

2.127 .s37 1.208.441

Ingresos

Venta de servicios rnddicos

Costos y Gastos
Compra de insumos y servicios medicos

Pr6stamos entregados

t7 -433.288.OO

t3.825.554,70

98.66?,57

2.127 .537 1.208.441

(3r9.r3r) (18t.266)

r.808.406 1.027.17s

(23t.790) (2t9.82t)

(1.30s.640)

187.56s 497 .71 1

458.541 1.305.065

189.5s6 300.1 65

Al 31 de diciembre del 2013 el impuesto causado corresponde al Anticipo de Impuesto a
la renta considerado como impuesto minimo.

La Compafria no ha sido revisada por parte de ras autoridades fiscales en ningtn aflo.
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I

18. I Emisi6n de obligaciones

Al 3l de Diciembre del 2013

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 20 de Agosto del 2012, con el fin de
obtener recursos para capital de trabajo; financiamiento de operaciones la reestructura
de pasivos, se decide hacer ra primera emisi6n de obrigaciones, para lo cual la
compaflia procede a calificarse con ra compaflia Humphreys S.A. Lbteniendo un
certificado "AA+" con fecha Octubre del 2012.

Mediante Resoluci6n No. sc.IMV.DJMV.DAYR.G. 13.0001 1 l3 de la Superintendencia
de compaflias de fecha Febrero 22 del 2013, se resuelve inscribir a ESCULAPIO s.A.
como emisor privado del sector no financiero y el contenido del proyecto de oferta
ptblica de emisi6n de obligaciones por un monto de US$ 5'000.000, amparada en
qa.Tntia general bajo 1as caracteristicas establecidas en la escritura priblica respectiva.
Dicha oferta priblica tiene una vigencia de 9 meses carendario. .ontudo, u p".tl. a. ru
fecha de su expedici6n.
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Caracteristicas de la Emisi6n:

M onto:

Plazo:

Emisi6n:

Clase A

Valor Nominal de oada obligaci6n:

Tasa de interds:

Amortizaci6n de Capital:

Amonizaci6n de Interds:

Colocador:

Representante de Obligaciones:

Agente Pagador:

Fonnato de Titulos:

Calificador de Riesgos:

Calificaci6n:

Garant ias i

Resguardosl

us$ 5'000.000

1800 dias {
Obligaciones al portador con garantia general.

Titulos fisicos mriltiplos de US$ 20.000 c/u materializados
o desmaterializados.

89/o Nominalanual ltia

l'limestral

Trimestral

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Lstudio Juridico Pandzic y Asociados S.A.

ESCULAPIO S.A,

Al porlador

Ilumphreys S.A.

l,a-s obligaciones que se emitafl, contaran con Ia garantia

general de Ia emisora, es decir con todos sus activos no
gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de
Mercado de Valores. Para efecto de la garantia general no se

consideran Ios Aclivos Diferidos.

[-a presente Emisr'6n de Obligaciones contare con los

siguientes resguardos exigidos en la resoluci6n de
Codificaciooes del Conse-io Nacional de Valores referentes
a: i) Tomar todas lits medidas .ecesarias orientadas a
preservar el cumplimiento del objeto social o final de sus
actividades; ii) No repartir dividendos mientms estin en

mora las obligaciones y iii) M antener la relaci6n de los
activos libres de gravamen sobre obliBaciones en
circulacidn. El emisor determina como medidas orientadas a
preservar el cumplirniento de su objeto social o finalidad de
las actividades de la cornpaflia como: a) Mantener el
posicionamiento y presligio en la ptestaci6n de servicios
medicos. b) Realizar el mantenimicnto necesario para
mantener una infraestructura adecuada, c) Mejorar
constantemenle la seguridad en los procedimientos y
tecnologia d) Mantener una buena relaci6n con el recurso
humano de la empresa y sus pacientes.
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19. Eventossubsecuentes

2013

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisi6n de los estados financieros
Marzo 20 del 2014, no se han producido otros eventos importantes qu" 

"n 
opinr-* a. t,

administraci6n de la compaflia ameriten su revelaci6n.

2012

Mediante autorizaci6n en Acta de .Iunta universar de accionistas cerebrada er 20 de
agosto del 2012.|a Gerencia General fue autorizada para rcarizar la primera emisi6n de
obligaciones de la compaflia hasta por un monto de us $ 5.000.000,60 luego de realizar
todo el proceso que fue bastante documentado, con fecha 22 de febrero del 20i3
mediante Resoluci6n No. sC.IMV.DJMV.DAYR.Gl3.000l1r 3 de la Intendencia del
Mercado de valores de Guayaquir decrar6 como Emisor privado del sector no financiero
y por ende autorizado a emitir obligaciones.
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