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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacién errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para diseflar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

4, En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian, presentan

5.

Q% ,g//m,; W &

razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de
ESCULAPIO S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en estas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre requisitos legales y normativos
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencién y percepcion por el gjercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011, se emite por separado.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Abril 23 del 2012

A los Sefiores Accionistas de
ESCULAPIO S.A.
Guayaquil — Ecuador

Hemos auditado os estados financieros adjuntos de ESCULAPIO S.A., los cuales
comprenden el balance general, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el correspondiente
estado de resultados, estado de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados a esas fechas, el resumen de las politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de la compailia es responsable de la preparacion y presentacién

razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de
informacion financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y
haciendo estimaciones contables gue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

1.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Guayaquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tedfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 - Telefax: 2304983 - Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

& reaistro DE o
SOCIEDADES

Quito:

Av. Brasil N 4038 y Charles Darwin ,

Edificio Kaufer 4to piso oficina 9

Telf.: 023318022 - 023317454 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@cablemodem.com.ec
lapaez@cablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745
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ESCULAPIO S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(En délares estadounidenses)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2011 2010 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 1.537.364 1.327.431 Obligaciones bancarias (Nota 8) 788.741 197.955
Cuentas por cobrar (Nota 2) 11.100.981 6.005.259 Cuentas por pagar (Nota 9) 12.355.447 7.159.341
Documentos por cobrar 40.102 40.102 Total pasivo corriente 13.144.188 7.357.296
Inventarios (Nota 3) 353.796 332.795
Total activo corriente 13.032.243 7.705.587 Pasivo a largo plazo
Accionistas (Nota 10) - 419.857
Cuentas por Cobrar a largo plazo (Nota 4) 250.745 200.967 Beneficios Sociales por Pagar (Nota 11) 355.465 355.465
Inversiones permanentes (Nota 5) 445.625 483.052 Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 12) 976.593 255.930
Activo fijo (Nota 6) 4.293.258 2.701.343 Otros pasivos a largo plazo 311.730 256.416
Cargos diferidos 130.868 32.067
Otros activos a largo plazo (Nota 7) 291.975 256.119 Total pasive 14.787.976 8.644.964
PATRIMONIO
B Capital social (Nota 15) 600.000 600.000
3 ENCIA > Aporte para futura capitalizacion (Nota 16) 398.972 398.972
0 & a Reserva legal (Nota 17) 75.749 8.412
& Rs%ﬂc"sfﬂc € ‘o Reserva de capital (Nota 18) 310243 310.243
Ebapes 2/ Resultados Acumulados (Nota 19) 1.349.207 743.176
b Utilidad del ejercicio 922.567 673.368
W z
. Total patrimonio 3.656.738 2.734.171
Total 18.444.714 11.379.135 Total 18.444.714 11.379.135

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieres

oA~

Ing. Raul Alcivar
Gerente General

Ing. Clara Vargas

Registro N° 0.11840




ESCULAPIO S.A.
Estado de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES 2011 010
Hoteleria Particular 1.638.519 1.325.626
Hoteleria Compaiiias 4.823.472 5.194.500
Emergencia 726.353 707.386
Externos 23.341.753 18.377.957
Otros servicios 680.168 1.076.766
Total de Ingresos operacionales 31.210.265 26.682.235
EGRESOS

Gastos operacionales (29.618.382) (25.358.001)
Utilidad en operacion 1.591.883 1.324.234
Otros gastos

Gastos financieros (204.616) (215.778)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 1.387.267 1.108.456
Participacidn a trabajadores (Nota 14) (208.090) (166.268)
Provisién para impuesto a la renta (Nota 14) {256.610) (268.820)
Utilidad neta 922.567 673.368

{ il Gl —

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Radl Alcivar
Gerente General

Ing. Clara Vargas
Contador General
Registro N* 0.11840




ESCULAPIO S.A.

Estade de Evolucién del Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

{En gélares estadounidenses)

(

Saldo al 31 de diciembre def 2010
Transferencia a Resultados Acumulados
Apropiacion de Reserva Legal aito 2010
Usilidod del ejercicio

Participacion s trabajadores

Provision Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre del 2011

£}
g

l

Saldo al 31 d diciembre del 2009
Transforencia a Resultados Arunmlnges
Utilidad del ejercicio

Participaciéa a tmbajadores

Provision Impuesto a [a Renta

Saldo at 31 de diciembre del 2010

Aporte pars
Capita futura Reserva Reserva de Resultados Utilidad del
social capitalizacién Legal Capitsl Ejercicio Total
600.000 398.972 8412 310243 743.176 673.368 2734471
R R . 673.368 (673.368) -
- - 67337 (67337 - -
- - . . 1387267 1.387.267
. - - - (203.0%) 208.090)
- . - - (256,610 (256,610}
600.000 398972 75.749 310.243 1.349.207 922567 3,636,738
Aporte para
Capital fatura Reserva Reserva de Resultados Utilidad del
social italizacio Legal Capital Ejercicio Total
600.000 398972 3412 310243 279.278 463.898 2.060.803
. . . 463.89% (463.898) -
. . R . 1.108.456 1108456
R . - . (166,268} (166.268)
- - - - {268.820) (268.820)
600,000 398972 8412 310243 43,176 673.368 2734171

Sl Bl

Tng. Rail Alcivar
Gerente General

Ver paliticas de contabilidad y notas 2 los estados financieros.

Tng. Clara Varses
Contador.
Registro N* 0.11840
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ESCULAPIO S.A,
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacifn
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Flujos de efective por las actividades de inversién

Disminucion en inversiones permanentes
Adquisicion de activo fijo
Aumento en otros activos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos recibidos corto plazo
Préstamos recibidos a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo

Efectivo al inicio del perfodo

- Efectivo al final del periodo.

2011 2010
26.102.192 23.859.201
(24.413.423) (23.901.472)
(669.316) (650.866)
1.019.453 (693.137)
- 888.349
(2.085.113) (617.710)
(35.856) (256.119)
(2.120.969) 14.520
590.786 70.375
720.663 255.930
1.311.449 326.305
209.933 (352.312)
1.327.431 1.679.743
1.537.364 1.327.431

Yer politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

(il O

Ing. Radal Alcivar
Gerente General

-

Ing. Clara Vargas
Contador Ge




ESCULAPIO S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

{En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de operacidn
Depreciacion

Bajas y ajuste de Activos Fijos

Provision para participacion a trabajadores

Provisién para impuesto a la renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

(Aumento) Disminucidn en otros activos y cargos diferidos
Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en gastos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizadoe) por las actividades de operacién

2011 2010
922.5G7 673.368
389.450 370.692
103.748 (1.950)
208.090 166.268
256.610 268.820

1.880.465 1.477.198
(5.108.073) (2.823.034)
(21.001) (24.933)
(98.801) 143.796
4.731.406 631.009
(364.543) (97.173)
1.019.453 (693.137)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

(ol Ol pr—

Ing. Raul Alcivar
Gerente General

Ing. Clara Vargas

Registro N° 0.11840
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Descripcién del negocio y objeto social

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es realizar la administracién de clinicas, hospitales, laboratorios,
farmacias, prestacion de servicios profesionales en esa rama.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacion:
Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NILF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compatfiia; de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIFF al 31 de diciembre del
2010 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados como parte del proceso de conversion a NIIF por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Esculapio S.A., al 31 de diciembre del 2009, fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de enero del 2010. Las NEC
anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

Las Principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién de los
pronunciamientos oficiales emitidos a 1 de enero de 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan.

Esculapic S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Las politicas contables aplicadas en la preparacién de las cifras
del ejercicio 2010 que se presentan a efectos comparativos guardan uniformidad
con las aplicadas en el ejercicio 2011.
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

b)

b1)

b2)

il

Exenciones aplicadas al balance de apertura

Este es el primer afio en el que la Compaiiia ha preparado sus estados financieros
de acuerdo con las NIIF, ha aplicado determinadas exenciones incluidas en la
NIIF 1, relativas a la primera aplicacion de ilas NIIF, para la conversion del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 elaborado de acuerdo a principios
y criterios contables generalmente aceptados para la obtencion de los saldos del
balance de apertura al 1 de enero de 2010 de acuerdo con las NIIF.

Esculapio S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de apertura
en la fecha de transicion:

Beneficios a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a Empleados, la compaifiia puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacion™ segin el cual no se re
conocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de
este enfoque requerira que la compaiiia separe la porcién reconocida y la porcion
por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la
exencion de la NIIF 1 permite a la compaitia reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la compafiia utilizara esta opcidn, la aplicara a todos
los planes.

Esculapio S.A., aplicd esta exencidn en ¢l afio 2010 y por lo tanto, el importe de
todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio
de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF
en el afio 2010 las reconocid con cargo a resultados del ejercicio.

Estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos asi
como los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente. Dichas
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento de la
administracion sobre los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.




ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010

b3) Deterioro de los activos

bd)

b5)

El valor en libros de un activo se revisara a la fecha de cada balance general con
el fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haberla se estima el
monto recuperable de su activo. La pérdida por el deterioro, se reconoce cuando
el monto en libros de un activo excede su monto recuperable, tal pérdida se
reconoce en ¢l estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacién que
ocurrié después del castigo, dicho valor se reversa a través del estado de
tesultados.

Durante el afio 2011 y 2010, Esculapio S.A., no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activos.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance,
este método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para
propésitos fiscales. De acuerdo a esta norma, las diferencias temporales se
identificardan como gravables, (los cuales resultardn en el futuro en un monto
imponible) o deducibles (las cuales resultaran en un futuro en partidas
deducibles).

Un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible y
un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, no
ha determinado diferencias temporarias que deberan ser registradas como activo
por impuestos diferidos.

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por acciéon mide el desempeifio de una entidad sobre ¢l periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderade de acciones comunes en
circulacién durante el afio.

10




ESCULAPIO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

w
|

b6)

Administracién de riesgo financiero

Las actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros. La
administracion del riesgo de la compailia se realiza considerando la
imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los potenciales
efectos adversos sobre el desempefio financiero de la compaiiia.

- Riesgo de capital

Los principales instrumentos de financiacién de la Compafiia comprenden
lineas de crédito y préstamos bancarios a largo plazo. El proposito principal de
estos instrumentos es, por una parte, la financiacion de las necesidades de
capital circulante y, por ofra, la financiacion de sus inversiones.
Adicionalmente, los fondos conseguidos con estos acuerdos de financiacién
han sido utilizados puntualmente por la Compafiia

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos financieros
en vigor para ser utilizados por la Compaiiia son:

- Riesgo de tasa de interés
El endeudamiento financiero estd tomado bajo tasas de interés ajustables cada

180 dias, la compafiia reduce este riesgo por cuanto adquiere obligaciones a la
mejor tasa promedio del mercado.

- Riesgo de tipo de cambio
El endeudamiento financiero y las principales operaciones de la compafifa se
realizan en Ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo de las fluctuaciones en el
valor de otras monedas respecto al dolar estadounidense.

- Riesgo de liguidez
La compafiia mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de

operaciones normales, igualmente la compaifiia mantiene acceso al mercado
financiero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.

La compaiiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez la
cual consiste basicamente en caja y bancos de disponibilidad inmediata.

- Concentracion del riesgo de crédito
Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgos estin

compuestos bésicamente por las cuentas por cobrar comerciales que estan
concentradas en varios clientes, Jla compafiia evalua regularmente su

11




ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

b7)

b8)

recuperabilidad y considera innecesario inclusive establecer provisiones para
cuentas incobrables.

No existe concentracion en cuentas por cobrar — relacionadas.

Propiedad, planta v equipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los
valores razonables contabilizados se revisan de forma periddica, para asegurar
que los importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de
mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incutridos en relacion con el activo fijo se capitalizan
solo cuando éstos incrementan el beneficio econdmico future del activo al que
se relacionan. Todos los demds gastos se cargan a la cuenta de resultados
cuando se incurren

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando como
la base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas

Edificios e instalaciones 5%

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33%

Maquinarias y equipos 10%
Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado de situacidn cuando se tiene
obligaciones legales como resultado de hechos pasados y que es probable que
se requieran la salida de beneficios economicos futuros para el pago de las
mismas. Los importes reconocidos como provisiones representan la mejor
estimacion de los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas
obligaciones a la fecha del estado de situacién.

12




ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

h9)

b10)

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada estado de situacién y
son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Provision para_jubilacion patronal y desahucio

El pasivo por obligaciones de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio estd relacionado con lo establecido por el Codigo de Trabajo.
Todo ¢l personal de la némina esta cubierto por estos beneficios.

El costo y la obligacion se reconocen durante el periodo se servicio de los
empleados y se miden usando el método de la unidad de crédito proyectada

con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Para el calculo se consideraron los siguientes supuestos:

2010
Numero de empleados 344
Tasa de descuento 6,5%
Tasa de incremento salarial 2,4%
Pensién mensual minima $ 20,00

Impuesto a Ia renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de
las utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al
14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con
las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el
31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia
de impuesto con los recargos correspondientes.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24 y 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dicha tasa se reduce al 14% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si
la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.
La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010 _

que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva.

Estian exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1} Se reduce la tasa de impuesto a [a renta, de forma progresiva, esto es: en el afio 2011

2)

el 24%, el afio 2012 el 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en ¢l calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacién
tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, c) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del
impuesto a la renta durante cinco aflos para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quitoe o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, e) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su .
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, 1) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

b11l) Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido
efectivamente recibidos por el cliente.

b12) Costos y gastos

Los costos de los servicios otorgados se determinan en base al costo promedio
de adquisicion.
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ESCULAPIO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
Ia fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mads
cercano en el que se conocen.

Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
La congciliacién del patrimonio al inicio del afio de transicion no presenta ningin

impacto sobre la situacion financiera, resultado y flujos de efectivo previamente
informados.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En ddélares esgdounidenses__

|
|

1. Caja bancos

Conformada por:

Caja
Bancos Nacionales
Total

2. Cuentas por cobrar

Conformada por:

Pacientes de Compafiias
Pacientes Particulares
Personal Clinica
Tarjetas de Crédito
Cheques varios

Crédito tributario

Otros

Provision para cuentas incobrables
Total

2011 2010

82.534 42.284

1.454.830 1.285.147

1.537.364 1.327.431
2011 2010
9.462.138 4.403.879
182.563 88.217
6.312 5.194
84.584 58.828
14.227 16.900
988.556 800.021
381.896 651.515
11.120.276 6.024.554
(19.295) (19.295)
11.100.981 6.005.259

La Compaiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no ha registrado provisién
alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente

recuperable.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
_En dolares estadounidenses

3.

Inventarios

Conformada por:

Bodega principal

Bodega de abastecimiento

Bodega, alimentacién y produccién
Medicinas en ambulancias

Banco de sangre

Importaciones en transito

Total

Cuentas por Cobrar a large plazo

Conformada por:

Angiotec S.A.
Dalservi S.A.
Dialcivar Cia. de Hemodialisis

Total

2011 2010
188.061 237.155
80.439 70.897
13.971 4.344
10.307 10.307
49.889 -
11.129 10.092
353.796 332.7935
2011 2010
34.744 34.966
2.081 2.081
213.920 163.920
250.745 200.967

Representan cuentas por cobrar que no tienen tasa de interés ni fecha de

vencimientos pactados.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En dolares estadounidenses

5. Inversiones permanentes

Conformada por:

2011

Acciones Aescumedica S.A.

Acciones y aportes en Electroquil S.A.

Acciones Plan Vital S.A,
Acciones Angiotec S.A.
DIALCIVAR Cia.de Hemodiélisis

[

01

Acciones Aescumedica S.A.
Acciones Electroquil S.A.
Acciones Plan Vital S.A.
Acciones Angiotec S.A.
DIALCIVAR Cia.de Hemodiélisis

Costo

a) 1.629
3916

b) 249.800
b) 190.000
280

445.625

Costo

a) 39.056
3.916

b) 249.800
b) 190.000
280

483.052

Yalor
patrimonial
% proporcional
35 » -
- -
99,9 103.773
67,54 341.318
445.091
Valor
patrimonial
% proporeional
35 * -
" -
99,9 95.791
67,54 251.613
347.404

*  Valores cuya participacion es menor al 50%, y que no aplica determinar el

Valor Patrimonial Proporcional.

a) Corresponde al contrato en asociacion en cuentas en participacion que se
denomina “Laboratorio Aescumedica”

b) Representa la inversion en acciones realizada en estas compaiiias de servicios

médicos especializados.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En dolares estadounidenses

6. Activos fijos

Conformada por:

Terrenos

Construcciones en curso
Edificios e Instalaciones
Magquinarias y Equipos
Muebles y enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada

Total

El movimiento de activos fljos, en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial
Compras
Bajas

Saldo final

Depreciacion acumulada
Saldo inicial

Gasto del afio

Ajustes

Saldo final

2011 2010
85 85
37.831 63.223
1.895.858 1.287.541
3.818.568 2.656.963
763.394 634.461
163.390 87.477
208.568 178.578
6.887.694 4.908.328
2.594.436 2.206.985
4.293.258 2.701.343
2011 2010
4.908.328 4.290.618
2.085.113 617.710
(105.747) -
6.887.694 4.908.328
2011 201
2.206.985 1.838.243
389.450 370.692
(1.999) (1.950)
2.594.436 2.206.985
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

— — ——

7. Otros activos a largo plazo
Incluye principalmente al equipo Green Light adquirido para atender servicios de
Urologia el cual al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no ha sido reclasificado a
activo fijo por cuanto se encuentra en etapa de pruebas.

8.  Obligaciones Bancarias

Conformada por:

2011 2010

Banco Bolivariano
Porcidn corriente préstamo US§$ 350.000 (Nota 12) - -
Porcién corriente préstamo US$ 600.000 (Nota 12) - 197.955
Porcién corriente préstamo US$ 1.000.060 (Nota 12) 327.430 -
Porcién corriente préstamo US$ 6006.000 (Nota 12) 216.740 -

Banco del Pacifico
Porcidn corriente préstamo US$ 800.000 (Nota 12) 244,571 -
Total 788.741 197.955

9.  Cuentas por Pagar

Conformada por:
2011 2010
Proveedores 2.164.994 966.053
Acreedores Varios 9.110.714 5.547.412
Otras cuentas por pagar 15.303 39.313
Fisco 365.503 364.423
Beneficios sociales 698.933 242.140
12.355.447 7.159.341

10. Accionistas

Al 31 de diciembre del 2010, representan préstamos de accionistas los cuales no
tienen tasa de interés, ni fecha de vencimiento pactada.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En dolares estadounidenses

11.

12,

Beneficios Sociales por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2010 corresponde a la provisidn por Jubilacién Patronal y
por Bonificacién por desahucio por US$ 278.178 y US$ 77.287 los cuales fueron
estimados en base a un estudio actuarial determinado por una Consultora
Independiente.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia no ha realizado la provision del afio
respectiva por este concepto.
Obligaciones bancarias a largo plazo

Conformada por:

D
=]
[
h—
b
=
.
=

Banco Bolivariano

Saldo de préstamo comercial de US$ 600.000 con una tasa

de interés del 8,46% y cuyo vencimiento es en Enero 25

del 2013. - 453.885
Porcidn corriente (Nota 8) - {197.955)

Saldo de préstamo comercial de US$ 1.000.000 con una

tasa de interés del 9% y cuyo vencimiento es en Febrero

14 del 2014, 749.342 -
Porcién corriente (Nota 8) (327.430) -

Saldo de préstamo comercial de US$ 600.000 con una tasa

de interés del 8,46% y cuyo vencimiento ¢s en Enero 25

del 2013. 235.894 -
Porcién corriente (Nota 8) (216.740) -

Banco del Pacifico

Saldo de préstamo comercial de US$ 800.000 con una tasa

de interés del 8,75% y cuyo vencimiento es en Noviembre

8 del 2014. 780.098 -
Porci6n corriente (Nota 8) (244.571) -

Total 976.593 -

Estos préstamos se encuentran garantizados con la firma solidaria del Gerente
General.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
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13. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

Utilidad del ejercicio
Base para la participacion empleados

15% participacién empleados

Partidas conciliatorias
Menos deducciones

Sueldos y beneficios trabajadores con discapacidad
Mis
Gastos no deducibles

Base Imponible

25% Impuesto a la Renta

2011 2010
1.387.267 1.108.456
1.387.267 1.108.456
(208.090) (166.268)
1.179.177 942.188
(205.821) (199.729)
95.855 332.820
1.069.211 1.075.279
256.610 268.820

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningtin

afio.

Utilidad bésica por accién

e El célculo de la utilidad basica por accidn se basa en la utilidad neta atribuible

a los accionistas comunes:

El detalle de la utilidad basica por acciones como sigue:

Utilidad neta disponibie para accionistas Us$

Cantidad promedio de acciones comunes

Utilidad basica por accién

La compafiia cancelé por concepto
aproximadamente US$ 489.660 y US$ 489.660 en los afios 2011 y 2010,

respectivamente.

22

de remuneracion

922.567
600.000

1,54

a ejecutivos




ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En délares estadounidenses

14.

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia
es de USS$ 600.000 dividide en 600.000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Representan aportaciones de los socios en afios anteriores y se detallan asi:

2011 2010

Anelfa S.A. 199.456 199.456
Aida Andretia de Alcivar 67.347 67.347
Catalina Alcivar Andretta 66.190 66.190
Xavier Alcivar Andretta 65.979 65.979
398.972 ' 398.972

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia.

Al 31 de Diciembre del 2011 la compaiiia efectud la apropiacion de US$ 67.337
por las utilidades del ejercicto 2010.

Reserva de Capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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19.

Eventos subsecuentes

011
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisiéon de los estados
financieros, Abril 23 del 2012, no se han producido eventos importantes que en
opinién de la administracién de la Compafiia ameriten su revelacion.

b

01

=

Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de Compaiiias, s¢ decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas
aquellas compaifiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes
sefialadas en la referida Resolucion. Se establece el afio 2011 como periodo de
transicidn; para tal cfecto este grupo de compaiiias deberdn elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir del afio 2011,
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