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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA. LTDA.:

Hemos auditado el Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas de la Compaiia
MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre de 2000 y
los correspondientes Estados Financieros, de Evolucién del Patrimonio y Flujos de Efectivo por el
afio terminado en esa fecha. La preparacién de estos estados financieros es de responsabilidad
exclusiva de la Administracion de ia empresa, y nuestra responsabilidad es la de expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas y
nuestro trabajo ha sido disefiado y realizado de conformidad con dichas normas a fin de obtener
una certeza razonable de la confiabilidad de las cifras presentadas. Nuestra auditoria incluye el
examen basado en pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros, asi como una evaluacion de la presentacion
general de dichos estados y de los principios de contabilidad utilizados. Con estas premisas
consideramos que los trabajos planificados y realizados proveen un razonable grado de
seguridad para emitir nuestra opinién respecto de los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compafiia MANEXPO
MANUFACTURAS DE EXPORTACION CIA LTDA., al 31 de Diciembre de 2000 los resultados de
sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y sus operaciones han sido registradas
uniformemente aplicandose los principios contables sefialados en la Ley.

La compaiiia aplico las normas establecidas en la NEC 17, reexprexo las partidas no monetarias
del periodo de Enero a Marzo del 2000 y dolarizo Ias cifras de sus estados financieros a Marzo
del 2000. lgualmente expresamos nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
impositivas de la compafiia MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA LTDA,,
cumplio debidamente con sus obligaciones tributarias, durante el afio terminado en Diciembre 31
del 2000.
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MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000.

(Cifras expresadas en dolares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Inversiones
Cuentas por Cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO FIJO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios e Instalaciones
Maquinarias, Equipos y Mobil.
Vehiculos

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO

Depreciacion Acumulada
ACTIVO FIJO, NETO

OTROS ACTIVOS
Activo Amortizable

TOTAL OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

1999 2000
1.281,36 1.027,35
74.496,92 83.380,58
279.204,88 146.447.75
328.489,36 570.002,57
234.716,12 393.860,09
918.188,64 1.194.718,34
2.064,64 5.816,75
61.844,76 95.466,13
93.856,76 227.013,16
51.346,44 69.784,26
209.112,60 398.080,30
-72.738,70 -165.793,74
136.373,90 232.286,56
1.054.562,54 1.427.004,90




PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Provisiones,|IESS e Impuestos por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO

Préstamos Largo Plazo
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Res. Revalorizac. Patrimonio
Reexpresién Monetaria
Utilidades Acumuladas

Utilidad Presente Ejercicio

Total Patrimonio Socios
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

1999 2000
719.158,40 431.982,61
- 7.022,80
161.667,05

719.158,40 600.672,46
719.158,40 600.672,46
20.000,00 20.000,00
11.340,40 11.340,40
66.018,50 287.014,59
- -171.904,06
83.441,20 451.239,34
154.604,04 228.642,17
335.404,14 826.332,44
1.054.562,54 1.427.004,90
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MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA. LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000.

(Cifras expresadas en dolares)

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS NETAS
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

Diferencial Cambiario
Oftros Ingresos

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS DE OPERACION

OTROS GASTOS
Perdida en Inversiones
Perdida en Siniestros y Robo

Perdida en diferencial Cambiario
TOTAL OTROS GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DEL PERSONAL EN UTILIDADES

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

g

1999 2000

1.083.771,96 2.798.910,76
1.083.771,96 2.798.910,76
411.534,64 -2.404,64
22.006,08 81.552,04
433.540,72 79.147,40
-749.063,00 -923.290,33
768.249,68 1.954.767,83
-185.510,64 -504.171,80
-11.632,48 -1.207.118,75
-17.193,08 -14.835,11
-214.336,20 -1.726.125,66

-7.394,64 -

-232,20 -

-352.658,76 -

-360.285,60 -
193.627,88 228.642,17




MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Cifras expresadas en dolares)

Capital Reservas Reexpresion Reserva Rev. Utilidad Utilidad
Social Legales Facultativas Monetaria Patrimonio Acumulada Ejercicio
Saldo a
Ene. 1/00 20.000,00 10.750,84 589,56 - 66.018,52 83.441,20 154.604,04
CAMBIOS:
Incremento(Disminucion)neto
pot reexpresion monetaria Integral - - - -171.904,06 220.996,09 - -
Transf. y
Ajustes - - - - - 367.798,14 -154.604,04
Utilidad
Ejercicio 2000 - - - - - - 228.642,17
Saldo a
Dic. 31/00 20.000,00 10.750,84 589,56 -171.904,06 287.014,61 451.239,34 228.642,17

Las Notas Adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000.
(Cifras expresadas en dolares)

Efectivo utilizado por actividades de operacién:
Utilidad del Ejercicio 228.642,17

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente en actividades de operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones 93.055,04

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion:

Aumento en Cuentas por Cobrar -241.513,21
Aumento en Inventarios -159.143,97
Disminucion en Cuentas por Pagar -287.175,79
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES

DE OPERACION -594.777,93

Efectivo utilizado por actividades de inversion:

Adaquisicion de Activo Fijo 188.967,70
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION 188.967,70
AUMENTO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 254,01
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL ANO 1.281,36
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 1.027,35
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MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO.-

MANEXPO MANUFACTURAS DE EXPORTACION CiA. LTDA, es una
Compania de Responsabilidad Limitada, constituida en el Ecuador el 7 de Julio
de 1989, y su actividad principal es la fabricacién y/o comercializacién de
discos, botones y otros productos de tagua o de otros materiales equivalentes o
alternativos.

NOTA 2. - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.

a) Bases de Preparacion de los Estados Financieros.-

Hasta el 31 de Marzo del 2000, la compafia, mantenia sus registros contables
en sucres. A partir de dicha fecha los registros contables de la compaiiia son
llevados en dblares de E.U.A. Los Estados financieros de la compania han
sido preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y las politicas contables establecidas por la
Superintendencia de Companias para las entidades bajo su control en el
Ecuador.

b) Reexpresién Monetaria Integral.-

Durante Enero del afno 2000, el gobiemo Nacional decreto un cambio en su
moneda, de sucres a dolares de E.U.A. al tipo de cambio libre de S/. 25.000 por
cada délar de E.U.A. Ademas la compafiia siguiendo disposiciones legales
vigentes decretadas por el referido Gobierno Nacional, procedio a realizar la
reexpresion monetaria integral de sus estados financieros al 31 de Marzo del
2000.




c¢) Valuacion de Inventarios.

Los Inventarios se presentan considerando los ajustes por correccion monetaria
y dolarizacion, sin exceder su valor de mercado. El costo de venta se determiné
sobre la base del costo promedio.

d) Activos Fijos.

Son registrados al costo de adquisicion y, de acuerdo a practicas establecidas
y/o autorizadas por la Superintendencia de Companias, Normas NEC 17, fueron
dolarizados a Diciembre del 2000 El costo por reparaciones y mantenimiento, se
carga a los resultados del ejercicio y los gastos por mejoras son activados.

La depreciacion se carga a los resultados del ejercicio y se calcula mediante el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimado, como sigue:

Edificios 5%
Magquinaria, Equipos e instalaciones 10 %
Muebles & Enseres 10 %
Vehiculos 20 %

e) Patrimonio de los Socios.
Al 31 de Diciembre de 2000, el Patrimonio de los Socios se presenta

considerando los ajustes de la correccion monetaria, y su conversion a délares
Americanos segun lo dispone la NEC 17.

f) Reconocimiento del ingreso.

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos, siendo ésta la base
del principio de realizacién.




g) Impuesto a la Renta y Participacion de empleados.

Son apropiados con cargo a utilidades del ejercicio, a la tasa del 25% para
impuesto a la Renta y del 15% para participacion de empleados. La compafiia
ha cumplido con sus obligaciones como Agente de Retencidén y de Percepcion,
y las declaraciones han sido presentadas dentro de los plazos establecidos
para RET. y RENTA.

NOTA 3. - CAJA, BANCOS E INVERSIONES .-

Corresponde a la cuenta Caja, Bancos e Inversiones con saldo al 31 de

Diciembre de 2000.

(Expresado en Dolares)
CAJA
Caja 1.027.35
BANCOS
Banco Moneda Nacional 1.476.19
Banco Moneda Extranjera 81.904.39
INVERSIONES
Inversiones Moneda Nacional 161.57
Inversiones Moneda Extranjera 146.286.18
TOTAL CAJA, BANCOS E INVERSIONES: 230.855.68

NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR.-
Corresponde a cuentas por cobrar con saldo al 31 de Diciembre de 2000.

(Expresado en dolares)

Cuentas por Cobrar (clientes) 296.738.75
Cuentas por Cobrar Personal Cooperativa 490.48
Otras Cuentas por Cobrar 197.829.44
Cuentas por Liquidar 66.199.80
Pagos Anticipados 8.744.10

TOTAL CUENTAS POR COBRAR: §70.002.57



NOTAS. -

NOTA 6. -

INVENTARIOS.-

(Expresado en dblares)

inventario de Materia Prima 237.140.94
Inventario de Productos en Proceso 102.056.01
Inventario de Productos Terminados 54.663.14
Total Inventarios 393.860.09

Los Inventarios se encuentran valorados al costo y de conformidad con normas
de contabilidad se incorporan al valor de la materia prima, el valor agregado
resultante a la actividad industrial. Los registros se lievan conforme establecen
los procedimientos de contabilidad de costos y las normas de la
Superintendencia de Compaiiias.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.-

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipos estan representadas en los
Activos Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 de 2000 para el
cumplimiento de su objetivo de fabricacién y/o comercializacion de discos,
botones y otros productos de tagua o de otros materiales equivalentes o
alternativos.

Se registran las compras al costo de adquisicidn mas las revalorizaciones, hasta
1990. A partir de 1991 el costo mas las revalorizaciones son reexpresados de
acuerdo con el Sistema de Correccion Monetaria. El costo y las revalorizaciones
son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afnos de vida dtil estimado sobre la base de porcentajes de depreciacion anual,
referidos en la Nota 2. -



