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L OPERACIOHE§

ACUANORTE ClA. LTDA. (en adelante'la Compañía') es una compañía l¡mitada constituida en el Ecuador el

4 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de mayo de 1889, su principal actividad es la

explotación de criaderos de camarones (camaroneras), criaderos de larvas de camarón (laboratorios de larvas

de camarón).

La oficina de la Compañla se enolenha ubicada en la provincia de Manabí, Cantén §ucre, ciudad Bahía de

Caráquez, Avenida Salinas y calle Checa.

Los eslados financieros de ACUANORTE C¡A. LTDA., para el año terminado el 31 de diciembre de 2019,

fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su enrisión el 27 de mayo de 2020 y serán presentados

para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados financieros

serán aprobados sin modiñcación.

BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLÍTIGAS CONTAELES SIGNIFICATruAS

Los estados financieros adiuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas lntemacionales de

Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (en adelante "NllF para Pymes"), emiüdas por la

lnlemational Acmunling §tandards Board {en adelante "IASB') vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolución SC.O.ICLCPA IFR§11.01 publicada en

RO 372 clel 27 de enero de 201 I, se establece aplicarán la Norma lntemacional de lnformación Financiera para

Pequeñas y Medianas Enüdades (NllF para PYME§), para el registro, preparación y presentación de estados

financieros, a partir del 1 de enero del 2012,todas aquellas compañlas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Adivos totales menores a US$ 4 millones, valor bnrto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener

menos de 200 trabajadores. La Compañía debe preparar sus estiados financieros en base a Norma

lntemacional de lnformación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades {NllF para PYMES), a partir del

1 de enero de?O12 se establece el año 201 'l como período de transición.

Los prmentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales tVease Nota 14(b)),

Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A, que es la moneda de curso legal en Eo.rador y

moneda funcional de presentación de la Compañía.

Las pollticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la

Compañía ha adoptado las nuevas NllF y NIC's reüsadas que son obligatorias para periodos que se inician a

partir del 1 de enero de 2019: sin embargo, debido a la estructura de la Compañfa y la naturaleza de sus

operaciones, la adopción de dichas normas no tuvú un efecto significativo en su posición financiera y
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resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía.

RE§UTEN DE POLÍTICAS CONTABLE§ SIGNIFICATIVAS

Las principales polflicas de contabilidad aplicadas por la Compañfa en la preparación de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en ca.ja y bancos presentado en el estado de situación ñnanciera induye todos los saldos

en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registan al costo y no están sujetos a un riesgc

significativo de cambios en su valor.

{b} lnstrumentosfinancieros-

(i) Activos financiere
Reconocimienb inicial y medlción

Los acüvos financieros se dasifican al momento del reconocirniento inicial al:

- Costo amortizado,

- Valor razonable a través de otos resultados integrales

- Valor razonable a través de resultados del año

La clasiñcación de los activos f,nancieros en el mqmento del reconocimiento inicial depende de las

caracterlsticas contrectuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios

de la Compañfa para Ia gestión de cada activo financiero. Con la excepcjón de las anentas por

cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las

cuales la Compañía ha aplicado el recurso práctico.

Para gue un astivo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a

través de ot¡os resultados integrales, es neesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a

flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)

sobre el monto vigente del capital {principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPI' y se

realiza a nivel de cadá instrumento.

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos fnancieros se refiere a la

mánera en la cual adminisfa sus activos financieros para generar sus fuios de efEctivo. El modelo

de negocio determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujcs de efec{ivo

contractuales a favés del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

iledición poster¡or

Para efec{os de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuátro categorías:

- Activos financieros a costo amortizado (inslrumentos de deuda)
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- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de

deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales $nstrumentos de

patrimonio)

- Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resutlado

Los activos financieros de la Compañía se clasiftcan en préstamos y cuentes por cobrar (activos

financieros a costo amortizado).

Acilvos'financ¡'eras a coslo amoftizado (rnsfrumenfos de deuda)

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus adivqs financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el obietivo de mantener

los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del

cobro, Y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos de

efectivo que son exdusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los acüvos financieros a costg amortizado se miden posteriormente uülizando el método de interés

efec;tivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconücen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los acúivos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,

cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por sbrar a partes relacionadas y

otros activos no corrientes.

Baia de activos financieros

Un activo financiero {o, de eonesponder, parte de un adivo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los ffujos de efedivo del acüvo;

(b) Se transñeran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora

significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se

hayan transferido sustancialmente todqs l*s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, {b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del aEtivo, pero se haya transferido el control del mismo.

Guando la Compañfa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fujos de efectivo de

un activo, o haya celebrado un acuerdo de Sansferencia, pero no haya ni fansferido ni retenido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya

transferido el contrd del mismo, el aciivo se continúe reconociendo en la medida de la implicación

continuada de la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañfa también reconoce el pasivo

relacionado. El acüvo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manara que refieien los

derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el adivo transferido se mide

como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de

contraprestación que la Compañia serla requerida a devolvs.

Deterioro de actlvos finaneieros

La Compañla reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a travás de resuttados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los fluios de efedivo

contractuales conforme los acuerdos con c{ientes y todos los fujos de efectivo que la Compañia

espera recibir, descontadoa a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados

incluirán flujos de efectivo por la venta o reuperación de valores por garantias otorgadas por

clientes u oiras mejoras crediücias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de arx¡erdo a dos enfoques:

Enfoque general, aplicado para todos los astivos financieros excepto cuentas por cobrar

camerciales y adivos contrac'tuales

Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar mmerciales y activos confactuals.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cr.rales no ha existido un incremento signiñcativo en el

riesgo crediücio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas c¡editicias esperadas se

reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los

próximos 12 meses.

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en

el riesgo credit¡c¡o desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por

las pérdidas crediticias espradas durante la vida útil restante del adivo financiero,

independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por üda).

Enfoque simplifieado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañla aplica un enfoque

simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Cornpañfa no realiza
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un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una proüsión para

pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duración del aciivo financiero en cada fecha

de reporte. La CompañÍa ha elaborado una matriz de pravisiones que sts basa en su historial de

experiencia de perdida de crédito, aiustada por factores macroeconémicos relacionados con la

industria en la cual opera la Compañía.

La Compañla también puede cansiderar que un activo financiero está vencido cuando se presentan

ciertas consideraciones internas o €xternas y la información disponible indica que es poco probable

que la Compañía recibe los valores contractuales pendientes de cobro. Un adivo financiero se da de

baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

(i¡) Pasivosfinancieros-

Reconocimiento y medic¡ón inicial

Los pasivos financieros se dasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y anentas por pagar, o como

derivados designados como iflstrumentos de cobertura en una cobertura efestiva.

Todos los pasivos financieros se rec¡nocen inicialmer¡te a su valor razonable y, en el caso de

préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente

atribuibles.

f,ledleión poeterior

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su dasificacion. Los pasivos financieros

de la Compañía conesponden a préstamos y qJentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoría más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden

al costo amortizado uülizando el máodo de la tasa de interés efedivo. Las ganancias y pérdidas se

reconocen en d estado de resuhados cruando los pasivos se dan de baja, asl mmo a través del

proceso de amortización bajo el método de la tasa de interés efectiva.

EI costo amortizado se calcula teniendo en eueflta cualquier descuento o prima en la adquisición y

las tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del

pasivo financiero. La amortización de la tasa de interás efecfiva, se induye como costos financieros

en el estado de resultados

La Compañfa manüene en esta categorla acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes

relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el conespondiente
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contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financíero existente es reemplazado por otro del mismo acteedor en términos

sustancialmente diferente§, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o

modificación se trata como la baja de Ia deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensación de ¡nstrum€ntoa f¡nanc¡eros

Lss activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de

situación financiera, a¡ando se tiene el derecho legal de compensarlos y Ia gerencía tiene lá
intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el acfivo y cancelar el pasivo

simultáneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañfa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada led¡a del Bstado de

situación financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al hansfe¡ir un

pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La

medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la tranEacción para vender el activo o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

En el mercado principal para el ac{ivo o pasivo, o

En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

EI mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía.

El valor razonable de un aetivo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarían al ponerle valor al act¡vo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actúan en su mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del

activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarla el adivo de la mejor rnanera

posible.

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales

tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los

estados financieros son clasíficados dentro de la jerargula de valor razonable, descrito a

{ii0

(iv)



Notas a los eStados financieroS (continuacién)

continuación, en base af nivel más balo de los datos usados que sean signiñcativos para la medición

al valor razonable como un todo:

Nivel f -Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2 -Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 -Técnies de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre

una base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes

niveles dentro de la jerarqula med¡ante la revisión de la categorización al final de cada período de

reporte.

La gerencia de la Compañía determina las polfticas y procedimientos para mediciones al valor

razonable recunentes y no recunentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos

en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerda con las políücas

contables de la Compañía,

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañla ha determinado las claseE de

activos y pasivos sobre la base de su natural*a, caracterfsticas y riesgos y el nivd de ta jerarqula

de valor razonable tal como se explicó anteriormente.

Clasificación de saldos corientes y no conientgs.

Los saldos de acüvos y pasÍvos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función

de su vencimiento, es decir como mnientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que

están dentro del cido normal de la operación de la Compáñía, y 6omo no conientes, los de vencimiento

superior a dicho periodo.

lnventarios-

Los inventarios están valuados al costo o valor neto de realización, el que sea menor. El valor neto de

realización corresponde al precio de vents en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados

necesarios para realizar las ventas. Las existencias de materias primas y demás están registrados al

costo promedio; los inventarios de producto en proceso al costo o al valor neto de realización, el que sea

menor.

lnstalaciones, mobiliario y equipos-

Las instalaciones, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisición neto de la depreciación

acumulada y perdida por deterioro cuando esta última conesponda. El costo incluye los gastos

directamente atribuibles a la adquisición o construcción de los activos. Los desembolsos posteriores a la

§ompra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que bereficis económicos futuros

asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

(c)

(d)

(e)
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otros desembdsos posteriores conesponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en

resultados cuando son incurridos.

La depreciación de instalaciones, mobiliario y equipo, es calculada linealrnente basada en la üda util

estimada de los bienes del adivo fijo, o de cornponentes signiñcativos identifcaHes que posean vidas útiles

diferenciadas.

Las vidas utile estimadas de instalaciones, mobiliario y equipos son las siguientes:

Edificios

lnstalacione§

Maquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computación

Vehícr¡los

Afros

2A

20

10

10

?

5

El valor residual y la vida rltil de los activos se reüsan y aiustan si es necesario, en la fecha de cada

balance.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, mobiliario y equipos excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las párdidas y ganancias por la venta de instalaciones, mobiliario y equipos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construcción de aclivos alificables. Un adivo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su usc, perfodo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de

diciembre del 2019, todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año,

par Io que no se han activado cmtos de endeudamiento.

(f) Deterioro de activos no financieros-

La Compañla evalúa a fin de cada añs si existe algún indicio de que el valor de sus ac*ivos se ha

deteriorado. Si existe tal indicio, la Cornpañía hace un estimado del importe reurperable del adivo. El

importe reanperable dd activo es el mayor entre su valor razonable menos ¡os costos de venta y su valor

en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere fiujos de efectivo

que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un

activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese

importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los fujos fr¡turos de efec*ivo estirnados son

descontados a su valor presente usando una lasa de descuento que refleja la evaluación actual del

mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especfficos del adivo. Para la determínación del

valor razonable menos el cmto de venta, se toman en suenta operaciones recientes del mercado, si las
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hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte

más apropiado. Estos calculos se verifican contra múlüplos de valoración, cotizaciones de acciones y

otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado

de resulüados.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por

- realizar, presupuestús de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo

operativo o esonómicü que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria, mobiliario y equipos y

activos intangibles, no pueda ser rearperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos cont¡ngentes

Las pasivos conesponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situación fnanciera, surgidos

como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera la salida de reg.rrsos y cuyo

imprte y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconoc.idas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita)

como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recurcos para cancelar las

obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para

reñejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del diners en el tiempo

es importanfe, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se espemn incumir para

cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a

la ocunencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciones presentes surgidas de

hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidación no es

probable que tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por hneficios a emf,eados-

Coüo rlaza
Son benelicios cuyo pago es liquidado hasüa el ténnino de los doces meses siguientes al ciene del

período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor

(sin desmntar) de los benefcios a corto plazo que se han de pagar portales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la garticipación a trabajadores, que se calcrla

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compañfa, según las leyes laborales vigentes, mar¡tiene un plan de beneficios deñnidos y post-emplee

que @responde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se regisha con crrrgo a resultados del

año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera,

(s)

(h)
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que se determina anualrnente con base a estldios actuariales realizados por un perito independiente,

usando el método de unidad de cr&Jito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios

definidos y post-empleo se determina descsntando los flujos de salida de efectivo esümados.

La polltica contable de la Compañfa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el período en el que ocuren.

{i) Reconoeimiento de ingresqe ordinarios-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al

despacho del producto, es probable que los beneficios económicos asociados a la transarcién fluyan a la

Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientement€ del momento en

el que el cobro sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación

realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos

ni aranceles.

Al determinar el precio de transacciones por la venta de productos, la Compañía evalúa los efectos de

contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros signifcativos, contraprestación no

monetaria, y pagos efectuados al diente.

{i) Consideraciónvariable

La Compañía evalúa Ia existencia de un monto varlable dentro de sus acuerdos con clientes y estima

el monto de la cofltraprestación a la que tendrá derecho a cambio de la prestacién de servicios al

cliente.

La consideración variable es esümada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañía

tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al clier¡te.

De acuerdo a la evaluación efectuada por la Compañfa, no se otorga a sus clientes derechos por

descuentos, reclamos de garantlas u otros mmponentes que se consideran corno una consideración

variable,

(i0 Cornponentedefnanciamientosignificativo

Los ingresos generados por la Compañía son a corto plazo, por lo que Ia reo4eración de la
contraprestación a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 me*es, contados desde la

transferencia del control del servicio al cliente y el periodo de cobro epecificado, por lo que la a
administración concluye que no hay un componente de fnanciamiento significativo.

La Compañía no incune en confraprestaciones no monetarias ni pagos efuciuados a dientes.

La Compañía para aplicar NIIF 15 realizó los siguientes juicios y supuestos significativos:

P ri n cipa I versus agente
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La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño

que tiene eon éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañía actria como

principal, por las siguientes consideraciones:

- El inventario es conüolado por la Compañla hasta el momento en que este es entregado al cliente,

por tanto, el riesgo del inventario es de la Compañía.

- La Compañfa tiene el riesgo de la recuperación del crédito otorgado al cliente.

- La Compañfa tiene el derecho para defnir el precio de venta al a¡al será entregado cada obligacién

de desempeño.

Activo cantractüal

Un activo contradual es el derecho csntractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos

al cliente y no cobradm. Si la Compañla transñere bienes o servicios a un cliente antes de que el diente

efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un acúivo contractual por la

contraprestaci ón obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una csntraprestación que es inmndicional

{es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contrapreslación sea ejecutado).

Obllgaabnes del contnto - pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligación de transferir servicioE a un cliente para el cual la

Compañía recibié una consideración. Si un cliente paga una contraprestación antes de que la CompañÍa

transfiera los servicios al diente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los

pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al diente.

(¡) Reconocimiento de ingreso.s y gastos financiems
' Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversión. Los

ingresos por intermes se reconocen c¡.¡ando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando

el método de interés efec{ivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con

obligacionistas, los descuentos en la disposición de los instrumentos financieros. El gasto interés se

registra usando el métsdo del interés efec'tivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en d
resultado del periodo en el que se incurren.

(l() Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastas se re@nocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se

pagan y se reg¡stran en los períodos con los cuales se relacionan.
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(l) lmpuestos-

lmpuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea

recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base

de la información financiera de la Compañfa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el cálculo de dictros importes son las que están ügentes a Ia fecha de ciene de cada año.

La gerencia evalúa periédlcamente la posición asumida en las declaradones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.

lmpuesto sobre las Yentas

Los ingresos de actiüdades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen exduyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. lmpuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incunidc en una adquisicJón de activos o en una prestación de

servicios no resulG recrperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según conesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espere recuperar de, o que mnesponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuentia pcr cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

fi nanciera, según conesponda.

{m) Eventm pssteriorcs-

Lss eventos posteriores al ciene del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación

financiera de la Compañla a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 4uste) son induidos

en fos estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son evenlos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIIIACIONES YSUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATMO§

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afec{an las cifras

reportadas de activos, pasivos, ¡ngresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los

estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la
experiencia histórica y otros f;actores, induyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son rázonables

bajo las ac{uales circunstancias. Lss resultados actuales podrfan diferir de dichas estimacisnes.

La gerencía considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuarsn sobre la base de

su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los mismos; sin

embargo, los resultados fnales podrán diferir de las estimaciones induidas en los estades financieros.
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5. NoRIITA§ INTERNAcIoNALES DE INFoR¡IAcIÓn RNIxcIERA EfiIITIDAS IÚN NovIGENTES

A continuación, se enumeran las normas intemacionales de información financiera y enmiendas emitidas pero

que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este

sentido, la Compañla tiene la intención de adoptar estas normas según mnesponda, onndo entren en

vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigeneia

NIC I y NIC I - Modiñcaciones para adarar el concepto de materialídad y alinearlo con oira§ l deenero de2020

modiñcaciones.

NllF 3 - Adamc¡ón sobre definicion de negocio. I de enero de 2020

NllF S, NIC 39 y NllF 7 - Reformar rclacionadas a las tasas de interes referenciales que se tratan en 1 de enero de 2020

estas norma§.

NllF t7 - Contratos de seguro I de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efecfos que resultarán de la adopción de las

enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectaüva de la gerencia es que no existen impactos significativos

de la adopción de estas normas o enmiendas,

6. IN§TRUII'EI{TO§FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la §guiente manera:

2019 2018

Gorto
plazo

Largo
plazo

Corto
plazo

Largo
plazo

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caia y bancos

Activos financieroe medidos al ceto amortizado

Cuentas por cobrar cumerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieroe

Pasivos financieros medidos al coato amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos financieros

9,944

369,464

59,252

6,211

36,334

269,191

52,818

20,028

111,871 378,3?1

147,929

41,673

107,106

40,000

147,929 41,673 f07,10§ ¡[0,000

13
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7. EFECTIVOEN CAJAYBANCOS

Al 3't de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2019 2018

Efestivo en caja

Bancos locales (1)

Clientes

Provisión pará suentias incobrables

375,885 286,509

(6,421) (17,318)

520

9,424

508

35,826

9,944 36,334

(1) La Gompañía mar¡tiene sus crrentas conientes en Ddares de E.UA. en diversas entidades locales. Los fondos son de

§bre disponihilidad y no generan interese§.

CUENTAS POR COBRAR COIIERC¡ALES

Al 31 de díciembre de 201 I y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018

369,464 269,191

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un perlodo de crédito de 30, 60 hasta g0 dlas

promedio.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes

es como sigue:

3l de diciembre de 20't9 Al 3l de diciembre de 2Sl8

Deterio-
Total rado Neto

Deterlo
Total q:ado Neto

Coniente

Vencido:

De 31 a 80 dlas

De 61 a 90 días

De 91 a 120 días

De'121 a 180 días

De 181 a 365 dfas

Mayor a 365 dlas

Total

- 49,795

- 46,674

- 31,338

_ 4,166

- 32,619

- 67,237

(6,421t 137,6s5

48,700

35,6'14

30,533

23,898

9320
86,765 - -

51,879 {17,318)

49,795

46,674

31,338

4,166

32,6't9

67,237

144,056

48,700

35,614

30,533

23,898

9,120

86,765

34,561

375,885 (6,¡12l) 369,464 286,509 ('17,318) 269,191

Sobre los valores con vencimiento mayor a 90 dlas, la Compañfa considera que serán recuperables y que no

requieren provisión alguna por la gestión de cobranza y recuperación que se ha hecho a la fecha, debido a que

14
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se han realizado convenios de cobro a la fecha del prmente informe.

9. OTRA§CUENTASPORCOBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otraE cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2019 2018

6,211 20,02E

IO. PARTE§ RELAC¡ONADAS

(a) §aldos con partes relacionadEs-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

Relaelón 20tg 20{8

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar empleados

Por eobrar:

Grupacif S.A.

XavierVélez Ruperti

Ana María Ruperti Loor

Por pagar, largo plazo:

RodrigoVélez Velasco

Ana Marfa Ruperti

5,321 19,267

8S0 761

Relacionada 59,252 25,il2
Relacionada - ?.5,494

Accionista - 1,782

69,2 2 §aS18

Accionista 31,673 40,000

Arcionista 10,000

317,350 257,02ú

17,70A 17,430

20,600 38,2§0

1,300

11,573 {,000

{b} Transaccionea con partet rclacionadas-

Durante los años 2019 y 2018, se efeduaron las siguientes transacriones con partes relacionadas:

20ls 2018

lngreo Forventa de l¡alva:

Relacionadas:

Grupacif S.A.

Ana María Ruperti

Xaüer Andrés Váez

Denis Vélez Ruperti

15
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Términes y condiciones de tmnsaccions con compañfas rulacionadas

Las tansecciones con pa(es relacionadas fueron rcalizadas en los términos y condiciones acordados

entre ellas.

Administración y alta dirección-

Los miembros de Ia alta administración y demás personas que asumen la gestión de ACUANORTE ClA.

LTDA, induyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que la representan, no han participado

al 31 de diciemke de 20'19 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

INVENTARIO§

Al 3'l de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios es como sigue:

2019 2018

(c)

(d)

11.

lnventarios en materiá prima

lnventarios de cultivos en proceso

No De¡reeiaHaa

Tenenos

Deo¡cciaHe

Ediñcim

lnstalac¡one§

Muebles y erxeres

Maquinaria y equipos

Equipos de computaci&l

Deprecia-

ción

Ccto acumulada t{eto

Deplacia-

cién

Costo aoumulada iloto

501,882 501,882

22§,689 (211,040) 14,649

87,195 (8.013) 75,182

14,375 (e,336) 5,r¡s9

48,594 (16,001) 32,5S3

r,935 (f,S34) 1

87S,670 {246,3?4) 633,}4§

14,772

18,886

17,134

33,658 17,1v

12. ¡NSTAI-ACIONE§, ñIOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de instalaciones, mobiliarío y equipos se formaba de la siguiente

manera:

g1-12-2018 s{-12-2018

501,882

225,689 1222,324)

87,195 (12,373)

14,375 (10,578)

48,5s4 (20,663)

1,S3s (1,8+)

501,882

3,365

71,822

3,797

27,931

I

87s,670 1267,8721 611,798

t6
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Durante los años 2O19y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipo tue como sigue:

lnstalacio

Terreno Edificio nes

Equipos

Muebles Maquina de

y riay computa-

enset?s €quipos ción ToÉl

Ccto:
Saldo al 3l de diciembre dé 20{?

Adiciones

Saldo al 3l de diciembrs de 2018

Adiciones

§aldo al 3l de dieiembre de 20{S

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciación

Saldo al 3t de diclembre de 2018

Depreciación

§aldo al 3{ de diciembre de 2019

Saldo neto

Proveedores

Anticipos de clientes

Sobregiro bancario

501,882 225,§89 39,520

47,675

12,61A 21,471

1,757 27,128 :'*'
803,118

76,55?

50{,8§2 225,689 87,re5 14375 n:r* '1,9:t§ t79,670

50'1,882 225,689

(res,7§5)

(1 1,285)

87,195

(4557)

(3,456)

14375 48,59¡* 1.935 879,670

(8,138) (11,8¿¡l)

{1,1S8) (4,158}

{r,e3.{ {2&2?1'

- (20,0s4

{211,t 40)

{1 1,284)

(8,013) (9,336)

(4,360) (1,2421

{16,00{} {1,934} l248,3?¿l

(4,662) - (21,548)

Í2213211 {fa373) {{0,578} (?0,663) {r.93{) 1267,8721

50r,882 3,365 71,92? 3,797 27,S31

13. ACREEDORES COI¡|ERCIALE§ Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar está

constituido de Ia siguiente mánera:

2019 2018

6ll,?§8

109,377

129

3&,423

91,'187

110

15,809

147,929 107,106

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 días.

17
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BENEFICIOS A EñfrPLEADO§

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, elsaldo de beneficios a

sigue:

Participacion de trabajadores

Beneficios sociales

Otras obligaciones mn IESS

empleados corto plazo se desglosa como

2019 2018

9,219 27,98S

16,793 13,617

2,375 2,OO2

9,0s1 9,2u

4,805 4,442

23,,§7 43,608

{b} Largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidm se formahan de la siguiente

forma:

2018

Jubilación patrcnal

Desahucio

Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 13,896 13,726

Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de las obligaciones de benefcios definidos fue camo sigue:

Jubilación patroml Desahucio

2019 20lg 2019 20{8

Saldo al inicio

Ganancias I Pérdidas actuariales

Gasto del paríodo;

Costo laboral por servicios

Costo financiero

Beneficios pagados

Saldo al final

9,284

{2,715')

1,806

716

9,065

(2,264)

1,735

748

4,442 3,323

409 't,504

8&1 1,296

337 274

(1,237) (1,e51)

9,091 9,2U 4,805 4,442
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Los principales supuestos aduariales

desahucio fueron los siguientes:

Tasa de desilJento

Tasa esperada de incremento salarial

Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Tabla de rotación (promedio)

Antigüedad para jubilación (hombres y mujeres)

Un análisis de sensibilidad cuantitativo tente

diciembre de 2019, se ilustra a continuación:

Tasa de descuento

Variacién OBD {tasa de descuento - 0.5%)

lmpacto % en el oBD itasa de descuento - 0.5%)

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5oÁ)

lmpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variación OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

Variación OBD {tasa de incremento salarial - 0.5o,i)

lmpacio % en el OBD {tasa de indemento salarial - 0.5%)

Tasa de mo¡talidad

Vadación OBD (tasa de mortalidad + 1 año)

lmpacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año)

Variacion OBD 0asa de mortalidad - 1 año)

lmpácto olo en el OBD (tasa de mortalidad -'f año)

usados en la determ¡nación del pasivo por jubilación patronal y

20{9 2018

8.210/,

1.50%

|ESS 2002

IESS 2002

17.21Yo

25 áños

-7.72Yo

3.00%

lEss 2082

IESS 2002

2A.fi%

25 años

a un camb¡o eñ un supuesto clave significativo al 31

Juhilaclón

Patronal
Desahuclo

{$523)

-6sa

s560

6%

$5e6

7o/o

$55S

-6%

s291

-xa/,

$380

3o/o

($102)

-2"Á

$109

204

$125

3%

($1f 8)

-2%

$143

3%

{$136)

-3%

1S
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r5. lnlPuEsTos

(a) lmpuestos por pagar

Al 31 de didembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente man€ra:

1,109

1,109

(1) Conesponde a provisión por cmtribucién única y temporal según Capltulo lll artkillo 56 de la Ley Orgánica de

§implificacián y Progresiüdad Tributaria promulgada por la Autoridad Tributaria el 31 de diciembre de 2019 (Véase

literal (e) sobre las Refomas Trihfarias)

tb) lmpueto a la renta-

Reconocido Bn resultados

Los gastos por impuesto a la renta coniente mostrados en el estado de resultados dd año 2019 y 2018 se

componen de la siguiente manera:

2018

Por pagar, corto plazo:

lmpuesto a la renta por pagar

Retenciones M
Retenciones en la fuente

Contribución rlnica

Total Impumtos por pagar

Por pagar, largo phzo:

Contribución tinica (1)

Total impuestos por pagar

Gasto impuesto a la renta coniente

Gasto por impuesto a la renta diferido

lngreso por impuesto a la renta diferido

12,987 25,244

2019 2018

20ls

10,849

312

717

1,109

2018

24,4&

63

735

34,606

,:,
11,U2

{7341

i0,308 35,403

20
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Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del

impuesto a la renta en los años 2019 y 2018 fueron las §guier{es:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta

Itlás {menos}- Partidas de conciliación

lliás- Gastos no deducibles

Menm- Deducciones adicionales

ilenos- Amortización de pérdidas kibutarias

Utilidad gravable

Tasa de impuesto corriente

Provisión pam impueeto a la renta

lmpuesto a la renta causado

ilenos:
Retenciones en la fuente del año

Saldo pendiente impuesto a la renta 2018 (J

lmpuesto a la rcnta por pagar

§aldo inicial

Provisión jubilación y desahucío

Amortización de pérdidas

Ajustes

Activo por impuesto diferido

51,508 -158,601

16,888 9,992

(1CI,62S) (9,652)

(7,578) (20,517)

50,189 't38,424

22"/¡ 2 Yt

11,U2 3{,€06

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

20{9 20'18

11,U2 34,606

(6,575) (10,160)

6,382

10,949 24,#6

f) Mediar¡te Resolución 113012019RC8R075086 con fec*ra'16 de abril de ?019 en rcspuesta al trámite

1130'1201S077356 de Ia misma fecha, el Servicios de Rentas lr¡temas (§Rl) procedió a aprobar las facilidades de

pago sobre el lmpuesto a Ia Renta del periodo 2018 por un valor de 24,446 a un plazo de 12 meses con la

condición de que se realice un pago inicial delZ0o6 del valor del imgresto, por lo que d saldo al 31 de diciembre

de 2019 pendienté 6 de 6,382.

lmpuesto diferido-

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente maner¿r:

2019 2018

4,332

7U
(1,667)

(1,881)

8,062

7U

{4,514)

21
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Notas a los estados financieros (conrinuación)

{c) üros asuntqc relacionados con el impuesto a la rcnta-

§ituacién tributaria-

De acuerda con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compañfa, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y olando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su corstitr.¡ción.

Determinacién y pago del impuesto a la renta'

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con ciene al 31 de diciembre

de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la rentá vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-

La lasa del impuesto a la renta en el año 2019 es del 22o/" (25% en 2018), debido a que para aquellas

Compañías consideradas como micro y pequeñas empresas y exporhdores habituales se mantendrán

con e!278/o para el ailculo anual de impuesto a la renta.

Según el Reglamento a la Estructura de Desanollo Productivo de Inversión, en su artículo 106, para la

definición de los programas de fomento y desanollo empresarial a favor de las micro, pequeñas y

medianas empresa§, estas s€ c-onsiderarán de acuerdo a las categorÍas siguientes:

a.- Micro smpresa: Es aquella unidad productiva que t¡ene entre 1 a g trabajadores y un mlor de ventas o

ingresos brutos anuales iguales o menores de cien mil (US S 100,000) délares de los Estados Unidos de

América;

b.- Pequeña empresa: Es aquella unidad de producción que tiene de 10 a 49 trabajadores y un valor de

ventas o ingresos brutos anuales entre cien mil uno (US $ 100,001) y un millón (US$ 1,0O0,000) de

dólares de los Estados Unidos de América; y,

c.- Mediana empresar Es aquella unidad de produccién que tiene de 50 a 199 trabajadores y un valor de

ventas o ingresos brutos anuales entre un millón uno (USD 1,000,001) y cinco millones (U§D 5,000,000)

de dólares de los Estados Unidos de América.

En este sentido, la Compañía al registrar 875,998 durante el año 2019 (1,109,411 en el año 20'18) se

calcula an el22clo para el cálculo de impuesto a la renta para el año 2019 {25% año 2019).
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Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la dedaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio

total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la

renta causado y a partir del año 2019 es susepüble de devolución, salvo casos de excepción. En caso de

que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta mlnimo.

Asf también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos inuementales

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastoc

efeetivamente realizados, relacionados con los benefieios tributarios para Bl pago del impuesto a la renta

que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e lnversiones para las nueyas inversiones,

así como otras afeclaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

conSituidas a partir de la vigencia del Código de la Produccién, hasta por un perfodo de 5 años.

Para el ejercicio fiscal 2020, se elimina el cálculo y pago del anticipo de lrñpuesto a la Renta.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y uülidades, calculados después del pago del impuesto a la reflta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otrás sociedades nacionales o

extranjeras o de personas náurales no residentes en el Ecuador, están exentos de lmpuesta a la renta.

Esta exención no aplica q¡ando:

El beneficiario efec;tivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ealadon o,

Guando la soeiedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus

beneficiaios efedivos, no se aplicará la exención ún¡ceménte respecto da aquellos beneficiarios

sobre los cuales se ha omiüdo esta obligación.

También eshrán exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se

distribuyan a los accionistas de sociedades, r¡otahabientes de fondos coledivos o inversionistas en

valores provenientes de fideimmisos de titularización en el Ecuador, cuya actividad económica exdusiva

sea la inversión en activos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

Que distribuyan la totalidad de las uülidades, rendimientos o beneficios netos a sus accionistas,

cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios.

Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Público del mercado de valores y en

una bolsa de valores del país,

Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversión en el fondo colectivo o en valores

provenientes de fideicomisos de titularización por un plazo mayor a 360 dfas; y,

a

a
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Notas a los estados financieros (conrinuación)

Que al final del eiercicio impositivo téngán como mínimo cincuenta {50) accionishs, cuotahabientes

o beneficiarios, ninguno de los a¡ales sea titular de forma directa o indirecla del 30% o más del

patrimonio del fondo o fideiomiso. Para el cálculo de los cuoüahabientes se exduiÉ a las partes

relacionadas.

También esiarán exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a

consecuencia de la aplicación de la reinversión de utilidades en los términos def,nidos en el artículo 37 de

esta Ley, y en la misma relación proporcional.

Cuando una sociedad distribuya diüdendos antes de la terminación del efercicio económico u otorgue

préstamos de dinero a sus soc¡os, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consigu¡ente se

deberá efectuar la ráención conespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporat¡yo vigente al año

en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituirá crédito tributario para Ia empresa en su declaración de lmpuesto a la Renta.

td) lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD)-

El lmpuesto a la Salida de Diüsas (l§D) es del 5% y grava a lo siguierüe:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efestuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con rect:rsos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efeduadas por persona§

naturales o socÍedades dornicíliadas en el Ecuador, cuando las divisas corespondientes a los pagoo

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Están exentos del lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD):

Transferencias de dinero hasta 3 salarios básicos uniñcados vigentes que no incluyen pagos por

consumos de tarjetas de c¡Édito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e interees de créditos otugados por

insütuciones ñnaneieras intemacionales, c,on un plazo mayor a un año, destinados al fnanciamiento

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e lnversiones y que

devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disfibuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residents en el Ecuador, siempre y a:ando no

estén domiciliados en paralsos frscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD) podra ser utilizado como crédito tributario para Ia determinación

del impuesto a ls renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias

a

a

a

a
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primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria.

(e) Refonnastributa¡ias

En el Suplemento del Regieüo Oñcial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidió la Ley Orgánica de

Simplificación y Progresividad Tributaria. Los principales íncentivos y reformas trih.¡tarias que se

consideran importentes para la Compañfa son los siguientes:

Se aplica Ia exoneración de lmpuesto a la Renta en distribución de dividendos, solamente c¡¡ando el

dividendo es disüibuido a las sociedades nacionales residents en el Ecuador y cuando los

rend¡mientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularización en el Ecuador, o

oualquier otro vehlculo similar, sJya actMdad económica exclusivamente sea la inversión y

administracíén de activos inmuebles.

La retención en la fuente de lmpuesto a la Renta en la distribución de dMdendoe se calculará de la

siguiente manera.

. §e considerará como ingreso gravado toda distribución a todo üpo de contribuyente, con

independencia de su residencia fiscal, excepto la distribución que se haga a una sociedad

residente en el Ecuador o a un establecimiento penmanente en el país de una sociedad no

residente conforme lo previsto en esta Ley;

. El ingreso gravado será igual al cuarenta por c¡ento (a0%) del diüdendo efectivamente

distribuido;

. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en d Ecuador,

el ingreso gravado referido en el numeral anterior formará parte de su renta global. Las

sociedades que distribuyan diüdendos actuarán como agentes de retencién del impuesto

aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,

conforme la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas lntemas;

r Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes

fiscales en el Ecuador, ac{uarán mmo agentes de retención del impueslo aplicando la tarifa

general prevista para no residentes en esta Ley;

Se adara gue, pára la aplicación de ingresos exentos en las inversiones a rentas fiias o variables, los

pagos parciales de los rendimientos financieros gue sean acreditados en vencimientos o pagos

graduales anteriores al fiazo mlnimo de tenencia, también están exentos siempre que la ínversión se

la haya ejeutado anmpliendo los requisitos dispueetos en la Ley

$e incluyen los siguientes secfores que podrán acceder a la exoneración de lmpuesto a la Renta:

. Servicios de infraestructura hospitalaria.

. Servicios educaüvos.

. Servicios cr.¡lturales y artísticos en los términos y condiciones previstos en el reglamento;

Se establece reformas a la deducibilidad de las proüsiones por Jubilación y Desahucio: Las

provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, aduarialmente

formuladas por Émpresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre gue. para las

segundas, se cumplan las siguientes ondiciones:
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. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la misma

empre§a; y,

¡ Los aportes en efectivo de estas provisiones sean adminlstrados por empresas especializadas en

administración de fondos auterizadas por la Ley de Mercado de Valsres.

Se elimina el pago del Anticipo de lrnpuesto a la Renta.

Se establece un nuevo régimen (lmpuesto Unico) para los contribuyeni,es que desanollen actividades

agropecuarias

§e establece un nuevo régimen para microempresas. Los contribuyentes determinarán d impuesto a

Ia renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respeüivo e.iercicio

fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Se ctea la Contribución Única y Temporal para los ejercicios 2AZA,2g21 y 2A§2. Las sosiedades que

realicen actividades económicas, y que hayan Eenerado ingresos gravados iguales o superiores a un

millón de dólares de los Estados Unidos de América (U§D$1.000.000,00) en el ejercicio fscal 20'18,

pagarán una contribución única y temporal, para los e,iercicios fiscales 2O2O, 2A21 y 2022, sobre

dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Las sociedades pagarán esta contribución teniendo como referencia el total de ingresos gravados

contenidos en la deda¡ación del impuesto a la renta del e.iercicio 2018, inclusive los ingresos que se

encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta único.

En ningrln caso esta contribución será superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la

renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribución no podrá ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la

determinación y liquidación de otros tributos durante los años 2O2O,2021 y 2022.

Esla contribución no será aplicable para las empresas públicas.

$ 5,000,000.01 $ 10,000,000.00

$ 10,000,000.01



Notas a los estados financieros {conrinuación}

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composición accionaria, es como sigue:

2019 y t0l8

l{rlmero

de

PaíB acclones

Poreentala

de p¡rtl-

eipelifu Valor

% norninalA6cion¡qtag

Rodrigs Vácz Vdásco

Ane Me¡íá Ruparti Losr

Empacadora del Pacifico S.A.

Ecr¡ador 115

Ecuador 115

Ecuador 'l7o

29% 1t5

2V/o 115

43Yo 17O

100Yo

Con fecha 31 de diciembre del 2018, el accionistia Rodrigo Vélez Velasco cedió y transfrió 115 acciones

ordinarias y normativas valoradas a un dólar cada una, que posefa en el capital social de la Compañla a la

accionista Ana María Ruperti Loor.

RESERVAS

{a} Reserua legal

La Ley requiere para Compañlas de Responsabilidad Limitada que se transfiera a la reEsv¿l legal por lo

menss entre el 5 y 10Yo de la utilidad neta anual, hasta que la reserua llegue por lo menos al 20Ys del

capital social. Dicfia reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de

liquidación de la Compañfa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

{b} Reserva faculbtiya

Conesponde a aportes generados en años anteriores que no ttpresentan Fra la Compañía una

obligación contractual de entregar efectivo u otro astivo financiero o de íntercambiar activm o pasivos

financieros ni corresponden a contratos que requerirán la utilizació¡ de algún instrumento de patrimonio y

gue puede ser utilizado para inoementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere,

,I8. RESULTADO§ACUiIUIáDOS

(a) A¡u.§tes de primera adopción-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.|C!.CPAIFRS.1I,07 de la Superintendancia de Cornpañías, el saldo

deudor que se generó produdo de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NllF

podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del riltimo año conduido, si los hubiera.
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Cct§TOS DE VENTA

Por los años 2019 y 2018, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:

Materia prima

Costos indiredos de producción

Mano de obra indirecta

Mano de obra directa

Sueldos, salarios y demás remuneraciones

Participacion de Trabajadores

Benefcios sociales

Aportes a la seguridad social

Gasto por desahucio y jubilación patronal

Otro§

Depreciacién y amortización

lva que se carga al gasto

lmpuestos, contribuciones y otros

Proüsión de cuentas incobrab,les

Honorarios profesionales

Servicios básicos

Suminishos y materiales

Mantenimiento y reparaciones

Otros

426,559

163,131

16,555

100,905

¿140,788

253,188

2 ,442

89,182

707,15A E$B,s8o

GASTO DE ADIIINI§TRACIÓN

Por los años 2019 y 2018, el gasto de administración se fonna de la siguiente manem:

31,800

9,219

6,782

3,864

1,098

1,33'l

31,403

27,989

6,911

3,796

1,127

761

54,094 71,987

21. GASTOSGENERALE§

Al 31 de diciembe de 2019 y 2018, los gastos generales se formaban de la siguiente manera:

zot9 20{8

21,u9
12.797

5,617

4,351

3,631

1,406

628

205

12,272

20,095

26,713

2,21?

3.260

4,897

1,676

1,438

530

9,067

62,455 69,889
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INroRmIcÉN soBRE ELVALoR RAZoNABLE DE LoS INSTRTJIIIENToS FIIIIANCIERoS

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en

libros; como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y

acreedores comerciales por pagar y cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, no se divulga la

información de valor razonable según lo requerido por las NIIF. Los otros ínstrumentos se dasifican en el

siguiente nivef de la jerarquía de valor razonable.

Nivel l-
Los activos financieros incluidos en esta categoría son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones

obtenidas de un mercado activo. Un instrumento ñnanciero se considera como cotizado en un mercado activo si

los precios son fácil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizads de negociación, agente,

coredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen

regularmente de transacciones en el mercado.

O&'ETIVO§ Y POLITICAS DE GESNóN DE RIESGOS F¡NANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compañia, induyen acreedores cornerciales y okas por pagar. La

finalidad pdncipal de estos pasivos financieros es ñnanc¡ar las operaciones de la Compañla. Los principales

activos financieros incluyen qJentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas

por cobrar, y efedivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, Ia Compañfa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito

y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo

continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico

para la rentabilidad continua de la Compañla.

La gerencia reüsa y ac{Jerda las pollticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a

continuación:

{a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fujos fuh.¡ros de efectivo de un

instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compañfa, los precios de rnercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los

instrumentos ñnancieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

{b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación

con un instrumento financiero o mntrato de venta, generando una pérdida finaneiera. La Compañía está

expuestá a un riesgo de cráJito menor por sus actiüdades operativas {principalmente en cuentas por

eobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depósitos en bancos en instituciones

finencieras-

23.
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El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones compromáidas. El riesgo

de crédito que surge del efectivo en bancos se gesüona a través del área de tesorería de la Cmnpañla de

acuerdo a sus pollticas internas.

(c) Rlesgo de liquidez-

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efec{ivo proyedado a corto y

largo plazo. El objeüvo de la Compañía es mantener una mntinuidad de fondos.

La Compañla monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efeclos en el cambio de

flujo de efectivo.

GESflÓN DE CAPITAL

Para propósitos de Eestión del capital de la Compañfa, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. EI objeüvo principal de la gestión

del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista.

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en

las condiciones económicas y los requerimientos de las dáusulas financieras. La Compañía monitorea la

estructura de capital utilizando una raüo de endeudamiento, delinido como cociente entre la deuda neta y el

capital total más la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciemb're de 2019 y 20'18 es como sigue:

2018

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

(-) Efecitivo en caja y bancos

Deuda neta

Total patrimonio

Total deuda neta y patrimonio

Ratio da apalancamiento

't47,929

41,673

(9,944)

107,106

40,000

(36,334)

179,058

845,056

110,772

803,499

1.024.714 914,271

17.53% 12.12%

EVENTOS SUB§ECUENTES

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2Q20 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no

han ocunido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afesten en forma signiñcativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, excepto porque la población mundial

está siendo azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sislemas de salud a nivd mundial, para lo cual

el gobiemo ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la República del Eanador No. 10't7 emiüdo el 16
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de marzo del 2020, se declara el estado de excepción por calamidad pública en todo el tenitorio nacional, por

las casos dd Coronavirus confirmados y la dedaratoria de pandemia de Covi&19 por parte de la Organización

Mundial de la §alud, que rapresenta un alto riesgo de contagio para toda la ciudadanla y genera afectación a

los derechss a la salud y convivencia pacffica del Estado, por lo tanto los gobiemos deberán invertir

importantes cantidades de recursos para apalear el impacto de esta enfermedad. En adición, ee suspende el

ejerdcio del deredro a la libertad de tránsito y el derecho a la tibertad de asociación y reunión, as{ como la

suspensión de la jornada presencial de trabajo tanto para trabajadores y empleados del sector público y

privado. El Comité de Operaciones de Emergencia Nacional evaluará d estado de la situacíón, podrá prorogar

los dlas de suspensión de la jornada presencial de trabajo. Se emiüó el 12 de marzo del 2020 el Acuerdo

Ministerial No. MDT202S076 para que los servidores públicos y empleados en general se acojan al teletrabajo

en todo el territorio nacional.
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