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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de ACUANORTE CIA. LTDA.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACUANORTE CIA. LTDA. (compafiia
limitada constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de ACUANORTE CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambias en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con el Cadigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichas requerimientas y el Codigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieras, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compania o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditaria. Nosotros ademas:
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e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propasito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

s Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, madificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
podrian ocasionar que la Compaiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y requladores

Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
ACUANORTE CIA. LTDA., como agente de retencién y percepcion por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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ACUANORTE CIA. LTDA.

Estados de situacion financiera
Al 31 de dicembre de 2018

Exprasados en Dolares de E.ULA

Nota 2018 2017
Activo
Aclivo corriente:
Efectivo en caja y bancos 7 98,334 47 502
Cuentas por cobrar comerciales B 269,161 134,854
Cusntas por cobrar a partes relacionadas 10(a) 52818 21,5970
Inventanos 1 17134 6.583
Otras cusntas por cobrar ] 20,028 5,202
Total active corments 385,505 217,211
Aclivo no corriente:
Instslacicnes mobiliario y equipos 12 833 348 576,881
Activos por impuestos diferidos 15(b) 4,332 5,129
Total sctive no corriente 817,878 582,020
Total activo 1,033,183  7992H

Gerenle General

Las notas adiuntas a los estados financiercs son parte integrante de estcs estados.,




ACUANORTE CIA. LTDA.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre da 2018
Expresados en Dolares de E.LLA,

Nota 2018 217
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar 13 107,108 24,387
Impuestos por pagar 15{a) 25 244 7.509
Beneficios 8 empleados 14{a) 43 608 31,406
Total PIIIW corrisnta 1?5'“= wlaua
Pasivo no corrients:
Cuentas por pagar & partes relacionadas 10 40,000 40,000
Beneficios a empleados 14{h) 13,726 12.388
Total pasivo no corrients 53,726 52,388
Total pasive 229,684 119,690
Patrimonio:
Capital social 18 400 400
Reservas 17 155,003 155,003
Resultados acumulados 18 648 096 E24. 138
Total patrimonio 803,499 579,541
Total pasivo y patrimonio 1,033,183 799,21

Rexdrigo Vilez Velasco
Gerente General

Las nolas adjuntas 2 los estados financieros son pante integrante de estos estados.




ACUANORTE CIA. LTDA.

Estados de resultados integrales
Por al afio lerminado &l 31 de diciembre de 2018
Expresadcs an Dolares de E.ULA.
Nota 2018 am7

Ingresos de sctividades ardinanas 3 1,108,411 B23 087
Total ingresos 1,109,411 823.097
Costos de vents 19 {BD8 580) (526 408)
Gastos de administracion 20 (71,987) (53.381)
Gastos generales 21 (58,889) (39.533)
Gastos financieros 1 (354) {473)

(950,810) {719,808)
Utilidad |pérdida) antes de impuesto a la renta 158 801 103251
Impuesto a la renla 15(b) (35,403) (12.778)
Uitidad neta

123,188 80,513

anh.k&onﬁ

Rocngo Vélez Velasco
Geraris Ganeral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ACUANORTE CIA. LTDA,

Estados de cambios en el patrimonio
Por &l ano terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de EUA.

Saldo al 31 de diclembre de 2016
Mas (menos):

Ap 16N reserva

Pérdidas actuariales (Viéase Nota 14(bj)
Utilidad neta

i

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas (menos):

Ganancias actusriales (\Véase Mola 14(b))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Reservas Resultados acumulados
Dtros
Buperavit resulta- Utilidia-

por Ajustes de dos des Totsl

Caplital revalua- primera integra-  acumu- Patri-

social Legal Facultativa Total clon adopcion les ladas Total monio
400 200 3,168 3,368 499,983 (45,153) ag1 {20,028) 434,653 438,461
- 151,835 151635 - - - = 151,635
- = = 5 - - {1,068) = (1,088) (1.088)
. = “ = 90,513 80,513 90,513
400 200 154,803 155.003 480 083 (45,153) (17 70,485 524,138 678,541
u " -~ = = 760 . 760 760
- - - - - - 123,108 123,198 123,196
400 200 154,803 155,003 498,883 (46, 153) 03 183,683 648,096 803,490

Las notas adjuntas a los estadas financkerss son parte integrante de estos estados.
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ACUANORTE CIA, LTDA.

Estado de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.LLA.

Flujos de efeclivo de actividades de operacian:
Efectivo recibide de dientes
Efectivo pagade & proveedores v emplesdas

Efectivo pagado en gastos de administracion, ventas y fnancieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de acfividades de inversién:
Adicianes a instalaciones, mokilisrio y equipos
Adguigicion de activos intangibles

Oiras entradas de efective

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversitn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Olras saltidas de efeclivo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
Aumento [disminucién) neto en efactivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inida del afo

Salda al final dal afio

D@m@m-—»

Rodrigo Véler Velasco
Gerenle General

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2018 2047
830,502 726,871
(746.4B2) {556,884
(153,970) (BD,421)
27050 100,456
(76.552) (13,417)
- {20,518)

8,185

{B0,387) {33,835)
22,150 (22, 883)
22,150 [22.883)
1,167 43628
47501 3873
35,334 47 501




ACUANORTE CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo
Por los afos terminados &l 31 da diciembre de 2018
Expresacos en Dalares ds E LA,

Conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacin

Ajustes para conciliar |a utilidad neta con &l efectivo neta provigio por aclividades de operacidn

2018 2017
Ganancia (Pérdida) antes de 16% participacion a trabajadores & impuesto 186,560 121,817
a la renta:
Depreciaciones y amortizaciones 20,006 16,014
Impusstc a la renta (32.470) (6.4T71)
Otras partidas (44 174) 20,517
Total 130,041 151,517
Cambios netos en aclivos y pasivos:
Aumentos (disminuciones).
Cuentas por cobrar comerciales (178,909} (98, 225)
Inventarios (10,651) 90,581
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar T4.608 (39,304)
Benelicios smpleados a.761 (6.083)
Otros pasivos 2100
Total (102 881) (61.121)
Efectivo neto provisto en aclividades de operacion 27,050 100,458

D\s\l«\, =

Roango vélez Velasco
Gererte General

Las notss adjuntss & los estados financierss son pare imegrante de estos estados,




ACUANORTE CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

ACUANORTE CIA. LTDA. (en adelante “la Compariia®) es una compariia limitada constituida en el Ecuador el
4 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de mayo de 1989, su principal actividad es la
explotacién de criaderos de camarones (camaroneras), criaderos de larvas de camarén (laboratorios de larvas
de camaron).

La oficina de la Compariia se encuentra ubicada en la provincia de Manabi, Cantéon Sucre, ciudad Bahia de
Caraquez, Avenida Salinas y calle Checa.

Los estados financieros de ACUANORTE CIA. LTDA., para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 29 de marzo de 2019 y seran presentados
para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para Pymes”), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en
RO 372 del 27 de enero de 2011, se establece aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012,todas aquellas compafiias que cumplan las siguientes condiciones:
a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades { NIIF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 como periodo de transicién.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 14(b)).
Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional de presentacién de la Compairiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después a partir del 1 de
enero de 2018, segun se describe a continuacién:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Nuevas Normas e Interpretaciones

C)

(b)

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los
clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los
contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la
contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
servicios a un cliente.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;
La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;
El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar
esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la
entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

La NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos vy
circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus
clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcién de NIIF 15 no genero6 los ajustes de re-expresién de las cifras de los estados financieros al 31
de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicién y
rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma reune los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacion y
medicién; (b) deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compariia en la adopcion de NIIF 9:

@

(ii)

Clasificacion y medicion- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacion de los instrumentos se basa
en dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Comparia como entidad independiente para
administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

Deterioro de activos financieros- La adopcién de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del
enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro (PCE). NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una estimacion para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de NIIF 9, no afectd la clasificacion y medicién de los instrumentos financieros de la
Compafiia y su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados
financieros de la Compaiiia al 1 de enero de 2018.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparaciéon de sus estados

financieros son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos

en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

U}

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios



Notas a los estados financieros (continuacion)

de la Compariia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las
cuales la Compariia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se
realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compariia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicién posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la méas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros de la Comparia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
otros activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se
reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los
proximos 12 meses.

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por
las pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la
industria en la cual opera la Compafiia.

La Compairiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente
atribuibles.
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Medicién posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compairiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compariia. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
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- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlian en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 -Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 -Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 -Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicd anteriormente.
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Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Inventarios-

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor neto de
realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados
necesarios para realizar las ventas. Las existencias de materias primas y demés estan registrados al
costo promedio; los inventarios de producto en proceso al costo o al valor neto de realizacién, el que sea
menor.

Instalaciones, mobiliario y equipos-

Las instalaciones, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacién
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccidon de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de instalaciones, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones, mobiliario y equipos son las siguientes:

Aios
Edificios 20
Instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, mobiliario y equipos excede a su monto
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recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, mobiliario y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 todos los proyectos de la Companfia se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Companfia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdultiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018 la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como magquinaria, mobiliario y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
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es importante, el monto de la provisiéon es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esté sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compainiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo

que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos ordinarios-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al
despacho del producto, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos
ni aranceles.

Al determinar el precio de transacciones por la venta de productos, la Compafiia evalua los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no

monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i) Consideracion variable
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La Compainiia evalua la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de la prestacion de servicios al
cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiiia
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Companiia, no se otorga a sus clientes derechos por
descuentos, reclamos de garantias U otros componentes que se consideran como una consideracion
variable.

Componente de financiamiento significativo

Los ingresos generados por la Compafiia son a corto plazo, por lo que la recuperacion de la
contraprestacion a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la
transferencia del control del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que la a
administraciéon concluye que no hay un componente de financiamiento significativo.

La Compafiia no incurre en contraprestaciones no monetarias ni pagos efectuados a clientes.

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiz6 los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio
que tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actia como
principal, por las siguientes consideraciones:

El inventario es controlado por la Compariia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto el riesgo del inventario es de la Compafiia.

La Compainiia tiene el riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente.

La Compairiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion
de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos

al cliente y no cobrados. Sila Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicional

(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual
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Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la
Compainiia recibié una consideracién. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compainiia
transfiera los servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los
pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversion. Los
ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando
el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con
obligacionistas, los descuentos en la disposicion de los instrumentos financieros. El gasto interés se
registra usando el método del interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el
resultado del periodo en el que se incurren.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacién financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
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autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

(m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que terminaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la
Compaifiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversién y su asociada o 1 de enero de 2019

negocio conjunto

Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

A continuacién, resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables a la Compaiiia:
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NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacién de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general
similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo,
computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses 0 menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un
pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que
representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo
por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de
arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros

En el afio 2019, la Compania continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 36,334 - 47,502 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 269,191 - 134,854 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 52,818 - 21,970 -
Otras cuentas por cobrar 20,028 - 6,302 -
Total activos financieros 378,371 - 210,628 -
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018 2017
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 107,106 - 28,387 -
Cuentas por pagar relacionadas - 40,000 - 40,000
Total pasivos financieros 107,106 40,000 28,387 40,000

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 508 500
Bancos locales ) 35,826 47,002

36,334 47,502

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de

libre disponibilidad y no generan intereses.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes 286,509 148,912
Provisién para cuentas incobrables (17,318) (14,058)

269,191 134,854

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 dias promedio.
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes
€s como sigue:

31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Deterio- Deterio
Total rado Neto Total -rado Neto
Corriente 48,700 - 48,700 40,752 - 40,752
Vencido:
De 31 a 60 dias 35,614 - 35,614 46,670 - 46,670
De 61 2 90 dias 30,533 - 30,533 7,144 - 7,144
De 91 a 120 dias 23,898 - 23,898 11,932 - 11,932
De 121 a 180 dias 9,120 - 9,120 4,800 - 4,800
De 181 a 365 dias 86,765 - 86,765 4,050 - 4,050
Mayor a 365 dias 51,879 (17,318) 34,561 33,564 (14,058) 19,506
Total 286,509 (17,318) 269,191 148,912 (14,058) 134,854

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2018 2017
Anticipos a proveedores 19,267 2,944
Cuentas por cobrar empleados 761 3,358

20,028 6,302

10. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Relacion 2018 2017

Por cobrar:
Denisse Vélez Ruperti Relacionada - 4,546
Grupacif S.A. Relacionada 25,542 17,424
Xavier Vélez Ruperti Relacionada 25,494 -
Ana Maria Ruperti Loor Accionista 1,782 -

52,818 21,970

17



Notas a los estados financieros (continuacion)

Relacion 2018 2017
Por pagar:
Rodrigo Vélez Velasco Accionista 40,000 40,000
40,000 40,000

(b) Transacciones con partes relacionadas-
Durante los afios 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2018 2017
Ingreso por venta de larva:
Relacionadas:
Grupacif S.A. 257,020 175,936
Ana Maria Ruperti 17,430 24,400
Xavier Andrés Vélez 38,260 11,890
Denis Vélez Ruperti - 4,744

(c) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

(d) Administracioén y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demés personas que asumen la gestién de ACUANORTE CIA.
LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue:

2017 2017

Inventarios de materia prima 17,134 6,583
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INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de instalaciones, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente

manera:

No Depreciables
Terrenos

Depreciables
Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres
Maquinaria y equipos

Equipos de computacion

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo neto

31-12-2018 31-12-2017
Deprecia- Deprecia-
cién cién
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
501,882 - 501,882 501,882 - 501,882
225,689 (211,040) 14,649 225,689 (199,755) 25,934
87,195 (8,013) 79,182 39,520 (4,557) 34,963
14,375 (9,336) 5,039 12,618 (8,138) 4,480
48,594 (16,001) 32,593 21,474 (11,843) 9,631
1,935 (1,934) 1 1,935 (1,934) 1
879,670 (246,324) 633,346 803,118 (226,227) 576,891
Equipos
Muebles Maquina de
Instalacio y riay computa-
Terreno Edificio nes enseres equipos cion Total
501,882 225,689 - 12,618 47,577 1,935 789,701
- - 9,400 - 4,017 - 13.417
- - 30,120 - (30,120) - -
501,882 225,689 39,520 12,618 21,474 1,935 803,118
- - 47,675 1,757 27,120 - 76,552
501,882 225,689 87,195 14,375 48,594 1,935 879,670
- (191,483) - (6,883) (9,914) (1,934) (210,214)
- (11,284) (1,545) (1,255) (1,929) - (16,013)
- 3,012 (3,012) - - - -
- (199,755) (4,557) (8,138)  (11,843) (1,934) (226,227)
- (11,285) (3,456) (1,198) (4,158) _ (20,097)
- (211,040) (8,013) (9,336) (16,001) (1,934) (246,324)
501,882 14,649 79,182 5,039 32,593 1 633,346
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta
constituido de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores 45,981 35,250
Otros proveedores locales 45,206 32,529
Anticipos de clientes 110 86
Sobregiro bancario 15,809 30,195
107,106 98,060

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2017 2017
Participacion de trabajadores 27,989 18,228
Beneficios sociales 13,617 11,636
Otras obligaciones con IESS 2,002 1,542
43,608 31,406

(b) Largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2018 2017
Jubilacién patronal 9,284 9,065
Desahucio 4,442 3,323
Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 13,726 12,388
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilaciéon patronal Desahucio

2018 2017 2018 2017
Saldo al inicio 9,065 6,940 3,323 1,828
Ganancias / Pérdidas actuariales (2,264) 109 1,504 959
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 1,735 1,506 1,296 402
Costo financiero 748 510 270 134
Beneficios pagados - - (1,951) -
Saldo al final 9,284 9,065 4,442 3,323

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 2,50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tabla de rotacién (promedio) 20.97% 18,86%
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afos 25 anfos

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2018, se ilustra a continuacién:

Jubilacién

Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) ($573) ($114)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -6% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) $616 $122
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $651 $138
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) ($609) ($129)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -3%
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Jubilacion
Desahucio

Patronal
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) ($327) $143
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -4% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) $338 ($136)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 4% -3%

156. IMPUESTOS

(a) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Por pagar: 2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 24,446 5,611
Retenciones IVA 63 1,272
Retenciones en la fuente 735 626
Total impuestos por pagar 25,244 7,509

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados del afio 2018 y 2017 se
componen de la siguiente manera:

2018 2017

Gasto impuesto a la renta corriente 34,606 17,907
Gasto por impuesto a la renta diferido 797 -

Ingreso por impuesto a la renta diferido - (5,129)

35,403 12,778

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:
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(c)

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 158,601 103,290
Mas (menos)- Partidas de conciliacién
Mas- Gastos no deducibles 9,992 9,424
Menos- Deducciones adicionales (9,652) (4,188)
Menos- Amortizacion de perdidas (20,517) (27,131)
Utilidad gravable 138,424 81,395
Tasa de impuesto corriente 25% 22%
Provisién para impuesto a la renta 34,606 17,907

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 34,606 17,907
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (10,160) (6,471)
Retenciones por anticipo de dividendos - (5,825)
Impuesto a la renta por pagar 24,446 5,611

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Saldo inicial 5,129 -
Provision jubilacion y desahucio 4,332
Amortizacion de pérdidas - 5,129
Reverso de impuesto diferidos (5,129)
Activo por impuesto diferido 4,332 5,129

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
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Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2018 es del 25% (22% en el afio 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
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(d)

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.
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(e) Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley Orgéanica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento.
Los principales incentivos y reformas tributarias que se consideran importantes para la Compafiia son los
siguientes:

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos
porcentuales cuando:

e la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicién societaria,

e dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la
fecha de pago.

- Se incluye como hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacion de
obligaciones mediante la compensacion.

16. CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién accionaria, es como sigue:

2018 2017
Porcentaje Porcentaje
Numero de parti- Niamero de parti-
de cipacion Valor de cipacion Valor
Accionistas Pais acciones % nominal acciones % nominal
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Rodrigo Vélez Velasco Ecuador 115 29% 115 230 58% 230

Ana Maria Ruperti Loor Ecuador 115 29% 115 - - -

Empacadora del Pacifico S.A. Ecuador 170 43% 170 170 43% 170
400 100% 400 400 100% 400

Con fecha 31 de diciembre del 2018, el accionista Rodrigo Vélez Velasco cedi6 y transfiri6 115 acciones
ordinarias y normativas valoradas a un délar cada una, que poseia en el capital social de la Compaifiia a la
accionista Ana Maria Ruperti Loor.

Con fecha 11 de octubre de 2017, el accionista Ciro Duefias Arenas cedio y transfiri6 200 acciones ordinarias y
normativas valoradas a un délar cada una, que poseia en el capital social de la Compafiia, de la siguiente
manera:

Edpacif S.A. 170
Rodrigo Vélez Velasco 30
200
RESERVAS

(a) Reservalegal
La Ley requiere para Comparfiias de Responsabilidad Limitada que se transfiera a la reserva legal por lo
menos entre el 5y 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

(b) Reserva facultativa
Corresponde a aportes generados en afos anteriores que no representan para la Compafia una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de patrimonio y
que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.11.07 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
deudor que se generé producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo afio concluido, si los hubiera.

COSTOS DE VENTA
Por los afios 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:
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Materia prima

Costo indirectos de produccién
Mano de obra indirecta

Mano de obra directa

2017 2017
440,788 259,186
253,168 284,753

25,442 60,766
89,182 21,704
808,580 626,409

20. GASTO DE ADMINISTRACION

Por los afios 2018 y 2017, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Participacién de Trabajadores

Beneficios sociales

Aportes a la seguridad social

Gasto por desahucio y jubilacion patronal
Otros

2018 2017
31,403 19,440
27,989 18,228

6,911 2,636
3,796 3,382
1,127 403
761 9,302
71,987 53,391

21. GASTOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos generales se formaban de la siguiente manera:

Iva que se carga al gasto
Depreciacion y amortizacién
Honorarios profesionales
Provisién de cuentas incobrables
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios basicos

Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Otros
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2018 2017
26,713 6,542
20,095 16,014

4,897 3,193
3,260 1,354
2,213 2,614
1,676 3,566
1,438 1,442
530 754
9,067 4,054
69,889 39,533
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las
NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si
los precios son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacién, agente,
corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen
regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. Los principales
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas
por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compainiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por
cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las depésitos en bancos en instituciones
financieras.
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El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo
de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compariia de
acuerdo a sus politicas internas.

(¢) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de
flujo de efectivo.

24. GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de la Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién
del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compairiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el
capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 107,106 28,387
Cuentas por pagar a partes relacionadas 40,000 40,000
(-) Efectivo en caja y bancos (36,334) (47,502)
Deuda neta 110,772 20,885
Total patrimonio 803,499 679,541
Total deuda neta y patrimonio 914,271 700,426
Ratio de apalancamiento 12.12% 2.98%

25. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisidén de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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