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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 29 de junio del 2005

A los seiores Accionistas de
Compaitia Limitada de Rectificacion - LIRECOM S.A.

1. Hemos auditado el Balance General de la Compaiia Limitada de Rectificacion —
LIRECOM S.A., al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes Estados de
Resultados, Evolucion del Patimonio y Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la
compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados
Financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue realizada
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que
una auditorfa sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta {as cantidades y revelaciones presentadas en {os Estados Financieros. incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los Estados Financieros. Consideramos que una auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. Debido al poco control en el area de inventarios y a la deficiencia que presentan sus
sistemas para llevar un control efectivo sobre sus costos, no hemos podido comprobar,
mediante la aplicacion de procedimientos alternativos, si el valor incluido en el costo de
ventas es razonable

4. En nuestra opinion, considerando el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales si las hubiere, que podrian haber sido determinados de no
haber mediado la limitacién en el alcance de nuestro trabajo mencionado en el péarrafo
3, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos ios
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafia Limitada de Rectificacion
- LIRECOM S.A,, al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares americanos)

Activo NOTAS Pasivo y Patrimonio NOTAS
ACTIVO CQRRIENTE PAS|VO CORRIENTE
Caja y Bantos 3 9.035.47 Sobregiros Bancarios 212.348,52
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 88.543,33 Cuentas y Documentos por pagar 9 341.146 85
Clientes 205.76 Documentos por Pagar 231.146,35
Empleados 2.184,12 Anticipo de Clientes B 50.000,00
Anticipos de Proveedores 80.808,34 Bl
Otras Cuentas por Cobraf 5.345,11 Pasivos Acumulados 10 1295327
Obiigaciones Fiscales 10 36.272,76
Inventarios 5 1.153.787,27 Obligaciones Seguro Social 5.252,71
Gastos Pagados por Anticipado 6 40.175,09
Total Pasivo Corriente T go7.97211
Total det Activo Corriente 1.291.541,16
PAS|VO LARGO PLAZO
Propiedad, Planta y Equipos 7 191.306 81 Compaiiias Relacionadas " 672.987,38
Otros Activos 72,40 Accionistas 12 76.832,46
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 8 36.636,63
PATRIMONIQ {segun estado adjunto) 261.765,05
Total del Activo 1.519.557,00 Total dei Pasivo y Patrimonio 1.519.557,00

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los Estados Financieros

yaraday Ramirez Loor X i
Gerente General ontador General Reg. No. 02590

LIRECOM S.A. LIREEOM S.A.
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LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dblares americanos)

Ingresos
Ventas Netas

Costos de Ventas
Matevia Prima
Insumos

Mano de Obra Directa
Gastos de Fabricacion
Depreciaciones

Utilidad Bruta

Gastos de Operacion Neto
Generales

Ventas

Depreciacion y Amortizacion
Financieros

Utilidad Operacional

ingresos No Operacionales

Intereeses por ingresos temporales

Utllidad antes de Participacién e impuesto

Deducclones:

15% Participacion Trabajad
25% mpuesto a la Renta

Utilidad Neta

es

1.577.749.71
(1.222.716,98)
(30.494,56)
(44.188,01)
(27.644,92)

(18.316,79) _ (1.343.341,26)

234.408,45
(99.552,26)
(180,00)
0,00

(49.704,50) __ (149.436,76)

84.971,69

171,25

85.142,94

(12.771,44)

(30.513,00)

41.858,50

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los Estados Financleros

Sr. Faraday Ramirez Loor
Gerente General
LIRECOM S.A.
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LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM S.A,
£SYADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{Expresado en dbiares americanos)
Capita) Sociat R ’
3 % ocial = leservas T
o0 S it Loony Eacyltagiva QaCaggal  Asumujados Sigrciclo Tow
Saldos ajustados al 1 da ener del 2004 1600.00 20.000.00 5.305,93 4.058,15 188.944.47 30.781,67 93.221.53 34390075
Apcopiaciones 2003
15% Participacion Trabajadores {13.083.23) (13.983.23)
25% Impuesto Renta (32.208.405 (32.266.40)
Transferencia de Utlidad afo 200 46.971,90 [48.971,90) -
Avile Manuel (anticipo de utiidades 2004) (200.00) (200,00)
Rarmiraz Marcsko Joaquin (21.137,38) (24.437.35)
Ramirez Loor Facaday (16.440,18) {16.440,18)
Ramirez Marcilo Colon (8.394,38) (9.204,38)
Empieados (Anticipo da utlidades 2003) (880, (880,00)
T de Utilidades 2 cuenta de (29.701,68) (29.701,88)
Utlidad del sjarcicio 85.142.94 8614294
Apropiacioney 2004
15% Panticipacion Trabejadoras 12.771,44) (12771,44)
25% (mpuesto Renta (30.513,00) (30.513,00)
Satdo al 31 da diciembre daf 2004 1.600,00 20.000,00 5.305,93 405615 18094447 (0,90 41.858,50 26178808

Las natas explicatives anexas 1l 14 son parte integrants de los Estados Fnancieroa

. Faradiy Ramirez Loor

Gerare
LIRECOM S.A.




LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en déiares americanos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad del afio
Mas {menos) cargos{créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién

Cargos que no representan ingresos de efectivo

Cambios en activos y pasivos
{Aumento) de Documentos y Cuentas por Cobrar
(Disminuci6n) de Inventarios
(Aumento) en Pagos anficipados
(Disminucion) en Documentos y Cuentas por Pagar
(Aumento) en Impuestos por Pagar
(Aumento) de Pasivos Acumulados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de (nversion
Adiciones,netas de propiedades plantas y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Crédito de accionistas
Sobregiro Bancario

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo

Efectivo y equivalentes det efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes del efectivo a! final del afio

(1) Véase nota 3

S.A.

85.142,94

18.316,78
171,25
103.288,48

(49.468,45)
71.211,31
{4.320,86)
(28.148.91)
147 40

1.842,28

(8.737,03)

(68.505,14)

(68.505,14)

(55.427,12)

T (s542712)

(29.380,81)
38.416,28
9.035,47

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los Estados Financieros

Sr. Faraday Ramirez Loor
Gerente General
LIRECOM S.A.




LIMITADA DE RECTIFICACION ~ LIRECOM SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia Limitada de Rectificacion — LIRECOM SA, fue constituida en la ciudad de
Portoviejo provincia de Manabi mediante escritura publica el 29 de agosto de 1988 e inscrita en
el Registro Mercantil el 28 de octubre del mismo afio para dar cumplimiento a la resolucion No.
88.4.2.1.0088 de fa Superintendencia de Compailias del 12 de octubre de 1988. Ciiéndose
estrictamente a los parrafos 61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y
presentacion de Estados Financieros escogidos por jas Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el
articulo 30 seccion dos del reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno.

La actividad principal de la compaiiia es la compra de aguardiente a los caficultores nacionales,
para proceder a rectificario y luego venderlo a ia Compainia Embotelladora Industrial Licorera
Manabi — CEILMACA C.A. -

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histdrico, las cifras presentadas por la
compaiiia son presentadas en dolares americanos.

b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

Incluye efectivo de los fondos de caja general, ademé4s de los depositos en bancos, neto de
sobregiros bancarios. (Véase nota 3).

¢) Cuentas por Cobrar

La compaiia entrega anticipos de dinero en efectivo a 1os caflicultores, los cuales ayudaran a
ios mismos para solventar gastos de sembrio y cosecha de la caila de azucar. Estos valores
seran liquidados al momento de la entrega del aguardiente de cafia.

d) Inventarios

Incluyen entre otros 1a materia prima (aguardiente de cafa) que la compadia adquiere de sus
proveedores, los cafiicultores, el cual es almacenado en unos tanques de reservorio que |a
compaiiia posee en sus instalaciones, y cuya unidad de medida es en litros.

La materia prima es contabilizada al costo de adquisicion y valorizada segin el método del
costo promedio.

Dentro del proceso de rectificacion del aguardiente y alcohol, se considera una merma del 6%
para cabezas y colas, segun lo estipula el articulo 177 del Regiamento de Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, que menciona los porcentajes méaximos de memnas. Esta
mema es considerada del total de aguardiente que es ingresado al proceso y cargado
directamente al costo de produccion.




LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

e)

f)

Q)

h)

La compaiiia por lo general, no cuenta con un sistema de costos de produccion que garantice
un eficiente control sobre sus productos.

Propiedad, planta y equipo -
Se presentan al costo historico, segun corresponda menos la depreciacion acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas comrespondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del

afo. -

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a los Costos de Produccion
por las 6rdenes emitidas y producidas dentro del periodo en 1o que se refiere a Maquinarias, y;
con cargo a los gastos operacionaies del afio en lo que se refiere a los Vehiculos y Muebles y
Enseres, utilizando las tasas estimadas y estipuladas en Ia Ley de Régimen Tributario Interno,
El método utilizado es el de linea recta, los porcentajes que se aplican son como sigue:

Tasa
Edificios e Instalaciones 5%
Maguinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Provision para el impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable
a fas utilidades gravables y se carga a fos resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible,

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

Reserva Legal

La compafia actualmente no realiza al final del afio, la apropiacion del 10% para la reserva
legal debido a que dicho valor supera el limite (50% del capital social), seguin lo estipula la Ley
de Compahias.

NOTA 3 ~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al

31 de diciembre del 2004 se compone de }a siguiente manera:




LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

uUss
Caja 9,007.28
Bancos 28.19 (a)
9,035.47
Sobregiros Bancarios (212,348.52)
TOTAL (203,311.05)
a) Corresponde a valores que fueron depositados en la cuenta corriente dolares No.

201205853 del Banco Comercial de Manabi.
NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

uss$

Clientes 205.76
Deudores Empleados 2,184 .12
Anticipo de Proveedores 80,808.34 (a)
Otras Cuentas por Cobrar 5,345.11
TOTAL 88,543.33

(a) Comprende anticipos dados en efectivo a los caiiicultores, para que éstos solventen sus
gastos de sembrio y cosecha de la caia de azicar, los cuales son liquidados al momento de
la entrega del aguardiente de caiia.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

uUss$
Materia Prima 1.104,282.18
insumos 2,237.71
Mercaderia en Transito 47.267.38
TOTAL 1,153,787.27

NOTA 6 ~ PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2004, fo conforman principalmente valores retenidos a la compafia en
concepto de retenciones en fa fuente y anticipos pagados del impuesto a la renta, los que serdn
utilizados como crédito fiscal para el pago del impuesto a la renta anual.

NOTA 7- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS




LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Tasa anual de
us $ Depreciacion

No depreciables

Terrenos 78,945.83

Magquinaria y Equipo en montaje 731.40
Construccion en Marcha 59,468.84
Depreciables

Edificios e Instalaciones 98,365.78 5%
Maquinarias y Equipos . 140,140.98 10%
Muebles y Enseres de Oficina 2,852.40 10%
Vehiculos 29,578.94 20%
Total Costo 410,084.17

(-) Depreciacion Acumulada (218,777.386)

Total Activos Fijos Netos 191,306.81

E) movimiento del rubro durante el afo es el siguiente:

U.S dolares
Saldo al 1 de enero del 2004 141,881.27
Adiciones netas 68,505.14
Depreciaciones (18,316.79)
Ajustes por devoluciones (762.81)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 "~ 191,306.81

NOTA -8 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004 representa, dinero depositado en Filanbanco por US $ 36,636.63,
institucion que se encuentra en proceso de liquidacion.

NOTA 9.-. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

uss$
Documentos por Pagar 291,146.85 (a)
Anticipo de clientes 50,000.00
TOTAL 341,146.85




LIMITADA DE RECTIFICACION - LIRECOM SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(a) Valores pendientes de pago por compra de materia prima (aguardiente de cafa) e insumos
adquiridos por la compailia, los cuales son utilizados en el proceso de rectificacion del
aguardiente. Sus cancelaciones se efectuan los primeros meses del 2005.

NOTA - 10 OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2004, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el
Servicio de Rentas Internas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley le corresponden a
los empleados.

NOTA - 11 _TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afito 2004 ha tenido la
compaiftia con sus partes relacionadas:

Documentos y Cuentas por

Cobrar Pagar

Distribuidora Manabita — DIMANCIA C.A. (a)

Saldo a Enero 1 dei 2004 316,584.28
CEILMACA C.A. (b)

Saldo a Enero 1 del 2004 209,575.10
Ventas de aguardiente (1,208,172.00)
Compra de inventarios (cruce de cuentas con ventas) 1,255,000.00
TOTAL - 572,987.38

NOTA — 12 TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el ailo 2004 ha tenido la
companfia con sus accionistas:




LIMITADA DE RECTIFICACION —- LIRECOM SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Uss
Accionistas en General
Saido a Enero 1 del 2004 46 967.15
Transferencia de utilidades acumuladas 29,701.68 76,668.83
Sr. Joaquin Ramirez Marcillo
Saldo a Enero 1 del 2004 -
Distribucion de utilidades 2003 21,137.35
Valor a pagar diferencia |IESS 163.63
Pago de dividendos (en efectivo) (21,137.35) 163.63
Sr. Faraday Ramirez Loor
Saldo a Enero 1del 2004 % -
Distribucion de utilidades 2003 16,440.16
Pago de dividendos (en efectivo) (16,440.16) -
Sr. Colon Ramirez Marcillo
Saldo a Enero 1 del 2004 -
Préstamos en efectivo 9,394 .38
Pago de dividendos (en efectivo) (9,394 .38) -
TOTAL 76,832.46

NOTA- 13 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compaiiia fue fiscalizada en el aito 1996, cumpliendo asi con el requerimiento de informacion
No. 130861, de enero 27 de 1998. Hasta la fecha de elaboracién de éste informe, la
Administracion Tributaria no ha emitido ninguna orden de determinacion tributaria por fos periodos
posteriores.

NOTA - 14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de este informe (29 de junio del 2005) no
se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en ios mismos.




