TIENDA RI D AS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. INFORMACION GENERAL

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A., esta constituida en el Ecvuador desde diciembre 24 de 1959 v
su actividad principal es la compra al por mayor de productos de consumo masivo y mercaderias en
general y venta al detalle en sus 121 locales comerciales ubicados en 60|ciudades de ia Republica del
Ecuador.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia, en ses{én realizada el 30 de
noviembre del 2007, resolvi6 que la Compaiiia se inscriba en el Registro de Mercado de Valores y se
realice la primera emision de obligaciones de Tiendas Industriales Asocjadas TIA S.A. por US$10
millones de conformidad con las caracteristicas y condiciones adoptadag en dicha junta y autorizoé a sus
. directores para que decidan las caracteristicas de la emisién. Con fechq 16 de mayo del 2008, Tiendas
@ Industriales Asociadas TIA S.A. y ¢l Estudio Juridico Pandzic & Asccigdos, celebraren el convenio de
Representacion de los obligacionistas de la emision de obligaciones ant¢s referida.

Mediante resolucion No. 08-G.IMV-0004056 del 3 de julio del 2008 se ertifica que Tiendas
Industriales Asociadas TIA S.A, se encuentra inscrita en el Registro deliMercado de Valores como
emisor privado del sector no financiero bajo el No, 2008-2-01-00341 y que los titulos representativos
* de la emisién de obligaciones objeto de la oferta publica por un monto de US$10 millones se
encuentran inscritos como titulos valores, bajo el No. 2008-2-02-00648

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia, en sesitn realizada el 2 de febrero del
2010, resolvio que la se emitan obligaciones por un monto de hasta US$12 millones de capital con

® plazo de 1.440 dias las de clase “P” y 1.800 dias las de clase “M”; ambds con amortizaciones
trimestrales a una tasa de interés fija del 7% y mantuvieron el convenic de representacion con el
Estudio Juridico Pandzic & Asociados. Mediante resolucion No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-10-
0002292 del 8 de abril del 2010, Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. inscribié titulos de valores
por US$12 millones, bajo el No. 2010-2-02-00800.

] . Al 31 de diciembre del 2010, la Compatiia ha emitido titulos valores por US$22 millones, los cuales
fueron colocados en el mercado de valores hasta Mayo del 2010, ver nota 1.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el personal total de la Compafiia akcanza 4,921 y 4,302 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

L La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22,

2.3.

»

Declaracién de éumpk’miento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Informacién Financiera (NIIF).

s Normas Internacionales de

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y de apertura
al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compafiia como parte de! proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. al 31 de diciembre de 2009
y 2008, los cuales fueron emitidos por la Compaiifa con fecha 23 de febrero de 2010 y 24 de
febrero del 2009, respectivamente, fueron preparados de acuerdo ¢on principios de contabilidad
generalmente aceptados ¢n el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en las|NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, parf la preparaci6n de los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al t de enero y al 31 de diciembre del 2009. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algynas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales| estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispgnible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacioén de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases para Presentacion

Los estados financieros de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. comprenden el estado de
situacién financiera al 1 de enero de 2009 (fecha de transicion), 3| de diciembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2010, los estados de resultados integrales, de cambigs en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NITF).

Efective y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos fingncieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rzipidj:nente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancari

pasivos corrientes en el estado de sitvacion financiera.

0§ son prescntados como




2.4.  Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

2.5.

2.6

Las cuentas por cobrar comerciales, accionistad y otras cuentas pcj
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en u
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son

Inventarios

cobrar son activos financieros
mercado activo y el momento
edidas al costo amortizado.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las impo
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en fi
posibilidad real de utilizacién en la venta. El valor neto realizabld representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos nece

Propiedades y Equipos

2.6.1.

2.6.2,

2.6.3.

Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

rtaciones en transito se
incluyen una provisién para
ncién de un analisis de la

arios para la venta.

la depreciacion acumulada y el

El costo de propiedades y equipos comprende su precio d¢ adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segun lo previsto por la administracién dg

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costp

Después del reconocimiento inicial, los equipos son regis
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las p

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
que se producen.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo de Reva

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edifici
revaluados, que son sus valores razonables, en el moment
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia,
libros no difiera materialmente del que se habria calculad
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidén de los terrenos y edi
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
revaluacion de propiedades excepto si revierte una dismi
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo ca

la Compaiiia.

rados al costo menos la
didas de deterioro de valor,

resultados en el periodo en

nacion

s son presentados a sus valores
de las revaluaciones, menos
érdidas por deterioro de valor.
tal manera que el valor en
utilizando los valores

icios se reconoce en otro
cabezamiento de reserva de
cion en la revaluacion del
o el aumento se acredita a

resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucidn del

valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificio

5 es registrada en resultados en

la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion

relacionado con una revaluacion anterior de dichos activog.

-9.




2,64,

2.6.5,

2.6,6,

2.6.7.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
Compaiflia. En ese caso, el importe de la reserva transferi
la depreciacion calculada segun el valor revaluado del act
costo original. Las transferencias desde las cuentas de re
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

¢l patrimonio es transferido

baja en cuentas del activo. No
ctivo es utilizado por la

Ea es igual a la diferencia entre

vo y la calculada segun su

rva de revaluacidén a

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la

renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acue
las Ganancias.

Métodos de Depreciacion, Vidas Utiles y Valores Residullles

rdo con la NIC 12 Impuesto a

E! coste o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada y el método df depreciacion son revisadas al

final de cada afio.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas

atiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Propiedades v Equipos

Edificios
Instalaciones fijas

Mejoras en locales arrendados 9

Méquinas y equipos

Vehiculos

Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Vida util (en afios)

30
10
-20
10
5
10
3

La Compaiiia no considera el valor residual de las propie&des y equipos para la

determinacidn del célculo de 1a depreciacidn, en razén de

venta o disposicién de estos activos al finalizar su vida 1til.

Activos Mantenidos Bajo Arrendamiento Financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero sor|

vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es
arrendamiento correspondiente,

Retiro o Venta de Propiedades y Equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un act

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

flue ta Compafifa no prevé la

depreciados por el plazo de su
menor, por el plazo de

vo de propiedades y equipos
el valor en libros del activo y

Al final de cada periodo, la Compaitia evalia los valores gn libros de sus activos

tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que

estos activos han sufrido
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2.7,

2.8

alguna pérdida por deterioro. En tal ¢aso, se calcula el im|
fin de determinar el alcance de 1a pérdida por deterioro (d
posible estimar el importe recuperable de un activo indivi
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo

Cuando se identifica una base razonable y consistente de

comunes son también asignados a las unidades generador
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generador
puede identificar una base de distribucion razonable y co

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonab
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efe
descontados del valor presente utilizando una tasa de des
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
riesgos especificos para el activo para los cuales no se ha
flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generad
menor que su valor en libros, el valor en libros dei activo
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdid
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registr
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro co
revaluacién (Ver Nota 2.6.3).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor eni
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisa
de tal manera que el valor en libros incrementado no exc
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida p
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El rev
deterioro es reconocido automaticamente en resultados, s

orte recuperable del activo a
haber alguna). Cuando no es
dual, la Compaiiia calcula el

la que pertenece dicho activo.
istribucién, los activos

s de efectivo individuales, o

s de efectivo para los cuales se
sistente.

e menos el costo de venta y el
ivo futuros estimados son
uento antes de impuesto que
lor temporal del dinero y los
ajustado los estimados de

ra de efectivo)-calculado es
o unidad generadora de
por deterioro se reconocen
a un importe revaluado, en
o una disminucion gn la

libros del activo (o unidad
o de su importe recuperable,
e el valor en libros que se
t deterioro para dicho activo (o
rso de una pérdida por
lvo si el activo correspondiente

se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacién (Ver Nota 2.6.3).

Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razcl).Iable, neto de los costos de la

transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuente;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el period
método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
fecha del estado de situacion financiera.

m

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son {]
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 1

ente a su costo amortizado;
de transaccién) y el valor de
o del préstamo usando el

nﬁenos que la Compatiia tenga

nos 12 meses después de la

asivos financieros, no
hercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

El gasto por intereses
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2.9,

(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
reconocimiento del interés resultare inmaterial’ El periodo de cré
ciertos bienes es de 30 a 90 dias. El valor razonable de las cuenta:
cuentas por pagar se revelan en la Nota 9.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
el impuesto diferido;

29.1,

2.9.2.

2.9.3.

Impuesto Corriente:

El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad gray
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad ¢
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas qy

agar a corto plazo cuando ¢l
djto promedio para la compra de

comerciales por pagar y otras

la renta por pagar corriente y

able (tributaria) registrada
pntable, debido a las partidas
€ no son gravables o

deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada peri

Impuesto Diferidos:

odo.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias te
de los activos y pasivos incluidos en los estados financier:
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gr

diferido se reconoce generalmente para todas las diferenci
reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de t

deducibles, en la medida en que resulte probable que la C
gravables futuras contra las que podria cargar esas difere

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medi
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que e
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tas
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilida
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en |
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que s
previamente reconocidas fuera de los resultados del perio

porarias entre el valor en libros
s y las bases fiscales
able. El pasivo por impuesto
$ temporarias imponibles. Se
das las diferencias temporarias
mpafiia disponga de utilidades
ias temporarias deducibles.

se empleando las tasas fiscales
activo se realice o el pasivo se

de impuestos o en la

de los activos por impuestos

bros de un activo, se reconoce
relacione con partidas

0.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos difetidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el dered
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan

ho de compensar, frente a la
; ¥ los activos por impuestos
del impuestoalarentay la

Compaiiia tiene Ia intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocers¢ como ingreso o gasto, y ser

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hay

an surgido de una transaccion

0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o

-12-




2.10.

211

2.12,

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
resultado; o cuando surgen del tegistro inicial de una com

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una oblig
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

mbién se reconoce fuera del
inacién de negocios.

acidn presente (ya sea legal o
Compaiiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario

para cancelar la obligaci6n presente, al final de cada periodo, tenig
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién y
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros rg
dicho flujo de efectivo.

ndo en cuenta los riesgos y las
sando el flujo de efectivo
presenta el valor presente de

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como u
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cob
fiabilidad.

Beneficios a Empleados

h activo si es virtualmente
rar puede ser medido con

2.11.1. Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificac

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal

in por Desahucio

bonificacién por desahucio)

es determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 14 medida en que los beneficios

va han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficiog

2,11.2, Participacion a Trabajadores
La Compafiia reconoce un pasive y gastos por la partici
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los téri
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
propiedad, Todos los demés arrendamientos se clasifican como of
‘incurridos en las adecuaciones y mejoras a locales arrendados son
propiedades para ser amortizados en los plazos establecidos en los
y 20 aitos,

tilizando el método de linea
son otorgados.

acion de los trabajadores en
a la tasa del 15% de las

ninos del arrendamiento
beneficios inherentes a 1a
perativos y los costos
registrados en la cuenta de
contratos de arriendo, entre 5
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2.12.1. La Compatia como Arrendador

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos

empleando el método de linea recta durante el plazo corre

operativos se reconoce
spondiente al arrendamiento,

Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo

son afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empl
durante el plazo del arrendamiento,

2.12.2. La Compafifa como Arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros s

valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es
pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondi
situacién financiera como una obligacion bajo arrendami

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los g
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar
sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros
resultados, Las cuotas contingentes por arrendamiento s
periodos en los que sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos s
empleando el método de linea recta, durante el plazo corr

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen ¢

los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos ¢

reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los
una reduccion del gasto per concepto de alquiler sobre la

eando el método de linea recta

reconocen como activos a su
encr, al valor presente de los
nte se incluye en el estado de
to financiero,

tos financieros y la reduccidn
a tasa de interés implicita

on cargados directamente a
reconocen como gastos en los

cargan a resultados
spondiente al arrendamiento.
omo gastos en los periodos en

pperativos, dichos incentivos se
ncentivos se reconoce como
base de linea recta.

2.13. Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1. Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes|deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compatiia ha transferido al comprador los riesgos
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;|

v beneficios, de tipo

La Compaiifa no conserva para si ninguna implicacio
bienes vendidos, en el grado usvalmente asociado co
control efectivo sobre los mismos;

en la gestion corriente de los
la propiedad, ni retiene el

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
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2.14.

2.15.

2.16.

L ]
transaccién; y ‘

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con |
medidos con fiabilidad.

2.13.2, Ingresos por Alquileres

Es probable que la Compafifa reclba los beneficios ecanémicos asociados con la

A transaccidn pueden ser

La politica de la Compafiia para ¢l reconocimiento de ingresos provenientes de

arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.
Costos y Gastos
L.os costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y g4
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hay3
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
Compensaciton de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensa;
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia d
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractua
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
presentan netos en resultados,

Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fech

stos se reconocen a medida
realizado el pago, y se

05 activos y pasivos, tampoco
cion sea requerida o permitida
£ la transaccion.

mente o por una norma legal,
intencién de liquidar por su

|
«ﬁe forma simultanea, se

p de negociacién cuando se

observe la presencia de una compra o venta de un activo financierp bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente est4 regulado

por ¢l mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al va
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificad

or razonable, més los costos de
s al valor razonable con

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de

la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas

por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus in
momento del reconocimiento inicial.

2.16.1. Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimientd

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimient
derivados con pagos fijos o determinables y vencimient

dquirieron los instrumentos
strumentos financieros en el

b son activos financieros no
b fijo, que la administracion de
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2.16.2.

2.16.3.

2.16.4.

la Compaiiia tiene la intencion y la ¢apacidad de mantengr hasta su vencimiento. Sila
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activIs financieros mantenidos

hasta su vencimiento, la categf)ria completa se reclasific
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al va

ria como disponible para la

or razonable mas los costos de

transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, recrociendo los ingresos por

intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los

gresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
situacion financiera, que se clasifican como activos corri

Préstamos y Cuentas por Cobrar

la fecha de! estado de
entes,

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financiefos no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado acti

vo. Se clasifican en activos

corrientes, excepto [os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y

cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar. Ver Nota 2.4.

Baja en Cuentas de un Activo Financiero

L.a Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financier
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene susta
beneficios inherentes a la propiedad y contimia retenieng

transferido, la Compatiia reconocera su participacién en E

asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Co
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad ¢
transferido, 1a Compariia continuara reconociendo el act

cobrar y otras cuentas por

o inicamente cuando expiren

| activo financiero, y transfiere
p la propiedad del activo
hcialmente todos los riesgos y
o el control del activo

activo y la obligacion

pafiia retiene sustancialmente
e un activo financiero

vo financiero y también

reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizatjo, incluyendo los

arrendamientos financieros por cobrar, son probados po
periodo. Un activo financiero estaré deteriorado si, y so
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos ¢
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos

deterioro al final de cada

o si, existe evidencia objetiva
ue hayan ocurrido después del
causantes de la pérdida tienen

un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un
amortizado es la diferencia entre el importe en libros de

bréstamo medido al costo
flujo de efectivo estimado

futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.
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2.17. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pa
patrimonio de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual.

2.17.1,

2.17.2.

2.17.3.

2.17.4.

2.18. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacional
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpre
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectiv;

El valor en libros del activo financigro se reduce por la p
directamente, excepto para las cuentas comerciales por ¢

erdida por deterioro
pbrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cugndo se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de

provisién. La recuperacién posterior de los valores prev
convierte en créditos contra la cuenta de provisién, Los
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estadg

Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos

amente eliminados se

cambios en el importe en
de resultados.

la Compaiila

tivos financieros o como

financieros al valor razonable

con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corris
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién d
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos Financieros Medidos al Coste Amortizado
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su ¢

hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se m
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de

entes a menos que la Compaiiia
urante al menos 12 meses

psto, neto de los costos que se
den a su costo amortizado y
0s costos necesarios para su

obtencién) y el valor de! reembolso, se reconoce en el edtado de resultados durante la

vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efec
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier con
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir

fiva.

rato que evidencie un interes
todos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia s¢ reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de emisién directos.
Baja en Cuentas de un Pasive Financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financierg
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

si, y 50lo si, expiran, cancelan

ciones del Comité (CINIIF)
§:

?de Informacioén Financiera
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NI

Enmiendas a la NIIF 7
NIIF 9 (enmendada en
2010)

NIIF

NIC 24 (revisada en
2009

Enmiendas a la NIC 32

CINIIF 19

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros

Titulo

Revelaciones de partes relacionadas

Clasificacion de emision de
derechos

Extincién de pasivos financieros
con instrumentos de patrimonio

Fecha de vigencia
Julio 1, 2011

Enerc 1, 2013

Fecha de vigencia

Enero 1, 2011
Febrero 1, 2010

Julio 1, 2010

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan los
requerimientos de revelacién para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un
cierto nivel de exposicién permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren
revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no sg distribuyen uniformemente

durante todo el periodo.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009
2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion

pasivos financieros y para la baja en cuentas.

y modificada en octubre de
de activos financieros y

+ La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance

de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y m
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable.
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo

recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen co

edicion sean medidos
Especificamente, las

de negocios cuyo objetivo es
flujos de efectivo lnicamente

los pagos de principal e intereses sobre el principal pendientd son generalmente medidos a
su costo amortizado al final de los perfodos contables posteripres. Todas las otras

inversiones de deuda y las inversiones de capital son medid
final de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién con la cld

a sus valores razonables al

sificacion y la medicién de los

pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los car:liios en el valor razonable de un

pasivo financiero (designado como a valor razonable con ¢

los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especifica:
los pasivos financieros designados como a valor razonable cdg
importe del cambio en el valor razonable del pasive financies
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera ¢
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios €

bios en resultados) atribuible a
mente, segin la NIIF 9, para

n cambios en resultados, el

0 que sea atribuible a los

n otro resultado integral, a

h el riesgo de crédito del pasivo
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en otro resuitado integral cree o amplie un error contable en lps resultados del periodo. Los
cambios ¢n ¢l valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero,
posteriormente no ser4 reclasificado a resultados. Anteriormente, segun la NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable con cambios en resultados fue reconocido en el respltado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacién anticipada.

La administracién de la Compaiiia anticipan que la NIIF 9 que ser adoptada en los estados
financieros consolidados de la Compafiia por el periodo anual que|comenzara el 1 de enero de
2013 tendra un impacto sobre los importes de los activos financiefos y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacipn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

La NIC 24 “Revelaciones de Partes Relacionadas™ (revisada en 2009) modifica la definicién de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las exenciones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no afectan a la
Compaiiia debido a que la Compailia no es una entidad relacionadp con el gobierno. Sin
embargo, las revelaciones sobre las transacciones y saldos de part¢s relacionadas en esos estados
financieros pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplique en
gjercicios posteriores debido a que algunas entidades que no anterjormente no cumplian con la
definicién de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacién de emision de derechos direcciona la clasificacion
de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como un instrumento
de capital o como pasivo financiero. Hasta la fecha, la Compaiifa jno ha entrado en ningin
acuerdo que esté dentro del alcance de las enmiendas. Sin embargo, si la Compafiia entra en
alguna emision de derechos en los periodos contables futuros, las enmiendas a la NIC 32 tendrin
un impacto sobre la clasificacion de dichas emisiones de derecho

La CINIIF 19 proporciona orientacion respecto a la contabilizacidn de la extincién de un pasivo
financiero por la emisién de instrumentos de patrimonio.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compatiias establecid mediante Resoluciéon No[06.Q.ICL.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y|[vigilancia, a partir del | de

enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM.01899 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en

la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compailia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compafiia preparé sus estados

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el

1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compailia son preparddos de acuerdo a NIIF.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definid como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2009, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2009, )

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabifidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los gstados financieros
correspondientes at afio 2009:

) » Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

¢ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resuitado integral
»  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas 4 los estados financieros

Para Ja preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado 3lgunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF|que se establece en la NIIF 1,

. 3.1. Excepciones a la Aplicacién Retroactiva Aplicada por la Compaiia
Estimaciones

La NIJF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicién, serdn coherentes con las estimaciones hechas para lajmisma fecha segiin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las

[ ] politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que ¢stas estimaciones fueran
erréneas,

La Compaiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA janteriores, Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo spbre el que se informa, dichas
b estimaciones hechas segin las N1IF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha dg transicién a fas NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, feflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

» Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
. estados financieros segin NIIF.
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores nf a la fecha de transicion (1 de
enero del 2009) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2009).
®

3.2, Exenciones a la Aplicacion Retroactiva Elegida por la Compa#
a) Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido

[.a exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién
o de una partida de propiedades y equipos por su valor razongble, y utilizar este valor

razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que la Compafiia podra

elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de ung partida de propiedades y
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b)

d)

equipos, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo jatribuido en la fecha de la
revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialimente comparable:

a) al valor razonable; o
b} al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Tiendas Industriates Asociadas TIA S.A. optd por la medicién de ciertas partidas de
propiedades y equipos a su valor razonable, vy utilizar este valgr razonable como el costo
atribuido a la fecha de transicidn. El valor razonable de los referidos activos fue medido
mediante avalio realizado por expertos externos independientgs, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales, del mismo medo, se revisaron|y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes. Para el resto de los items de propiedafles y equipos, la Compafiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a
la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo|depreciado de acuerdo a
NIIF. (Ver Nota 8)

Arrendamientos

L.a exencion de la NIIF | establece que la Compaiiia puede determinar si un acuerdo vigente
en la fecha de transicion a las NHF contiene un arrendamientq, a partir de la consideracion
de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. decidi¢ utilizar esta gxencion y por lo tanto ha
considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar
la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdps.

Beneficios a los Empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacion”, segin el cual no se recgnoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerira que la Compaiiia separe [la porcién reconocida y la
porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuarialeg acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la
NIIF 1 permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda
de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales|posteriores. Sila Compafiia
utilizara esta opcién, la aplicaré a todos los planes.

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. aplico esta exencion y por lo tanto reconocié en
utilidades retenidas el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas
desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de
transicion a las NIIF.

Designacion de Instrumentos Financieros Reconocidos Previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y gircunstancias que existan en

la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacidn de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:
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¢  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criteri
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resu

»  Un activo financiero sea medido como a valor razonable

« Una inversion en un instrumento de patrimonio medida
en otro resultado integral.

0s) sea designado como un
tados.

con cambios en resultados.

h valor razonable con cambios

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafii

es impracticable aplicar

retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de
los activos financieros, el valor razonable del activo financieto a la fecha de la transicién a
las NIIF seré el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

3.3. Concilincién entre NHF y Principios de Conmtabilidad Generalmpnte Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicidn a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integrgl v flujos de efectivo
previamente informados de Tiendas Industriales Asociadas TIA S|A.:

3.3.1. Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de¢ diciembre del 2009
Di¢iembre 31, Enero 1,
2009 2009

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIHF:

Medicion del costo amortizado y deterioro
de cuentas por cobrar (1)

Medicién al costo amortizado de cuentas
por pagar (2)

Ajuste al valor neto realizable de
inventarios (3)

Reconocimiento de arrendamiento como
parte de los activos fijos (4)

Reconocimiento de los intereses como gastos (5)
Reconocimiento de pérdida del valor del
activo (6) (
Revalito de los terrenos y edificios (6)
Depreciacién de activos fijos (4)
Reconocimiento de obligaciones por beneficios
definidos (7)

—

{en U.S. délares)

3.670,712 16,013,674

(42,990) (56,254)
525,618 410,035
(68,764) (99,346)

1.547.696 2,891,335

(923,142) (732,564)
1,020,344)  (2,020,344)
3,191,614 5,191,614

21,843 (373,362)
3,090,757)  (2,456,320)

Reconocimiento de impuestos diferidos (8) (339,056) (344,402)
Reconocimiento de otras provisiones 1 (9,243
Subtotal 4,792,475 2,410,392
Patrimonio de acuerdo a NIIF 21,463,187 18,424,066
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Explicacion Resumida de los Ajustes por Conversién a

a)

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado las

el estado de situacién financiera, para una apropiada
NIC 1:

Cuyenta

Impuestos por

pagar

Participacién a
trabajadores

Presentacion
bajo NIIF

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en la
cuenta pasivos
por impuestos

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

NIIF:

Sin Efectos Patrimoniales (Reclasificaciones entre Hctivos y/o Pasivos)

iguientes reclasificaciones en
presentacién de acuerdo a la

Saldos a
Diciembre Enero 1,
31,2009 2009

(U.S. dolares)

pagar corrientes $,993,286 4,769,445
Incluido en la
cuenta
provisiones

Separado en la (beneficios

cuenta participacion  empleados a

a trabajadores corto plazo) 3,899,548 3,193,244

b)  Con Efectos Patrimoniales

(1) Medicion al Costo Amortizado de Cuentas por Cobrar / Préstamos - Segun las

@

3)

NIIF, las cuentas por cobrar y los préstamos que
financieros derivados, deben ser medidos al cost
anteriores, los activos financieros y pasivos fina

no sean instrumentos
b amortizado. Bajo PCGA
cieros fueron medidos a su

valor nominal y los intereses fueron registrados ¢n los resultados en funcién de
Jas tasas de intereses nominales. Al 1 de enero y| al 31 de diciembre del 2009,
los efectos de la medicion de cuentas por cobrar al costo amortizado fueron una

disminucitén e incremento en los saldos de cuent

US$13.264, respectivamente y una disminucion
mismos importes.

s por cobrar de US$56,254 y
en utilidades retenidas por los

Medicién al costo Amortizado de Cuentas por iagar - Segan las NIIF, las

cuentas por pagar que no sean instrumentos fin

medidos al costo amortizado. Bajo PCGA anter]

cieros derivados, deben ser
ores, los activos financieros y

pasivos financieros fueron medidos a su valor ngminal y los intereses fueron

registrados en los resultados en funcién de las ta;

sas de intereses nominales. Al

1 de enero v al 31 de diciembre del 2009, los efactos de la medicidn de cuentas

por pagar al costo amortizado fueron una dismi

cion en los saldos de cuentas

por pagar de US$410,035 y US$115,583, respectivamente y una disminucién

en utilidades retenidas por los mismos importes.

Ajuste al Valor Neto Realizable - Segin NIIF, la Compatfiia debe reconocer un

activo por valor neto de realizacion para todos Id

s ftems que lo requieran. Al |

de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de estos cambios, fueron
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C)

&)

(6)

(M

disminucién y un aumento €n el saldo de inventgrios de productos disponibles

Jpara la venta por US$56,254 y US$13,264, respgctivamente y una disminucién

en utilidades retenidas por los mismos importes.

Reconocimiento de Activos Baje Arrendamientp Financiero - Segin las
NIIF, los arrendamientos deben ser clasificados gn financieros u operativos.

En el caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el
activo y el pasivo financiero al menor entre su valor razonable vy el valor
presente de los pagos minimos de arrendamientq. El activo bajo arrendamiento
financiero debe ser depreciado de acuerdo con 13 NIC 16 “Propiedad, planta y
equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas de
arrendamiento se registran directamente en los re¢sultados del periodo en que se
incurren. Bajo los PCGA anteriores, no existia la distincién entre
arrendamientos financieros u operativos y todas Jas cuotas de arrendamiento se
registraban directamente en los resultados del periodo. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre del 2009, los efectos netos de la activacion de los activos bajo
arrendamiento financiero fueron un incremento ¢n los saldos de propiedades y
equipos de US$2.9 millones y US$656,361, respectivamente y un incremento y
disminucion de la depreciacion acumulada por US$373,363 y US$21,843,
respectivamente y una disminucidn y aumento e utilidades retenidas por los
mismos importes.

Gastos de Intereses Devengados - Segtin las NIIF, los gastos anticipados por
intereses deben ser cargados a resultados del afig. Al | de enero y al 31 de
diciembre del 2009, los efectos de la medicidn dg cuentas por pagar al costo
amortizado fueron una disminucion en los saldos de gastos anticipados de
US$732,564 y US$190,578, respectivamente y yn aumento en utilidades
retenidas por los mismos importes.

Costo Atribuido de Propiedades y Equipos - Pata la aplicacién de las NIIF se
ha definido que los saldos al | de enero de 2009 se registren a su valor
razonable y por tal razén se realizd un avaliio de|las propiedades. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos e la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de propiedades y equipps de US$5.1 millones y del
deterioro de los terrenos y edificios por US$2 mijllones; y un aumento y
disminucion de las utilidades retenidas por dichqs importes.

Incremento en la Obligacion por Beneficios Définidos - Segun NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficjos definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en [un calculo actuarial, el cual
considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los
empleados, tasas de interés, fechas de jubilacionj efectos por incrementos en
los salarios de los empleados, asi como el efectoen las variaciones en las
prestaciones, derivados de los cambios en inflac{én. La Compaiiia eligié como
politica contable posterior el método de la bandg de fluctuacion para el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales. Bajo PCGA anteriores,
la Compaiiia no reconocié ninguna provision para jubilacion patronal y no
registré ninguna provision de bonificacién por desahucio. Al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2009, los efectos de estos cambios, fueron un incremento
en el saldo de obligacion por beneficios definidgs por US$2.5 millones ¥
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Presentacion bajo

Presentacion

Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2009
Depreciacion de Incluido en gastos Incluido en el

magquinaria Administrativos costo

de veéntas 4,433,427

Otros ingresos — Incluidos en otros

Arrendamiento, ingresos Incluido en

concesiones y otros ingresos 6,725,304
Otros ingresos — Incluido en otros Incluido en el

Descuento y Ingresos costo e ventas

bonificacion en

compras 11,190,114

b) Con Efectos en Resultados

(1) Ajuste al Ingreso por Intereses de Cuentas por Cobrar Medidas al Costo
amortizado: Con la aplicacion de las NIIF, la Cqmpaiia utilizé el método del
costo amortizado para la medicidn de las cuentag por cobrar comerciales. El
efecto resultante de la aplicacion de este método|fue un aumento en la utilidad
antes de impuestos de US$56,254.

(2) Ajuste al Gasto por el Deterioro de las Cuentas\por Cobrar: Con la aplicacion
de las NIIF, la Compafiia evallo el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales. El efecto resultante de la aplicacién de este método fue una
disminucion en la utilidad antes de impuestos de|US$42,990.

(3) Ajuste al Ingreso por el Valor Neto de Realizacidon de las Mercaderias para la
Venta: Con la aplicacién de las NIIF, la Compailia evalio el valor neto de
realizacidn de las mercaderias para la venta. El efecto resuhtante de la
aplicacién de este método fue una disminucién en la utilidad antes de
impuestos de US$30,582.

(4) Ajuste al Gasto por Depreciacién de Propiedadgs y Equipos: La Compaiiia
aplicé la exencion establecida en la NIIF 1 respepto al costo atribuido y efectué
la revision de vidas tiles econdmicas y valores residuales para el célculo de la
depreciacion, los efectos resultantes de introducif ambos conceptos generd un
aumento cargo a resultados por concepto de depreciacion por US$395,205.

(5} Ajuste al Gasto por Intereses de Cuentas por Pagar Medidas al Costo
Amortizade: Con la aplicacién de las NIIF, la Compatiia utilizé el método del
costo amortizado para la medicion de las cuentag por pagar comerciales. El
efecto resultante de la aplicacion de este método|fue un aumento en la utilidad
antes de impuestos de JS$115,583.

(6) Reconocimiento de Gastos por Intereses y Cdnones Bajo Arrendamiento

Financiero: Con la aplicacion de las NIIF, 1a Cq
depreciacién de los activos bajo arrendamiento f

mpailia reconocid un gasto
inanciero, gasto por intereses
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

de US$190,578 y eliminé ef gasto arriendo recon
de US$656,361. ‘ ‘

(") Reconocimiento de un Gasto por Indemnizacid
aplicacion de las NIIF, la Compafiia reconocio u

afios de servicio de US$643,680.

En la aplicacion de las politicas contables de 1a Compafiia, las cuales se «
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los in
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimac
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran comg
rezles podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perioq

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contal

4.1. Deterioro de Activos

ocido bajo PCGA anteriores

t por Aflos de Servicio: Con la
h gasto por indemnizacién por

describen en la Nota 2, 1a
portes en libros de los activos
fones y juicios asociados se
relevantes. Los resultados

. Las revisiones a las
los futuros si la revision afecta

que la administracion de la
les:

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se con

idere necesario, se analiza el

valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran suftrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de

efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades

generadoras de efectivo, El célculo del valor en uso requiere que
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gene
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto

Compaiiia determine los
radoras de efectivo y una tasa

en libros del activo, se registra

la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la difergncia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos an
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupe:

del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros ¢

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Vida util de Propiedades y Equipos

Como se describe en la Nota 2.6.4, Tiendas Industriales Asociadal

estimada de propiedades y equipos al final de cada periodo anual.

teriores son revertidas cuando
rable incrementando el valor
ue el activo hubiera tenido de

5 TIA S.A. revisa la vida util
Durante el afio 2010, ¢l perito

valuador de las propiedades y la administracion de la Compafia determinaron que la vida dtil

apropiada para los edificios donde funacionan sus locales comercis

ales era de 30 afios.
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5.

6.

El efecto financiero de esta revision, asumiendo que los activos se

mantienen hasta el final de su

vida (til estimada, es la disminucién en el gasto de depreciacion BT el periodo financiero actual

por aproximadamente US$486,000.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciempre 31... Enero 1,
2010 2009 2009
(en U.S. ddlares)
Efectivo 426,624 612,669 571,259
Bancos locales y del exterior 9,860,613 10,737,978 3,335,850
Inversiones temporales 7.202 7,027 6,818
Total 10,294,439  |11,357.674 3,913,927

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales

y del exterior. los cuales generan intereses entre el 0.75% y 1.25%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUE

TAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrag es como sigue:

... Diciempre 31... Enero 1,
2010 2009 2009
(U.S. dolares)

Clientes 1,407,149 990,406 963,558
Accionistas 9,000,000 10,000,000 7,000,000
Anticipos a proveedores 6,055,005 - 4,811,091 3,246,638
Empleados 1,179,470 1,053,713 947,974
Compaiiia aseguradora 995,471
Otras 103.495 72.368 42,131
Total 18,740,590 (16,927,578 12,200,301

Accignistas - al 31 de diciembre de 2010 cuenta por cobrar accionistas rgpresenta anticipe a dividendos

sobre las utilidades del afio 2010, sobre las cuales la compafiia realizo la
de impuesto a la renta. Estos importes no generan intereses y tienen venc

Al 31 de diciembre del 2009, la cuenta por cobrar accionistas represento
entre 180 y 250 dias a una tasa de interés anual del 9%.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada en febrero del 2010, se
dividendos a accionistas correspondientes a las utilidades del afio 2009,

retencion en la fuente del 25%
imiento hasta marzo de 2011.

préstamos con vencimientos

autoriza el pago de
Este dividendo fue utilizado

para la cancelacion de los valores adeudados por los Accionistas y la difgrencia fue entregada en
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7.

efectivo, excepto por la Compafia Reco S.A. cuya participacion se encugntra debidamente

provisionadas. i :

Anticipos a Proveedores - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, anticipo$ a proveedores representa
desembolsos de US$2.5 millones entregados a duefios de locales arrendados y otros proveedores de
servicios, US$1.5 millones para compras de mercaderia e importaciones [futuras y US$800,000 de

anticipos entregados a Directores por concepto de asesoria.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderias para la venta
Materiales de empaques, suministros y otros
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31... Enero 1,
2010 2009 2009
(U.S. ddlares)
38,508,412 28,692,673 24,391,680
914,415 547,529 611,318
1,339,608 1,029,430 565,230
40,762,435 30,269,632

Durante los afios 2010 y 2009, los costos de los inventarios reconocidos ¢omo gastos fueron de

1JS$228 millones y US$190 millones respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Dicieere 31... Enero |,
2010 2009 2009
(U.S. dolares)

Costo 77,700,980 65,477,063 58,103,195
Pérdida del valor del activo (2,020,344) (2,020,344)  (2,020,344)
Depreciacién acumulada (24.665,526) [(19.838.673) (15.721,513)
Total 21,015,110 | 43,618,046 40,361,338
Clasificacién;
Terrenos y edificios 24,408,121 21,432,498 20,263,517
Instalaciones fijas 3,091,303 2,517,611 1,951,488
Meijoras en locales arrendados 7,499,556 6,172,275 5,482.104
Magquinas y equipos 6,183,879 5,190,984 4,688,754
Muebles y enseres 1,302,130 1,397,850 1,953,669
Equipos de computo 488,542 413,146 450,795
Vehiculos 8.041,579 6,493,682 5,571,011
Total 21,013,110 43,618,046 40,361,338
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10.

8.2. Terrenos y Edificaciones Registrados al Valor Razonable

Un perito independiente realiz6 e! avaliio sobre los terrenos y edificaciones de la Compaiiia para
determinar su valor razonable, El avalio, el cual fue hecho con bthe en las Normas
Internacionales de Valoracién, fue determinado con referencia a Igs flujos de efectivo
descontados usando una tasa de descuento de 10%. La fecha de vigencia del avalio es el 31 de
diciembre de 2010.

En caso de que los terrenos y edificaciones de la Compaiiia (distintos a los terrenos clasificados
como mantenidos para la venta) hubiesen sido medidos sobre la bgse del costo histérico, los
saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en U.S. ddlares)
Terrenos y edificios 19,357,249 13,835,382 12,442,783

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagat es como sigue:

... Diciembre 31.., Enero 1,
2010 2009 2009
en U.S. délares)

Proveedores de mercaderias:
Locales 41,315,158 33,590,916 27,920,838
Exterior 1,425,405 1,017,597 2,512,595
Proveedores de servicios y otros 3,807,141 3,495,647 3,980,979
Dividendos por pagar 13,701,172 | 10,820,748 8.401.401
Total 60,248,876 | 48,924,908  42.815.813

Proveedores de Mercaderfas - Al 31 de diciembre del 2010, proveedords locales y del exterior
representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan
intereses.

Dividendos por Pagar - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, dividendeg por pagar representan valores
pendientes de pago al accionista Reco S.A., correspondiente a las utilidades de los afios 1994 al 2009.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:
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... Diciembre 31... Enero 1,
2010 2009 2009
(en U.S. délares)

Participacion a trabajadores 4,121,674 3,899,548 3,193,244

Honorarios a directores 2,620,000 1,827,950 1,225,852

Beneficios sociales por pagar 2,399,360 1,659,971 1,624,089

® Publicidad y servicios basicos 688,799 710,509 859,316
Otros 207.806 424,712 360,692

Total 10,037,639 8,522,690 1,263,193
Participacién a Trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
» derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable p las utilidades liquidas. Los

movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
. 2010 2009 2009

» (en U.S. délares)
Saldos al comienzo de! afio 3,896,548 3,193,244 2,360,410
Provision del afio 4,121,674 3,899,548 3,193,244
Pagos efectuados (3.899.548) | (3,193.244)  (2.360.410)
» Total 4,121,674 3,899,548 3,193,244
Honorarios a Directores representa provisiones por servicios profesionales relacionados con asesorias
administrativa, contable y financiera, los cuales se encuentran pendientes de pago y estan debidamente
provisionados y seran liquidados en el primer trimestre del 2011,
' ra
11.PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciempre 31,... Enero i,
» @ 2010 2009 2009

(en U.S. ddlares)

Al costo Amortizado

Préstamos bancarios (1) 3,584,138 4,416,669 4,166,668
Emisién de obligaciones (2) 16,634,063 8,454,063

Pasivos por arrendamiento financiero, Nota 18 (3) 1,629,000 1,914,800 2,571,161
Total 21,847,201 | 14,785,532 6,737,829
Clasificacion:

Corriente 9,405,331 6,736,669 4,166,668
No corriente 12,441,870 B.048.863 2,571,161
Total 21,847,201 | 14,785,532 6,737,829
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(1) Préstamos a tasa fija con instituciones financieras locales, cuyos pefiodos de vencimiento no
exceden el afio. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la tasa de intetés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos es de 8.15% y 8.10% respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 representan emisién de obligacipnes realizadas como sigue:

*  Primera Emision: En el segundo trimestre de 2009, la Compafiia efectud su primera emision
de obligaciones por $10 millones de ddlares, la misma que se cplocé en su totalidad hasta

® junio de 2009 y tuvo una tasa efectiva promedio del 8.75% anuFl con vencimientos entre 4 y
5 affos.

+  Segunda Emision: En Abril del 2010, la Compatiia colocé su sggunda emisién de
obligaciones por un monto de US$12 millones de ddlares con yna tasa efectiva de 8.50%
anual con vencimiento de 4 afios.

En ambas emisiones la tasa nominal fue de 7% anual con titulos con cupones de amortizaciones
trimestrales de capital mas intereses.

préstamos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus pericdos de reembolso de cinco
afios.

(3) Los pasivos por arrendamiento financiero estan garantizado por los activos arrendados. Los

Al 31 de diciembre del 2010, las deudas no corrientes tienen los siguientes vencimientos:

Afios (U. S. délares)
[ ] 2011 (vencimiento corriente) 9,405,331

No corriente:
2012 5,755,403
2013 4,441,886
2014 ‘ 2,030,095
» 2015 214,486

Total 21,847,201

12.IMPUESTOS
’ . 12.1.  Pasivos por Impuestos Corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
» {en U.S, dolares)

Impuesto a la renta, neto de retenciones y

anticipos 182,032 3,355,722 2,254,508

Retencion en la fuente 1,074,798

Impuesto al valor agregado - IVA 1,065,722 1,713,971 1,373,405

[ Retenciones en la fuente del IVA 731,920 923.593 1,141,532

Total 3,054,472 2,993,286 4,769,445
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12.4.

12.5.

12.6.

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos:
Beneficios sobre remuneraciones y beneficios sociales
Otros

Mas:
Gastos no deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta cargado a los resultados
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impu

25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre |
capitalizacion.

201

[=]

200

(en U.S. délares)

|

23,344,073 22,474,178
(2,052,255) (207,513)
(12,948) (376,735)

90,687 103.882

21,369,557 21,993,812

Esto a la renta, se calcula en un
s utilidades sujetas a

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la repta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del ac
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

L.as declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autori
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afio

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero del 2009, la Compaiiia reconocid un pasivo por i
mil con cargo a utilidades retenidas.

Aspectos Tributarios del Cidigo Orgdnico de la Produccion
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento
Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el 1

aspectos tributarios los siguientes:

¢ Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tar,

tivo, 0.2% del patrimonio, 0.4%

ades tributarias hasta el afio
2008 al 2010.

mpuestos diferidos de US$366

del Registro Oficial No. 351 el
nismo que incluye entre otros

fa de impuesto a la renta para

sociedades, asi tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el gfio 2012 y 22% a partir del afio

2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del act
diferidos, la Compatifa utiliz6 una tasa de impuesto a la rentq

e La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fug

vo (pasivo) por impuestos
promedio del 23%.

nte de impuesto a la renta en

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta pafa saciedades.

Actos administrativos de determinacion fiscal:

Servicio de Rentas Internas notificd a la compaiiia, la diferencia a pagar por concepto de

Mediante resolucién No. 109012010RRS029618 emitida el 17 je noviembre de 2010, el

impuestos a la renta del aflo 2006 por US$1.6 millones de délages més el recargo del 20%

equivalente a US$314,000.
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El 14 de diciembre de 2010, la compafiia impugno ésta resolucién ante el tribunal de lo fiscal,
mediante demanda signada con el niimero 09501-2010-0156, que hasta fecha del presente
® informe se encuentra en etapa de pruebas.

Adicionalmente, existe orden de determinacién No. 2009090014/ emitida el 6 de febrero del
2009 y legalmente notificada el 9 de febrero de 2009, para verifigar el cumplimiento de
obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta ¢ausado en el periodo fiscal
2007. Con fecha 23 de noviembre se produjo la lectura y entrega (del Acta Borrador de

®» Determinacion Tributaria No, RLS-ATRADBG10-00038, donde(la administracion tributaria
establece una diferencia en el impuesto a la renta causado por US$2 millones mas el 20% de
recargo equivalente a US$416,000; la cual cumpliendo con los plazos que otorga la Ley la
Compaiiia se procedid a presentar escrito de reparos al Acta Borrdor antes mencionada. A la
fecha del presente informe la Administracién Tributaria no emite|el acta de determinacion
definitiva, la misma que en caso no estar de acuerdo con los resultados la Compaiiia, puede ser

» impugnada de acuerdo a la ley mediante reclamo administrativo.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

» . La Compafiia no dispone aun del estudio de precios de transferencia corrgspondiente at afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011. Este estuglio constituye una base para
determinar st las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadag a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los|estados financieros, el
referido estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera

] que los efectos del mismo, si hubiera, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre de 2009, la
Compaiiia efectud ¢l estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

b 14.OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre|31,... Enero 1,

201 2009 2009
» . (en U.S. délares)

Jubilacion patronal 3,414,260 3,090,757 2,456,320

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por

[ veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o|interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les porresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de descuento 6.50 % y una tasa de incremento salarial
del 2.40%
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®
Al 31 de diciembre del 2010, el movimiento de la provisién para jubi]acir.’m patronal y desahucio
fueron como sigue: | : )
» (en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 3,090,757
Costo de los servicios del periodo corriente 412,788
Costo por intereses 200,900
» (Ganancias)/pérdidas actuariales 28,928
Beneficios pagados (50,500)
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones (268.613)
Saldos al fin del afio 3,414,260
»
15. PATRIMONIO
Un resumen de capital emitido es como sigue:
D . Diciempre 31, Enero 1,
2010 2009 2009
(U.S. dolares)
Capital social 7,590 7,590 7,590
Reservas:
) Legal 3,795 3,795 3,795
Capital 2,060,339 2,060,339 2,060,339
Utilidades retenidas 20,797,745 19,391,463 16,352,342
Total 22,869,469 21,463,187 18,424,066
b Capiral Social — Al 1 de enero del 2009 y al 31 de diciembre del 2009 y 2010, el capital social
autorizado consiste de 379,500 acciones de US$0.02 valor nominal unitario.
Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
) reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
. totalidad.
Utilidades Retenidas — Al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2009, se r¢conocieron ajustes en
utitidades retenidas de US$2.4 millones y US$2.8 millones; respectivamgnte, resultantes de la
adopcion por primera vez de las NIIF. Ver Nota 3.3.1
]
Dividendos Pagados — En marzo de 2010 y 2009, se declar6 y pago dividendos a accionistas por
US$17,2 millones y US$16,5 millones, correspondientes a las utilidades de los ejercicios econdmicos
2009 y 2008 respectivamente.
)

-37.




16.INFORMACION POR SEGMENTOS

16.1. Productos que Generan Ingresos Provenientes de los SegmentosJ

16.2.

Compra al por mayor de productos de consumo masivo y mercade
detalle a terceros. Los segmentos sobre los cuales debe informar |

NIIF 8 son los siguientes:

Textiles
Hogar
Perfumeria
Comestibles
Temporadas
Perecederos
Otros

- - L ] [ ] * L ] L]

Ingresos y Resultados por Segmentos

A continuacion se detalla informacion financiera por segmentos, r¢

de la Compaiiia durante el afio 2010:

Textiles

Hogar

Perfumeria

Comestibles

Temporadas

Perecederos

Otros

Arrendamientos, concesiones
¥y otros

Subtotal

Gastos de administracion
y ventas

Depreciaciones y

amortizaciones

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto

rias en general y venta al
a Compafiia de acuerdo a la

lacionada con las operaciones

Ingresos por Utilidades por
Segmentos Segmentos
2010 2009 201 2009
(en U.S. Délares)
31,824,322 29,271,981 13,357,460 13,769,388
25,925,414 21,322,010 10,964,546 8,978,726
78,125,182 67,963,206 23,321,983 20,337,718
115,996,303 95,327,907 25,536,321 20,940,317
16,921,192 14,798,245 8,785,923 7,291,448
41,432,364 34,329,456 10,607,395 8,797,946
2,412,472 1,037,616 285,722 180,780
8.173.373 6,725,304
320,810,622 270,775,725 92,859,350 80,296,323
63,316,073 52,914,928
4,835,978 4,433,427
1,.363.226 473,790
23,344,073 22,474,178
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Textiles
Hogar
Perfumetia
Comestibles
Temporadas
Perecederos
Otros

Subtotal

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan;]_
i

las ventas de productos al menudeo v con crédito a clientes especi

17.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en I
sigue:

Costo de ventas

Gastos de Administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de venta

Total

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es com

Sueldos y salarios

Beneficios sociales y otros
Participacion a trabajadores
Arriendos y gastos locativos
Publicidad y otros de ventas
Depreciaciones y amortizaciones
Internos

Honorarios del directorio
Servicios de vigilancia y logistica

PASAN:

Activo

5,306,205
3,522,992
31,983,998
70,481,720
1,500,093
8,990,487
28,726

121814221

COs.

Diciembre 31, 2010

Pasivo

(en U.S. dolares)

4,311,860
2,858,063
25,973,488
57,253,738
1,216,436
7,306,525
24,642

98,944,752

los ingresos generados por

bs estados financieros es como

Diciembre 31,

2010 2009
(en U.S. délares)
227,951,272 190,479,402
54,440,303 46,570,913
4,835,978 4,433,427
8.875.770 6.344.015
296,103,323 247,827,757
b sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
(en U.S. ddlares)
22,825,966 19,683,019
7,132,497 6,016,875
4,121,673 3,809,548
10,162,842 8,902,608
8,875,770 6,344,015
4,835,978 4433 427
4,728,878 3,311,119
2,620,000 1,833,048
1.377.943 1,012,534
66,681,547 55,436,193
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Diciembre 31,

2010 2009
(en U.S, doélares)
VIENEN: 66,681,547 55,436,193
Impuestos y contribuciones 822,59¢9 697,690
Seguros 417,680 360,743
Otros 230,225 853,729
Total 68,152,051 57,348,355
Costo de ventas 227,951,272  190.479.402
Total 296,103,323 247,827,757
18. ARRENDAMIENTOS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafifa tiene suscrito contratos de arr
equipos de computacion por US$1.3 millones aproximadamente, con ver
bienes inmuebles por US$4.3 millones, con vencimientos hasta el afio 2

D17.

Durante e! afio 2010, la Compaiia registro US$671.,000 de gastos por estos conceptos.

19.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1. Gestién de Riesgos Financieros

endamiento operativo de
cimientos hasta el afio 2013;

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamientp, la Compaiiia esta expuesto a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos

significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consepuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

19.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fij
es manejado por la Compaiiia manteniendo una combina
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

interés debido a que la
s como variables. El riesgo
ion apropiada entre los
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19.1.2.

19.1.3.

19.1.4.

Riesgo de Crédito

»

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las fartes incumpla con sus

obligaciones contractuales resultando en una pérdida fin
Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involy

nciera para la Compailia. La
crarse con partes solventes y

obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimievE)s. La Compaiiia Ginicamente
realiza fransacciones con Compafifas que cuentan con la misma o mejor calificacién de

riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por
diversas industrias. La evaluacion de crédito continua se
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de créd
de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con caf

clientes corporativos entre
realiza sobre la condicion

ito significativas con ninguna
acteristicas similares. La

Compafiia define que las contrapartes que tienen caracterfsticas similares son

consideradas partes relacionadas. La concentracién de rig
con los clientes corporativos no excedid del 5% de los ac
durante el afio. La concentracion de riesgo de crédito cor
del 2% de los activos monetarios brutos en ningiin mome

Riesgo de Liquidez

L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad fina
La Administracién ha establecido un marco de trabajo ap

esgo de crédito relacionado
tivos monetarios brutos
alguna otra parte no excedié
nto durante el afio,

por la gestion de liquidez.
ropiado para la gestion de

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento

a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liqu
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo rese
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los ac

Riesgo de Capital

idez de la Compafiia. La
rvas, facilidades financieras y
flujos efectivos proyectados y
ivos y pasivos financieros.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estarél en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rend
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrim

La Administracion de la Compafiia revisa la estructura de
semestral. Como parte de esta revision, la Administracid,
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

miento a sus accionistas a
bnio.

capital sobre una base
n considera el costo del
[a Compailia tiene un indice

de endeudamiento especificado de 96% determinado como la proporcion de la deuda

neta y el patrimonio.
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19.2. Categorfas de Instrumentos Financieros

E! detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la C

bmpafiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en U.S. ddlares)
Activos Financieros:
Costo amortizado;
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 10,294,439 (11,357,674 3,913,927
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar
(Nota 6) 18,740,590 |16,927.578 12,200,301
Total 29,035,029 (28,285,252 16,114,228
Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
(Nota 9) 60,248,876 (48,924,908 42,815,813
Préstamos (Nota 11) 21,487,201 14,785,532 6,737,829
Total 81,736,077 (63,710,440 49,553,642

19.3. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los actiyos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

19.4. Técnicas de Valuacion y Presunciones Aplicadas para Propdsito,
Razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determin

5 de Medir el Valor

an de la siguiente forma:

s El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y
negociados en los mercados liquidos activos se determinan cor referencia a los precios

cotizados en el mercado.

» Si el mercado para un activo financiero o pasivo financiero no
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion

es activo, la Compaiiia
que incluyen el uso de valores

observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas v debidamente

informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente
de efectivo descontados basado en presunciones sustentadas, ¢
precios o tasas de mercado observadas.

similares, el andlisis de flujos
nando sea posible, por los

« La Compailia aplica una tasa de descuento para el calculo del yalor razonable, determinada
por un anélisis de un mercado independiente de bonos corporativos internacionales; por o
que, la determinacion del valor razonable puede sufrir penalizdciones adicionales dada la
liquidez de estos, dichos efectos no pueden ser determinados flelmente por la Compaiiia.
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20.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
. -
® Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de’emisién de los estados firjancieros (23 febrero de 201 1)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

21.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por la

administracion de la Compafiia el 23 de febrero del 2011 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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