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31 de dierembre de 2015

(Exprosado en Dolares do los Estados Unidos de Amenca US$)

Entidad que Reporta

Tiendas Industriales AsociadasIAS A ("ta Compania”), fue constituuda el 24 de diciembre
de 1963en la ciudad de Guayaquil, Republica del Fcuador Sus operaciones consisten en la
compra al por mayor do preductos de consumo masivo y morcadenas en general y vonta al
detalle en sus 174 localos comerciales distribuidos en 80 ciudades y 21 provincias do la
República def Ecuador la Compania se encuentra domiaada en Chimborazo y Luque,
Guayaquil Ecuador esta insosita an el Registro de Morcado de Valores como emrsorprivado
del sector no financiero bajo el No 2008 2 01 00341 y sus operaciones están somotidas al
control y vigilancia de ta Superntendoncia de Compañías, Valoresy Seguros

El 1 de julio de 2011, ta Companis obtuvo ol control de Supermercados Magda $ A, entidad
dedicada a la actvitad de venta al por menor de ahmentos bebidas y tabaco en
supermercados, y de Dinemiatrade S A, ontidad propietaria do la marca comercial
"Supermercados Magda fsubsidiaris de Magda) modiante la adquisición dol 100% de las
accionesy participacion con derecho a voto en tales entdades,tadas incorporadas on Eouador
y sometidas af contsol y vigilancia de la Supenmtendencia do Compañras Valores y Seguros
la toma de control do estas entidades, porto a la Compañia ampliar su cobertura y
partiomación en la crudad de Quito

El 15 de abri de 2014,la junta general do acciomstas de Teendas Industriales Asociadas TÍA
$ A. aprobala fusión de la Compañía, como ontidad absorbente con las subsidartasantes
menetonadas, como entidad absorbida fusion que fuo aprobada porla Supormiondoncia de
Compañías, Vetores y Seguros modiante Resolución No SUYS INC-ONASD-SAS15 0000391
del 2 de mayo de 2014 inserta en ol Registrado Mercantil ol 5 de marzo de 2015,
oxtimguiendose consacuentemente en.esa fecha Supermercados Magda $ A y Dinamitrade
SA

Los estados financieros adjuntos de Tiendas Industriales Asociadas TÍA S A £ la Compañia”)
son presentados como la continuación de los estados financieros consolidados de Tiendas
todustraales Asociadas TIA S A. y sus subsiciarias Supermercados MagdeS A y Dinamiatrade
S A Les cifras comparativasestan basadas en los ostados financieros consolidados do fa
Compañía y sus subsidiarias al y por ot año que terminó el 31 de diciembre de 2014

omose muestra en los estados financieros adjuntos la Compara presenta capilal de trabajo
nogativo de US$45480,856al 31 de diciembre de 7015 (US$35 019,417 al'31 de dieiembro.
de 7014) origmado principalmente por compras de mercaderías y adquisicion de otros bienes
y serarios para abastecimiento de las tiondas La Admimistración considera que sus
accionistas proveerán ef financiarmento necesaro que lo permita contmuarlas operaciones y
cancelar sus pasivos cuando sean oxtgibles

Basesde Preparacion de tos Estados Fnancieros

tal —Declaración do Cumplimiento

 Los estados Emancieras adjuntos han sido preparadosde conformidad con las Normas
Internacionalos de informacion Financiera (NIlEs)
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Estos estados financieros fuoron autorizados para su emisión pos la Administración de

la Compañaa el 22 de febrero do 2016 y segun las exigencias ostetutaras seran
sometdos a la aprobacion de la junta do aociomstas de fa misma

Exsesde Medición

Los estadoshnancieros han: sido preparados subre la base del costo histórico, excepto
por terrenosy edificios que son medidos por sus valorosrazonables

Moneda Funejonal y de Prosentacion

Losestados financieros adjuntos están presentados en dolares de los Estados Unos
de América, que es la moneda funcional de la Compañia. A menos quo so Indique lo
contrario, las olfras financieras mcluidas on fos estados Íinancieros adjuntosestán
expresadas on dólares estadounidenses

Usode Estimacionesy Jurcios

La proparacion de estados fmancieros de acuerdo con las MIFs requiere que la
Adlenmstración do la Compara efectue ¡uetos, estaciones y supuestos que afectan
la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos pasivos,
mgresosy gastos. Losresultados roalos pueden difenr de estas estimaciones.

Las estimacionosy Supuestosrelevantes se revisan sobre una baso continua Las
revisionesde las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimacionesson revisadas y en cualquior perrodofuturo afectado

1 dspros

En relación a ¡uirios realizados on la aplicación de polticas de contabilidad, la

Adrmnistracion informa que mnguno «de eltos tieno un efocta importante sobre los

estados Iinancioros adjuntos

"Supuestos e Incertdumbros onlas Esti

 

sones

La información sobre supuestos e inceredumbres de estimación que tienen Un
nosgo significativo de resultar en un ajuste matenal en el año que terminará el 31
de diciembre de 2016, se incluyo on la nota 16 medicion de obligaciones por
beneficios definidos supuestos actuarialos clavos

11. Medición de Valoros Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables do acuerdo a las Normas
Internacionalos de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los actos y pasivos Ímancieros como de los no financieros
Con excepcion de los terrenos y edificios que se miden al valor sazonablo, la
Compañía uliiza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de () reconocimiento micial (í) revolación y tul cuando existon ndicios
de detenoro tratandose de activas nofinancieros,

(Contmua)



a

Tiendas industrates Asociadas TIAS A,

Notas a los Estados Financieros

(Exprosado en Délares de los Estados Unidosde Amentca US$)

Cuando se rmide elvalor razonablo de un activo o pasiva la Compama utilva datos
de mercados observahlos siempre quo sea posible De acuerdo a las MiIfS los
valores razonables se clgsiican en nuvelos distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que sí pasa en las variables usadas onlas teerticas de valoración coma

sigue

Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activospora actos o
pasivos idénticos
Nivel 2 datos chferentesde los precios cotizados incluidos on el Nivel 1 que
scan obsemablos para el acuvo O pasivo ya sea directamente (prectos) o
inexrectamente (dorados detos precios)
Nivel 3 datos para cl activo o pasivo que no se basan en datos do mercado
observables

Si las variables usadas para modr el valor razonable de um actvo o pasivo puedon
clasificarse en mivolos distintos do jerarquia dol vator razonablo, entonces la
medición del valor razonable se clasilica en su totalidad en el mismo net de
jerarquíadol valor razorablo de la vaneblo «e nivel masbajo que sea signilicaliva a
la medición total. Cualquior transferencia ontre los meles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al fal dol penodo en el cual ocurno el cambio

En fas notas b y 10 se incluye información adicional sobra los supuestos houhos al
medirlos valores razonables

Políticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los portodos presentados en estos estados financieros, a menosque otro critorto sea
indicado

la)

o

 

Clasificacion de Saldos Comentesy no Comente:

Los saldos de «ctvos y pasivos presentados onel estado de situacion financiera se
clasifican on funcion de su voncamiento, es docir, como comentas aquellos con
ventumiento igual o inferior a 17 moses,los que están dentro del ciclo nosmal de la
oporacion de la Compañia, y romo ho corrientes, los de voneimiento superior a dicho

penodo

Iransaccionesen Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la monoda funcionalde la

Compañía a las tasas de cambio a lasfechas de las transacciones Los activosy pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la focha del estado de situación

financiera son reconvortidos a ta moneda funcionala la tasa do cambio de esa fecha

Las diferencias en cambio on moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

(Continua)  
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Instrumontos Financieros

La Compañía clasifica los activos financieros ho dorwados en la categona de préstamos.
y partidas por cobrar y cfasilica los pasos financieros no dorados enla categorta de
otros pasivos financieros

1 Bctvos y Pasivos Fimancierosno Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compañía reconoco Inicialmente tos prestamos y partidas por cobrar y los

instrumentos de deuda en la focha on que se origman Los OtrOS ACUVOS Y PASIVOS
Íinanuieros se reconocen imcalmonte en la fscha de negociación cn la que la
Compañla conuenzaa ser parte delas provisiones contractuales del instrumento

La Compañía da de baja un autwo financiera cuando los dorachos contractualos a
los flujos de efecto doradosdel activo expiran, o cuando trenstioro los derechos
a rocibarlos flujos de efectivo contraciualos del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmonto todos los riesgos y beneficios
relacionados con la proptedad del activo financiero Cuelquior participación on los.
actvos financioros transteridos que sea creada o retenida por ta Compañía so
f8conoce comoUn Activo O pasivo separado

La Compañíada de baja un pasivo financioro cuándo sus obligacionescontractuales
sonpagadas o canceladas, o estas han expirado

Los activos y pasivos Ímancroros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando y sólo cuando la Compafta cuenta conun
derouho tegal para compensarlos montosy tene el propósito de liyuldarios sobre
tina base nota o do realizar eb activo y kquidarel pasivo simultaneamente

1 ActivosFimancierosno Dervados- Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
dotorminables que no se cotizan en un mercado activo Estosactivos micigimente
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transaccion drectamento
atribuible. Postenor al reconocimiento imual los próstamosy partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de mterés efecto menos las
pérdidas por deterioro Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las
fuentas por cobrar comercialesy olras cuentas por cobrar

Etectivo y Equival a Efectivo

Fl efectivo y oquivalontos a olgctwo se compone de los saldos del ofcotvo
disponible en caja y depósitos en cuentas corrientes e versiones de corto plaza
en valoresaltamente Iquidos sujetas a un nesgo paro significativo de cambios en
su valory con voncimientos originales de tres meses o menos

(Continua)
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a Pasivos Einancieros no Deswados Medicion

Losotros pasos financieros son reconocidos imcialmente a su valor razonable
senos cualquier costo de transaccion directamonte atmbuble Postenor al
teconocimiento imicial_ostos pasivos financierosse Valorezan al costo amortizado
utilizando el metodo de mterés efoutwo

Los otros pasos financieros se componon de prestamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuontasy gastos acumulados por
pagar

w- Capital Acciones

Las acciones ordmartas funica clase de as ciones emitidas por la Compañia) son
elasificadas como patrimonio Los costos incrementales atribuibles diccctamento a
lo omisión de acciones ordmarias, de haberlos, son reconocidos como una
deducción dol patrimonio, netos de cualquier ofocto tributario

Inventarios

Los aventarosse valorizan al costo o al valorneto de realizacion, el que sea menor El
costo de los inventarios se determina por ef mótodo dol costo promedio excepto por
tas anportacionosen transito que se llevan al costo ospúulico e ancluys todos los
costos Incurdos para adaurlos mventanos y otros incurridos pera Hlovar elmventano
a su localizacion y condición actual

Fl valor noto de realizacion es el precio de vente estimado on el curso nomat del
negocio, menoslos gastos estimados para completar la venta

Propiedad, Muebles y [quipos

 

+ Regonocimiento y Modición 

Modelo de Costo

Las partidas de propiedad, muebles y equipos son valonzadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deteroro Ef costo de trertas partidas de
proptodad, muobles y equipos al 1 de enerode 2008 fecha de transición a NIT fue
determmadopor un porto independiente con base al valorrazonable a esa fecha

La propiedad muebles y equiposse reconocen como acto $: osprobable que se
deriven do ollas beneficios economicosfuturos y su costo puede ser determinado
de una manora fiablo El costo incluya los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicion del activo Fl costo de autivos construidos por la propia entidad
incluye
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e el costo de los materalos la mano de obra dirocta,
+ Cualquier otro costo directamente atrahusble al proceso de hacer que el activo

508 apto para trabajar para Su so previsto
+ cuando la Compañvatiene una obligación de retirar.activoo rohabritar el lugar

una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurarel lugar donde esten ubicados y

+ los costos por próstamos capttalizados

Los programas de computación adquiridos que estan mtegradosa la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalzados como parte de los rospetivos
equipos

Cuando partes de una partidade propredad mueblos y aguipos poseen vidasutiles
distatas, son registradas como partidas separadas (componentes prinaipales) del
acuvo

Las ganancias o pérdidas do la venta de un elemento do propradad, muebles y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores on
libros, y son reconocidas en resultados cuendo se realizan o conocen

Modelo de Revaluación

Posteriormente del reconocimiento Inicial, losterrenosy edificios están registrados
porsu monto revaltado, que es suvalorrazonabla an el momento dela revalvacion,
menos la dopreciacion acumulada y las pérdidas por doteroro de valor Las
revaluaciones se cfoctúan con suficiente frecuencia de tal rmanora que el valor on
libros no difiera signaficaivamente del que se habnasido catoulado utlzandolos
valotesrazonablesal fal de cada portado

Cuglquer aumento en fa revaluación de terrenos y edificios se foconoce en otros
resultados Intogralos, y se Jcumulara en el patrimonto en cÍ Suporávt por
revaluación de propiedad, mucbles y equipos, excepto st se revierte «na
dismanucion en la revaluación previamente roconocida en resultados, en cuyo caso
el sumento se acreditaren resultados en la medida en que se roviorta la
disminución reconocida proviamente en resultadas Cuando se reduzca el valor en
htbrosde terrenosy edificios por una revaluación dicha disminucion es registrada
on sesultados enla medita que excede el saldo, st existo alguno mantenido en la
reserva de revaluación rolauwonado con una revaluacion anterior de dicho activo

El saldo do revaluación de terrenos y edificios imcluido en ef patrimonto os
transferido discclamonto a resultados acumulados, cuando se produce la baja en
cuentas del artwo No obstante, parte de la rosorva se transtere a resultados
acumuladosen ls medida que el activo es utilizado porla Compañra. En ese caso,
el importo de la reserva transfenda es igual a la diferencia entre la depreciación
calculada según ol valor revatuado del actvo y la calculada segun su costo de
adquisición Las transferencias dosdo les cuontas de feserva de revaluación a
resultados acumulados no pasan porel resultado dol perlodo

(Continda)
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El efecto dol impuesto la renta sobre la revaluación de propiedades mueblos y
equipos, st hubiore, se contabilvará y revelara de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
alas Ganancias

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incremonton la vida util del activo O su
capacidad products, son capitalizadas solo st es probablo que se denven de ellas
beneficios ocenómicos futuros para la Compaña y su costo puede ser estimado de
manera table Los costos por reparaciones y mantermicmos de Futina en
propiedad, mueblos y equiposson reconocidos en resultados cuando se incurren:

Depreciacion

La depreciación de los elementos de propiedad, muebles y equipos so caltuta sobre
el monto depreciablo que corresponde al costo del actvo u otro monto qua 50
sustituye por el costo. Do conformidad con la pobiica do la Compafra, no se espera
recuperar valor alguno al fal de la vida ut! estimada de os bienos de propisdad
muebles y equipos, y en concordancia con esto no se definen valoros fosiduales

La depreciacion de los olomentos de propiedad, muoblos y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el mótodo de hnea recta con base a las vidas utles
estmedas para cada componente dela propiedad muebles y equipos.

Los actwos arrendados son depreciadas en el porlodo mas corto entre el
arrendamiento y sus vidas Únlos, a menos que sea razonablemente soguro gue la
Compaña obtenga la propiedad el linal del pertodo de assendamiento 108 torronos
no se deprecian

Los elementos de proptadad, muebles y equipos se doprocran desdela fecha enla

Gual estan instaladosy listos para su uso O en el caso do los actwos construidos
¡ntormamente, desde la fecha en la cual ol activo esta completado y en condiciones
de ser usado

Las vidasutiles estimadas para el perrodo actual y comparativo son las siguientes

Edificios Entro 20 y 59 anos
Mejoras onlocales arrendados Entre 5 y 0 años
Instalaciones 10 años
Maquinanas y equipos 10 años
Vehículos Saños
Muebles y enseres y equipo» oficina 10 anos
Equiposde computo anos

Los metodosde depreciación y vidas utiles son revisadas en cadaejercion y se
ajustan sí es nécesano

(Contnda)
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Actos Arrendados

la clasificación del arrendamionto de actos dependo sr la Compañia asume
sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la promedad Son
clasificados como financieros cuando se asrumon todos les rosgos y beneficios
inherentes a la propiedad, 6n caso contrario se clasifican como operacionales

En el reconocimiento mil do un arrendamiento que clasifica como financjero, elacto
arrendado se valonza al menor ontre el valor razonable y el valor presente de los pagos
mínimos del arrendamiento Despues de toconocimiento inicial el archivo 05
contabilizado de acuerdo con la política contable aplitable al tipo de activo

Los pagos realzadosbajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de rosuttados bajo ol metado de línoa recta durante cl periodo de arrendamiento

ActoIntangible

1a marca “Supermercados Magda” roconocida como activo tangible corrosponde a la
traustorida por Disemisisade S A a favor de Tiendas Industíales Asouradas HA $ A
La marca so valonza al costo menos las pérdidas acumuladas por dietenora

Dotenoro

£ Activos Finapcrerosno Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada tacha del estado de situacion
financiera para determinar si cxiste evidencia objetiva de deterioro Un activo
financiero está detenorado si existe evidencia objetiva de detenaro como
consocuencia de uno o mas eventos de perdida ocurdos despues del
reconocimiento micial dol actvo, y ese o 0s0s eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efecto futurosdel activo que puede ostimarse de
manera fablo

La evidoncra abjetiva de quo un activofinancioro esta detertorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parto de un deudor, la roostructuración de invalor
adeudado a la Compañea en términos que la Compañía ho considerara en otras
errcunstancras, ndicadoros que el deudor o omisor entrara en bancarrota, cambios
adversos enel estado de pago del prestatario o ormisores, condiciones económicas
que se relacionon con inetmapluniento, desapanción de un mercado activo para un
¡astrumenta y datos observables que ndican que existe un descenso medible en
dos flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieras

La Compañía cansudera la ovidencia de deterioro do los actos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivct especifico como colecuvo Todaslas partidas por
cobrar andwidualmonte significativas son evaluadas par detorioro especifico Los
actvos que no son individualmente Significalwos son evaluados por deterioro
colecivo agrupando los activos con características do mesgo semlares la
evaluación se rola sobre la base do una revision objenwa do todaslas cantidades
pendientes de cabro al final de cada pertadoy copresenta la mejor estimacióndo la
Admustracion sobre las pérdidas en que podrían incurnrse por este concepto

(Continua)
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Una perdida por detenoro relacionada con un activo hnanciero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en loros del acto y el valor
prosonte de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa origmal
de mterós efectiva. Las pórdidas se reconocon en resultados y se roflejan en una
cuenta do provision contra los prestamos y partidaspor cobrar. Flnterós sobreel
activo deteriorado continua seconocióndosea travésdela reversion del descuento
Cuando un hecho que ocurra después do que se haya reconocido el detenoro causa
que ol enonto de la pérdida por deterioro disminuya esta disminución se revierte
contra resultados

1 Activos no Emancierc

 

El valor en libros de los actos no firancieros de la Compaña, diferentes a
inventarios, es fovisado en la fecha dol astado de «tuación Ismanciora para
dotermmar s: existe algun mdicio de detenoro Si exsten tales indicios entonces
se estima el mporte recuporablo del actwo Se seconoco una perdida pordeterioro
s1 el valor 6n libros de im activo o su unidad generadora de etectvo excede su
importe recuporable

El importe recuperable de un actwo o unidad generadora de efectivo esel valor
inayor ontre suvalor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar ol valor en uso, se descuontan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presonto usando una tasa de doscuente antes de impuesto que rofloje
las valoracionesactualos def mercado sabre el valor dol dinero en el tempo y los
rosgos especificos que puedo tener el actwo o fa unidad gonoradora de efectivo
Para propósitos de evaluacion del deterioro los activos que na pueden sor probados
indwdualmente son agrupados juntos en el grupo máspequeno de activos quo
ganaran fíuyos de entrada do afecto provenientes del uso continuo,los que son
indopendientes de los flujos do entrada de efertivo de otros activos o unidades
generadoras de efecto

Las perdidas por detonoro son reconocidas en rosullados Las perdidas por
detenoro 5e revierten si oxiste un cambio enlos estimados utilizados pora
determinarel importe recupereble Cuando se revierte una perdida por detenoro
el valor en libros del activo no puede excedorel valor que habna sido determinado,
neto de depreciación o amortización, st no se hubiese reconocido una perdrda por
detenoro

Beneñotos a los Empleados

1 Beneticios Post-Empleo

Planes de Benefieros Dofinidos Jubilación Patronal

El Codigodel Trabajo de ta Republica del Ecuador establece fa obligación por parte
do los empleadores de concederjubilación patonafa todos aquellos empleados que
hayan cumplido untempo minimo de senacio de 25 años an una misma compaña,
el que cálfica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos
soparados

(Continua
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La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleadoshan ganado
a cambio de sus sorvicios en el penodo actual y en los antonores,ese beneticio se
descuenta para determinar su valor presente El calculo es realizado anuaimonte
por un actuario cabficado usando ol método de costeo de crédito untano
proyectado

La Compansa reconoce todas las ganancias o perdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de fubilación patronal en otros resultados integrales y

todos los gastos relacionados con el plan oxcluyendo el saneamiento del
descuonto on los gastos por beneficios a empleados on resultados

Cuando tengan lugar mojoras o seducciones en tos beneficios del plan la
modificacion resultante en af beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la gananus o perdida por la seduccion sera
foconvcida inmediatamente en resultados | a Compañía roconoco ganancias y
pérdidas on la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando úste ocurre

Otros Benefictos a Fmpicados a Largo Plazo indemnizaciones por Desahucio

El Codigo del Trabajode la Republica del Feuador establoce que cuando la rolación
laboral torre por desahucio, el empleador debera pagar una indemnización
equivalento al 25% de la ultima remuneracion mensual muliplicada porel numero
de años de servicio

La obligación neta de la Compañía relacionada con el benehicio de indemnización
por desahucto es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus semicios en el perfado actual y en penodos pasados, ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presento El eáleuto osrealizado antalmonto
por un actuario calficado usando el metodo de costeo de credito untano
proyectado Cualquier ganancia o perdida actuarial es reconocida de inmediato en
otros resultados mtegrales

 

joneficios Costo Plazo

 

Las obligaciones porbeneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que las
empleadosproveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos

Se reconoce un pasivo st la Compañía poses una obligaciónlegal o Implícrta actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregadoposel empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fable Las principales.
acumulaciónes renonocidas por este comcepte corresponden a aquollas
establecidas en el Código del Trabajo

(Continua)
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mo Benolicios por Termmación

Las mdemnizacionespor terminación o ccso laboral son reconocidascomo gasto
«ando es tomada la docisión de der por terminadala rolacion contractual con los
empleados

Provisionesy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con «.ontingencias, originadas en reclamos,
tugios multas o penalidades en gonoral se reconocen como pasivoen el estado de
suación financiera cuandoexiste una obligación legal o mplicta resultante de eventos
pasados es probable que ses necesano un flujo de salda de benehcios economicos
para resolverla obligación y el monto puede ser estimado do manera fable

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antesde impuesto que roflcja la valoracionactual del mercado
sobre el valor dol dinero en el tiempoy los nesgos especificos de la obligacion El
saneamiento de descuento so roconone comocosto financiero

  

El importe reconocido como provisión cortosponde a la mejor estimación a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los nesgose incertidumbres
que rodeana la mayoria de los sucesosy areunstancias concurrontosa la valoración do
éstas

Cuando no esprobable que unflujo de salida de beneficios economicos sea requendo
0 ol monto no puede ser estimado de manera hablo,la obligación es revelada como un
pasivo contingente Obligaciones razonablemente posóblos, cuya oxstoncia sorá
confirmada porla ocurroncia o no ocurrencia de uno o mas eventosfuturas, son tambien
reveladas como pasivos contingontes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios economicos sea remota No se «cconocen mgrosos, ganancias o activos
contingontes

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

+ Productos Vondidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en ol curso de las actividades
ordinarias son reconocidosal valor razonable de la contrapartida recibida o por
cecihi_ nota do devoluciones, desuentos, bonrficaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado Los Ingrosos son roconocidos cuando OXxisto
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios sigmficatwos denvadosde la
propiedadde los bienes son transfendosal comprados es probable que se reciban
los bonoficios asociados conla transacción los costos incuidosy las posibles
devoluciones de los bienes nogociados puedon sor medidos con fiabilidad y la
Compara no conserva para sí ningún envolvimiento enls adramistración comente
de los bienes vendidos Stes probable que se otorguen descuentosy el monto de
estos puede osmarso de manera fable el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuendo se reconocenlas ventas

(Continua)

17



o

Tiendas Industriales Asociadas TIA S A

Notasa los Estados financieros

(Expresado an Dolaresde los Estados Unilas de Américo US$)

La oportunidad de lastransfarenciasde nesgosy beneficios varia dependiendo do
los términos indiwidirales dej contrato o acuerdo de vonta, sin embargo, para ventas

dentro de la ursdicrion de la Comparsa la transferencia generalmente ocurre
«cuando el producto esrecibido en las motafaciones de los clientos

1" Ingraso por Alquier de Espacios

El ingreso por alquier de espacios os seconarido cuando cl servicio ha sido
entregado conformeal termino del contrato de arrendamiento colobradocon los
clientes, y no subsislon incertidumbresrelacionadas con la recuperación de la
consideracion adeudada o de los costos asociados

6 ingresos diferidos

Losingresos diferidos corresponden a tarjetas de ccgalo y ordenes de compra que
¡ohan sido utiizadas poros clientas Los ingresos dhferdosso van renonociendo
en resultados a medida que se presten los servicios o se entregan los bienes

iv ProgramsdeFidelización de Clientes

La Compañia ofrece a sus cfientos ol programa de fidelización mediante fa * Eargota
Más la cual otorga puntos por cada dólar consumido en las tiendas Estos puntos
puedensorutilizados para el canje doarticulos de promociony se registran como.
ingresos diferdosal valor razonable de los puntas entregados,ajustado porla tasa
estimada de no canje por vencimiento del beneficio Dicha tasa se determina
utilizando estadisticas hustóricas de puntosno canjeados

vw Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son Ímousridos So
Foconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efertuado no produce
beneflotos oconormcos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financroros

Los ingresos financierosy costos financieros mcluyen

ingroso por mtereses,
gesto de Intoroses,

El imgreso o gasto por mterés es reconocido usando el metodode interes efecto

Los costos por próstamos que no son directamente atabubles a la adquisición la
construccion o le producción do un actwo que caífica se reconocen en resultados
usando el metodo de interés efectivo

(Continua)
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impuesto a la Ronta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el mpuesto corento y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta cormente y diferdo os reconocido en resultados excepto
que so felauione a partidas roconotidas en otros resultados integrales o directarmonto
en el patsimomo,en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otrosresultados integrales o en el patamonio, respectivamente

1 impuesto Comento

Etimpuesto cornente es el ampuesto que se espera pagarsobre la utihdad gravable
det año utlizandola tasa impositiva aplicable y cualqlnerayuste sl impuesto par pagar
de años antorores

Impuesto Diferido

El Ímpuesto a la ronta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el vetor on fíbros de los activos Y pasivos roportados para
propósitosfinancieras y sus corrospondientes bases tributanas No so roconoco
impuesto a la fenta diendo por las diforoncias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un acto o pasivo en una transacción que no es una
combinación do nogocios,y que no afectó la utilidad o pérdida tnanciera mgravable

La medicion de los impuestos diferidos seflejan las consecuoncias tributanas que
so desvan de la forma en que la Compañía espera la fecha del estado de siluación
financiera, rocuperar o iqudarel valor on libros de sus actos y pasivos

El ampuesto a le renta diferdo es medido a la tasa de impuesto que so ospora
aplique al momentode la rovorsión de las diferencias temporales de acuerdo la
loy de impuesta a la renta promulgada o sustancialmente promutgada a la fecha del
estado do situacion hnanciera

Losartivos y pasivos por impuesto difendo son compensados y consecuentemente
so presentan en el estado de situación financiera por su importe neto sí extste un
derecho logal extarble de compensarlos pasivos y acuvos por mpuestos corrientes,
y estan relacionados con ol impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad
inibutana sobre la misma entidad sujota a impuestos o en distintas entidades
tributarias, poro pretenden hquudar tos pasivos y actvos por impuestos comentes
en forma neta, o Sus actos y pasos por mpuesto a la renta serán roallrados al
fruemo tempo

  

Un acto por impuosto diferdo es reconocido por tes pérdidas tinbutanas.

trastadables a ejercicios futuros y diferencias temporales deductbles, en la medida

on que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contralas

que puodonser utizados. Los activos por impuesto difesido son sovisados cn cada
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea

probable que los beneficios por Impuestosrelacionados seran realzados

¡Conunta)
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1 Exposición lríbutaria

Adeterminar los montos de los impuestos comentes e impuestos diferidos la
Compania consiera el impacto do las posiciones fiscales metertas y «y pueden
adeudarse impuestos e mterescs adicionales La Compania cree que la
acumulación de sus pasos tnbutanos es adcuada para tadoslos años fiscales
abiertos sobre la base de su evaliación de muchos factores, meluyendo las
interpretaciones de la lay tributana y la expenencia antenor Este cvaluación
depende de estimacionosy supuestosy puede involucrar una sene de Juicios acorca
de eventos futuros Puede surgir nuova informacion que haga que la Compañra
cambie su juicio acerca de la idoncidad de los pasivos fiscales actuales, tales
cambios en los pasivos fiscales impactaránel gasto fiscal on ol poriodo en que se
determmnon

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emítidas pero Aún no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son apiicables a los períodos anuslos quo cormenzandespues del 1 de enero de
2015,y no han sido aplicadas antiripadamente en la preparación de estos estados financieros

tal

tw)

NIF9 InstrumentosFenanor

 

La NIF 9 publicada en juloo de 2014 reemplazalas gulas de la NIC 39. Instrumontos
Futancieros Reconocimiento y Medición” La NIF 9 incluyo guías rovisadas para la
clasificación y medición de mstrumentos financieras, incluyendo tun nuevo modelo de
pérdidas crodiuicras osporadas para calcular el deterioro de los activos fmancieras, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad do coborturas La NIF 9 mantsono las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de mstrumentos financierosde la NIC
39

La NUF 9:05 olcctva para paríados anuales que comuencen en o despuesdel 1 de enero
de 2018, con adopción temprana permtida

La Compaña esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultanto dela aplicación do la NHF-9 La Compaña noplanea una adopuión tomprana
de esta norma

Ale to 1as Procedente de Contratos con Clientes

 

groso de Actividades Ordina  

La NIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen mgresos de
actvidadss ordinarias, cuando se reconocen y en que monto. La NIF15 reemplazalas
actuales gulas para ol roconocimiento de ingresos, moluyondola NIC 18 "Ingrso de
Actwidades Ordinanas”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINMF 13
“Programas de Fidelización de Chentes”

La NUF 15 es efectva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018 Su adopcion temprana es perntida

(Continua)
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La Compaíia ha mictado ol proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicación de la NIF 15 sin embargo no anticipa que su adopción tenga un impacto
significativo sobre los estados financioros La Compania no plenca una adopción
temprana de esta norma

(e) Otras Nuevas Normas o Modificacionesa Normase Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes huevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estadosfinancioros

+ NIF 14 Cuentas de Difermionto de Actwidades Reguladas
+ Contabilidad para la Adgussicionde Intereses en Operaciones Conjuntas (Enmiendas

ala NIF 14)
+ Aclaracion de los Metodos Aceptablos de Deprectación y Amortización (Famiendas

a la NIC 16 y NIC-38)
+ Agricultura Plantas Productoras (Enmiendasa la NIC 16 y NIC 41)
+ Método delValor Patsimontal en los Estados Financicros Separados (Enmiendas a

la NIC 27)
+ Venta o Contribución de Activos entre un Inversrorusta y sus Asociadas o Acuerdos

Conjuntos (Ensendas a la AHF 10 y NIC 28)
+ Entidades de Inversión Aplicación de la Excepcran de Consotidacion (Enmiendasa

la NHF 10, NIF 12 y NIC 28)
+ Iniciativa de Revelación lEnnuendas a la NIC 1)
+ MejorasAnuales a las NFS Ciclo 2017 - 2014 (vanas normas)

Determinación de Valores Razonables

Las políticas contables de la Compañsarequieren que se determnen los valores razonables
delos actwosy pasivosfinancieros y no financierospara proposttos de valoracion y revelacion,
conforme los enteros que se detallan a continuación Cuando corresporda se revela mayor
Informaciónacerca de los supuestos efectuados enla determinación delos valores razonables
en las notes espocilicas referidas a ese activo o pasivo

Prestamosy Partidas por Cobras

El valor razonablo do los prestamosy partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
fltyos de efectivo futuros doscontados la tasa de interes de rnercado a la fecha del estado
de situacion financiera Las cuentas por cobrar comorcrales, son medidas al monto de la
factura sr el efecto del descuento es inmaterial Este valorrazonablo so dotormmaal momento
del reconocimiento Inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales

El monto on lloros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a suvalor razonable, dado su vencimiento de corto plazo

(Continúa)
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Propsodad, Muebles y Equipos

El valorrazonable es el monto estimado en quela propiodad podria mtercambrarso a la fecha
do tos estados financioros, entre un comprador y un vendedor dispuestasen una transacción
en condiciones de indopendencia mutua, posterior a UA adecuado mercadeo y en la que
ambos partes actuan voluntariamente

El valor razonable de la propiedad, muobles y equipos fuo determinado por un perto
independiente (medición categorizada en ol nivel 3 de valor razonable. vease nota 2 dimal1
de onero de 2014, fecha dal ultimo avalúo

OtrosPasivosFinancieros.

El valor razonablo, que se determina al momento del reconocimiento inciy para propositos
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, so calcula sobre la base del
valor presente del captal futuro y los fleyos de mtorés, descontados a la tasa do inLorós de
imorcado a la fecha del estado de situacion Imanciora

EI valor razonable de los prestamos y obligaciones financieras fmedicion categorizada en el
nivel 2 de valor razonable — vease nota ? d 1se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés do los mismos son simularos a las tosas de mercado para mstrumentos
financieros de similares caractofistivas

Los montos fogistrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumuladospor pagar se aproximan a su valor razonable debido a que talos Instiumontos
ionon vencimiento en el corto plazo

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detallo dol efectwo y equivalentes a ofectivo al Y de diciembre do 2015 y 2014 esel
siguiente

2014.
2015 restablecido

Efectivoen coja US$ 1053873 1.004.568
Depósitos en bancos 15,144 496 23 704.672
Otras invetsionos 402.927 687 520

US 16,801,294. 25 516 756
  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. las otras inversiones corrosponden principalmente a
dopósitos overnight que la Compañía mantiene en una institución financiera local a Y día plazo
tasa de antorósfa del 1 25% anual

(Continua)
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(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cucntas por cobrar comorcrales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue

 

208
2015, restablecido

Cuentas por cobras comerales
Conteslocales us$ 3716904 2,644 096
Ctentes por amtendos y concesiones 3 628 808 3898 545

7,345 119 6 5325H
Provisión para detenoro (4.770) 13 570)

us$ 349,942 65,579,074

Otras cuentas par cobrar
Anticipos a proveedores us$ 952,085 1511349
Empleados 2,527 857 2,123 099
Otras 258 189 674,915

USs 3,898,128 4259323
 

La exposición do la Compaía al nesgo de credito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuontas por cobrar se revola en la nota 19

 

8) inventarios

El detallo do inventanos al 31 de diciombre de 2015 y 2014.es ol siguiente

¿04
201 restablecido

Mercadona disponible para la venta US$ 64008 150 b9 899 612
Materrales de empaque y burunistros 1749 662 2,268,208
En tránsito. 1/49 44/ 1,788 533

US$ _6/,500759 54 056 263
  

En el 2015,los cambios en mercadería disponible para la venta reconocidas como costo de
las ventas ascendieron 4 US$410,18/ 114 (US$389,579,555 enel 2014)

¿Contunúa)
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(9) Otros Activos

El detalle de otros activos corrientes y no comentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esel
siguente

2014

2015 restablecido.

Otros activos comentes
Seguros pagados por anticipado. USE 412977 23/350

Ausondos pagados poranticipado 367418 94 era
Otros 110,778 68 414

1S$ 891,174 400,437,
Otros actwos no corrientes
Arriendos pagados por anteipado. US$ 3 699,268 923,093

Dopositos en garenta 11,607 234.394
Duos 819,198 29 196

us$ 4 700,074 1186683.

Enetaño 201, la Compañsaentró en un contrato de arrendamiento oporatvo de una acronave
a un plazo dediez años pagando el 15% por adelantado, el saldo de arnondos pagados por
anticipado mcluye un monto de US$2 437 081 relacionado con este arrendarmionto operativo
que sera devengado en el plazo del contrato

[103 —Propiedad, Muebles y Equipos

El detallo y movimiento de propiedad, muebles y equipos al y porlas años que terminaronol
31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

24
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Propredad, Muebles y Equipos en Construccion

AL 31 de diciembre de 2018 la Compania mantcno proyectosen curso, meluyondoLorrenas.
para nuovoslocafes, siendo los más importantes 1) Tienda on Lago Agrio (US$? 173,000) 11
Tienda en Casuarina (US$550,000), m) Tienda en San isidro (US$450,000), y 1) Tienda en
Riobamba (US$415,000)

Terrenos Edificios en Garantia

AL31 de diciembre de 2015 terrenos y edificios convalor noto en hbros de US$22,907,398
(US$23 103,300 en el 2014), se encuentran en garantía do los prestamosy obligaciones
fnancioras que mantiene la Compañs (véase nota 12)

Propiedad, Mushlos y Equipos Asrendados

A 31 de ciciombre de 2015 y 2014 la Compañra martene contratos. de arrondarmentes:
financieros sobro mmueble ubicado en Puyo y maquinarias y equipos _Al 31 do «iciembro do
2015 elvalor neto en libros del inmuenle arrendado es do US$142 656 (US$219,/38, en el
2014) y de maquinanasy equipos os de US$404,640 (US$918 198,on el 2014)

La Compañía ctoruorá ta opcion de compra sobro los actos adquindos bajo arrendamiento
financiero debido a quo ol monto de la opcion no será significativoal fmalizar el acuerdo de
arrendamiento

Terrenos y Edificios MedidosalValor Razonable

En agosto de 2013 la Administracion de la Compañía contrató los servictos de un pento.
independiente para que esto at 1 de enero de 2014 el valor razonable Idofinido como ol
monto estimado en que la propiedad podria mtercambiarse, a fa fecha de los estados
finenciesos, onLre un compradory lin vendedordispuestos en una transaccion en condiciones
de independencia mutua, posterior a un adecuado mercadoo y onla que ambaspartes actuan
voluntanamente) de todaslas pasudas de terrenos y edificios, como siguo ol valorrazonable
de terrenos se determinó apíicando at metodo comparativo con base a precios umianos
obtenidos en la investigacion de mercado y factores de afectación como tamaño, forma
topografía y factor de comercialización: mientras que ol valor razonable de los edificios se
determino por el costo do construcción a precios actuales aplicánole um factor de
dopseciacion mediante el cálculo basado en la tormuía de Ross+Herdecke ta misma que
cambina las doprecraciones correspondientes a los años de soricio relauonandola con las
condicionesde conservación y mantenimiento del inmueble

A continuacion se muestra un cosumende los terrenos y edificios medidosal vator razonable
2131 de dimembre de 2015 y el velor guehubrora sido reconocido a esa fecha bajo el modelo
de costo

 
 

Monto
Costo sevaluado

Terrenos USE _17,725854 3180

 

Edificios, neta US$ _26,2/9 028

 

(Continua)
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Activo Intangible

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014,ol actvo intangihle por US$1 823 706, respoctivamonte
corrosponde a la marca comercial “Supermorcados Magda”,la cualha sido designada porla
Administración do 18 Compañia como un activo tangible de vida utiindefinida conbase a las
siguientes factoros

* El activo intangible es una marca reconocida enla industria de retal en Fcuador, y la
Adrmnistracion de la Compañía ostima que se fostalecera en el largo plazo,

+ No exstén limites legales regulatorios o contractuales relacionados con la marca la cual
ostá debidamente protegida y su registro está vigonLo

e Compromiso de la Admenstración para efectuar las inversiones necesarias para la
renovacton/mantenimientode la infraestructura de la cadena de tiends, lo cual pormtré
generar fiuyos futuros de efecto A la fecha de los estados financieros, la Compaña
mantiene tres tiendas que operan bajo la marca comorcial. Supermercados Magda

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta note proves infomación sobre los terminos contractuales de los préstamos y
obligaciones fmancieras de la Compara (unico pasivo que devenga intereses) los que son
valorizados al costo amortizado Para mayor Información acerca de la exposicion de la
Compaína al riesgo de tasa de interes y tiquidez,vésse nota 19

En
E ¡establecido

Pastos comenies
Préstamos ancanos gacaados us 3,106830 IA
Prestamos ananos ss grant 150,425 274,60
Chlgaciones 9,556,554 11 978,256
lgactanes porarendaremtofranciero
do prnuebles y moqueaasyequpos 4090 59030

rastade teens 218,253
316901524 27475258

Paseos no comentes
Préstamos baocanas garanteados. 15,505,208 18,941.07
Préstamos barcanos singerania 1396,909
Oigaciones 8078/50 17584,602
bsiariones por aendamento Inner.
de mueblesy msquranas y equpos. 76387 547587

25047246 E
Total préstacos y oaciones
francas us 50,708,309 7455004

(Contnia)
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Terminosy Calendaro de Reembolso de la Deuda

Todostos prestamos ostán denominados on USdolares. Los ténnos y condicionesde los
préstamos al 31 de dieiembro de 2015 y 2014 son corno sigue

hood
vecemoro

lnpeses en US ds
Penas tasas gratos 1 cto
pinos de move 0.

Préstaos hear gramuada, alo
perra sa des toba ami
Presta Icaro ingarria a colo
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ooió am
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Pero, asadash me
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Po asadae ana
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TADO, ASEO

Al 31 de diciembre de 2015 los prestamos banraros están garantizados con hipotecas
abiertas sobro terrenosy edrhieios con valor onlibros de US$22, 907,398 (US$23 103,300, en
el2014)

Los vencimientos agregadosdo los prestamos bancanos y obligaciones Inancieras para cada
uno do los años subsiguientesal 31 do diciembre de 2016 son como siguo

Años de
vencimiento

20m/
En
2018
2070
20m

US$ 10,070,028
5721280
3 662,524
33708
1911915
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Los pasivos gor arrendamiento fixanciero al 31 do diuembre de 2015 son como sigue"

Valor
Pagos presente de
mimos tos pagos
futuros Intereses emos

Menos de un año. us$ 4937/17 22,387 470,910
Entieunoy dos años 86 4% 9938 70,387

US$ 579,602 32,305 541994
 

Condiciones de Contrato de Prestamo Obligaciones

El 13 do mayo de 2011 la (unta de aceronistas de la Compañía autonzó la Loruera embsion de
obligaciones por US$TO 000 000 a un plazo maximo do 1 800 dias La emisión so realizó en
dos series sore ( por US$7,500 600, que devenga la tasa de interes anual fija del 7 5% y
plazo de 1 440 días, y, serie W por US$7 500,000 que devenga la tasa de imteres anual fija
del 7 5% plazo de 1 800 dias La amortización de capital y el pago de intereses para ambas
senes es trimestral __A la focha de los estados financieros, la Compañía ha cancelado la
totalidad de la sente C y de la Sosre W ha cancelado 17 voncimnientos de capital por un moro.
de US$6 375.008 Dichas obligactonos se negociaron con doscuento por un monto de
US$42 927 que la Compañía amortiza por ol metodo del interés en ol plazo de las obligaciones.

Fl 26 do jukso de 2012 la junta de accionistas dela Compañira autonzó la cuarta ornisión do
obligaciones por Us$20 000,000 a Un piezo maximo de 1 800 dias La ernsion se realizo en
dosseries serte () por US$9,4/9 000 que dovengala tasa de mterós anual fia del 7 5% y
plazo de 1 440 días,y, serio E por US$10 521 000 quo devenga la tasa de mterés anual [ya
del 7 5%y plazo de 1800 díes La amortzacion de capnaly ol pago de mtereses para armbas
seres es trimestral A la fecha de los ostados financieros, la Compaña ha cancelado 13
vencimientos de capital de la sene D por un monto de US$7,/01 687 y de la Sono E ha
cancotado 13 vencimientos do capital por un monto de S$6,838,650 Dichas obligaciones
se negoctaron con descuento por un mento de US$78,718 quola Compansa amortiza porel
metado del mtorós en elplazo de las obligaciones

El 2 de mayo y 23 de soptiombre de 2013 la junta do acoiomstas de la Compañía autorizóla
«umta emision de obligacionos por US$20 000,000 a un plazo máximo de 1800 dias La
emisión se soalizo en dos seres sento A por US$10 000 000, que devonga la tasa de interes
anual fija del 7 5% y plazo de 1 440 días, y sono B por US$IO 000 000, quo devonga la tasa
de interes anual tya del 7 5% y plazo de 1800 días 1 a amortzacion de capital y el pago de
ntoresespara ambas seneses irimestral_A la fecha de los estados fmancieros,la Compañua
ha cancelado 8 vencimientos de capital de la sene A por un monto de US$5 000 000 y do la
Sere B ha cancolado 6 vencimientos de capital por un monto de US$4 000 000 Pichas
obligaciones se negociaron con descuento por un monto de US$104,214 que la Comparta
arnortiza por el metodo del mtesés on ol plazo de las obligaciones

(Continúa)
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Tales oblgauionos son de garantla general por consiguiente la Compañía se obliga, mientras
se encuentren en urculación a mantener la relarion de los activos fibros de gravamenes
texcluyendo actos dilordos y en Ilugio) sobre las obligaciones en circulación en menosdel
40%, segun lo establecido enla l ey de Mertado do Valoros y demás normas aplicables Al
31 de diciembre de 20% la Compania mantecno un indice de endeudarmento del 25%

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumuladospor Pagar

A131 de diciembro do 2015 y 2014 las cuentas por pagar comerciales y olrás cuentasy gastos
acumuladospor pagarse detallan como sigue

 

 

 

2014
Hors, 2019 roseblocido.

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores lovates US$ 72585601 68 728 208
Proncndores dol exterior 1253 686 1629 137

use 750870 ¿80 70357440

Ovas cuentas y gevlos acumulados por pagar
Henglicios 2 amploados 16 USE 12005228 12.027 908
Impuesto al valor agregado por pagar 2.658195 2697289
Retenerones de apuesta a la renta o
impuesto al valor agtogado 2.599 723 2318:098

Hono.arios dietoros 2/9 999 872,500
Piogcama de Incentivos a clientes 1900612 1911898
Ingresos cifenias 495 899 756 951
Otras 1954 694 1261 084

 

us$ 72195445 109 1At

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comoraales y otras cuentasy gastos acumulados por pagar se revela en la nota 19

Dividendospor Pagar

AL 31 de diciembre de 201» y 2014 los dividendos por pagar a accionistas se detallan como
sigue

 

 

201
201 restlecida_

Divadendos por pa US$ 3579104 6 469 926

Divalondos por pagar no cortentes 13 701170 10.870 448
Total chvidendos por pagar US$ _1/280274 17790773

(Conunta)
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AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, los dividendos por pagsr cormontes y no comentes
corresponden a divdondos declarados sobre uulidades desde el año 1994 hasta el año 2011
a favor de RECO S A, ox accionista Para la totalidad de los dividendos por pagar 10
comentos el derecho de cobro ha prescnto sm embargo, la Compañía se encuentra
detendiéndosede una demanda cnlablada por un representanto dol ex accionista [vease nota
2h

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuosto a ta Renta Reconocido an Resultados

 

 

2014
201 restablecido

fmpuesto la renta vomento, use
Velaño 10.908 0/1 8,942,695
Doaños antenores. 2015 775

12.971 852 ES
Impuesto a la renta diferido (44,759)

US$ 12,877,083 8 942,695

Impuesto a ta Renta Roconocido en Otros Resultados. Intogralos

2014
2082 leido,

Impuesto a la fenta difendo. gasto us$ 149819

Conciliación dol Gasto de Impuesto a la Renta

Latasa corporstiva de impuesto a la renta ecuatorana es el 22% Dicha tasa se reduco al
12% si las utilidades se remvierten en las compañias a traves de aumentos en el capital
accionesy so dostinana la adquisición de maquinarias o. equipos nuovos a bienes relacionados
con investigación y tecnología quo mejorenla productidad

Ea siguionto 95la conciliacion entre el gasto de ampuesto a la ronta y aquel quo rosultaria do.

aplicarla tasa corporativa de impuesto a la senta del 22% a la utilidad antes de mpuesto a la
renta
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ma
restablecido

Utitdad nota. us$ 34,796 740 31085 126
Impuesto á la renta 12,877 093 1,947699
Ulfaad antes de impuesto a la sente us$ 4/8/3802 ODIA

Impuesto que resultara de aplicar la tasa
«corporativa do ampuesto a la renta (2296) us$ 10,488 24 8 800,171

Ajuste de umpuésto a ls renta de:
años amtenores 2015 775

Incremento (taducción resultante de
Gastos no derlucibles. 417832 138 b/4
Iempuesto diferido reverto (84,759)

Impuesto a la Renta por Pagar

us$ 12877 083,

 

Un resumen del movimento de impuesto a la renta porpagar comente y de los anticiposy
retenciones en la fuento dol impuosto a la renta por los anos que termmaron el 3? de
diciembre de 2015 y 2014 osel siguiente

Iiupuasto ala Pro

 

 

TAda
Amos y Ains y
setencienes —_Porpeger retenciones _Porpagat

Saldos al mui del año use 260.70 Bas 560
Lopuesto ala anta comente del año 10,908,077 3907. 595
Ajusta depuesto lo sena de

años antenas 201575
Pago do mpuasto la tono dalaño.
tas 2184568) (sas 500

Antey stencones de impuesto a la senta 8,548,887 8,579 917
Compensación de ertonos y retenciones
Conta el impuesto por pager (UPAB GA (0. 54000n (6/08 (DIS

Saldos at inadetano, uss 2457 189 368 189,

Pasivo por Impuesto Diforido.

El pasivo por impuesto diferido reconocido es atribuible segun se mdica abajo y su movimicnto.
os el siguionto

Hocanoaóo Sas Sos
Salsa! emos ade Bernd atids
1decnsa resullacos dea an po
e 201a, de d0ta cosindos de

trrpuesto fanco pasivo atbulsa 2
Proprodas, mur y cupos USE

trepuesta dera paso US,
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Prouos Transforenesa

El Docteto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oftcial No 494 del 31
de diciembre de 2004 Incorporo a la legislación tributaria con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinación do resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas A part del año 2016 de acuerdo con la Resolución del Servicio de Rentas
internas (SAI) No. NAC DGFRCGC15-00000455 los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiutiadas en el
exterior dentro do un mismo porlodo fiscal em un monto acumulado supenor a
US$15 000,000, debon presentar al SAI ol anexo de operaciones con partes relacionadas e
informo mtegral de precios de transferencia

Enctaño 2015,la Compañía concluyo el estudio ¡nlogral de precios do transferencia sobre las
transaccionesefectuadas durante el año 2014 y no se identificaron ajustos al gasto y pasivo
por impuesto a fa renta como resultado de los terminos y condiciones de tales transacciones
Ala fecha de emision de los ostados finaneteros, el estudio de procios de transferencia poral
ano 2015 se oncuentra en procoso, sin embargo, con base al análisis prolrainar efectuado,la
Adrunestración do la Lompaña no anticipa nmgun ajusto al gasto y pasivo por impuesto a la
renta reflejado en los extados Ínancieros adjuntos

Bevisionos Tributarias 

EN 23 de diciembro de 2011 el Servicio de Rentas Internas (SR) emito Acta de Determinación
No 0920110100340 la que establece diferencias de impuesto al valor agregadodef ano 2007
por US$856 188, más los fespeciivos interesos El 7 de agosto do 2012, la Compañía
presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de rectamo admmistrauvo ante la
Subdwección Regional del Servicio de Rentas Intemas Latoral Sur El Servicio do Rentas
intemas mediante Resolucion No 1080120t2RRFCOISO18 respondio el reclamo
administrativo intorpuesto por la Compañaa y sesalmo negar dicho reclamo y mantener la
diforoncia de impuesto al valor agregado en US$856,188. Porlo que of 7 de enero de 2013 la
Compañes presento ante el Inibunal Distnta!de lo hiscal de la cuudad de Guayaquil la respectiva
impugnación mediante juroso No 09502-2012-0079 _A la fecha de los estados financioros ol
proceso se encuontra en casación solicitado por el SRÍ_A citen de la Adirnistración de la
Compara y de su asosor legal, el reciamo sora resuelto en condicionos favorables para la
Compaña Los estados financieros adjuntos no incluyen provisión alguna para ol pasivo
adicional de haber alguno que podría resultar de la resolución final de este asunto

Fl 79 de julio de 2012,el Servicio de Rentas Internas (SRI) emutio Acta dle Determinación No
0920120100141 la que estebleco diferencias de impuesto a la renta del año 2008 por
US$982 198 máslos rospectwos intereses El 15 de enero de 2013 la Compaña presento
la rospectiva impugnación bajo el procedumiento de reclamo admnistratvo anto la
Subisección Regional del Servicio de Rentas Internas itoral Sur El Servicio de Rentas
internas mediante Resolucion No  1090120f2RRCCO33013 rospondio el reclamo
ademustsativo interpuesto por la Compañía y resolvió negar dicho reclamo y mantonor la
diferencia de impuesto a la ronta en US$982,198. Por lo que el 14 defebrero de J013 la
Compañía prosemóante el Tribunal Distatatde lo Fiscal de la crudad de Guayaquilla respectiva

(Continua)
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impugnación mediante ¿uo No: (09b07-7013-19 _A la fecha de los estados finanoreros el
proceso se encuentra en casación solicitado par el SRI_A entero de la Ademnistración de la
Compañiay de su asesor legal, el reclamo sera resuelto en condiciones favorables pera la
Compania Los estados financieros adjuntos no meluyen provision alguna para el paso
adicional, de haber alguno que podria resultar de la resolucion final de este asunto

El 6 do mayo do 2015 so publicó enel Registro Ofiuial No PAN GR2015 0700 la Ley Organica
de Remisión do Intereses, Mullas y Rocargos dondo se establecola condonación do mtorasos
de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligaciones fiscales pendientes con
el Seco de Rentas Internas La Compañaa mantonsa glosas de mpuesto a la sonta de los
años 2007 y 2009 por un monto en agregado de US$? 740,891 que fueron canceladas en su
totalidad acogiendose a la ley antes mencionada Los estados financieros de 2014 inclulan
una provisión por US$225 078 rolacionada con estas glosas, por lo que on resultadosdel ano
2015 so rogustró la ciforonea por US$2 015,775

En octubre de 2015 modianta Orden de Determinacion No DZ8 AGFDETC15-00000030el
Semioio de Rentas Intemas notificóa la Compañía el inicio del proceso de auditoriatnbutana
sobre la declaración de impuesto a la renta corcospondiente al año 2014

Situación Hscal

Las declaraciones de Impuesto a la renta impuesto al valor agregadoy retencionesen la
tuente presentadas por la Compania porlos anos 2012 al 2015 estan abtertas a revision de las
autoridadestubutarias

Beneficios a Empleados

El dotalle do benoficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

  

 
 

2014
2015 tablecido,

Sueldos por pagar US$ 400.966 409 293
Contíbuciones de segundad social 1419 819 1258 034
Beneficios sociales (principalmente

tegales) 3 605,441 3 296 363
Partcipación de los trabajadoras en

las utilidades 8 420,100 7,063 733
Heserva para pensiones de jubilación

patronal 8 016 732 7158 425
Reserva para indermnizaciónes por
desahucio 2293 358 1315860

US$ 24216416 20 499 708

Pasivos comentes US$ 13906326 12 027,428
Pasivos no comentes 10 310.090 8 472 285

US$ 24216416 20499 708

(Continua)
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Participación de los Trabaadores entas Uttidades

De acuerdo con tas leyes laborales wgontes la Compañía debe distrbur entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuosto a la senta. La Compañia ha estimado el
gasto de participacion de tos trabajadores en las utiidades en US$8,413 031 enel 2016
(USE7,063 733, en el 2014)

Reservapara Pensionos de Jubilación Patronale indemnizacionespor Desahucro

El movimientoen el valorpresente de las reservas para pensiones de jubilación patronale
indomnizacionespor desahucio en los años que termmnaronel 31 de diciembre de 2015 y 2014
es comosigue

 

Interna
abación cepo
pomada TO

Obligaciones por benelicios delirios al

1 de enero de 2014 US$ 5830410 5,830,410
Incluido en el resultado del penado,
Coste porservicios actuales. 534 516 539515
Costo financiero. 397401 397401

TnE
Incluidoen otros resultados mntegrates
Pérdidas ertuanalos que surgen de

  

ajustes por expenencia 453780

Duo
Beneficios pagados (64,081)

Obligaciones por beneficios detal ——
31 do diciembre de 2014 como
uo previamente informada 150,425 7 150,42

Efecto de la carección de error (nola 25) _ 1315860 1315360
Obligaciones por beneficios delinos al ——

31 de diciembre de 2014. restablecido AXbbA7S 1315860 8,472285
Includo es el resultado del pertado'
Costo por semis aotuales
Casto por senos pasados
Costo tnanerero

244022 1089426
EE
84175 533769
681 T808485,

 

Anclurdo en exos resultados integuales
Perdidas actuanales que surgen de
aJustes por experencia (81/0998 548981 201,887

Olros
Benehcsos pagados.

Obligaciones par beneísros eel
  (87597) 245970 (233,582

 

31 de diciembre de 2015 US$ 8/00 43? _2403,353, 10:310.050

(Continúa)
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Segun se indica en el Código del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que

cumplteren 25 años de senacio para Una misma compañsa tienen derechoa jubilaciónpatronal,

boneficio que se determna en hase a los años de seracio edad del empleado al momento
detretiro y al prometo dela remuneración anval porcébda en tos eco añospreviosala fecha
de retro Adomás, dicho Codigo establece que en los casos de terminacion dela relacion

laboral por desahuicio el ompleador boniticasa al trabajador con el equivalonto al 25% dola

última remuneracion menstial por cada uno de los años de servicio prestados.

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una frena
de actuarios independientes Segunse indica en los estudios actuanatos,ol mótodo actuarial
utiizado es el. Método de Crédito Unitario Proyectado” con este método, se atabuyo Una
Parte de los heneficios que se han de pagarenelfuturo a los serviciosprestados en el penado
cormente Las obligaciones se miden sogun sus valores descontados,puesto que exste lo
posbildad de que sean satisfechas muchosaños dospuds de que los empleados hayan
prestado sus servicios Las disposiciones legales no establocon la obligatoriedad de consu
fondos o asignar actvos para estos beneficios

Las provisiones del plan de Jubilación considoranta remuneracion del empleado y demas.
parametros estableridas en el Códigodel Trabajo con un mínimo para la cuantticacióndola
pensión vitalicia mensual de US$20 sel trabajador es beneficiano de la jubilación del IESy
do US$30 si sólo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 años mínimo de semacio sin edad
minima de retro De acucrdo a los estudios actuaneles contratadoslos que cubren a todos
los empleados en relación de dependoncia ol valor presente de la reserva matemática
actuaral de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2045y 2014 cs como siguo

 

2014
2015. restablecido.

Irobajadores jubilados US 10/9897 1180618
Trabajadores actwos conderechoadquerdo
a jubilaciónvitgllcas fcon 26 años o mas.
de somicio) 1,188,289 884,873

Trabajadores activas con uempo de servicio
entre 10 años y menos de 25 años de servicio 2,901 395 2 542.047

Trabajadores actos con menos de 10
años de serca 2847 154 21548 997

US$ 8016732 7156 425

(Contnde)
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Los principales supuestos consideradosen los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion fmanciera son los siguientes

 

 

2014
O tablecido_

Tasa de descuento 631% 8 54%
Tasa de incremento salarial 3 00% 3 00%
Tasa de incremento de pensiones 250% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 16.48% 11 80%
Tabla de mortatidad e nvalelez TM1ESS 2002 1 1£SS 2002

 

Las suposiciones actuariales constituyenlas mejores ostimacionos que la Compañía posco
sobre fas vanahles que determinarán el pago futuro do esta obligación Los cambios en las
tavas o supuestos usados en los estudios actuanales, pueden tener un efecto importante en.
los montos reportados

Análisis de Sensibilidad

Carmbios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
estado de situación fmanciera stempre quelas otras supostciones se mantuvieran constantos
habrian afectado la obligacion por beneficios definidosen los importes incluidosenla tabla a
continuación

31 de diciembre de 2015

  

Jabfación Indemnizaciones
patronal por desahucio

Uss (631432) (228 016)
Tasa de descuento chsmucion de 0 59%. 27 261547
Tasa de ncrarnento salanal aumento de 0 5% 109144 269 168
tasa de ncrornonto salenel dismanucion de U 5%. (6b3 3901 (235 913)

Gastos del Personal

Los valores pagadospor la Compañra en concepto de gastosdol personal incluidos en el subro
de gastosdo admmistración y gencralesy gastos de ventas en el estado de resultados por
los años tesmmadosal 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a continuacion

 

 

204
2015 restablecido

Suetdos y salarios US$ 40 /99,98/ 39,570,969
Benefelos saciales y otros heneficios 16,434,458 15,982 147
Penicipación de trabajadores 8,413,091 7,063 733
Jubitación patronaly desahueto 1 436,736, 539 515

US$ _67083,190 63,158 364

(Continúa)
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Capital y Reservas

Capttal Acuones

La Compañía ha emitido Únicamente acciones ordinarias y nomiatiwas convalor norunat de
US$0 02 cada una El detalle del numero de acciones autonzadas, susentas y pagadas al 31
de diciembre de 2015y 2014 es el siguicnte

 

2014

2015 restablecido

Acuones autoiwadas, susentas y
pagadas. 5,313,645 5 313,645

 

Reserva | ogal

La Ley de Compañías de fe Republica del Fouador, requiere para las compañías anónimas que
salvo disposicion estatutaria on contrano, de la utilidad nota anual se tomara un porcentaje no
monor a un 10% destinado a formar un tondo dereservatogal, hasta que este alcance porlo
menosol50% del capital social do la compañsa Dicha resotvano esta sujeta a distribución,
excepto on el caso de liquidación do la compaña, pero puedo sor utilizada para aumentos de
capital o para cubri perdidasen las oporaciones

Reserva de Capital

De acuerdo conto previsto en lasdispostciones societarias Vigentos,ol saldo de la reserva de
capital no está sujeto a distribución a los accionistas y puede ser objeto de capitalización en la
parte que exceda el saldo de las perdidas acumuladas, previa decision de la junta general de
accionistas

Resultados Acurnulados por Aplicación de NIE

La Superntendenria de Compañias det Ecuador mediante Hosolucion No SCGiCl
CPAIFRS 11 007, publicada en el Registro Oficial No b88 dei 28 de octubre de 2011,
estableció que el saldo acreedor resultante de tos ajustes provenientes de la adopción por
primera vez de las “NIF”, quo so regrstraron en el patrimomo en Una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientesde la adopcion por prmera vez delas Nile" soparada
del resto de los rasultados acumulados, no está sujeto a distribucion excepto en el raso de
kquidación de la Compañaa, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en ta
parte que exceda al valor de las pórdidas acumuladas y las del Último ejercicio aconórico
concluido, selas hubieren:

(Continua)
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Resultados Acumulados

El detallo de los resultados acumuladoses el siguiente

 
 

  

Hostos
acusados

por
Valsoss Reservada aprecie
Aspontes capta Ni tot

Saldos 411 de enero de 7014. US5 16ta/06 ORO BR
Tuta! resultados integales
uba ata 100 106 51001
ia rachas megas, 10080 aa
Leomosunonos cun accionistas
pvedondos pasodos satre lidades2013 as 28090 (5760 051
Diseno spuados sobutlciadas de 2914 111989 750) 111999 750)

Sesdos 8135 al duce de 2016, como ecc
croviamastoraros 1I88I% IIS 1BTBNIO 220,750

Etecta de a couecinds da 100 7691 (0.1 10
Saldos 9421 do dices de 2010, cestablzcados EAS ZAR ARIES BOO
Oros apustes .e00r 10,008.
Tottessuisados integrales
neoacta 34798 m8 30,080, 168
Outesresultados mentos oma (Bor 887
amenas con acconstas
inedongs pays stre unidades de Ja. asno lib.1090)
Diviendos segespadosson. utiudas de 201 10.250 000, Ñ (14.000.000)

Saldos al dedeme de 2018 USE 189/0/88_ 7060338 187919 22901208
 

Otros Resultados Integrales

Cortespondoa las perdidas o ganancias actuanalos quo surgende las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos (véaso notá SII! y uso del modelo de
revaluación para terrenos y odílicios Ivease nota Ste)

Dividendos

Enel año 2015 la Compañía distribuyó dividondos por US$b 3/1 510 sobre las utiidades del
2014 y dividendos anticipados por US$14,090 000 sobrolas utidades del 2015 ten el año
2014 US$15,759051 sobre los unidades del 201% y didendos antiaipados por
US$14,999,750 sobre fas utlidadosdel 2014)

Utilidad por Acción

El cálculo de la utilidad basica por acción al 31 de diciembre de 2015 so basó on la utilidad de
US$34 796,749 imputable a los accionistas comunes (US$31 085,176, en el 2014) y un
numero provedio pendorado de acciones ordmaras en csculacion de 5,313 645, en el 2015
y 2014

(Continua)

22

 

 



19)

hondasIndustralos Asociadas TAS A

Notas a los Fstados Financieros
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los guientes riesgos
relacionadoscon el uso de instrumentos fnancioros

+  Riosgu de credito
»  resgo de fiquidez
»  Kiesgo de mercado

Margode Adrrunustración de Riesgos

La Administración de la Compañía es responsable por ostablecer y supervisaf ol marco de

admastracion de nesgos, astcomo el dosarcollo y momtoreo do tas pohticas de administración
de aosgos

Las políticas de administración de flosgo de la Compañía son establecidas con el objeto do
Idontificary analizarlos riesgos enfrentados porla Compañia tar fbvulosy controles de sesgo
adecuados y para monttorear los riesgos y ol cumplimiento de los limiios 5e revisan
regulermonte las pobticas y los sistemas de administración de nesgo a tim de que roflojen los
cambios en las condiciones de morcado y en tas actividados La Companta, a través de sus
orasy procedunientos de adraimstcación, pretende desarrollar un ambiente de control
disuiplmado y constructo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Admwistracion de la Compaña monitorea ol cumplimento de las polticas y los
procedimientos de adrunistración do nesgo y revisa 3 elmarco de administracion de nesgos
es apropiado rospecto de los riesgosa los que se enfrenta la Compañía

Riesgo de Crédito

El nesgo de cródito es el nesgo de pérdida financieraque enfrenta la Compama si un cliente
o contraparte en un metfumento financiero no cumple con susobligacionoscontractuales,y
so origina principalmento del efectwo y equivalentes a efecto cuentas por cobrar
comorciales y otras cuentas por cobrar

Exposicion al Riesgo de Credito

La exposicion maximaal nesgo do crédito a la fecha del estado do situacion financiera es
como sigue

 

 Notas. 208.

Efentwo y egurvalentes a efectivo 6 sE 16601294 25,516,160
Cuentas per cobrar comerciales, neto. : 7343 942 6529011
Otras cuentas por cubra 7 3 838,128 4959,323

USE 27183204

 

(Continua)
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Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposición de la Compañía al riesgo de crédno se ve afectada principalmente por las

caractensticas individuales de cada clionte Las cuentas por cobrar comercialos estan
compuestas por clientos corporativos cntre diversas Industrias La evaluación do eródito

continua se reabza sobre la condicion imanciora de los chentes Desde un punto de visla

geográfico o demagraico no existe concentración de riesgo de crédito

La Compañía ostablece una provisión para deterioro de valor que representa su ostimacion de
las perdidas ncuredas en relación con los deudores comercialos Esta provisión se detormna
en base a una evaluación específica que se relaciona con oxposieiones mdividualmonte
significativas y con baso a una evaluación coloctwva para los saldos no sigmicatos

La exposición maxima al riesgo de credito para cuentas por cobrar comercialesa la fecha del
estado de siluacion financiera por tipo dechente fue

  

20%
2015 restablecido

Clientes comorativos y proveedores US$ 6,130,881 5,537,412
Clentes fmales togeta de obsequio 781970
Chente Imales ordenes de compra 249,118
Ovas 18,03

US, 7346712 6 532641

Perdidas por Detenoro

La vanacion en la provisión por deterioro con respecto a las cuentas por cabrar comerciales
en los años que terminaran el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue la siguente

2014
205 restablecido

Saldo al micro del no us$ 35/0 3,570
Castigos (1,800)
Saldo al final del año

 

Lfectvo y Equwalentes a Efectwo

La Compañia manteene sfoctwo y equivalentes a efecto por US$18,601 294 al 31 de
diciembre do 2015 (US$25 518,756,a31 do diciembre de 2014) que representan su máxima
exposición al nosgo do ufedito por estos acuvos El ofectivo y equivalentes a efectvo son
mantenidos principalmente con bancose mstituciones fmancioras quo estancalificadas en el
rango ARA y AAA, segun lasagencias calficadoras Pacife Credit Reng Bank Watch Ratings
y Soc Caf Riesgo Letinosmericana

(Continua
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Riesgo de Liquidez

El nosgode liquidez es el rrosgo de que la Compañía tenga dificultades paca cumple con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos fmancieros, que son Iquidados mediante la entrega
de electo u otros activos financieros El enfoque de la Compañsa para administrar la Iiquidoz
es contar con los recursos suficientespara cumplir con sus obligaciones cuandovencen,tanto
en condiciones normalos como de tensión, sin incurur en perdidas inaceptables o arriesgarla
roputacionde la Compañra

La Administracion de la Compañaa dispone de información que le permite momtorcar los
requerimientos de fiyo de efecto porto general tiene como objetivo contar con los recursos
neresarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un ponodo de 15 dias
incluyendo el pago de obligaciones financioras cuando vencen, esto exoluyo ol posible
ampacto de CYCUNSISNCIAS extremas que no pueden predecirse razonablemente A la facha
de emision de las estados finenoreros no se han detectado situaciones que a enteno de la
Administracion puedan ser considoradas como nesgo de Iiguidoz

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasos financieros incluyondo tos
pagos estimados do Inloreses.

ecae0
 

 

 

  

  

 

VasVenerodas deb 5197 Tess
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trust la rap oa 208,88 e
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Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado os ol riesgo de que los cambiosen los precios do morcado, por ejemplo
olas tasas de cambio o tasas de mtorés, afecten tos mgresos de la Compañía o el valor do
los instrumontos Emancieros que mantiene bl objetwo de la admmistracion del nesgo de
mercado es admmnistrar y controlar las exposternes a este riesgo dontro de parametros
razonables y al msseño tempo optemizarla rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compania, en lo posible no entra en transaccionesdenominadas en monedas dilorentos
BUSdólar moneda funcional, por consiguiento la Administracion considera quela exposición
de ta Cornpañía al riesgo de moneda esirrelevame:

(Continua)
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Riesgo de Tasa de interes

La Compañía adminrstra el nosgo de tasa de interés contratando en la medida do lo posible
prestamos a tase hija Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el porhi de las tasas de mterés de
los pasivos financieros de la Compañía quo devengan mtereseses como sigue

2014
2915 restablecido.

lasa de ¡aleres vanable
Pasivos Imancieros US$ 19233 431 2) 408,198

Tasa de mterós hya
Paswus Invariaeros. US$ _ 371575

 

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interes Fija

 

La Compañaa no mide los activos y pasivoshnancieros, al vator razonablo a traves de resultados.
y no ontía en transaccionesde dorivados comoinstrumentosde cobortura. Por o tanto una
vanación onla tasa de interes al final def portodo que «e formano afectaría elvalor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa do ntorésfya los resultados o el patrimonio dela
Compenta

Análisis de Sensibilidad del Flujo do tfectwo para Pasivos Financieros a Tasa do intorós
Vanablo

Una vanacion de másimenos 100 puntos basicos en las tasasde interés al fal dol ponodo
que se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en
aproxunadarnento Us$148,059 en el 2015 (U5S$48,57? on 01 2014) Este analisis asume que
todaslas otras variables pormancenconstantes

Admuustración de Cay

 

La política de ta Compañís es mantener un ruvel de capital que le permita conscrvarla
confianza do fos inversionistas y los acreedoresy sustontar el desarrollo futuro del negocio.

El capital se componedel patrimoniototal La junta de accionistas ostablecelas necesidades.

adicionales de mversionesdo capital y enfuncion de ello determinael nivel de utilidades que
se remvierte anualmente y el nivel do dividondos que se pagaa los accionsstas La Compañia
no ostá sujeta a requerimientos externos de mcremonlo de capital No hubo cambios en el

enfoque de fa Compañia para la admunistración de capral duranso ol año

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el ndice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado Para este proposito deuda neta ajustada es dofenda comoel total de pasivos mas
dividendospropuestos y no acumulados, de haberlos, y menosefectivo y oquivalontos a
etectwo y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menoslos
dividendos propuestos no acumulados, de haborlos El indiue deuda neta ajustada a
potnimomo ajusladode la Compaña al termino del penado def estado de situación Imanciora
es elsiguente
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20%
2015 restablecido

Total pasivos US$ 192,184:090 193.642 197
Mas dividendos ploprostos Y TIO
acumulados 16,3/1 510
Menos efactwo y equivalentes a efectivo (16 601 294) (25,518 750)

Deuda neta ajustada USE _175 542,798 183 496 951

Total patormonto US$ 36814089 31.5/1,833
Menos dividendos propuestos y no
acumulados (05,341 910)
Patrono ajustado USE 36 814.089 16,900,323

Indice deuda nets ajustada a
patrono ajustado 12 1133

Transacciones con Partes Relacionadas

Transacciones con Compañías Holacionadas

Durante los años 2015 y 2014, la Compañsa no ha efectuado transacciones Lon compañias
relacionadas

Transacciones con PersonaiClavo do Gerencia

Durante los años 2015 y 2014, las compensacionesrocibidas porel personal ejecutivo y por
la goronces clave por sueldos honoficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definudas.
a largo plazo se resumen a continuación

2014
2015 restablecido

Sueldos y satarios US$ 986,026 814,143
Beneficios a corto plazo 140,164 118,410
Beneliciose largo plazo 172 635 143 965

(Continua)
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122) —Ingreso de Actividades Ordinarias

Los mgrososde la Compañía por los añosterminados al 31 de diciembre do 2015 y 2014
provienen pancipalmente de la venta de bienes y se detallan como sigue

Ventade hrenos
2915

Comestibles USE 21280
Perfumoria 143 554 964
Pesrecereros 109,190676
Toxtlos 33 880 141
Hogar »0,843 179
Tonpoiados. 29 286 327

79 883 806
Venta do seras
Asquiss do espacias 18,321 171
Concesiones y 0108 7601 968

us

(23) —Gastos por Naturaleza

923 139

 

502.808,940

 

159 945 399
134,29049
97620 150
34,570,785
50.091 232
29 290,623

530 44 493

14301 24
15 533 369
TAa08

505,383 097,

Fl gasto atendiendo a su naturaloza so detalla como sigue en tos añosterminadosel 31 de
«iciermbre do 2015y 2014

2045
Costo de la mercadoría vencida USS 110197114
Gasto de gorsonal 67 083 190
Gasto por depreciación 11 277861
Gasto por publicidad 3194 974
Gasto por amandos 7 990,430
Gasto por bansporte de mercadería 6641380
Gosto por semietos básicos 6911352
¡Gasto por honorarios profesionales 6842624
Gasto por impueslos y contribuciones » 489,949
Gasto poc mientermento y repsracionas 4,934 076
Gasto por matorialos de erpague 156,108
Gasto por viajes y movilivacion 2014943
Gasto por servicios de vigilancia y logística: 2138 306
Caco por remuneración del Disectono 1 350,000
Otros 1,341 901

us$ pas gus 119

09
sestableuido.
389 8/9 968
63 156 364
9 986 765
$ 068,343
7762 782
6 204,914
6 994,414
6,790 688
2660731
1622211
4,/814/2
3324 067
2121281
1350 000
603 026

521 018 110, 

(Continua)
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topresos y Costos Financieros

Los ingresosy costosfinancieros se dotalian como sigueon los años que terminaronel 31 de
diciembre de 2015 y 2014

    

2014
2019 restablecido

Ingresos financieros
Intereses ganados us$ 27923 78,370
hos ingresos financioros 636 742 503,843

us 5

Costos finarwieros,
inteseses pagados sobre passos
financteros al costo amortizado US$ (6,120,382) (4,374,669)

Descuento sobre oblkgeciones RATO (56,718
Jubilación patronaly desahario 1533 769) (397.401

US$ (6.704.568) (4,838 318)

Cosreceron de Error

En el año 2015 la Compañía dotosmano que los estados financieros del ano 2014 contonian
errar debido a que no se consideró la provision para indemruzaciones por desahucio castigo
dela plusvalia reconocida en la adquisición do Supermercados Magda y froconocimuento del
impuesto diferido pasivo sobre la revaluación do propiedad muebles y equipos

Los estadosfinancieras de 2014 han sido restablecidos para corregir estos errores y su
impacto fue disminulr el superavit por rovaluacion de propiedad mucbles y equipos en
US$1,498,191 y tas utlidades dispombles en US$4,158,769 Adomás, ciertas
reclasificaciones fueron efectuadas a los estados financioros de 2044 para conformartos con
la prescntación utilizada en 2015 Los efectos del restablocimento sobre los estados
financierosde 2014 Se tesumen a contnusoón
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Saldo
infonvado Eleciodela Recta
3MIPOIA_—_comección caciones

Actos,
lectivoyequwalentes a efeotvo. US5 25 510,.56 500
Total ectvos coments 10,755,840 5000
tos actwos 1,325,077 (130,390
Ace ama 4674,185 (280290 0.58%
Tolsactvos no coments. 127,441 073 (2842809) (105,970
Tota actos: 200,196,913 (2842900) (139,974

Pastos
Pióstanos y obligaciones financieras 37,200.75 15565
Cuentas por pagsr comal 70296,960 128,520)
Eapuesio la renta por pagar 208,89
Otras cuentas y gastos acurvlados porpagar 21,800959 (055,803)
Total poswos contents, 135,91728t 139 974
Reservas para pensiones de ¡atacan patral
eandenaraciones por dessliio 1.1562) 1,315,860

Ireguesto dfendo pasivo 1498 194
Totapasivos no carentes 55050889 2814051
Totalpasivos 190,968 190 28141 1139918

Patrono

Saldo miorrado Recta
2014 caciones

Ingresode sctradados ordanas 1] (657 464)
Costo delas ventas. (397209 148) (25%
Vitidad bra 168,831 373 (657 716)
trosIngresos 74,908
Otrosgastos amar
Uticacm operaciones 40022,5/3 U39 354)
Ingresos Inanciesos 582812
ostos fnancieros. 14,994 357) 156,541
Unidad antes de impuesto a la renta 200918
Útilneta 31 085 126
Otros resullados miegrales (453 780)
tidad neia y otros restátacos 1ntegales

  

Saldo.
1ostabiccado
3ANZ0ta.

25510,106
100,761:840
1,166,983
1,823 706

124:52,190
220 214,030

27 476,358
70357 440
308 48%

21 105 dot
135777257

8417 %b
1.498 19

57.864.940
193,040 197
31571823

Saldo rastablecido
2014

$05 383.087
1397 209,410)
168,173 b5/

14908
1156 541

44263 319
597814

(1,838 311)
20,027 821
31 085 170

(153 180)
10,691 346
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Tiendas industerales Asociadas TIAS A

Netas a los Estados Financieros

(Expresado on Dolaresde losEstados Unidos de Aménca US$)

Compromisos

Condición de Arrendataro

La Compañía aríenda tocalos O instalaciones destinadospara puntos de venta bajo vanos
contratos que vorcen en un periodo entre diez y quinee años, sobre los cuales la Compañia
no tiene opcion do compra y para los cuntratos mayores a B anosel vanonse revisa de manora
anual El gasto correspondiente a tos contratosdo arrendamiento do locales e mstalacionos
llevado a resultados on el año que tormino el 31 do diciembre do 2015 ascendió a
US$7,400,307(US$6,912,264 en el 2014)

Va resumen de los pagos minimos futuros bejo los contratos de arrendamiento antes
indicados esel siguiente

1 año o monos US$ 7,242 692
Entro 1 y b años 27,561,140
Masde 5 años 36,845,092

Condicion de Arrondador

La Compañía mantiene con sus proveedoros de bienes y sorvicios farrendatarios) contratos
de arrendamiento operativo quo se relacionan con el uso de espacio Írsrco en las perchas do
las tendasde propiedad de la Compañsa. El plazo de artendarmento es de un año, con apcion
de renovacion al término del contrato L os contratos no tienon opcion de compra

Al 31 de diciombre de 2015 los ingresosporalquilo: de espaciosfueron do US$15,321,1/1
(U5$14,301,245, anel 2014)

Contingencias

La Compañía so oncuentra defendiéndose de una demanda judicial por un monto aproximado
de US$20,000 000 planteada por xn ropresentante de RECO 5 A (ex accionista), duuon
reclama el pago de dividendos hasta el año 2011, medtante juicio No 09832-2014-54454de
la Unidad Judicial de lo Civi, Morcantil y Colusorio do Guayaquik En agosto del 2015 se dicto
sentencia de prmera instancia la quo fue favorable para la Compania A emono do la
Adrrinistracion y en opinion de su asesor legal la demanda sora resuelta en condiciones
favorables para la Compañía Los estados finansioros adjumtos no 1mdyon provision alguna
para el pasivo adicional, de habor alguno que podría resultar de la resolución final de este
asunto

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los oventos subseruentos hasta el 22 de febrero de 2016,feuhu en
que los estados hnanieros adjuntos estumeron disponiblespara sor emitidos Ningun evento
Sigificatvo ocurrió con postenoridad al 31 de diciembre de 2015 focha del estado de
situación naciera pero antes dol 22 de febrero de 7016, que requiera revelación o ajuste a
los estados Imanieros adjuntos
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