TIENDAS INDUSTRIALES ASOCTADAS TIA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Ticndas Industriales Asociadas TEA S, A, [a Compafiia fug constitnida en el HEouador en diciembre 24

de 1959, su domicilio pringipal se encuentra en fa cindad de Guayaquil, en las calles Chimborazo ¥

Lugue, ¥ su actividad principal es b compra af por mayor de productos de consumeo masivo y

mercaderfas en general y venta al detalle en sus [66 locales comerciales ubicados en 72 ciudades de 1a
" Repablica del Ecuador,

La Junia General Exicaordinaria de Accionistas de la Compafifa, oo sosidn realizada en novietmbre 30
del 2007, resolvid que la Compafifa se inseriba en el Registro de Mercrdo de Valores y se realico la
primera emision de obligaciones de Tiendas Tndustriales Asociadas TIA S.A. por USE[0 millones de
conformidad con las caracteristicas y condiciones adoptadas en dicha junta y autorizd a sus directores
puta que decidan las caraclerfsticas de la cmisidd,

Medianie resoluciin No, B8-GIMY-0004056 de julio 3 de 2008 se cerlifica que Tiendas Industeiales
Asociadas TLA S.AL s¢ cncociitra inscrita en ol Repistra del Mercado do Valores como emisor privado
del sector no financiern bajo el No, 2008-2-01-40341. Al 31 de diciembre del 20414, Ia Compaiiia ha
efeetuado cince emistenes de abligactones par US$77 millones, de los cuales mantiene un saldo por
pagar de USE2%9.5 millones a la mencionada fecha (nota {13,

Al 31 de diciembre de 2014, el personal total de In Compaiifa es de 6,539 cimpleados, que s¢
encuentran distribuidos en los diverzos departamentos de ia Compaiifa.

La informacidn éonlenida on eslos estados financieros (no conszdlidados) o4 regpaiizabilidad dela
Administracion de la Compaiiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21, Declaracidn de camplimiento - 1.os estadas financierns (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con lns Normns internacionnles de nlormecion Finascicta - - NIIF emilidas por
el Cansgjo de Mormas [nternacionales de Contabilidad (TAS),

22, Moneds funclonof - La moneda [uncional de la Compaidila v sus subsidirartas cs ¢l Déalar de los
Fatados Unidos do Amdrica (.5, ddlar), ol cual o5 1a moneda de eireulacian en o lonador,

2.3, Hases de preparacion - Los eslados financieros {no consolidados) han sido préparados sobie las
bascs del casta histdrico exeepta por ciertas propicdades ¢ instrumentos financicres que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més
abajo, Tl costo histditea estd basado geacralmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.6,

Fl valor razonable es el precio que se recibivla por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracian,
independiententents de si ese precio es direcimmenle observable o estimado otilizando otra
Iéenica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un sctive o un pasive, la Campafita tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que log participantes del mercado tomarian en
cirenta al fijar el precio del activo o pasive a ln fecha do medicidn, Tl valor razonable a efectos
de medicion ¥ o de revelacion en los estados financieros (1o consolidados), se determina sobre
unta base do osie tipo, a excepeton de las fransacciones relacionadas n pagos basadas en aceinnes
que se encuentran denio del aleance de la NITF 2, las aperaciones de arrendamiento que cstén
dentro del aleance de la NIC L7, ¥ Jag mediciones que tiene algunas simililudes con ¢l valor
razonable, pere no son su valor razonable, lales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o

el vafor en uso de la NIC 34.

Adicirnalments, a efectos de informacion finamciera, las mediciones sfeciuadas & valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con baso en ol grado de importancia de los insumos para la
meclician del valor razonable en su totalidad, los cunles se describen a conlinuacidn:

Nivel 1@ Son precios cotizados (sin ajustar) en mereados aclivas para actives o pasives idénticos
que 13 entidad pucde accoder 8 la fecha de medicién.

Nivef 2: Insumos distintas a 1a3 precios eofizados incluidos en el Mivel ! que ssan observables
para el activa o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 31 Tnsumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continnacion s¢ describen las principales potiticas contables adoptadas en [ preparacién de
estos estados financieros (no consolidados).

Hfectivo y egiivalentes de efective - Incluye aquellos aclivos financieras liquidos, dopdsitas o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo

- inlerior 4 fres meses y sobregiros banearios. : C

Tuventarios - Son prosentadas al coslo de adquisicidn o valor noto realizable, ¢l menar, Son
valundoz con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en frinsilo s¢
encuctran registradss a su costo de adeprisicidn, Fl valar nete realizable representa el precio de
velta estimado menos todos los costos de terminuscion v los costos necesarios para [o venta,

Prapledacdes y eqeilpos

2.0,.1,  Medicidn en of momento del peconaciniento - T.as propicdades v cquipos son
regisitadas al costo menos b depreciscion acumulada y el importe acumulado de lus
nérdidas do detoriore de valor.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos [os
costos directamente relacionados con la obicacion, su pucsta en condiciones de
{uncionamienle sepin lo previsto por la Administracidn de la Compafiia.

Adicionalmente, se considera como parte det costo de los activos, 103 costos por
préstamos directamente atribufties a la adguisicin o construcsidn de aclivos calificados,




26,2, Medicidn posteriar af reconocimicnto: modeln del costo - Despuds del reconocimicnio

inicial [ag instalaciones fijus, mejoras en locales arrendados, maquinas ¥ cquipos,
vehiculos, muebles v enseres, mucbles de oficing ¥ equipos de camputacidn son
registrados af costo menos la depreciacitn acumulada y el impoite acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor,

Tos gasios de reparaciones y mantenimicntas s¢ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

26.3. Medlcldn posterior af reconocintlento: modelo de revatanclon - Dospuds del

2.6.4,

reconocimiento inicial, los terrenos v edificics son presentados 4 sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en ol mamento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumnulada y el importe acwmulado de jas pérdidas por deterioro de valor.
Las revgluacionas se efectiian con suficiente frecuencia, de tal mamera que el valor en
libres no diltera maierialments del que se habrly calculado olilizando Los valares

razonables al final de cada perlodo,

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce én olro
rosiliade infegral, ¥ ¢ acumula on ¢l patrimanto bajo ¢l encaberamiento de reserva de
revaluwacion de propisdades, exceplo si revierle una disminecion en la revaluacidn del
mismo previaments reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se neredita o
resultados en lawedida en gue se carga la disminucidn provia, Una disminuecion del
villor en [ibros de |n revaluacion de Ios terrenos y edificios es registradn en resultados en
la mexlicla que cxcede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anlerior de dichos activos.

El satda de revaluacion de terrenos y edificios inchuido en & patrimonio es transferido
dircetamente a ulilidades celenidas, cuando s¢ produce la baja en cuentas del aciive,

Métodos e deprecliecian, Widas ntifes 1y vafores residuales - Bl costo o valor revaluado

. de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida

nitil estitmada y el método de depreciacion san vevisadas al final de cada afio, sicado ¢l
afeclo de cualgquicr cambio e el eslimado regisivado sobre una base prospectivia,

A confintacion so presenlan [as partidas de propiedades y equipos y las vidas Oliles
usadas en el cdleulo de 1a depreciacidn:

Propiedades v Equipos Yida Gtil {en afigs)
Edificias 200 - 5}
Instalaciones fijas [}
Mcjoras cn focales arrendados 5-20
Maquinas y equipos 10
Vohiculos 3
Muebles ¥ enseres ¥ equipos de oficina i0
Tgquripas do computacion 3

La Compaiifa no considern el valor rezidual de tas propicdades v equipos para la
determinacion del edleulo de ki depreciacian, en razon que la Compafila no preveé Ja
venla o disposicion de estos activos al finalfzar su vida duil,




2.6.5.  Activox manienidos bijo arrendamdento firapciero - Son depreciados de acuerdn al
plazo de su vida Gtil estimacda iguai 4 los activos poscldos o, si dsta ¢s menor, por el
Mazo de arrendamiento correspondiente,

2.6.6.  Retire o venta de propisdudes p equipos - Lo utilidad o péredida que sugfa dol eetiro o
venta de un activo de propiedades ¥ equipos es caleulada coma la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuliados.

En caso de venta o retivo subsigniente de propiedades revaluadas, el saldo de [a yeserva
de revalnacidn es irmslerido directamente 1 ufilidades retenidns.

26,7, Detzrioro el vador de fos activos taengibdles - Al final de cada periodn, la Compafiia
evaldg los valores en libros de sus activos tangibles & intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo do que cstos activos han sufrido alguna pérdida por deteriorn, Fn fal
caro, Re calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo & fin

de delerminar ¢f aleanco do la pérdida por delerior (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida QG medelinida o lodavia no disponibles (para su uso
son soineticos a una comprobacitn de deteriore anuglmente, o cuando existe cualquier
indicgeidn de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por dsterioro se reconocen intmediatamente en resuliados,
salvo si ol aclive se registra & un impade rovaluado, en cuyo caso so debo congiderar Ja
perdida por deterioro como une disminucidn o un incremento en la revaluscion.

Ade Plusvalfe - La plusvalla originada en una adoguisicion de negocios se reconoce al costo en la
fecha de adquisicidn menos cualquier pérdida por deteriorn,

Para los propésitos de la evalnacion del deterioro, la plusvalia oz agignada a cada unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades generadaoras de efectivo) de fos cuales se cspera
- .abfener beneficios provenicnics de la combinacidn de negocios. R

ITna nnidad gencradara de efectiva a la cual La plusvalia es asignada es evaluada por deterioro
atinalmednie o con mayor ffccuencia cuando existen indicadores que alguna unidad podefa eatar
deteriorada. Si el importe recuperable de la2 unidad poneradora de eleetivo es menor que su saldo
et libros, la pdedida por deterioro os asipoada primero al saltde en [beos y [uego a otros activos
de [a unidad generadora de efectivo proporcinnalmente basada en ¢l salda on libros de cada
aclivo de la unidad generadora de efectivo. Las perdidas por deteriorn de la plusvalia som
reconocidas dircetamento en la pérdida o panancia del gjercicio. Las pérdidas por deterioro de
plusvalfa no san reversadas on periodos subsecuenles,

La plusvulia no se amortiza, sino que al cierre de cada sjercicio cantable se procede a evaluar sf
ge ha produgido en ella algin deteriore quo reduzea su valor recuperable a un monto inferior al
costo nefo registrado, provedidndese, en su caso, al oportuno ajusts por deterfora.

2.8, Inversidn en subsidiaria - 1.a Compafifa mide su inversidn ¢n subsidiaria al costo. Laos
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultada cuando surja ¢l derechn a

recibirlo.
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2.4

210

217

Tmpyestos - T gasta por impuesto a la renda representa b suma del fmpuesto a la conta por pagar
carrignic ¥ ¢l impueste diferido:!

201 Impuesto corriente - Til impuesto poe pagar corviente se basa en la utilidad gravable
{lributaria) registrada duranle ol afio. La ulilidad gravable difiere de la wlilidad condable,
debido a ks parlidas de ingresos o gastos imponibles o deducilles v pertidas que no son
gravables o deducibles, El pasivo de la Compailia por concepta del impuesto corriente
5o caletla ulilizand o las tasas Oscales aprobedas al laal di cada pecdods,

2.9.2,  Fmpuestos corvientes y diferidos - 1.os impuestos corcientes y diferidos, deberan
reconpCerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en ln medida
an Qe hayan surgida de una fransaceidn o succso que so reconocs facra det reanltado, va
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
lambidén s¢ ceconocs Tuora dol resullado; o cummdo surgen del regislee inicial de una
combinacidn de nagocios,

Proviviones - Se reconocen cumndo la Compaiiia tiene une obligacion presente {va sen legal o
implicita) comea resultado de un sucese pasado, es probable que Ta Compaitia tenga que
desprenderse de recarsos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimaeidn tiable del importe do 1a abligacidn,

Il importe reconoeida como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periode, leniendo en cuenta los riosgos ¥ las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provizidn usandoe el flujo de efectiva
estimado para cancelar la ohligacidn presente, su imporle en libros representa el valor aciual de
diche flujo de ofcetivo (cuande el efecto del valor de! dinero en el tiempo es material),

Cnando se espera la recuperacidn de algunos o fodos los beneficios ecandmicos requeridos para
cancelur una provision, se reconace una citenta por cobrar como un activo si s viruvalmente
segure gue se reeibird ol desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

Tiabilidad,

Reneficios a empleaidos

2111, Bencficion defintdos: Jubllucion patromaf - Bl eosto de los beneficios definidos -
Tuibilacidn patronal es determinado utilizando o Método de la Unidad de Crédilo
Proveetada, con valoraciones aciuarindes realizadas al finai de cada petiedo.

1.0z costos por scrvicio presenle v prsado se reconocen en el resnltado del aio ¢n cl que
se generan, asl como el interds financiero generado por ta obligacion de beneficia
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
recongcen ¢n ol exlado de situacion financista con carga o abono a olro resullado
integral, en el periode en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pércidas actuariales en otro resullado integral se reflejan inmediatamenic en las

ganancias seumuladas y no son reclasilicadas 4 la utilided o pérdida del perinda.

2,112, Parfielpacidn o trabajadores - La Compaiia rcconoce un pasivo ¥ gasto por la
pariicipacion de los trabajadares en las vtilidades de la Compafifa, Tiste beneficio so
calcula & la tasa del 15% de las utitidades liguidas de acucrdo con disposicicnes legales.
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2113, Remuneraclon a los ¢fecutivos - 1.a Compafila reconoce un pasivo y un gasto por
remuneraciones otorgades o sus principales directores, las cuales son caleuladas en basc

a las vonilas noias.

Arrendamientos - T.os arrendamientos se clasifican como financieros cvando Jos términos del
arrendiwinien(o wanseren sustancialmente a los arrendatarios Lodos los ricsgoes ¥ beneficios
inherentes a [a propiedad. Todos [os demds arcendamientos se clasifican como opetalivos v los
gostos incurridos en lag adecvaciones ¥ mejoras a locales arrendados son registrados en la cuents
de propicdades para sor amortizados en los plazos cstablecidos en lag contratas de arriendo, entre
3 v 20 afios,

2,121, La Compalifa como arrendador - Lil ingreso por concepto de alquilerss bajo
arrendamigntos operativos se reconoce empleando el métado de linea recta durante el
plazo correspoudicnic al arrendamicnlo,

2122 Lo Compaitfa come wrrendatarie - Los activos niamienidos bajo arrendamienlos
finaneierns s reconncen cotna activos a su valor razonable, al inieio del arrendamiento,
o 5 dste os menor, al valor presente de los pagos minimas del arrendamicnio, Tl pagivo
correspondienie se incluye en el eslado de situacidn financiera como una obligacion bajo
arretdamiento financisrn,

T.og pagas par arrendamiento son distribuidos ontee los gastos financioras ¥ la reduccidn
de las obligaciones bajo arendamiento a fin de aleanzar nna tasa de interés implicita
sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financleros son cergados direclamentc a

tesullachos.

Los arrendamicenios oporativos se cargan a resultndos empleando el método de linea
rectn, durante sl plazo correspondients al arrendamicnto,

Recorocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al velor razonable de fa contraprestacion

. cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de cuzlquicr descoento,

honificacian o robaja camergial quo la Compafifa pueda olorgar,

2131 Fenta de blenes - Los ingresos ordinatios procedenles de la venta de bienes se reconocen
cuanda z¢ cumplon todas ¥ cada una do las siguicnies condiciones:

» La Compaififa ha transferido al comprador los ricsgos ¥ beneficios, de tipo
signiticativa, detivados de la propiedad de [os hienes;

+  La Compafifa no conserva para st ninguna implicacidn en la gestidn corrients de los
hienes vendidos, en ¢l grado vsualmente asociado con la propiedad, ni retiene «l
conlrol efectivo sobre los mismos;

«  Elimporie de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad;

«  Tis probable que la Compaliin reciba los beneficing econdimicos asociados con la
transaceion; ¥

» Loz costos incurridos, & par incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
medidas con abilidad.

-12.




2.13.2. fugresos por alquileres - La polltica deta Compafila pata ¢l reconocimionto de ingtesos
provenientes de arretdamientos operativos se deseribe en la nota 2.12.1.

2.43.3. Ingresos diferidoy - Las transacciones por lag cuales la Compaitia reeibe efeclivo tales
come anticipos por venias de productos por Ios cuales ne ha acurvida el despacha; ¥ las
condiciones para el reconosimicnte de ingresos no se hin cutitplido, son registradas
cotno Tngresos Diferidos,

Estos ingresos diferidos se reconocen en regnlfados on 13 medida que se preslan bog
seryicios 0 se cniregan Los biones. :

2.13.4. Programa de fidelizacidn de elientes - La Compafifa posce programas de [idelizacion
par el uso de su “Tagjeta Mas”, [4 cual otorga puntos a clientes por cada valor de
ComsINo en sus compras. Estos puntas pueden serutilizados on fuluras compras
mediante canje de articelos de promocidn. La Compaiifa registra como ingresos
dileridos el valor razonable de |os puntas cntregadas, ajustado por la tasa estimada de no
caje par vencimiento del beneficin, Ta tasa estimada de na canje por vencimiento se
determina utilizando cstadisticas hisléricas de vencimiento de puntos no canjeados.

2.14. Costos p Gasloy - 7,08 cosios ¥ gastos se registran at costo histhrico ¥ se reconncen a medida que
san incurridos, independientemente de [ fecha en que se haya realivado ol pago, ¥ se repisican
en el pertado en el que 56 conocen.

215, Compensacion de suldos y transaeciones - Cotne norma general en [os estados tinancieras no se
compensgan los activos y pasivos, tampaco [08 ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que
ta compensacidin sea requerida o permitida por alguna norma y csta prosentacién sea el rellejo de
la osencia de ls ransaccidn,

Los ingresos ¥ gastas ean origen on izanssceiones que, contractalmente o por una norma logal,
gontemplan 1a posibilided de compensacidn ¥ ta Compafifa tiene la lnlenctén de liquidar par au

{inporie neto o de realizar el active v praceder al pago del pasivo de thrma simsltdnca, s
presentan netas on restliadas,

2146, Acthvos financieres - Todos log activas Tinancicros se reconocen ¥ dan de baja a {a fecha do
negociacién cuandn so ohserve la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periado que
generalments estd regulado por el mercado correspondicnfe, v son miedidos inleialments al valar
razonable, mds los costos de la transaccitn, excepta por aquellos activos linancieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos coslos de [a transaccidn s¢ reconocen en resultados,

Tados los activos financierss reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Clompafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias efeclivo v
ceuivalenies, préstamaos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieran los instrumentos financieros, I.a Adminisiracian determina la clasificacion de sus
imsirumentos financicros ¢i ¢f momento del reconoeimicnto inicial,
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2,161, Ppdstannos y cigntay por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son aetivos
linancierss no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercacdo
active. Se elasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12
meses desde 1a fecha del eslado do situacidn fingnciera, que se clasifican como nctivos
no corrientes. Los préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen las cucntas comerciales por
cobrar y otraz cuentas por cobrar,

2,16.2, Baja en caentus de wn wotive financiero - La Compafifa dard de baja en cucnlas un
activo financiern iinicameante coanda cupiren los derechos contractuales sobre [os flujos
do efeciive del activo financiero, ¥ transtiers do mancra sustageial los ricsgos v
heneficiar tnherentes a fa propicdad del sciivo finaneiero. 31 la Compafila no transtiers
ni reliene sustancialmente todos los riesgns y beneficios inherentes a la propiedad y
contimla refeniendo o] control del activo transferido, ta Compaliia reconocerd su
parlicipacitn en el activo ¥ la obligacion asociada por 1as valoies quie tetwdria que pagar.
Si la Compaiiia retiene sustancialmonte lodos los riespos ¥ beneficins inherentes a la
propicdad de un aclivo Linanciero transferido, la Compafila continuard reconocicndo ¢l
active financiera ¥ tamhidn reconacerd un préstamo colateral por los ingresos reaibidns,

2.16.3. Detertore de activos flnancleror af coste amortizude - Los activos financieras quoe se
miden =l costo amontizada, ineluyendo los arrendamientos firencteros pov cobrar, son
probadas por delerioro al final de ceda perindn, Uin activo fluanciers estard deleriorado
si, v s0lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més
evenlos (ue hayan ocurrido despuds del reconociinicnto inicial del aclivo ¥ ese evento o
eventas causantes de la pérdida licnen un impacto sobre ios flujos de efectivo futuros
calimados del aclivo financiero,

Il jmporte de la périkida por deteriorn del vator para un préstanto medido al costo
amortizado es la diferencia ontre ol importe en libros del flujo de efectiva estimado
futuro, reflgjando ol electo del colateral v las garantfas, descotilados a ln tasa de interés
clectiva original del active financioro.

El valor en libros del activa financicro se reduce por ta pérdida per deteriora
directamente, cxecplo para las cuentas comereiaics por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a iravés de una cuenta de provisidn, Coando se considera que wna cucnts
gomgleial por cobrar es de dudozo cobro, s¢ elimina conlra la cuenta de provisidn, T.a
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados s¢ convierle en créditos
conlra [4 cuente de provision, T.os cambios en el importe en [ibros de s cusnta de
provision se recanccen ci el estado de resultados,

217, Pasivos finaricieros emitidos por e Compedife - T.og insleumentos de deuda son clasificados
como pasivos [inancieros o como patrimonio de conformidad con fa sustancia del acuerdo
contractual, T.os inslrimentos financierns se clagifican como pasivos financieras al valor
tizonabls con cambios en resultados © como pasivos financierns medidos al costo amortizada,

Las pasivos financieros s¢ clasifican como pasivos eorrignies a meonas que la Compafila tenga un
derechn ineondicional a dilerir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de 1 fecha del
eatado de situacion financiera,

2174, Prdstaanos ¥ cuemtas por pagar - Tos prdstanos y cuentas por pagar san pasivos
linancieros no derivades con papos fijos o determinables que no son catizados en un
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248

mercado activo, Log préstamos y partidas por pagar son medidos al costo amortizado
Cusando ol mélade de la tasa de inlerds clectiva, menos cualguicr deterioro del valar.,

El gasto par infereses (inchiyendo los inlercses itnplicilas) s¢ recanace como costos
financieros ¥ se calculan ufiiizando ln tass de interés efectiva, exceplo para ks cucntas
poi pagar a corto plazo enandoe el reconoeimientn del inferés resultare inmaterial. El
petiodo de crédito promedio pata Ja compra de ciertos bienes es do 30 a 90 dias,

Q172 Bufo err cuentes e va pasive finaiciers - La Compaitia da do baja cn cuentas un pasivo
financiero gi, y sola &i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas naevas y revisados con efecto material sohre los estiados financieros (no consolidados)

Durante ¢l ato ¢n curzo, la Compaitia ha aplicado las siguientes normas nuevas y revisadas
emilidas por ¢l Consglo de Nommes Inlcmacionales de Contabilidad (LIASBE), electivas a partic del
| de enero del 2014 o posteriormente,

Moditieacinnes a la NIC 32 - Campensacidn de activos financiceros y pasivos financieros

La Compaiila ha aplicado las modificeciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Finencieros
¥ Parivos Financieros par primera vor cn ol prosento afio,

Dchaz modificaciomes explican fos requerimientos inherentes a Ia compensacidn de activos
financieros v pasivos financieros. Fspecificamente, las moditicacionos oxplican ol significado:
“actualments, tiene un derechn extpible legalments 4 compensar log impartes recanacides™ v
“realizar ¢l aclivo v lHquidar ef pasivo simulidneamente”,

Las moditieaciones han sido aplicadas de manera retrospeciiva, Bn vista do que la Compafifa no
matiticne aclivos nancicros y pasivos Onmncieros que clasifiguen para compensacion, la
aplicacion de [as moditicactones na ha afectado las revelacionos o los importes reconocidos cn

o estados linancicros consolidados de la Compafifa, Lo Compaiifa ba evalwacdo si algunos de ses

actives financieros o pasivos financieros califiquen para compensacidn segin el criterin
catablecido en las modillcaciones y concluyd que [a aplicacion de lus modificaciones no ha
tenido impacto en Ins importes reconocidos en los estados tinancieros (no consolidados) de la

Compaiiia,

Modilicaciones a la NIC 36 Revelactones de Importe Recuperable para Actives No
Financicros

La Compafifa ha aplicado las modificaciones o la NIC 36 Revelaciones de fnporte Recuperahle
para detives No Ninancierns por primera vez en el presente afio. Las modiffeaciones a la NIC 36
aomiten of requerimiento de revelar el imparte recuperable de una Unidad Cieneradora de Tifectivo
{IUGE] a la que la plusvalfa u ofros activos intangibles con largas vidas Otiles habfan sido
aslgnados cuanda ng oxistla deleriom o reverso ¢on respecto a la UGE, Asimismo, las
madificaciones agregan requerimientas do revelacion adicionales que se aplican cumido se mide
el imparte rectperable de un aclivo o una UGE a valor razonable menns los costos de
dispozicidn, Fatas nievas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y 1denicas de valorncion aplicadas, en conjuncidn con la revelacion requetida par la NTTF
13 Medicidn del Valor Razonabie.
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La aplicacion de estas modilicaciones oo ha fenido impaclo materizl on las revelacionos de las
estados [nancicros (ne consalidadosy de la Compafiia,

219, Noriay nrevas § revivadas enditfdas pere aite no efectivas

Lu Compaiifa o ha aplicado las siguientes Normas lternacionales de Informacion Financiera -
NITF nuevas ¥ revisadas quo han sido omilidas pero atn no son efectivag, quo permiten
aplicacion anticipada, Un defalle es comn signe:

NUK Tlula Lfectiva a parti
NIIF 9 Instrnuentos financieros Enero 1, 2018
MUE {5 Ingresos procedentes de contratos

con clientes "Enero 1, 2017
Madificactones a la NIIT 1| Contabilizacidn do adguisiciones do

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modiffcaciones & [a NIC 16y la Clarificacion de los métodos

™IC 38 aceptables de depreciacidn y
amortizacion Enere 1, 2016
Maodificacioncs a la NIC 19 Planes de benelicios definidos:
Aportaciones de los empleados Julic 1, 2014

La Adminisicacion aaticipa que estas enmigndas que serdn adoptadas en los estados fingucieros
de a Compafita en los perindos futuros no tendedn un impacto signiffcativo sobre los importes de
los aclivos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia, Sin embargo, no g pogible
proparcionar una estimacidn razonable de cse ofeclo hasta gue un examen detallado haya sido
cumpletado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes astados financicros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que tz Administracidn realico cierlus estimacionss y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad coondmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y preseniacion de
algunas partidas queo forman patle de los estados financieros, En opinidn de la Administracian, tales
estimaciones ¥ supuestos estnviernn basados en la mejor vlilizacion de la informacion disponible al
memenlo, los cuales podrian legar a diferfr de sus cfectas finalos.

Las estimaciones y fuicios subyacenles se revisan sobre una hase regular, [.os efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de cetas revisiones se reconocen en el periodo de Iz revisidn y
perlndas futuras si el cambio aleels anto al periodo actual como a pertodos subsceentes,
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

.., [Holembre 31...
2014 2013
{en ULS. ddlures)

Bancos 21,986,748 18,258,499
Tepdsito a plazo 681,521 1,441,957
Efectiva L026 964) .. .913.887
Total 23695220 20614343

Al 3] de diciembre de 2014, bancos representan saldos en cucntas carricntes en bancos Ineales v del
cxteriar, log cugles genaran intereses entre el 0.5% v 1.25%,

5. CUENTAS POR COBRAR

... Piciembre 31..,
2014 23
{en (1.5, dblares)

Chentar por cobrar comerciales:

Arriendos, concesiones y otros 1B2E4066 3,613,133
Clientes 2,203,734 2509312
Compaiila refacionada, nola 20 1,714,020 1,544,834
Anticipos a proveedores _ 1,511,379 2,639,739
Subiotal 0247 599 1,709,038
Oiras cientas por cobrar,
-Empleaclos : : 2,058,749 - - 218120
Otras 583,580 324 523
Total 11,989,928 13,214,761

Arriendos concesiones vy ofrax - Al 31 de diciembre de 2014, incluyen princtpaliienle fcturas
pendiontes de cobro por arrendamicnios do capacios ¢n lasales comeretales contratados con compaiiias
locales,

Ciientes - Representan créditos ntorgados a clientes corporativos por 1a venta de artlculos con plazo de
vencimienlo de 30 divs los cuales no geneian infereses.

Anticipas a proveedores - Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principalmente importes entregados a
proveedores lacales para la cotpra do bicnes o enlrega do servicios, los cuales son liguidados en un
pericdo promedio de 90 dias.
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6. INVENTARIOS

dMercaderias para la venta
Matcriales do cmpaques, seministros y otros
Impmtaciones en trinsito

Total

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo o valuacidn
Depreciacian acumuiada y deferior:

Tolal

Clusifieacian:

‘Terrenos v editicios
- Instalaciones fijas

Mejoras en locales arrendedos
Miguinas y equipos

Muchkles, enseres ¥ cquipos do computo
Aehiculos |

Construcciones on curso

Total

Loz mavimientos de propicdades v cquipos lucron como sigue!

. Diciembre 31,

2014 2013
{en 1.8, dilares)
58,742,886 52,372,329
2,357,199 1,971,727
1,788,513 533,172
62,888,618 59,717,828

... Dicierbre 31...

2014 2013
fon U8, délarcs)

[67,679,688 145,248 262
{47, 587.271) (38,£34.045)
120,092 417 107,114,287
68,156,631 56,547,795
11,256,657 0,208,596
12,370,365 10,548,213
13,405,884 [2,64F,846
11,734,543 11,526,745
832,053 683,700
L. 2,336,284 5957223
120092417 107114217
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Mluehles,

Tereenns Mejaras en  enseres y
y cafificios locales erulpos de Migulnas ¥ Consiruesitn
al valor Instalseiones  amendados  edmpuloal  Veblenloz  equipos al en eucad al
raFonghl fijgs gl ensio ¢l costa coabo al ensto casto costo Total
(en LLE, bslaras) '
Castia o vatuantdn:
Saldes al 1 de
enera. 2017 40,546,162 10,042,726 17,760,483 24,072,931 1,189,264 18,601,000 4,338,867 16,551,138
Adouiziclones 4,357,650 IR, 190 3,268,183 14,542,029 22 852052
Adciivarciones 1.519,030 3,148,610 2,555,124 (13,223,677
Bcolusifcacidn 2,554,004 (2,554,001)
Revgluaeiin:
Eliminaide de
la dopcetacidn
¥ deleriore (E,982,025) (A,052 015)
Incremento cin
la revabuacion 15,247,946 15,247,006
Ventasbajas i o (e, 193 {93,171y _ {242 659} £38.243) S L0264
Sallo ab 30 4e
diciembre, 2013 56,384,846 13,145,140 17,700,208 28337410 1,330,795 21,830,840 5057225 [45,248,242
Activaciones 12,445,410 1604911 IAMINTE 3543545 471,209 2 964 830 (26,302 3R]
Adquisiciones 228104 22.BRIMI
iteclnsificacion 750D {130,932} {280,903) 4,154 {139}
\,l'gntag,l'bﬁj As {1.[58) (54,01} (2I5.G617) LV NFIN] J— (At bl
Saldn al 31 ds BOTATTIE  1GE170&] 20004000 FEER1ADG LESA387  M.645.710 2,336,204 167,072,088
dicieintre, 2014 ot . gty dhael, Ml 235, g0 By 107,47
hdiehles,
hfgjoras en BNSErES ¥
Felificios  Imstelackn . Jocales equipes e - dapinas
al valor Mjas al arrendados edmputo ab Vehfcelosal  cquipes al
rezonable gosto il costn Crstn COstD costo Total
{en 1.8, ddlares)
Peprgeinefdn e V defertoro:
Saldos al 1 enero de 24003 6807892 318045 7,187,792 14,087,270 STROIL TAGA5E 39267600
Drepreciacitn del afo 27753 1,110,392 L3 2 TRY7RD 252,038 1,778,063 B133.817
Yentag'bajns (o7085)  (18Z,103) (37,268) {284,4546)
Revalvacidn:
Eliminacién dr la depreciacidn
acumulada y deterioro (%,982,025) (8,082,025
Reclasliiereltn CLBEGFIL ) (354,304) (1,33 1808Y o o I
Saldo al 31 de disiembre de 2013 337051 3036544 7,213,695 16,810,863 ad 6,998 QIRU OGR4 38134045
Digpreciaeidn del ano LOgs217  [d421,899 | 466,366 3,2m,321 275,813 2,053 467 9,579,083
Wendawhajas mIn {49,659 (198,475) (114,856} (363,427
Reclasificacidn 158,877 (L2.531F  (14a,3d46)
Afustes i 1b 02 109,620 111,931 231,570
Sallo af 3L de diciembre de 2004 1381,145 5361304 £533.715 20046947 724,334 L2z s ATSRTAT]

- 8-




Al31 de diciembre de 2014, adquisiciones incluye principalmente costos incuridos en la construecidn
del centro de distribucidn regional ubicada on la ciudad de Quito parraquia Calacali por US$4.3
millotics, costos incuiridos en 1a construceidn y equipamiento de 9 locales nucvos par USE4.5
millanes, remodelaciones de [ocales comerciales por US$6.3 millones, adguisicidn de squipos de
relrigeracién, noveras para embutidos v lictens destinadas a varias sucursatles por USS719 mijl ¥
compra de terrenns por US$HS millones.

Al 31 de diciembre del 2014, equipos de edmpute incluye aclivos en aivendamicnto financiern
mmtenidos al coslo por TISS1.L milldn,

7.4, Terrenos v edificios registradas al valor razonabie - Mediante svalud realizado en agosto del
2013, se obluve ¢l valor razonable de terrenos y edificios por TISES 1,7 millones el cual fue
realizada par un perito independiente, no relacionado con [n Compaiifa. El avaltie, ¢l coal se
vealizd de conlormidad con las Normas Internacionales de Valoracidn, se determind con basc en

la evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares

7.2, Propledades p equipos en gavantfa - Al 31 de dicicrobre de 2014, terrenos y edificaciones por
US$23.1 millones han sido pignorados para garantizar ins préstamos de la Compafifa (ver nota
I} T.a Compafita no estd autorizadn a pignorar estos activos coma garantia para otros
Préslamos ni pard s venla,

7.3, Medicidn del valor razonabie de Ins ferrenos p edificios de dominio absofuto de fn Commpaitia
- Al 31 de diciembre de 2014, la jerarquia def valor justo de mercedo de terrenos v edificios do

la Compaiifa ¢s ¢l corrcspondicnia al Mivel 1, nola 2.3,

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al3] de diciembre de 2014, represenla participacion del F00% de las acciones de Supcrmcercadas
Magda S.A., compafifa dedicada a la compra al por mayor de articulos de consuma masivo para su
posterion venta al detalle, sta compra foe realizada en junio de 2011 a up casto de USES. Imillones y
e iegrisleadid de acueerdo o lo que establece la NIIF 3 de combinacion de negocios, lo cual orlgind que
¢ valoren 1oz activos ¥ pasives de Supermercados Magda 8.4, a1 30 de junio de 201! v se reconozea
una plusyalia de 1IS$2.8 millones que fue repistrada en la cuenta de activos intangibles.

informacion financiera resumida de Supermercados Magda 5.A. seglin estados financieros auditados,
se delalfa a conlinuacion:

v Diclembre 31...

Supermercados Magda 5. A, 2014 2012
fon U.S. délares)

Activas corrientos 3,500,213 3,177,807
Aclivos no corrientes 3,173,000 3,505,603
Pasivos corrienleos 2,509 582 3,310,445
Pasivos no corrientes 108,558 103,606
Patrimonio 3,984,863 3,260,350
Ingresos 19,406,484 21,466,421
Coslos v Gastos [R.683.255 20,517,763
Utilidad del aito __ 723229 ___ 948653
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... Dicismbre 31...

Supermercados Magda 5. A 2004 2013
fon ULS. délatos)

Eleclive note provenivale de las aclividades de aporacidn Lote, 577 426,248

Efectivo en actividades de inversidn {35,150 (199.216)
Elvetive en aclividades de [nanciamiento (444 444 {(G66,66T)
Enirac (Sulidia) de efsctivo nelo _ 576974 _.. (439.635)

9. CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembre 31,
2014 2013

{en ULS. dolares)

Proveedores; _
Locales 61,164,533 52,436,363
Servicios ¥ ofros 7.318,584 7,097,479
Exlerior 1,629,133 4,630,338
Dividendos J0A69.525 10,892,372
Total 6,581,775 15,050,552

Praveednres - Al 31 de diclembie do 2014, proveedores representan saldos por pagar con vencimientos
promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses, T.a Compafifa dispone de politicas de
gestion de ricagos financieros para asepurar que lodas las deudas se pagan dentro de los #rminos de
crédile pre-acordmdos,

Dividendox - Al 31 de diciembre de 2014, incluye principaimente dividendos por pagar a Reco 8.AL ex
= acoionista de la Compaiiia, correspondients a los afios 2009 al 2011,

Adicionalmente, existen dividendos por USF10.8 millones registrados en la cuenta Olros pasivos no
carricnics, correspondientes 4 los afios 1994 al 2008, los cuales s encocntran prescrito los derechos de
cobro por parte de Reco 5.A. '

10. PROVISIONES
o Diciemlre 31,
2014 2013
fen U.S. délares)
Farticipacion a rabajadores fi, 805,086 6,811,622
Beneticios socliales ' 4,903,343 4618222
Publicidad y servicios bisicns RE6 432 608,087
1 lonorartos a directares 872,500 380,000
Ciras 637875 o A21,a37
Tolal 14, 195836 13,249 468
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11.

Partfeipacidn q trabajaderes - De conformidad con las disposiciones legales, loz trabajedores tienen
derecho a participar en las ulilidades do la coyprosa onun 15% aplicable a las utilidades Hquidas o
contables, Los movimientos de la provisidn para participacidn a trabgjadores fueron come sigue:

2014 2013
{en LS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 6,811,622 5,356,191
Provisi6n 6,895,686 6811622
I'agos (6811,622)  _(5356.191)
Saldo gl final del aflo 1,895,680 6,811,627

Beneficios soctales - A1 31 de diciembre de 2014, representan prestaciones a favor del perzonal de [a
Compatila, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

PRESTAMOS

T resumen de los préslanias o8 come sigue:

... Diciembre 31...
2014, 2013
(en ULS. dolares)

Fmigitn de obligaciones {1} 20464 862 36,119,812
Préstamos garantizados con hipoteca {2) 22,456,195 5,885,000
Préstamos hancaring (3} 21,000,600 16,008,130
Pasivos por arrcndamicils financiore (1), nola 15 1,137,938 1,422,656
Compre de acciones {(5) 215,513 _ 1,291 443
Total ElMIGRIE
Clasifieacion:

Carrichto 37,200,793 31,872,220
Mo corriente 37,073,716 2BR46.09]
Tntal 74,274,509 60,718,011

f1)  Al31 de diciembre de 2014, representan emnision de obligaciones realizadas como sigue:

+ ‘Percern Emisidn: En julio 26 de 2011 por un total de USF1S millones con una tasa efectiva
del 7.50% anual y vencimienlos hesta jutio del 200 6, la cual fue colocada en su totalidad
hasta ¢t 26 de julio de 2011,

+  Cumrla Emisidn: En septiembre 19 de 2012 por un total de US$20 millones con una tasa
cfectiva del 7.75% anual ¥ vencimicnlos hasta sepliembee del 2017, ls cual Tue colocada en su
totalidad hasta el 28 de diciembre de 2012,

s g




(2)

&)

(4)

(3)

« Quinte Bmision: En noviembre 4 de 2013 por vn tolal de USE20 millones con una tasa
efectiva dol 8% anual ¥ tiene vencimicnlos hasta noviembre del 2018 la cual fue eolocada en

su totalidad hasta ¢l 31 de diciembre de 2014,

Loz titnlos y cupones ticnen amoriizaciones trimestrales de capital mas intereses. La totalidad de
513 aclivos no pipnorados (excluyendo activos diferidos) se sncueniran confemplados como
garantfa general de laz emiziones do obligaciones vigentes.

TDurante ¢f periodo de vigeneia de la emision de oblipaciones la Compafiia 26 compromete 8
mantener un indice de endendamicnto de relacion de deuda finameiara / activos totales del 409,
AL3 de dicionbre de 2014, la Compaliia mantiene un Indice de endendamientn del 32%%,

REepresentan obligaciones con institueidn financiera lacal, con vencinticntos mensoales hasta ¢l
afio 2021, y tasa de infeiés desde ol 7.5% y 8.8%, se encuentran garautizados con hipoteca sobre
terrenos y edificios de la Compafifa con un saldo en libros por US$23.1 millones.

Representa abligaciones con inslituciones [inaneieras locales, con yencintientos hasta febrero
del 2015, v tnsn de interés desde el 6,5% al 7.4% anual.

Los pasivos por mrrendamienta financiero estdn garantizados por los activos artendados. La tasa
de interds anual sobre los préstamos os del 8% al 8.5%, con vencimientos hasta el affo 2017,

Bepresenta dentda por fa compra de inversidn en acclones de Supermercados Magds S.4., 1a cual
foe cancelada en enero del afio 2015.

Durante ¢l 2014, no s¢ hun producide por parte de {a Compafifa incumplimienios en las condiciones
contracteales de los préstamos, que auloricen al prestamiata & reclamar ¢l inmediato pago de la

obligacion.

- -12. IMPUESTOS

121

122

Pasivas pa impuestos coveienfey

- Dicietbre 31...
2014 2013
{en U5, dolares)

Impugsto al valor agregado — IVA 2,585,455 3411102
Retencidn en la foente [,855,707 1,472,294
Retenciones on la fuenle del [VA 430,922 189,551
Impuesto 2 la renta, neta de relenciones y anticipas 290,751 . 85,560
Total 5,162 835 6,258 507

Tesprieste a la renta corvicnie reconucide en lov resiitados - Una reconciliscion entre tn
ulilidad sepin estados financicros y el gasto por impuesto a la renta cortienle, es como sigue;

S




123,

124,

2014 2013

{cn TS, délares)

Utilidad sepim estados finuncieios antes de impuesio a

larenta 39075556 35,017,412
Gastos no deduciblos 489,425 1,528,720
Afuste por nuevas mediciones de obligaeiones por '

beneficias definidos o (418221
Utilidad gravahle 39,564,981 40,127.911
Impuesto & la renta cargado a los resultados 8,704,200 5,828,140

De conformidad con disposiciones legalos, fa {arifa para el impuesto a la renta, s¢ calouls en un
22% =sobre laz utilidades sujetaz g distribucion y del 12% sobre las ulilidades sujelas a

capitalizacidn.

Movimiento de lu pravivids de Impucsia o I et

Los movimientos de fa provisidn para impuesto v [a renla y crédilo fribulario son como sigie!

014 2013
fen U.5. ddlures)

Raldos al comienzo del afio OR5,560 116,097

Gasto impuesio a la renta corricnic 8,704,206 8,828,140

Pago de impucsta a la renta {985,560} {116,097}

Retenciones en la fuente realizadas f1,791,953) (1,498,067}

Belenciones par dividendas anlicipadas (4,230,600 (3,952,104}
_Anticipo de impuesto a ia renta (2,390,891} {2.352.409)

Saldos al final del afio __ 2807581 __985,560

[l anticipe e impuesto a la renta del alo 2014 fiue cancelade en ofectivo en |os meses de julio y
septiembre del afic 2014, en cumplimienio de [as legislaciones legales ecualorianas vigenles.

Aetos administrativos de determinacidn fiseal

I.as declaraciones de Impuesto a fa Renta han sidao revisadas por las avtortdades tribntarias hasta
el afio 2009 y zon susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

Al 31 de diciembrs de 2014, la Compaiia mantione glosas fiscales correspondiciics a impugsto
a larenta de loz aflos 2008 y 2009 por USE L4 millones aproximadamente, asi también existen
s proceses del afto 2007, ol primero por Impuesto al valor agregado por US$856,188, y ol
sepundo por impuesto & la rentz por S32.F millones ambos procesos se encuentran con recurso
de casacion inferpuesta par ¢l Servicio de Rentas Infernas, puesto que los mismeos lucran
notificados con sentencia de primera instancia que resolvié fayvorablemente en un 100% a favor
do la compalifa ¥ se canceld los valoros que indicd la segundy sala del iribunai contencioso
fributario. La Adminislracion de fa Compaiiia ¥ sus asesoves tributarios consideran que tales
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CArgos son impracedenios v que cxisle una alta probabilidad de obtener resultados favorables en
las impugnaciones.

125, Aspectox Tributarias

Loy Oegdiifen de Incentives o fa Produceldn y Prevencidn del Fraude Fiseal - Con fecha
dicicmbre 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de incentivas a 1a Produccidn
y Prevencidn del Fraude Fiscal Iz inisma que incluye entre olios aspectos tributarios [os
slgtrienics:

Tripresto a la rentes:

v Ingrevos providps - Se considera como ingresas de fusnte ecnatoriana y gravados con ¢l
[mpuesto a la Renta la ganancia provenicate de la enajenacion de acciones,
parlicipaciones y derechos de capital, Da la misma manera so considera fugpreso pravado
el incremento patrimontial no justificado.

s Deducibifidad de Gastos - P ol caso de aclivos tevaluados, el gasto paor depreciacion de
aclivos revaluados no zerd deducible.

¢ Se eliminan laz condiclones quoe actualmenie dispone la Ley de Régimen Iributaric
Inicino para la eliminacion de los eréditos incobrables v s ostableee que las mismasg so
determinardn via Reglamenta.

¥ Mo sc consideraran deducibles los gastns de promocion v publicidad en almenlos
hiperprocesados, Bl criterio para definir tal calidad la establecerd la nutoridad sanitaria
competente, :

« Via reglamento se eatablecerdn los Umilos para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultor(a en general, efectuado entre partes
relacionadas,

¥ 5S¢ permile ¢l reconocimiento de sctivos ¥ pagives por impuesios diferidos,
deteminando que el Reglamento cstablecerd los casos v condiciones, Las normas

tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

v No se acoplavd [a deduccion por pérdidas on la engjenacion ocasional de acciones,
participrciones o dercchos de capital que se den entre partes relacionadas.

¥ No se permite la deduccibn por el deterioro de activos intangibies eon vida wtil
indelinida,

v Tarifa de Tnipresto a la Renti

¥ Se introducen reformas a la tarify del Iimpuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del impucsio a la Renta el 22%, no obstante Ia tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
coiresponda # [a participacion directa o indiicsta de socios, accionistas, beneficigrios o
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similares, que sean residentes en paraizos fiscales o regimenss de menar irmposicion, Si
dicha participacion excede deol 50% [a tarila aplicable para la sociedad serd de| 23%,

s Aniicinn de Impuesto g la Renn

¥ Parg efectos del cdleulo del Anticipo da Impauesto a la Renta, no se deberd incluir en la
farmula el valor del revaliio de los actives por aplicacidn de las NIIF, tanto para ¢l
rubro del aclivo v del patrimonin,

v 5o oxcluird del caleulo del Anticipo de Impuesto & la Renfa los montas roeferides a
gastos incrementales por fa generacida de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos
destinados a ta mejora de productividad ¢ innovacién teenoldgica v aguellas
inversiones nuevas y productivas y pastos efectivamente rezlizados que se relacionen
con [os beneficios tributarios para ¢l pago dol linpucsta a [a Renta que reconoce el
Cdadigo de la Produccidn,

feformas a fn Ley Reformatoria pora b Equidad Tributarie del Ecuador;
Triprntesto e o Solida de Divicas

o lLos pagos cleetuados al exterior por créditoz obtenidos por entidades cenalarianas, eslardn exenlos
Gnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos detinidos por el Comité de Politica

Tribularia.

+ 8e establece como hecho generador del ISDY cualquier mecanisme de extingidn de oblipaciones
cuanda fas operaciones se realicen hacia el exterinor,

| 13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compailia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transaceiones efectuadas eon
partes relacionadas locales y/o del exterior eorrespondiente al afic 2014, requerida por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que ol plazo para s presentacion ante las autoridades tributarias, vence en
el mes de junio del aflo 2015, Dicho estudio constiluye una base para determinar si las operaciotes con
rartes relacionadas han sido electuades a precias razonables que se aproximan a valores de plenn
cotpetencin. A la fecha de emisitn de los estados [inancieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucitn y la Adminisiracidn de la Compaiita considera que las efeetos del mismo, si hubiere,
carecen de inportancia relativa, Al 31 de dicicibre del 2013, |a Compafila efectué el estudio de
precios e transferencia en el cual se establecit que tas transaceiones con partes refacionadas han sido
ofeetuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena campeteneis,

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

AL3] de diciembre de 2014, representa pravisidn para jubilacién patronal estabiccida de acuerdo cun
dispasiciones del Cadigo de Trabajo, el cuat indica qoe los trabajaderes que por veinte afios o mas que
hubicren prestado sus servicios en forma conlinuada o interrumpida, tendran derceho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de Ja jubilacidn que les corresponde on su condicién de afilisdos al
Institute Reuatoriano de Seguridad Social, :
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Al 31 de diciembre de 2014, el movimiento de la provisién para jubilacion palronal ¢s como sigue:

2014 2013
fen U5, délares)
Saldos al comienzo del afin 5,726,804 4,826,835
Castos de [os servicios del periodo coniente Q14,192 F36,878
Costlo por inlereses 394,149 . 336,286
1*6rdidas nctnariales 444 418 418,221
Bonelicios pagados fad,a881) (273,920
(mmancias sobre reducciones {363,015) (317.5263
Saldos al [nal del afo . 7047 867 5,726,804

Los cdleulos acluariales del yalor presente de la obligacion devengada por cancepto de beneficios
definidos fueran realizados ¢l 31 do diciembre de 2014 ¥ 2013 por un actuario independiente, El valor
presente de las obligacianes por concopto de benelicios delintdos y los costos del serviclo actual y el
costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la unidad de erddito proyectada.
Bajo este métado las beneficios deffnidos deben sor atribuidos 4l periodo de seérvicio del emplerdo
basados cn ki femulba del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de bencficio a cada aiio
de servicio, considerande &l uso de ipdtesis acluariales para calewdar el valor presente de dichas
heneficios, Tlsias hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa, ¢l incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarizles que susjan de los ajustes por [« experiencia y cambios en los
supuestos actuariales so cargan o abonem a resultados durants ef remanente de vida laboral promedio
esperado de [as empleadas correspendicnie.

Las hipdtests actuatiales significalivas utilizadas para la determinacion do las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descucnta, incremento salarial esperado y [a mortalidad. Tl andlisis
de senzibilidad detallado a conlinuacion se ha desarrotladn en baso a los cambios razonablemente

- posibles que se produzear al tfinal del perlodo de rolerencia de los respectivos supuestos, -

« Silalasa do deseuenio varia en 0.5 puntos (mayor o monor), [a jubilacion patronal, disminuiria en
[184340,257 o aumentarfa ¢n US$a617,282, respectivamente,

+ 81 los incrementas salariales csperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilacidn patronal se
incearnsntacia on TSEI60,115 o dismingivta en USH636,706, tespectivaments,

Rl andlisis de sensibilidad presentado antetiormente puede no ser represcttativo do la variacidn real en
[a obligacidn por benelicios definidos, ya que ¢s poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzea en forma aislada unos de otros (alpunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante meneionar, gue en el andlizis do sensibilidad desarrallado, el valar preacnie de las
ahligaciones por beneficios definides s¢ caleuls utilizando el método de erédito wnitario proyectado,
que s el mismo gue el aplicade on ¢l caleulo de la obligacion por benelicios definidos reconacido en el
estadn de sitvacion financiera. No hubo cambios on los métodos e hipatesis utilizadas al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a affos anteriores,
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Las piesunciones principales usadas para propdsilos de los ¢dleelos actuariales son las siguicnles:

L DHefembae 31,

2014 2013
%
Tasa de descuento 6.54 7
Tasa esperada del incrementn salarial 3 3

15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIERQS

5.1 Acwerdos de arrendomicnio

Los arrendamientos financieros se relacionan principalmente con equipos de edmputo, cuyo
término do arcondamienta ¢ de 3 aflos. La Compafifa ticne opeianes para comprar los equipos
por urt importe nominal al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la
Compafifa pot arrendamientos {financicros son garantizadas por ¢l tiulo do propicdad del
arrendador sobre oz activos arrendados,

Las tasar de interds subyacentes de todas fas ohligaciones en virtud de contratos de
arrcadamicniae financicro s¢ Ojan on los respeclivos conlralos y van desde 8% a 8.5% (2013:

8% a 8.5%) anual,
15,2, Pusivos por arrendamiento financiere

Pagos minimos de arrendarmienta
Dicicinbre 31...
2014 2004
{en 1.5, ddlares)

Ineluidos en los estados financieros eamao:

Préstamos corrientes (nota 11) . $90,349 579,628
Préstamas na corrientes {nata 11) 47587 443,028
* Total 1,137,936 1.422,654

15.3.  Pasivos por arrendemiento financlere

El valor razonable de Ios pasivos par arrendamicnto [nanciero es aproximadamente igual asu
saldo on libros.

16. ARRENDAMIENTOS OPERATIV(DS
164, La Compaitia como arrendatario
16,41 Aenerdos de arvendaniento
Laos arrendamientos aperativos se refieren prineipalments a contratos de alquiler de

terrenas y edificaciones con condiciones de arrendmniento de entre 10 y 20 afios.
‘U'odos [os contrates de arrendamiento operativo de més de 5 afios contienen clausuias
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de revisiones anuales del precio del alquiler en relacidn ol mercado. La Compaidifa no
tiche una apeldn para eamprar los tercenas amcndados al vencimiernte do los plazos de
arrendamiento.

16.1.2 Frincipales prgos reconocidos comie gasfos

2014 2013
(er U5, ditares)

Pagos minimos de arrendamienta v total 6,435,292 3,950,620
16.4.3 Comprawdsos de arrendmiienio apevativos ne cancelables

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con confrafos de alquilercs suscrilas [os pagos
fituros minimos derivados de estos contratos se detallan a continnacidn;

{en [.5. dblares)

I afic o menos 5,990,271
Enlre | y 5 aiios 201,849,829
5 afios o mds 31,638,012
Total 58,478,112

16.2.  La Compaiifa come arvendadar - Aenevdos de arrendamicnto

Los arrcndamiontos aperabivos se relecionan con espacios en locales comerciales administiados
por la Compailia con términos de arrandamianta hasta | anie, los cuales son penovables al
términn del mismo, Elarrendatario no ticne opeidén de comprar fa propiedad a la fecha de
expiracién dol perfodo de arecndamienio. '

. Dhucante ¢ aito 2014, los ingresos par alquiler de gspacios obtenidos por [a Compafiia
ascendicron o US$14.3 millones.

17. PATRIMONIO
Un resnmen de las cuentas pateimoniales os comno sigue:

v Dhciemnbre 3.
201 2013

{en 118, ddlares)

Capilal social

Acciones ordinarias 14,273 137,590

Pravisitn por disminucidn de capital (1317
Subtolal 106,273 106,273
Beserva legal 53,795 53,795
Roserva de revalfuacion de propiedades 5,247,968 15,247,966
Litilidades retenidas 19,783,493 20,615,452
Total 35,191,527 36,023,486
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Capital yocial

Al 31 de diciembre de 2014, el capilal suserilo ¥ pagado de la Compafiia os do TS$106,273,
dividido gn 5,313,645 acciones de LUISEN.02 de valar naminal unitario,

B razdn del incumplimiento en lz entrega de informacion requerida en las reformas
infroducidas s [a Ley de Compaiiias, a traves del Registro Oficial 591 de mayo 15 de 2009, por
parte del accionista extranjero Reeo S.A,; v, basada en lo dispuesto en dichas reformas a la Ley
do Compafifas, Ia Junla General Bxlraordinaria de Acclonisias do la Compaitia, celchrada on
noviembre 23 de 2011 resolvid la separacidn del accionista Reco 8 A, que represcittaba uia
participacion accionaria dal 1.2242%. Gsta separacitn fite notificada a [ Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador en noviembre 28 de 2011,

lin marzo 27 de 2012, la Snperintendencia de Compafifas del Feuador emitid 1a Resolusidn No.
SC-IT-G-12-00011472, en la cusl resobvid dejar insubsistente el rumento de capital por
USF100,000 acordado por la Junta General de Accionistas de diciembre 8 de 2010 y aprobado
mediante rezolucitn No, SC.ILIIC.CG LO005432 de septiembre 26 de 2011 de la
Supetintendencia de Compafifas del Ecuador debido a que no lue realizada la convocatoria a
los accionistas mediante cartas certificadas. Posteriormente, an mayo 29 de 2012, mediante
Resolucitn No, SCINPA GL12.0002695, Ta Superintendencia de Compaflias del Feuador
tesalvié dojar sin eleclo la resolucion, anles referida,

Tin julia 3 del 2012, la compaifa inicio ¢l trdmite de disminucion de capilal por ofteto de la
exclusian de un accionista, por USE1,317.20 el cual fuo aprobado por la Superintendencia de
Compaiifas mediante resolucion # SC-1-DIC-G-13-00053892 del 7 de octubre del 2013 &
inscrida cn el vegistro mevcantil ¢l 21 de febrero del 2014 en virlud del cual se reliva de
circulacitn 65.835 acciones de US$0.02 cenlavos de valor nominal cada una.

Al3[ de diciembre de 2014, la composici acelonaria es come sigua!

N® [BES UsE
Accionisla Aeciones Participacidn - por accidn Tofal
Cirant Tnvest Pe. T.id. 1,958,162 36.85% (.02 39,163.24
[unoparticipations LP 1,638 851 J.84% .02 32,777.02
Tnnovent Tnvesiient ILP 1,308,272 24.62% 0.0z 26,165.44
Intrvent Investments 5 A, anz e 3.09% 0.02 5,043.58
Nufies Yarella Rodriguez
Daniel y Ralzel 70,788 1.33% .02 141576
Kingshury Rachel Regina 315393 0.67% 0.02 F07.86
Total 5,313,645 100.00%: [0f, 72,0

En abril del 2014, 1a Junta General do Accionistas decidid aprobar 1a Tusién por adsoreidn con
Supermercados Madga 5. A, La Fusién fue aprobada par ia Superintendencia de Campafifas en
lebrero 12 dal 2015, mediante resolucidn No, SCVS-TNC-IINASD-SAS-1 5000029,

A e [echa de emision de estos estados financieros la fusidn s¢ cncuenira en proceso Jo
inscripeidn en ¢l Registro Mercantil.
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Regerva legal

La Ley de Compafifas requiore que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sca apropiado
como reserva [egal hasta que ésta como minime rleance el 30% del capital social. Esta
rosciva no o3 disponible para el paga de dividendos cn eleclivo poro pucde ser capitalizada en
su tatalidad.

Reserva de revifuacion de propiedades

Corresponde a la rescrva origittado on la rovaluacion de terrenos v cdificacionss. Cuando los
edilicios o lemenos revaluados son vendidos, L parte correspondients de la toserva por
revaluacidn de propiedades relacionada al active vendido es transferida directamente o [as
wtilickades celenidas, Pactidas de olros resulados infegrales incluidas cn la rescrva do
revafuacion de propiedadas no serdn raclasificadas subsecuentemente a la ganancia o pérdida

del cjercicia,
Utifichaddes retenifax - Un resumen es como sigue;

.. Diciambre 31...
2014 2013
{en [1.5, ddlares)

[itilidades retenidas - disteibuibles 15,375,510 14,177,272
Oiras pérdidas dorivadas de [a mueva mediciion de 1a

obligacitn de heneficio detinido (444,48} (418,221)
Eeosultados acwmulades proverionies de la

adopeidn por primera vez do las NITF 2,796,002 a,796,062
Raeserva sepin PCGA anteriores - Reserva de capital S 2,060,339 S 2,060,339
Total 19,783,493 20,615,452

Resnltados aciomnlados provenizntes de ly adopeidn por primeea veg de fas NIF - Tneluye

los valores resultantes de los ajustes originadas on la adopeidn por primera vez de las NIIF. De
acugrda & resolucido anilida por la Supetinfendencin de Compaiifas el 14 de octubre de 2011,
¢l saldo de esta cuentn sdlo podri ser capitalizadn en la parte que exceda al vator do las

* pérdidas acumuladas y las del (limo fercicio econdémico concluido, i las hubiere; utilizado en

absorher pérdidas; o devuelte on el caso de liquidacion de la Compaiifa.

feservi veghin FOGA anferiores — Reserva de capited - Bl saldo acreedor de 1a ceserva do
capital segin PCGA aleriores, sélo podri ser capitalizado en la parte que exeeds al valor de
las pérdidas acumuladas v Tas del Gllimo jercicio ccondmico concluido, si las hublers;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caze de liguidacion do la Companiia.

Dividendox pagados - En marzo del 2014, se declard v pagd dividendos a accionistas por
USS15.8 millones, enrrespondientes a la utilidad del giercicio veondmico 2013,

Durante el 2014, se realizaron anticipos de dividendos a accionistas por USE14.9 millones.
Fatos anticipos de dividendos son descontados de las wtilidades a declarar v pagar en abril del
atio 2015,
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A parliv del afio 20190, los dividendos distribuidos a faver de accioniztaz personas naturales
residentes en el Tenador y de socicdades domiciliadas cn paralsos fiscales, a en jurisdiceinnes
de menor impasicidn, s¢ encuenlri sujetos o retencidn para efectos del impuesto a [a renda,

I7.6  Ganancia por geeion - T.a ganancia por accidn bdsica so caloula dividienda la utilidad
atritanible a los accionisiag de Ia Compatia cntre ¢l ndmero de acciones,

Thilidades del afio - atribuible a las accianislas
Mlunera de acciones

Ulilicdad bdsica por aceidn

18.INGRESOS

Un resumen de [os ingresos g5 come sigue:

Comestibles
Perfumeria
Perecederns
Texiiles
Hogar
.. Temparadas

Servicios
Otros

Tatal

19, GASTOS POR SU NATURALEZA

LLDieiembee 31,
014 2013
{cn UL, délares)
29,926,842 45,019,017
313,645 . 3,379,500
2,03 . 837
2014 2013
fen 1.5, Dolares)
183,202,298 165,176,593
130,952,521 119,288,747
91,917,153 83 440,005
33,510,244 43,726,106
48,507,774 42,940,018
28,650,376 27,365,664
29,960,749 10,366,526
13,113,820 27,508,463
550 814,935 518813022

Un resnmen de los gaslos de administracion y ventas reportados en log estados tinancicros os como

sigoe:

Guslos de Administracidn ¥ ventas

... Digigmbro 31...

2014

2013

fon U5, délares)

109,978,235 100,297,552
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Un detalle de gastos de administracion y ventag por su naturaleza es como signe:

LDHelembre 31,
2014 2013
(en U5, dolares)
Sucldns y salarfos 38,271,767 34,202,323
Beneficios sociales v otros 15,495,988 14,256,450
Gastos de publicidad 8,703,052 7,528,431
Arricndos, nola 16 7242277 7,054,562
Participacion a trabajadores 6,895,636 6,811,622
Hanerarias on general 6,533,367 5,062,010
Servicios bdzicos 5,952,679 4,725,738
Maleriales de empaque A, 145,783 4,230 264
Mantenimicnto ¥ reparaciones 4,519,269 4,159,127
(Gastos de viaje y movilizacion 3,264,213 31790014
Impuestos y contribnreiones 2,437,258 2,931,827
Servicios de vigilancia v logisticn 2,120,366 1,950,601
Suministros de oficinz 1,478,157 1,436,540
Honorarios a directores 1,355,000 1,365,990
(tastos de repuros 842,614 147,766
Olros _ nl.B1Y 62 LAT70
Total (09,978,235 140,297,552

20. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Al 3L de diciombie de 2014 y 2013, los saidos de cuentas por cobrar na generan interesos v Hoenen
veacimiento hasta 30 dias,

2014 2013
fen LIS, délares)

Supernercadas Magda 1,714,020 1,946,834

Ias principales transacciones con compafils relacionada incloyen lo siguiente:

Venta o Compre de Chastos de
intvenlarios inventarios bonificeciones
204 2013 2014 23 2014 2013

{en ULS, ddlares)

Supermercados Magda 13,076,170 12,669,967 Laa0,n23i 935713 1010448
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21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

211 Gestign de fiesgos Financieros - En el curso normal de sus negoeing v actividades de
financiamicnlo, la Compaiiia cstd expuesla o dislinfos riesgos de naturalesn Onanciera que
pueden afectar de manera mas ¢ menas signiticativa al valor ccondimico de sus flujos v activos
¥, 41 consecuencia, sus resultndos,

La Compatiia dispone de una ovganizacidn y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia lFinanciera, que permiten identificar dichos ricsgos, detorminar su magnifud, proponer
al Dircetorio medidas de mifigacion, ¢jecular dichas medidas y controlar su electividad.

A continuacton se presenta una definicidn de los ricspos que cnfrenta la Compafifa, una
caracletizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacidn
actoalmente en uso por parte de la Campafifa, si cs ¢l case.

2LLT Riesgo en las Toasar de faterds - Ta Compaitia sc eneucntia expuosta & riosgos en la
tasa de interds debido a que la Compailia mantiens présfamos a fasas de inferés fijas.
El riesgo o8 manejade por [a Compafita manlenicido adecusdas estralegias do
cobertora,

21,52 Riexgo de Crédito - Bl riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de lag partes
ineumpla con stes oblipaciones conlractuales resultando en tna pérdida financiern para
la Compafila, La Compaiiiz ha adaptado una politica de dnicamente invalucrarse con
parles solvenles y oblener suficientes colaterales, cuandn sea aprapiadn, como fonma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiora aeasionada por los inoumplimicnios, La
Cotnpafila Onicamenie realize transacciones con compaiiias que cugntan con la misma
o mejor calificacidn de riesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clignfes corparativos entee
diversas indnatrias, T.2 evalvacidn de erédito continua se realiza sobre [a condicion
[nancicra do las cuenlas por cobrar.

La Compailia no mantione cxposiciones de viesgo de crédito significatives con ninguna
de Ias parfes o ninguna compafila de contrapartes con caracterfsticas similargs, Ta
Compaiiia deline que las contrapaites que tienen caracteristicas similares 2on
consideradas partes relacionadas. T.a cancentracidn de riesgo de erédito relacionado
con los clientes corpovativos na excedio del 1% de los activos monctarios brutos
duratite el afic. La concentracion de riesgo de crédito con alguna ofra parte no excedio
del 2% de las activos monelarios brulos en ningfin momento durante el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado parquo las confrapartes son
bancos con ealilteaciones crediliciay allas asignadas por agencias locales de
celificacidon crediticia.

2LLY Rlespo de Lignides - Lo Admintstracion es 1a que ticng ia responsabilidad Aoal por la
gestion de liquider, La Adminisiracidn ha eslablecido un marce de trabajo apropiado
para ia gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar las
requerimientos de financiamicnto a coito, mediano y largo plazo asi como la gestidn
de liquidoz de a Compaiin, La Compafila mangja ol ricsgo de liquidez manicnicndo
rescrvas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas, manitorcando
continuamente los flujor efectivos proyectados y reules y conciliando los perfiles de
venginmicnta de los aclivos y prsivos financieros,
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Liguidez y tahlas de viesgo de interds - Las signientes tablas detallan los vencimientos
contractuales restantes de la Companila para sus pasivos financieros, Fas tablas se han
elaborado sobie la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros basados en la primera techa en la que [a Compafiin puede ser obligada a
pagar. Tos cuadros incluyen tanta los inferoses came pringipales flujos de efectivo, En
la medicds en que los Aujos de inlerés semt vardables, of imporle no desconlado ae deriva
de las curvas de tipos de interés al final del perindo de referencia, Bl vencimiento
contractual se basa en ln primers fecha en la que la Compaiiila puede ser obliguda a

pagar,

Taj Yaloren

31 de diclembre def 2014:

Mo devenga interés T6,581, 775 76,581,775
Dréslamos 37,200,793 37,073,716 74,274,509
Otros pasivos 10,820,748 10,820,748
Total 113,782,508 A7.804 40l 161,677,032
31 de dleiembre def 2013:

MNo devenga inleids 75,656,522 75,656,522
Préstamos 31,872,220 28,846,690 60718911
Otros pasivas 2,401,402 2,401,402
Total 107 52 3 37,248 002 44 FT6, 865

El vencimiento promedio de [os activos financieros no dertvados de 1a Compafifs es
hasta ur afie ¥ manticocn una lasa protoctio ponderada efoctiva desde ¢ 5.36% al
1.25%, 1l vencimiento anteriormente mengionado ¢s detintdae on base a las

- gowdictones confracluales. La inclusion de este informacion sobre [os notivos

financieros no detivados es necesaria para entender la gosiion del ricsgo de lguidez, v
ai Iz tiquidez se gestiona zobre nna hass de aotivos ¥ pasivos netos,

Riespo de Capital - La Compailiz gestiona su capital para asepurar que estard en
capacidad do continuar como cmpresa en marcha mienfras que maximiza l
rendimtiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los safdos de deuda y

palrimonio,

La Administracion de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una hase
semesital. Coine parte de esta revision, Ia Administracion considera &l costo del
capital v tos riesgos asociados con cada clase do capital. La Compafifa tiene un Indice
de endeudagnicnle sspecificado de 11 1.06% determinzgdo como I proporcion de ls
denda financiera neta ¥ el patrimonia,
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21.2  Cutegarias de Instriumentos Financigrox
El detalle de los activos y pasivos tfinancierns mantenidos por ta Compailia ez comn sigue;

... Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dalares)
Aeofivas Finaneieros:
Costo amorlizada:

Efectivo y equivalentes de eftetivo (nota 4) 23,695,220 20,614,343
Orros aclivos [nadcicros 50,047
Cuentas comerciales y otras cuentas par

cobrar (uola 5) 11.989.928 13214761

Taotal 35,685,157 EXR:Y R R

FPastrags Finoncieros:
Cozto amarl ivaco:

Cuenias por pager {nota 3 760,581,775 75,656,552
Préstamos (nnta 11) 4,274,509 60,718,911
Olros pasivos {nota %) 10,820,748 8401402
Total 161,677,032 144,776,805

243 Valor razonabie de lox instrumentos fingneieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos af cosfo amortizado en los estadas financioros se apraximan a su valar razonahle,

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire ¢ 31 do dicicntbre de 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (26 de febrero de
20153 no se produjeron eventas que en opinidn de 1o Adminisiracion pudietan tener un efeclo
importante sebre los estados financlerns adjuntas,

23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eatadns financieros par el afe terminado ol 31 de diciemiwe de 2014 fueran aprobadas por la
adminisitacion de la Compafifa ¢l 26 de febrero de 2015 v serdn presentados a los Acclonistas para su
aprobacidi. En opinion de la administracidn de la Compadifa, los estados financierss serdn aprabados
por ¢l directorio y uecionistas sin modificacianes,
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