
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

 

INFORMACIÓN GENERAL.

Tiendas Industriales Asoctadas TIA S A, la Compañía fue constituuda ex el Ecuador en diciembre 24
de 1959, su domiealro prinoupal se encuentra en la cmudad de Guayaquil, en las calles Clamborazo y
Luque, y suactividad puncapal es la compraal por mayor de productos de constuno masivo y
mercaderías en general y venta al detalle en sus 166 locales comerciales ubicados en 72 cuudades de la
República del Ecuador

La Junta GeneralExtraordinaria de Accronistas de la Compañía, en sesión realizada en noviembre 30
del 2007,resolvió que la Compañía se mscruba en el Registro de Mercado de Valores y so realico la
primera emisión de obligaciones do Tiendas Industuralos Ascczadas TIA S A por US$IO wtliones de
conformidad conlas caracteristicas y condietones adoptadas en dicha junta y autorizó a sus directores
para que decalanlas caravtorístuas de la emusión

Mediante resolución No 08 G IMV 0004056 de julio 3 de 2008 se certifica quo Tiendas Industesales
Asoesadas TIA S A se encuctra inscrita on ol Registro dol Mercado do Valores como emisor privado
del sctor no financiero bajo el No 2008-2-01 00341 AL31 de diciembre del 2014, ln Compañía ha
ofcetuado cinco emistones de obligacionespor US$77 mullones,de los cuales mantiene un saldo por
pagmde 1/S$29 $ mullones a la mencionadafecha(nota 11)

AL31 de diciembre de 2014, el personal total de la Compañía es de 6,589 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compañra

La información contenida cn estos estados financieros (no consolidados) osrespousabilidad de la
Administracion de la Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1. Declaración de complimento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de confommdadcon Ins Normas Internacionales de Información Pinsmerera NIF emitidas por
el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (TAS)

2.2. Monedafunctonal - La moneda funcional de la Compalíla y sus subsidiranas cs el Dólar de los
Estados Unidos «lo América (US. dólar),el enal os la moncda de oxreulación en el 1 omador

23. Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) hansido preparados sobre las
basos del costo histórico excepto pot crertas propiodadose mstrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables,tal como se explica en las politicas contables meludas más
abajo Ti] costo hustórica está basado generalmente cn el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienes y servicios

 



 

2.5.
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BLvalor razonable es el precio que se 1ecibura por vender nn activoo el valor pagado pura
transferun pasivo entro participantes de un mercado en la fechade valoración,
¡ndepondiontomente de «1 ese precio es directamente observable o ostimado utilizando ota
técnica de valoración Al estimar el valor razonable de unactivo o un pastvo,la Compañía tiene
en cuenta las característteas del neuivo o pasivoque los participantes del mercado tomarán en
cuenta al fijarel precio del activo o pasivo a la fecha de medición Ki valor razonable a efectos
de medición y o de revelacion en los estados financieros (no consolidados), se determua sobre
una base do oste tipo, a excepción de las fransacoiones relacionadas u pagos basadosen acciones
gue se encuenttan dentro dl alvanco de la NIF 2,las operaciones de arrendanuento que están
dentro del aleanco de la NIC 17, yJas mediciones que tiene algunas simibrludos con el valos
razonable, pero no son su valor razonable, (ales como el valor neto de realización de la NIG 2 0
el valor en uso de la NIC 36

   

Adicionalmente, a efectos de mformacionfinanciera, las mediciones efcctuadasa valor razonable
se clasifican enel tuvel 1, 2 0 3 con basoen ol grado de importancia de los imsumosparala
medición del valo: razonable en sutotalidad, los cuales se describen a continuación

Nivel 1: sou prectos cotizados (sinajustar) en mercados asl:vos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puedeacceder a la fecha de medición

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados molurdos en el Nivel 1 que seua observables
para el activa o pasivo, ya sea directa o directamente

¡Nave3: Tusumos son datos no observables para el activo O pasivo

A contiataciónso describen las prenespales políticas contables adoptadas en fa preparación de
estos estados financieros(no consolidados)

 Efectivo y equivalentesde efectivo - Incluyo aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
invorstones financieras líquidas, que se pueden transformarrápidamente en efectivo en un plazo
inferno, a fres meses y sobreguos bancarios

Tuventarios - Son prosentadosal costo de adquisición o valor noto realszable, el menor. Son
valuados con el metodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en fránsulo se
encuentranregistradas a su costo de adquisición Fl valornoto realizable representa el precro de
venta estimado menostodos los costos de fermunucion y los costos necesarios parala venta

Propiedadesy equipos

2.61. Medición en el momento del reconocimiento -Tas propicdados y equipos son
registradas al costo menos la depreciación acemulada y el imparte acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

El costo de propiedadesy equipo comprende suprecto de adquistoion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicación, suposta en condiciones de
Tuacionamiento segúnlo previsto por la Admunstracion de la Compaña

Ad1cionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos pas
préstamos directamente atriburbles a la adquistetóno construcción de activos calificados

 



2.62,
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2.64

Medición posterioral reconoemncuto: modelo del costo - Después del reconocimmento
sucral las instalaciones fijus, mejoras en locales arvendados, máquinasy OqUIpos,
vehículos, ¿nuebles y enseres, mucbles de oficina y equipos de computación son
registrados al costo menos la depreciación acumulada y el imparte acumuladodelas
pérdidas de deterioro de valor

 

Los gastos de reparacionesy mantenimientos so imputar a resultados en el perfodo en
quese producen.

Medición posterior al reconociuulento: modelo de revaluación - Después del
reconocimnento moral, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revalvados,
quo son sus valores razonables, ca ol momento de las revaluaciones, menos la
depreciación acumulada y el importe acwnulado de las pérdidas pos detenoro de valor
Las rovaluaciones se efectúan consuficiente fiecuencta, de tal manera queel valor en
bros no difiexa materialmente del que se habría calculado utilizandolos valores
razomablos al fina) de cada perlodo

 

Cualquier aumento en la revaluaciónde los terrenosy edificios se reconoce enolro
resultado mtogral, y se acumula cn el patramonto bayoel encabezamiento de reserva de
1ovalración de propiedades,excepto sl 1evierte utadismunución en la rovaluación del
mismo previamente reconocida en resultados,en cuyo caso el aumento se noredita 1
sesultadosen la modida on que so varga la disminución prova Una disnunución del
valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados en
la medida que excodeel saldo, st existe alguno, mantemdoen la reserva de revaluación
rolactonado con una revaltación anterior de dichos autivos

El salda de revaluación de terrenos y edifícios incluido enel patrimomo es transferido
directament a utiludados rolenudas, curandose producela baya on cuentas del activo

Métodos de depreciación, vidas ftiles y vulores residtuales - El costo o valor 1evaluado
de propiedades y equipos se deprectade acuerdo con el metodo de línea recta. La vida
útil estada y el método de deprecaaerón son revisadas al final de cada año, srendo el
afecto de cualquier combro un el estimado registrado sobre una Dase prospectiva

A contusación so proscatan las partidas de propiedadesy equipos y las vidas fules
usadas enel cálculo de la depreciación

Propicdados y Equipos Vida útil (en años)

Edificios 20 50

Instalaciones fijas 10
Mejoras on localos arrendados 5-20
Maquinas y equipos 10
Vehículos $
Muebles y enseres y equipos de olicina 10
Tequipos do computación 3

La Compañía no considera el valor residual de las propicdados y equipos para la
determinación del cálealo de la deprecracion, en razón que la Compañía no provó la
venta o dispostcion de estos activos al finalizar su vida ul



  2

265 Activos muntenados bujo arrendamientofinanciero - Son depreciados de acuerdo al
plazo de su vida útil estumada ¡guala los activos poscldos o,si Ósta es munor,por el
plazo de arrendamiento correspondiente

 

2.66, Retro o venta depropredades y equipos - La utilidad o pérdida quo surzadol rotiro o
venta de unactivo do propiedades y equipos es calculada como la diferencra entreel
precio de ventay el valor en Libros del acttvoy reconocida en resultados

Tp, caso de venta o retuo subsiguiente de propiedades revaluadas,el saldo de la reserva
mente a utilidades retemdas

 

de ¡evalnaciónes transferido due

2.6.7. Deterioro del valor de los a.dvos tangibles - Al final de cada período, la Compañía
evalúa los valores en hbros de sus activos fangtbles e intangibles a fin de determnar Sa
extste un indicativo de que estos activos Iran suftido alguna pérdida por deterioro. Fa tal
caso, se calcula el importe recuperable del notivo o unidad generadora de efectivoa fin
de determmar el alcanco do la pérdida por deterioro (de haber alguna)

Los activos intemgsbles con una vida útil mdefimuda o todavía no dispombles para su uso
son sometidos a una comprobación de deterioro anvalmente, o cuando existe cualquier
mdicación de que podia haberse deterzorado su valor

Lasperdidas yreversiones por deterioro se reconocen mnediatamente en resultados,
salvo st el activo se registra a un importrovaluado, en cuyo caso so debo considorar Ja
pérdida por detenoro como unadismunución o un moremento enla revaluación

Plusvalía - La plusvalía origmada on una adquisición de negocios se reconoce al costo en la
fecha de adquisicion menos cualquier pérdida por deterioro

Para los propósitos de la evaluación del deterioro, la plusvafía os asignada a cada unudad
generadora de efectivo(o grupo de unidades generadoras de efectivo) de los cualos se espora
obtener beneficios provenientes do la combración de negocios

Una wnedad genoradora de ofcetivoa la cual la plusyahia es astgnadaes evaluada por deterioro
anualmente o con mayor frecuencia cuando extsten wdicadores que alguna unidad podría estar
deteriorada St el importe recuperable de la unidadgeneradora de oleetivo os menor que su saldo
enlibros, la pérdida por deterioro us asignada primero al saldo en bios y luego a otras activos
de la unidad generadora de efectivo praporcionalmente basada on el saldo on libros de cada
activo dela amdad generadora de efectivo Las pérdidas por detenoro de la plusvalia son
reconocidas durcctamento enla pérdida o ganancia del ejercicio Las perdidas por detensoro de
plusvalía no son reversadas en períodos subscuentos

La plusvalía no se amortiza, so queal cierre de cadaejercicio contablo se procede a evalua sí
se ha producido en cila algiin dotorioro que redwz.a sa valor recmperabla un monto feroz al
costo nto registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste por deterioro

Luverstónen subsidiaria - La Compañía nude su inversiónen subsidiarzaal costo Los
dividendosprocedentes de unasubsidiaria se reconocenen el resultado cuando suya el derecho a
recibirlo
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23,

2.10,

2.11

Impuestos -Tá gasto por impuesto a la renta representa la suma del ampuesto a la ronta por pagar
cornente y el impuesto diferido

2.91 Impuesto corrente - Tl umpuesto pot pagas corente se basa enla utilidad gravable
(tributarta) regrsteada durante el ao. La ulilidad gravable difiurede la ublidad contablo,
debido a las partidas de mgresos o gastos ampombles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente
so calenla vtlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período

 

2,92, Impuestos corrientesy diferidos -| os impuestos corrientes y diferidos, deberán
reconocerse como mgreso o gasto, y ser meludosen el resultado, excepto en la medida
en que hayansurgrdo de una fransacción o suceso que so reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado mtegral o directamente enel patrimonio, en cuya easo el impuesto
tambrénse roconoco fuora dol rosultado, o cundo surgendel registro aucta! do ma
combinacion de negocios

Provisiones - Se reconocen cundo la Compañía frene una obligacion presente (ya senlegal o
implirta) como resultado de yn suceso pasado, es probalo que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos quo meorporen bunefícios económucos, para cancelarla obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importo do la obligación

FL importe reconocido como proviston debe ser la mejor estanación del desembolso necesarto
para cancelar la obligacion presente, alfinal de cada perlodo, teniendo encuenta los riesgos y las
incertidumbrescorrespondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectiva
estomado para cancelarla obligación prosente, su aporteenlibros representa el valor actua! de
dicho flyyo de efectivo (cuando el efecto del valor del dmero en el trempo es materia!)

Cuando se espera la recuperación de ulgunos o todos los benefícias económicos requeridos para
esucelan una provisión, ss reconoce una cuenta por cobrar comoun autivo $1 os vixalmente
seguro quo se recibará ol desembolso y el monto de la cuenta pos cobras puede sor medido con
Fiabilidad

Beneficios a empleados

219.4, Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los beneficios definidos -
Jubilaciónpatronales determunado utli7ando ol Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariles ¡cnlizadas al final de cada periodo

 

Tos costos pot servicio presente y pusado se reconocen enel resultado del año ca el que
se generan, así comoel interés financiero generado por la obligacion de beneficia
definido

 

Tas nuovas medicrones, que comprondonlas ganancias y pérdidas actuales, ss
reconocen encl estado de situacion financiera con cargo o abono a olro resultado
integral, enel periodo en que se produven El reconocimiento de las gananciasy
perdedos actuariales en otroresultado ntegaal se reflejan mmediatamento on las
gananorás «cumuladas yno son reclasificadas a la utilidad o perdida del perioda

2.11,2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoco un pasivo y gasto por la
paricipacion de los trabajadorus en las núludados de la Compañía. Tsto beneficio se
calcula a la tasa dol 15% de las ututidades liquidas de acucrdo con disposiciones legales

TA



2.12,

2.43,

 

2.11 3, Remuneración a los ejecntvos - Ja Compafíla reconoce un pasivo y un gasto por
remuneraciones otorgadas a sus principales directores, las cuales son calculadas en baso
alas ventas nolas

 

'0s del

 

Arcendamientos - Tos arrendamientos so elasifican como financieros cuando los term
arrendamiento transCicron sustancialmente a los arrendatarsos todos los riesgosy beneficios
nhierentes a la propiedad Todos losdemás auendannentos se clasifican como operativos y los
costos mourridos en las adecuaciones y mejoras a locales arrendados sonregistrados en la cuenta
de propiedades para sor amortizadosen los plavos establecidos en los contratos de arriendo, entre
5y20 años

2.12,1, La Compañía como arrendador- tl mgreso por concepto de alquileres bayo
arrendamientos operativos se reconaes empleandoel métado delinea recta durante el
plo correspondicnto al arrendamiento

2.122, La Compañía como urrendatario - Los actvos mantemdosbayo arrendamientos
Tinancieros se reconocen como aotevos a su valor razonable, al inicio del arrendamuento,
o si éste es menor,al valor presento de los pagos mínimos dol arrendamiento FI pasivo
correspondiente se muluye enel estado de stuación financiera como una oblgación bajo.
arrendamiento financiero

Tos pagospor arrendamiento son istriburdos entrelos gastos financioras y la reducción
delas obligaciones bayo amendamuento a fin de alcanzar una tasade interes implicita
sobre el saldo restante del pisro Los gastos financieros son curgados directamentea
resultados

  

Los arrendamientos opcralivosse cargan a resultados empleando el metodo de línea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento

Reconocimiento de Ingresos - Los mgresos se caleulan al valor razonable de la contraprestación
cobradao por cobran, temiendo en cuenta el importe estemado de oualquics descuento,
bontficación o rebaya comercral quo la Compañía pueda otorgar

2,11,1, Venta de blenes - Los Ingresos ordimarios procedentesde la venta de bienes se reconocen

cuendo se cumplen todas y cada una de las sigunentes condiciones

+ La Compañia hatransferido al compradorlos riesgos beneficios, de tipo
significativo, derivados de lapropiedad de los bienes,

+ La Compañra 10 conserva para st ninguna implicación enla gestión corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado conla propiedad, ru retiene el
cono! efectivo sobre los mismos,

+ El muporte de los mgaesos ordmarios pueda medirse con flabilidad,

+ Ps probablo que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados conla
transaccion, y

+ Los costos meurridos, o por ieurnr, en relación con la transacción pueden ses
medidos con Mabilidad
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2.15,

2.16,

2.13,2 Ingresos por alquileres - La política de ta Compañía para ol reconocimiento de mgresos
provementes de arrendamientos operativos se desertbe wn la nota 2 12 1

2.133. Ingresosdiferidos Las transaccionesporlas cuales la Compañía recibo efectivotales

como anticipos po1 ventas de productos par los oyales no ha ocurrido el despacho, y las
condiciones para el reconoermionto do grosos no se hn cumplido, son registradas
como Ingresos Difenidos

Estos mgresos diferidos se reconocen en resultados on la mudida que so prestan los
servicios o se entregan los bienes

2.13.4. Programa defidelización de cltentes Va Compañla posce programas do fidelización
por el uso de su “Tarjeta Más”, la cual otorga puntos a clientes po» cada valor de
consumoen compras Estos puntos pueden soy vtlizados cn futuras compras
mediante canye de artículos de promoción La Compañsa registra como Imgresos
dufersdos el valor 1azonable de los puntos ontregados, ajustado por la tasa estunada de no
canje por vencamuento del beneficio. La tasaestimada de no caryo por venuimuento so
determua utilizando ostadísticas husíónicas de vencimiento de puntos no canjeados

  

Costosp Gastos -T os costos y gustos se registran al costo histórico y ss reconocen a medida quo
son meurridos, mdepcndentemente de la techen que so haya scalizado elpago, y so registian
enel pertodo en el que se conocen

Compensación de suldosy transacciones - Como norma general en los estados financreros no so
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gasios. salvo aquellos casos enlos que
la compensación sea requerida o pormíida por alguna normay osta prosentación sea el rellejo de
la osonota de la transacción

Los mresos y gastos con origen en transacciones que, contracteaímente o por una norma legal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía tiene la uatención de liquidar por qu
impoxio neto o de realizarel activo y procudar al pago delpasivo de forma simultánea, so
presentan notos en cosultados

 

Activos financseros - Lodos los activos financrcrosse 1econocen y dan de baja a la techa do
negoctación cuando so observo la presencan de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condicrones requierenta enteoga dol activo dufánte un periodo que
generalmente está regulado por el mercado correspondicate, y sou medidos nuctalmente al valor
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos actevos linanuzerosclasificados
al valor razonable con cambros enresultados,los cuales son mucralmente medidosal valor
razonable y enyos costos de la transacción se reconocen en resultados

Tados los autyvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable

Ta Compafia clasifica sus activos financioros en las sigarentes categorías efectivo y
equivalentes, prestamos y cuentas por cobrar Laolamficación depende del propósito conel que
se adquirieronlos instrumentos Finaneteros J,a Administracion determinala clasificación de sus
instrumentos financieros «ix el momento del reconocimiento mucral

1



2.16.1, Préstamosy cuentas por cobrar - Los prestamos y cuentas por cobras sonachyos
financieros no derwvados con pagosfijos o determuables, que no cotizan enun mercado.
activo. Se clasifican en activos cornontes, oxcepta los venamientos supenores a 12
meses desde la fecha del estado de situación Ainancaera, que se elastfican como activos
o comentes Los prestamos y cuentas por cobrar moluyenlas cuentas comercrales po
cobras y otras cuentas pos cobrar

2,16,2, Baga en cuentas de ue uctivo financiero - La Compañia dará de baja en cuentas un
activo financtero umeamente cuando exparenlos derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y transfiere do mancra sustanexal los riesgos y
beneficios mherentes a la propiodad del activo financiero. Sa la Compañía no transfiere
nu rolteno sustancialmente todos los riesgos y benoficros inherentes a la propiedad y
conta reteniendo ol control del notrvo transferido, la Compañía reconocerá su
participaciónenel sctrvo y la obligación asocrada pos los valoros que tendría que paga

1 la Compafíta retiene sustancialmonte lodos los riesgos y beneficros inherentes a la.
propiedad de unactivo Linanciero transferido, la Compañíla contumará reconociendoel
ctivo fínanotero y tambiénreconocerá un préstamo colateral por los imgresos recrtidos

 

2.165. Deterioro de actvos financieros ud costo amortizado - Los activos financteros que se
wuden el costo amowtizado, meluyendo les arrendamientos finanoteros por cobrar, son
probados por detentoto ul final de cada período Un activo financroro estará doteniorado
«1 y solo 51, existo evidonctaobjetiva del detenzoro como consecuenera de uno o más
eventos que huyan ocurrido después del reconocumcato 1tcial del auivo y ese evento o
eventos causantes de la pórdida tsonon un impacto sobre los flayos de efectvo futuros
ostimados del activo financiero

 

El importe de la pérdida por deterioro del vatos para unpréstamo medido al costo
«mortizadoes la diferencia entro ol importe enlibros del flujo de efectrvo estunado
futuro, roflegando ol efecto del colateral y las garantías, doscontados a la tasa de mteres
electiva ongmaldel activo financioro

El valor en bros det actrvafinancicro so reduce por la pérdida par deterioro
dreotamento, excepto para las cuentas comercios por cobrar, donde el mporte enlibros
se reduce atraves de una cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta
someteral por cobrar es de dudoso cobro, so clima contta la cuenta de provision La
recuperación posteos de los valores previamento eliminados so convierto en cródatos
«contra la cuenta de provisión Tos cambios en el mporte en Iubros de la cucuta de
proviston se reconocen ciel estado de resultados

  

 

2.17. Pasivos finaneteros emitidos por la Compañía - Tos imsteumentosde deuda son clasificados
como pasivos [inancieros o como patrimonio de conformdad con la sustancia del acuerdo
contractual Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
tazonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivosfinanoteros so clasc/ican comopasivos corrientes a menos que la Compañía tenga un
derecho incondicionala diferm su liquidación durante al monos [2 meses despues de la fecha del
estado de situaciónfinanciera

2,17 4. Préstamos y cuentas porpagar -T.os préstamos y cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagosfijas o detormmables que no son cotizadosen un
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2.18

 

mercado actevo Los prestamos y partidas por pagaa son medidosal costo amortrzado
usando ul método dela tasa de rafcrés ofecttva, menos cualquior detersoro del valor

Fl gasto por intereses Gneluyendolos microses mplicatos) se reconace comocostos
finanoterosy se calculanutilizando la tasa de interes efectiva, excepto paralas quentas
popagar a corto plazo cuandoel reconceinmento del mierés resultare mmaterigí El
persodo de csédxo promedio pata la compra de ciertos bienes es do 30 a 90 días

2.17,2. Baja en cuentas de unpasivofinanciero - La Compañtía da do baja cu cuentas un pasivo
financiero «1, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía

Normas nuevasy revisadas con efecto material sobre los estadosfinancieros (no consolidados)

Durante el año en curso, la Compañía haaplicado las siguentesnormas nuevasy revisadas
«mitidas por el Consejo de Normus Intermcionales de Contabilidad (LASB), electivas a part dol
1 de enero del 2014 o posteriormente

Modficaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros

T a Compañía ha aplicado las modificncionesa la NIC 32 Compensación de Activos Emancieros
y Pasivos Junancreros por primera voz en el prosento allo

Dichas modificaciones explicanlos requersmentos mherentes a la compensaciónde activos
financieros y pasivos financieros Fspecíficamento, las modificaciones explican ol significado
“actualmente, tene un derecho exigible legalmente a compensarlos importes reconocidos”y
“scalizarel activo y Iiquudar el pasivo stmultánenmente?

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospecíiva Fn vista do que la Compañía no
mantieno activos [Inancioros y pasivos financieros que clasifiquen para compensación,la
aplicacion de las modificaciones no ha afectado las rovolacionos o los amportes reconocidos cn
los estados financioros consolidados de la Compañza LaCompañía ha evaluado sr algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensación según el otero
establecido en las modificactones y concluyó que la mplicación de lus modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados Imancioros (no consolidados) de la
Compañia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Reenperable para Activos No
Tuuancieros

Ta Compañía ha aplicado las modificaciones n la NIC 36 Aevelaciones de Importe Recuperable
para Activos No Jonancieros por primera vez en el presente año T.as modificacionesa la NIC 36
omitenol requerimiento de rovolarel importe reouperable de una Unidad Cieneradora de Bfectrwo
(UGE)a la que la plusyalla u otros sotrvos intangibles conlargas vidas úlles habían sido
asignados euando no existía dolerora o reverso con respecto a la GE Asismo,las
modificaciones agregan requerimientos do rovolaciónadicionalesque se aplican cuando se nudo
el umporto recuporable de un acttvo o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposición, listas nuevas revelaciones incluyen la jerarquía del valor 1azonable, suposio1ones
«lave y técnicas de valoración aplicadas, en conjunción con la revelación requerida por la NITR
13 Medición del Valor Razonable



La aplicación de estas modificaciones mo ha temido 1mpacto material cn las revolacionos de los
ostados financieros(no consolidados) de la Compañía

2.19. Normas nuevas y revisadas emitidas pero añu no efectivas

LaCompañaa uo ha aplicado las siguentes Normas Internacionales de nformación Pinanotera -
'NJIF nuevas y rovisadas quo han sido emlidas poro aún no sonefectivas, que permten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue

 

Nue Título Dígcteva a partir

NIF 9 Iastrumentos financieros Enero 1, 2018
Nil 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1,2017
Modificaciones a la NIIR 11 Contabilización de adquisteronos de

intereses en Operaciones Conpantas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la Clunficación de los métodos
NIC 38 aceptablos de depreciación y

amortización Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planos de boneficaos definidos

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Ta Admuustración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compafira en los periodos fituros no tendrán un aupacto significativo sobre los importes de
los activos y pastvosy las revelaciones de la Compañia Suembargo, no es postble
proporcionar una estimación razonablo de ese ofecto lasta que un examen detallado hayasudo
completado

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Laprepararon de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con Nil
requiere que ta Administración realicocserlus estimaciones y establezca algunos supuestos imtcrentes a
la actividad cconómica de la entidad, conel propósito de determuar la valuacióny presentación de
algunas partidas quo forman parto do los estados financieros lsn opiniónde la Adrormistración,talos
estanacionesysupuestos estrvieron basados en Ja iejor uleizacion de la mformación disponible al
momento, los cuales podrían llegar a drterj, de sus efectos finalos

Las estimacionesyjurexos subyacentes se 1evisan sobre una hase regular Los efectos de los cambios
en estunaciones contables surgidos de cstas rovisionesse reconocenen el período de la revisión y
perlodos futuros st el cambioafecta lento ul periodo actual como a períodos subsecuentes



|, EFECTIVO Y EQUIVALENTEDE EFECTIVO

Diciembre 31

2014 2013
(en US dóles)

Banos 21,986,748 18,258,499

Depósito a plazo 681,521 1,441,957
Efectivo 1,026,960 913,887

Total 28595220 2061930

Al 31 de diciembre de 2014,bancos representan saldos en cuentas corrientes on bancoslocales y del
exterior, los cuales generanmtereses entre el 0 5% y 1 25%

CUENTAS POR COBRAR

 

Diciembre 31

2014 2013
(en US dólares)

Cuento cobra comerciales
“Aniendos, concesiones y otros 3,828,466 3,613,113
Clientes 2,293,734 2,509,312
Compañla relacionada, nota 20 1,714,020 1,946,834
Antionpos a proveedores 1.511.379 2.639.759

Subtotal 9,147,599 10,709,038

Otras cuentas por cobrar
Fnplcados 2,058,749 2,181,201
Otras 583.580 324,522

Total 939,928 3,214.76

Arriendos concesiones y otros - Al 31 de diciembre de 2014, wcluyen prnerpalmento facturas
peudiontes de cobro por arrendamientos de espactos enlocalos comerciales contratados con compa
locales

 

Clientes - Representan créditos otorgados a clientes corporativos par la venta de artículos con plazo de
vencimiento de 30 días los cuales no generan míereses

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2014, ineluyen prinospalmente importer entregados a
proveedores Jacales para la compra do bionos o entrega do servietos,los «alos son liquidados cn un
pertodo promediode 90 dxas

MT



 

6. INVENTARIOS

Drciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

Mercaderías para la venta 58,742,886 52,372,329
Materiales de empaques,suministros y otros 2,357,199 1,97),727
Importaciones en tránsito 1,788,513 538,112

Lotal 62,888,618 _59,717,828

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Diciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

  

Costo u valuación 167,679,688 145,248,262.
Deprectación acumuladay detessoro (87.587.271) (88,134,045)

Total 120,092,417 107,114,247

Clasificación
Lercenos y edificios 68,156,631 56,547,795
Instalaciones fijas 11,256,657 9,208,596
Mejorasen locales arrendados 12,370,365 10,548,213
Maguinas y equipos 13,405,884 12,641,846
Muebles, enscros y equipos de cómputo 11,734,543 11,526,745
Vehículos 832,053 683,799
Construcciones on curso 2,136,234 5,957,223

Lotal 20,092,417 107,114,217

Los movimientos de propicdadusy equipos fueron comosigue
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Muebles,

 

 

 

 

1ercenos Mejorasen enseres y
y oloficios tocees equipos de Máqults y Construoción
slvalor Instalaciones avrendedos Cdmpulo al Vetteulos equiposol emcursoal
rezonsble filmsalcoto afcoto soto  alcofe como costo total

(en US dólares)
0 0 valuación

SaldosLO 0546,162 1O0I2T2G  VITÓNANS 24072831 1189264 1SGOLOOO 4,330,867 [16,551,438

Adquisiciones IST6SO 384,190 1,268,183 14,842,029 22,852.52
Actevaciones 7519.39 3 MBSIO RIGA (120,48)
Roclufcación 2,554,004 0,554.00)
Fevaluacion
Elumunación de
la dopucctación
y detenoro (8982925) (A 982.925)
Incremento am
la revaluación 15,247,966 15,247,966

Ventasfbjas 46.190) (03,171) _242.659) (38.249) (0249)

Saldo a£31 de
diciembre 2013 SGSS4,B4S 13,145,140 1T,TGLIOS 28337410 1,330,195 2L83090 5OST22A 145248262

Activaciones 12445190 GOGDIL 3429075 A,SYIDGS  ATR209 2964630 (26,502,880)
Adquisliones 22,881,941 22,881,941
Reclasificación 407,840 (130,932) (280,903) 4,134 (39
Ventadboas 41,158) AI) (2SGID (149.721 01D

Seto0 de GO TUTITÓ IGKITDGI  2OHOA/080 ALUNIADO 1SSAIB] 2AG4STIO 27336286 161679,688«ici, 2014 s4s Si

Muebles,
Mejoras en enseres y

Fáiiciós Ensalación locales equipos de Migasy
alvator fMasal  arrondados —cómputoal Veliculosal cguiposal
razonable Gosto aleoto como coro goto Total

ten US, dóllues)
Deprecración acuomtada y detertoro,

Saldosal enero de 2013 6807892 3180,156 7IST792 14082970 STZOL TAMGASE 39,267,609
Deparciación del año 827,753 1 110,992 1.AZI2IRIIRD 22058 LITROS BRIT
Ventaslbayos (67,085) (182,103) (87,268) (286,450)
Bevaluación
Elonmacióndela depreciación
acunnulada y detetoro (8982925) (8,982,929)

Recinsiicauión 1684331 (354,300) (LI91.868) 1341

Sedo 4131do droxembri de 2013 337051 3,936,544 7213695 1GRIOSÓS 646996 9IRB04  38134,045

Depreciación delaño LOBS217 1421899 1466366 3,276321 25812 2053467 9,570,083
Vents/baas (637) (49,659) (19547) (114658) (61427)
Reclasficación 158,877 (12531) (146,346)
Ajustes 029 109.620 13192 _231570

Saldo af! de cciomre de 2014 ISBIIAS 5361/10 ASALTIS  20.AGI4T 724294 11230826  AZSELAT



  

131 de dicrembre de 2014, adquisicionesincluye prinerpalmente costos 1ouurdos en la construcción
del centuo de distribucion regionalubicado on la exudadde Quito parroquia Calacali por US$4 3
millones, costos mourridos en la construcciony equipamuento de 9 locales nuevos por US$4 5
millones, remodelaciones de lacalos comerciales por US$6 3 mullones, adquisicion de equipos de
relirgoración, neveras pata embutidosy Izoteos destimadas a varias sucursales por US$719 nul y
compra de terrenos por US$S millones

A131 de dictembre del 2014, equipos de computo moluye aulivos en arrendamiento financrero
mantenidos al costo por US$1 1 millón

7d. Terrenosy edific;os registrados al valor razonable - Mediante uvaluó realzado en agosto del
2013, se obtuvo el valor razanablo do terrenos y edificios por US$S 1 7 nullones el cual fue
realizado par un pento independiente, no relacionado con la Compañía. El aval, cl cual se
roaliró de conformidad conlas Normas Internacionales de Valoracion, se deteruinó con base em
la evidencia de mercado delos prectos de transacciones para propiedades similares

72. Propledades y equipos en garantía - Al 31 do dicrerabre de 2014, terrenos yedificaciones por
US$231 mullonos han sido prgnorados para garantizar las préstamos de la Compañía (ver nota
11) La Compañía no está autorizada aignorar estos notrvos como garantía para otros
préstamos mpara suventa

73, Medición del valor razanuble de los terrenosedificios de dominio absoluto de la Compañía
- A131 de diciembre de 2014,la jerarquia det valox justo de mercado de tenenosy edificios de
la Compalíla es el correspondiento al Nivel 1, nota 2.3

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

AL31 de diciembre de 2014, representa participación del 100% de las aciones de Supermercados
Magda S A, compañía dedicada a la compra al por mayoz de artículos do consumo masivo para su
posterior venta al detalle Esta compra fue realizada en junto de 2011 a un costo de US$S Enmllones y
fue registrada de acuerdo n lo que establece la NIIF 2 de combinación de negocxos, lo cual orlguñó que
se valorenlos activos y pasivos de Snpermercadas Magda S A 2130 dejunto de 20] | y se reconozca
una plusvalía de US$2 £ millones que tue registrada en la cuenta deactivos intangibles

informacion financiera resunuda de Supermercados Magda $ A. según estados financieros audrtados,
so detalla a continuación

Diciembre 31

upermercados Magda $ A. 2014 2013
(en US dólares)

Activos cormientes 3,500,213 3,177,807
Aclivos no corrientes 3,173,090 3,505,603
Pasivos corrientes 2,599,882 3,319,445
Pasivos no cornentes 108,558 103,606
Patrimonto 3,964,867 3,260,359

Ingresos 19,406,484 21,466,421

Costos y Gastos 18,683,255 20,517,763

Utilidad del año —329 948.658
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Diciembre31
Supennercados Magda $ A 2014 2013

(en US dólaros)

Efuctivo muto proveniente de las actevidados de oporación 1,076,517 426,248
Efectivo en actividades de mversion (55,159) (199,216)
Efectivo ex actrvudados de Grenciamiento (444.444) (666.667)

Entrada (Salida) de efectivo neto SIGSTA (499.635)

9. CUENTAS POR PAGAR

Diciombre 31
2014 2013
(US dólares)

Proveedores

Locales 61,164,533 52,436,363
Servicios y otros 7,318,584 7,697,419
Exterior 1,629,133 4,630,338

Dividendos 6460,525 10,892,372

Total ZÓ.581,ITS 75,656,552

Proveedores - Al 31 de diciumbre do 2014, proveedores representan saldos por pagar con venemientos

 

  promodros de 30 hasta 90 dras, los cuales no devengan mtereses 1 a Compañía dispone de políticas de
gestión de riesgos finanetcros para asegurar quo todas las dendas se pagan dentro de los términos de
exédito pro-acordados

Dividendos - Al 31 de diciembre de 2014, woluyo prinerpalmento dividendos por pagar a Roo S A ex
-acoiontsía de la Compañía, correspondientea los años 2009 al 2011 

Adicionalmente, existen dividendos por US$10 8 millones registrados estla cuenta Otros pastvos no
cosiontes, correspondientes a los años 1994 al 2008, los cuales se encuentran preserito los derechosde
cobro por parte de Reco $ A

10, PROVISIONES

Diciembre 31,
2014 2013

(en US dólares)

Participación a trabayadores. 6,895,686 6,811,622
Beneficios soctalos 4,909,343 4,618,222
Publicidad y servictos básicos 886,432 668,087
1lonorarios a directores 872,500 380,000
Orcos 637,875 7,597

Total 14,195,836 13,249,468
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Pertjoipación a trabajadores De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derccho a partioyras en las uílidados de la empresa on un 15% aplicable a las utlidadoslíguidas o.
contables Los movimientos de la provisión para particupacion a trabajadores fueron como sigue

 

2014 2013
(en US dolares)

Saldos nl comenzo del año 6,811,622 5,356,191
Provisión 6,895,686 6,811,622

Pagos (6,811,622) (3,356.191)

Saldo al final del año 6,895,686 6.811.622
  

Bentefieros sociales - 4131 de diciembre de 2014, representan prestaciones a favor del personal de la
Compañía, de acuerdo a lo estypulado en el Código de Lrabajo

11. PRÉSTAMOS

Unrosumen de los préstamos os comosgte

Dicaombro 31
2014 2013

(en US dólaros)

Pasión do obligactonos (2) 29,464,862 36,119,812
Préstamosgarantizados con Inpoteca(2) 22,456,198 5,885,000
Préstamos bancarios (3) 21,000,000 16,000,000
Pasivos por arrendanuento finanesoro (4), nota 15 1,137,936 1,422,656
Compra de acciones (5) 215,513 _1,291,443

Total 24,274,599 SOJ1B9

Clasificación
Corriente 37,200,793. 31,872,220
Nocomente 37,073,716 28,846,691

1otal 74,274,509 SOJIBOU

(1) AL31 de diotembre de 2014,representan emision de obligaciones realizadas como age

+ tercera Emisión Esn ¡ulto 26 de 2011 por untotal de US$IS millones con una tasa efectiva
del 7 50% anual y vencimientos hasta juhodel 2016, la cual fue colocada en su totalidad
hasta cl 26 de ¿ulto de 2011

+ Cuarta Emisión En septembre 19 de 2012 por un tota! de US$20 millones con una tasa
cfcctiva del 7 75% anualy vencinuentoshasta septiembre del 2017,la cual fue colocadaen
totalidad hasta el 28 de dietembrode 2012
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+ Quinta Emisión En noviembre 4 de 2013 por untotal de US$20 nullonesconuna tasa
efectivadel 8% anual y Lino vencimientos hasta noviembre del 2018 la cua! tue colocada en
su totalidad hasta el 41 de diciembre do 2014

Los títulos y cupones tienen amortzaciones trimestrales de capital mas mtereses La totalidad de
sus activos no prgnotados (excluyendo activos diferidos) se encuentran contemplados como
garantía general de las emustones do obligaciones vigentes

Duranteel pertodo de vigenusade la emision de obligaciones la Compañía se comprometo a
mantener un ndicede endeudamuento de relación de deuda finamcxera / activos totales del 40%
AL de diciombre de 2014, la Compañía manteeneun Índice de endeudamiento del 32%

Representan obligaciones con Institución financiera lacal, con vencunentos mensualos hasta el
año 2021, y tasa de mteres desde el 7.5% y 8 8%, se encuentran garantizados con Íupoteca sobre
terrenos y edrficros de la Compañía con un saldo en libras por US$23 1 anllones

entos hasta febrero

 

Representa obligaciones con nusíutuciones finmnoxeras locales, con ven
del 2015, ytasa de unterés desdeel 6 5% al 7 4% anual

Lospastospor arrendamiento financiero están garantizados por los activos auendados La tasa
de mterés anual sobre los préstamos os del 8% al 8 5%, con vencimientos hasta olalto 2017  

Representa denda pos la compra do inversión en acciones de Supermercados Magda S A,, la cual
*ue cancelada en enero del año 2015

Duranto el 2014, no so hun producido pos partede la Compañía imcumplimnentosenlas condiciones
contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamsta a reclamar el wnedrato pago de la
obligación

12. IMPUESTOS

DL

122

Pasivospor impuestos corrientes

Diciembre 31
2014 2013
(en US dólares)

Impuesto al valor agregado — IVA 2,585,155 3,411,102
Retención en la fuente 1,855,707 1,472,294
Retenerones onla fuente del IVA. 430,922 389,551
Impuesto a le renta,noto de retenciones y anticipos 290.751 985,560

Lotal 5,162,835 6,258,507.

Impuesto a la renta corriente reconocida en los resultados - Una toconcaliución entre la
Wllidadsegunestadosfinancicros y elgasto por mpuesto la renta coruento, es como sigus
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2014 2013
(on US dólares)

Utilidad segun estados finunreros antes de puesto 4

 

Ya ronta 39,075,556 39,017,412
Gastos mo deducibles 489,425 1,528,720
Ajuste por muevas mediciones de obligaciones pos
benoficios defiardos _ (18221)

Utilidad gravable 39,5649El 40127911

Impuesto a la senta cargado a los resultados 8704296 5828140

Deconformidad con disposieroneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, so calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las wblidados sujolas a
capitalización

Movinuento de la provisión de Impuesto a la venta

Los movimentos dela provisión para impuesto e la zenta y caédito tnibularso son como sigue

2014 2013
(en US dólimes)

Saldos al comienzo delaño 985,560 116,097
Gasto impuesto a la renta corriento 8,704,296 8,828,140
Pago de impuesto a la renta (985,560) (1 16,097)
Retenciones en la fuento realizadas (1,791,953) (1,498,067)
Retencionespot dividendos anticipados (4,230,699) (3,952,104)
Antierpo de impuesto a la renta (2,390,893) (2.392.409)

Saldos al final dol año 290,151 985,560

Fil antienpo de impuesto a la renta dol año 2014 tuo cancelado en ofcctivo en los meses de julio y
septiembre del año 2014, en cumplumento de las legislacioneslegales ecuatorianas vigentes

Actos admenstrativos de determnaciónfiscal

J as deolaracionesde Impuesto a la Renta han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el año 2009 y son susceptibles de revisionlas declaraciones de los años 2011 al 2014

AL31 de diciombro do 2014, la Compañta mantiene glosas fiscales corrospondientes a impuesto
a la renta de los años 2008 y 2009 pos US$! 4 nullones aproximadamente, as! también existen.
los procesos del aio 2007, el primero por Impuesto al valor agregado por US$856,133, y el
segundo por impuesto a la renta por (4832 E millones ambosprocesos se encuentran con tecuIso
diocasación interpuesto pol el Servicio do Rentas Internas, puesto que los mismos fueran
notificados consentencande prumeramstancia que resolvió favorablemente en un100% a favor
do la compañía y se canceló los valoros que mdicó la segundasala del tribunal contencioso
tabularo La Aduamstracion de la Compañía y sus asesores tributarios consideran que tales   
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cargos son improcudentes y que existo una alta probabilidad de obtener resultados favorables en
las impugnaciones

Aspectos Tributaros

Ley Orgánica de Incentivos q la Produc: lón y Prevención del Fraude Fiscal Con fecha
dictembre 29 do diciembre del 2014 se promulgó la Ley Organioa de Incentrvas a la Producción
y Prevención del Praudo Fiscal la misma que mcluye entre oltos aspectos tributanos los
siguientos

 

Iupuesto a ta renta:

+ Jagresos gravados - Se considera como ingresos de fuente covatorigna y gravados con el
Impuesto a la Renta la gananesa proveniente dela enajenación de acciones,
pacicipactones y derechos de capital De la misma manera so considera mgroso gravado
el moremento pateimonta?no justificado

+ Deducabrisdad de Gestos - Va ol caso de acuvos 1evaluados, el gasto por deprecsacion de
autivos ressluados no será deducible
 

Y Se elimnan las condtetones quo actualmente dispone la Ley de Kégunen Iributario
Interno para la elmunación de los oréditos meobrables y se establece que las mismas so
determmaran vía Reglamento

y No so considerarándeducibles los gastos de promoción y publicidad en «mentos
hiperprocesados El criterio para defital calidadla ostablecerá la autondad samtaria
competente,

Y Víareglamento se estableceránlos límutos para la deducibridad de gastos de regalas,
servicios fécnicos, admmnisicativos y de consultoría en general, efectuado entro partes
relacionadas

Y Se permatlo cl revonouammento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerá los caos y condiciones Las normas
tnibutartas prevalecerán sobro las contables y finmuoreras

Y Nose acepará la deducciónpor pérdidas enla engyenación ocasional de acciones,
partrcipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas

y No so permutela doducciónpor el deterioro de activos tangibles con vida útil
adelinida

» Tarifa de Impuesto a la Resta

Y Se introducenreformas a la tarifa dol Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableescanlo cumo tarifa general del Impuesto a la Renta el 222%, no obstante la tarda
impositiva se rucremente al 25% sobre la proporciónde la base imponible que
couresponda a la participacióndirecta o muerta de socios, aceromstas, benefi 

 

lanos o.
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similiros, que sein residentes en paraísosfiscales o regímenes de menor posición St
dicha participaciónexcede dol 50% la famila aplicable para lu sociedad será del 25%,

+ Anticipo de Impuesto q la Renta

Y Para ofcetos del eáliulo del Antiuapo de Impuesto a la Renta, no se deberá melwir cn la
tormula el valor del revalíio de los actwvos por aplicación de las NIIF,tanto para el
subro del activoy del patrimomo

y Se oxelusrá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos soferidos a
gastos inorementalos pos la generación de nuevo empleo, adquisicion de nuevos actrvos.
«estados a la mejora de productividade inovación tecnológica y aquellas
inversionos nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
conlos beneficios tnbbutarios para el pago dol Impuesto ala Renta que 1econoce el
Código de la Producción

Reformas a la Tey Reformatoria para la Equidad Iributaria del Benador;

Lupuesto a la Saluda de Divisas

 

+ Los pagos clcetuados al exterior por créditos obtenidos por entidados couatorianas, estarán exentos
ánicamente respeeto de aquollos créditos para financia segmentos defimdos por el Comutó de Política
Tributaria

+ Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones
cuando las operautones se realicen haciael externo

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaíñva uo dispone del estudio de prectos do transibrencaa de las transaccionesefectuadas son
partes relacionadas localos y/o dol exterior conrespondients al año 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes,en razonde que el plazo para supresentacion ante las autoridades tributarias, vence en
el nues dejumo del año 2015. Dicho estudio constluye una base para determanar «t las operacionoscon
partes relacionadas hansudo efectuadas 1 precios 15zonables quo so aproximana valores de plena
competencia_A la fecha de emisión de los estados financieros,dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecución y la Aduamistración de la Compañía considera. quo los efectos del mismo, st hubiere,
carecen de importancia relativa Al 31 de dicrembre del 2013,la Compañía efectuo el estudio de
precios de transferencta ouel cual seestablecsó que las transacesones von partes relacionadas han udo
ofcetuadas a puectos tazonables que se aproxuman a valores de plena competencia.

 

  

14. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

AL31 de diciombiede 2014, representa provisión para jubilación patronal estabiccida de acuerdo von
disposiciones del Código de Trabayo,el cuaf imdica quolos trabayadores que por vemíe años o más que
hubieronprostado sus servicios en forma continuada o anterrumpida,tendrán derechoa ses jubilados
por sus empleadores sto perjuscro de la ¿ubalacion queles corresponde cn su condición de afiltados al
Instituto Fonatoriano do Segunidad Socia!
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AL 31 de diciembre de 2014, el movimiento de la provistón para jubilaciónpalronal es omo s1gue

 

2014 2013
(en UJ S dólares)

Saldos al comienzo del año 5,726,804 4,826,885
Costos de los servicios del persodo comente 914,192 736,878
Costo por mtereses 290,149 336,266
Perdidas actuariales 444,418 418,221
Bonefietos pagados (64,681) 271,920)
Gananctas sobre reducerones (363,015) (317.526)

Saldos al final del año 1,047,867 5,726 804

Los cálculos actuarales del valox presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 do diciembre de 2014 y 2013 por un actuario dependiente El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficros definidosy las costos del sexvicto actual y el
costo del sorvicio anteuor fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada
Bajoeste metadolas beneficios definidos debensor atribudos al periodo de servicio del empleado y
basados on a Fórmula del plan, de tal suerte que se atrebuye la misma cantidad de beneficio a cada año
de servico, considerando el uso de Iupótesis avurartales para calculanel valor presente de dichos
beneficios Tistas hapótosts relleranel valos de duero a través del tiempo, e] meremento salarral y las
probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias ypérdidas actuariales que suyjan de los eyustos por le expenencia y caminos en los
«upuestos actuarsales so cargan o abonan a resultados durante ef romanontedo vida laboral promedio
esperado de las empleados correspondiente

Las hupótesis actuacralos siguulicabvas utilizados para la determinación do las obligacionespor
beneficios definidos soula tasa de descuento, meremento salanal esperado yla mortalidad FAanálisis
de sensibilidad detallado a continuación se hn desarrollado en baso a los cambros razonablemente
posibles que se praduzcanalfinal del período de referenciade los respectivos supuestos

 

xón patronal, distrmnuria en

 

« Sula tasa do doscuento vana en 0 5 puntos (mayor u monos), La Jubal
US$540,257 o aumentaría en US$617,282, respectivamente

+ St los morementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0 5%,lajubilación patronal se
ioreruontaria cn US$560,135a drsmimurría en US$S36,706,respectevamente

Flanálisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativodo la vartación real en
la obligación por benelictos defimdos, ya quo cs poco probable que el cambro en las hipótesis so
produzca entorna aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser corcelacionados)

Es importante menoronaa, que en el análisis do sensibilidad desarrollado, el valor presento de las
obligacionespor beneficios defimdos se calculo utilizando el método de crédito wmfario proyectado,
quo es el musmo que el aplicado cxel cálculo de la obligación por beneficios definidos reconacido enel
estado de situación finanerera No hubo cambios enlos métodos e lupotesis utilizadosal elaborar el
análisis de sensibilidad respecto a años anteriores
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Las presunciones punerpales usadas para propósitos de los cálculos actuanales sonlas siguentes

Diciembre 31
2014 2013

%

Fasa de descuento 654 1
3Lasa esperada del moremento salarial 3

15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

15,4, Acuerdos de arrendamiento

Las arrendamientos financieros se relacionan prinoxpalmente con equipos de cómputo, cuyo
término do arrendamtento es de 3 afios Ta Compañíla tiene opotones para compras los equipos
por un importe nominalal finaltzar los acuerdos de arrendamiento Las oblignctones dela
Compañía pot arrendamientos financieros son garantizadas por el título do propicdad del
arrendador sobre los activos asrendados

Lastasas de interés subyacentes de todas fas obligaciones en virtud de contratos de
arrcadamiento finaneicro se fizan on los sospectevos contratos y van desdo8% a 8 5% (2014
$% a 8 5%)anual

152, Pasivospor arrendamientofinanciero

Pagos mínumos de arrendamiento
Diciembre 31

2014 2013
(en US dólares)

Incluidos en los estados financieros como
Préstamos comentes (nota 14) 590,349 579,628
Préstamosno corrientes (nota 11) 547,587 843,028

Lotal 41836 420,656

153 Pasivosporarrendamientofinanciero

Elvalor razonable delos pasivos por arrendamiento financiero es aproximadamente igual ysu
saldo en libros

16. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16d. La Compañía como arrendatario

161.1 Acuerdos de arrendanaento

Los arrendamientos oporativos se refieren prancrpalmente a contratos de alqualer de
terrenos y edificaciones con condicionesde arrondmntento de entre 10 y 20 afíos
Lodos los contratos de arrendamiento operativo de más de $ afios contrenen cláusulas
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de rovisianos amalos dolprou1o del alquilez en relación al mercado La Compaltta no
tieno una opción para compras los terrenos arrcndados al venemuento delos plazos de
arrendamiento

16.12. Prmipales pugos reconocidos como gustos

2014 2013
(en US dólares)

Pagos minimos de arrendamiento y total $.435,292 5,950,620

1613. Compromisos de arrendamiento aperativos no cancelables

AL 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con contratos de alquileres suscritos los pagos
Jututos mínimos dersvados de estos contratos sedetallan a continuación

(en US dólares)

 

Laño o monos 5,990,271
Entre1 y 5 20,849,829
5 años o más 31.638.012

Lotal 58,478,112

162 La Compañía como arrendador - Acnerdos de arrendamiento

Los arrendamientos opualivosse relucionan con espacios en locales comerciales admmstrados
poz la Compañía con térmenos de arrendamiento hasta | año, los cuales son renovables al
terminodel mismo. Bl arrendatarro no trono opción de compras la propiedada la fecha de
expuración dol período de arrendamiento

Darante el aíto 2014, los mgresos por alquiler de espacros obtenidos poz la Compañía
ascondicron u US$14 3 mullones

 

 

17.PATRIMONIO

Unresumende las cuentas patemontalos oscomo sigue

Diciembre 34
2014 2013

(ten US dólares)

Caputal social
Acciones ordinarias 106,273 107,590
Provisión por dismmuctón de capital (1317)

Subtotal 106,273 106,273

Reserva legal 53,798 53,795
Rosciva de revaluación de propiedades 15,247,966 15,247,966
Utilidades retenidas 19,783,493

Total 35,191,527

 



 

171 Capital voctal

AL31 de diciembre de 2014,el capital susto y pagado do la Compañía es do US$106,273,
dividido en 5,313,645 acciones de US$0 02 de valor nominal unitario

Bn tazón del cumplimiento enla entrega de información requerida en las reformas
introducidas ala Ley de Compañzas, a traves del Registro Ofícral 591 de mayo 15 de 2009, por
parte del accromista extranjero Rego S A , y, basada en lo dispuesto en dichtas retormas a la Ley
«lo Compañias, la Junta GencralExtraordinaria de Aceiomstasdo la Compañía, celebrada en
noviembre 23 de 2011 resolvto la separaciondel accionista Reco S A que representaba una
participacion accionaria del 1 242% ista separación fue notificada a la Supermtendencia de
Compaíñsas del Ecuador en noviembre 28 de 2011

Ln marzo 27 de 2012, la Supermiendenosa de Compañías del Ficuado: emitió la Resolucion No

SCI G 12-0001472, en la cual 1esotvió dejas isubsistente el aumento de caprta! por
US$100,000 acordadopor la Junta General de Accionistas de diciombro $ do 2010 y aprobado
mediante resolución No $€ 1 DIC €11 0005432 de septiembre 26 de 2011 dela

Supormtendenera de Compañías del Eewador debido a que no fue realizada la convocatoriaa
los accronistas mediante cartas certificadas Posteriormente, en mayo 29 de 2012, medunte
Resolución No SC TNPA G 12 0002695, la Suporintendenora de Compañías del Fovador

resolvió dejar sun ofecto la resolución, antes referida

 

Tan julio 3 del 2012, Ja compañía ¡muero el tránuto de disminución de capital por ofcoto dela
exclusión de un accrontsta, por US$1,117 20 el cual fuo aprobado por la Superintendencia de
Compañías mediante resolucion K SC 1) DIG-G 13-0005892 del 7 de octubre del 2013 e
inscrita en el registro mercantil el 21 de febrero del 2014 en virtud del cunl se retua de
errculación 65 855 acerones do US$0 02 centavos de valor nommnal cada una

-AL31 de dictombro do 2014, la composición accionaria es comostguo

 

Ne US$ US$
Acciona Acciones Participacion poraceión Lotal

Grant Invest Pto Td 1,958,162 36 85% 002 39,163 24
Innoparticipations LP 1,638,851 30 84% 002 117702
Tnnovent Investment J.P 1,308,272 24 62% 002 26,165 44
Intovent Investments S A 302,179 $ 60% 00m 6,041 58
Nuñtes Varella Rodriguez sDate! y Rafael 70,788 133% 002 1,415.76
Kingsbury Rachol Regina 35,393 067% 00 70786

Total 313,645 10000% 06,272.90

  Lu abri del 2014, la Tunta General do Acetonistas decadió aprobar la fusionpor adsorción von
Supurmercados Madga $ A La Fusión fueaprobadaparla Supermiendenesa de Compañías en
febrero 12 del 2015, mediante resolución No SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0000391

A lafecha de emisión de estos estados fivancieros la fusión so cnouentra en procoso do
inscripciónen el Registro Mercantil
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Reserva legal

La Ley de Compañías requiero quo por lo menos el 10% de la utilidad anual sca apropiado
como reserva legal hasta que ésta como munimo alcance el 50% del capital socral. Esta
rosetva no es dispomblo para el pago de dividendos un «fecíivo poro pucdo ser espitalizada en
su totalidad

Reserva de revaluación de propiedades

Corresponde a la reserva origurado cala revaluación de terrenos y edificaciones Cuando los
edificios o teuzenos revaluados son vendidos,la parte correspondiente de la reserva por
revaluación de propiedadesrelacionada al actrvo vendido es transferida directamente a las
wtilidados retomidas Partidas de otros resultados antegralos incluudas cnla reserva de
revaluación de propiedades no seran reclasificadas subscoyentemente a la ganancia o perdida
del ejorcicro

Utilidades retenidas -'Un resumen es comosigue

Diciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

Utilidades retenidas > distribucbles 15,175,510. 16,177,272
Otras párdedas dervadas de la mueva medicionde la
obligación de beneficio definido (444,418) (418,221)

Resultados acumulados provonientes de la
adopción pos primera vez de las NUE 2,796,062 2,796,062

Reserva segun PCGAantenores Reserva de capital 2,060,339 2,060,339

 

Total (9,783,493 20,615,492

Resnitados acumulados provenentesde la adopción por primera vez de las NTFF- Tnoluye

Jos valores resultantes de los ayustes orgados unla adopción por primera vez de las NIT Po
acuerdo a resolución cimitida pot la Supermiendencia de Compañías el 14 de octubre de 2011,
el saldo de esta cuenta solo podrá sez oapitalizado en la parte que exceda al valor do las
pórdidas acumuladas y las del fltumo ejercicio económico conchudo, st las hubiere, wtlizado en
absorber pérdidas, o devuelto cu ol caso do Ixquidación de la Compañta

Reserva según PUGA anteriores — Reserva de capital - El saldo acrecdor de la reserva de
capital según PGA antentores, solopodrá ses onpatalizado en la parts que exceda al valor de
das pérdidas acumuladas y las dol último ejercicro económico concluido, slas hubiere,
utilizado en absorber perdidas, o devuelto en ol caso de 1quidación do la Compañía

Dividendos pagados - tsmarzo del 2014, se declaró y pagó dividendos a accionistas por
US$15 8 smllones, correspondientes la utilidad del ejercauzo económico 2013

Durante el 2014, se realizaron anticipos de dividendos a accsonistas por US$14 9 millones
Tistos anticapos de dividendos son descontados de las utilidades a declarar y paga en abril del
año 2015
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A partadel año 2010, los drvadendos distribiudos a favor de accrontstas personas naturales
residentes en el Teuadory de sociedados domiciliadas en paralsos fiscalos, a en jurisdicerones
de menor imposición, se encuentransujetos a 1etención para efectos del ampuesto a la renta

176 Ganancia por aceión - La ganancia por acción básica so calcula dividiendo la utledad
atribuible a los acesomstas de la Compañía entre el número de acciones

Diciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

Untlidades del año - atribuiblo a Jos acuiomstas 29,926,842 45,019,017
Numero de acerones 5,313,645 5,379,500

Uluidadbásica por acción 5.63 237

18, INGRESOS

Un resumen de los mgresos es como sigue

2014 2013
(en US Dólares)

Comestibles 1$3,202,298 165,176,593

Perfumería 130,952,521 119,288,747
Perecederos 91,917,153 82,440,905

Textiles 33,510,244 43,726,106
Hogar 48,507,774 42,940,018
Temporadas 28,650,376 27,365,664
Servicros 29,960,749 10,366,526
Otros 19,113,870 _27,508,463

Total 559,814,935 518,813,022

19, GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumendo los gastos do aduuntstración y ventas reportados en los estados finanosoros os como
sigue

Dicicinbro 31
2014 2013

(en US dólares)

Gastos de Admmstración y ventas 09.978.235 100297,552
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Undetalle de gastos de admunstracion y ventas pos su naturaleza es como signe

 

Diciembre 31

2014 2013
(en US dolares)

Suoldos y salarros 38,271,707 14,202,323
Beneficios socralos y otros 15,495,988 14,256,450
Gastos de publicidad 8,763,052 7,528,433
Arriendos, nota 16 7,242,277 7,054,562
Participaciona trabajadores 6,895,686 6,811,622
Honorarios on general 0,533,367 5,062,010
Servicios básicos 5,952,619 4,125,738
Matentales de empaque 4,165,783 4,259,264
Mantensmento y reparaciones 4,519,269 4,159,127
Gastos de viajey movilización 3,264,213 3,179,014
Impuestos y contribuciones 2,437,258 2,931,827
Servicios de vigalanca y logistica 2,120,366 1,950,601
Suministros de afan 1,478,157 1,416,949
Honorarios a directores 1,355,000 1,369,996
Gastos de seguros 342,614 147,766
Otros 640,819 621,870

Lotal 19,978,235 297,552

|. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA

Al 31 de diciombre de 2014 y 2013,los saldos de cuentas por cobrar no generan mteresos y hienen
vencimiento hasta 30 dias

014 2013
(en US dólares)

Supermercados Magda 714,020 1,946,834

Jas prmespalos transacciones con compañía relacionada molayenlo siguiente

Venta de Compra de Gastos de
inventarios inventarios bonificaciones

204 2013 2014 203 2014 2013
(en US dólares)

Supermercados Magda 13,076,170 12,669,967 1,050,623 955,713 1010448
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21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

211 Gestión de Riesgos Fmancioros lanel curso normal de sus negocios y actrvidades de
financramiento, la Compañía ostá expuesta a distatos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor cconómuco de sus fluyos y activos
y, en consecuencia, sus 1esultados

   

Ta Compañía dispono de una organización de sistemas de mformución, adurnistrados por la
Gerencia lunanciera, que permiten identificar dichosriesgos, dotermanar su magnitud, proponer
al Pircetorso mudidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controla su efectavidad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descuperonde las medidas de mmtigación
actualmente en uso por parto do la Compañíla, 51 es ol caso

21,3,1. Riesgo en las Tasas de Interés - a Compattía so oncuentra expuosta a siesgos en la
tasa de ¡teres debido a que la Compañlía mantiene préstamos a tasas de interés fijas.
Fl riesgo os manejado poz la Compañra mantemendo adecuadas estrategias de
cobertara

 

21.12 Rresgo de Crádio - El riesgo de credito serefiere al riesgo de que una delas partes
ncumpla con sus obligaciones contractualesresultando en uma perdida financiera para
la Compañía La Compañía ha adoptado una política do únicamente ¡nvoluerarso con
partes solventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como fonna
de mitigas el riesgo dela pérdida fiuanciora ocasionada por los memnplimentos Ta
Comrpañila iucamento realiza transacotones con compañias que cuentan conla misma
o mejor calificacion de nesgo

  

Las cuentas comerciales por cobrarestán compuestas pocuentes corporativos entre
diversas dnstrias Ta ovalvación de crédito continua se ycaliza sobre la condición
Kinaacicra do las cuentas por col

 

ar

Ta Compañía no mantiono exposiciones de niesgo de créditosignificativas con ninguna
de las partes o naguna compañla de contrapartes con características similares La.
Compañía define que las contrapartes que tienen características sumlares son
consideradas partes relacionadas. Ta concentración de riesgo de exédito relacionado
«onlos chentes corporativosno excedió del 1% de los actevos monetarios brutos
durante el año La concentración de nesgo de credito con alguna otra parte no excedió
del 2% de los activos monetarios brutos en zungún momento durante el año
El niesgo de credito de los fondos IIguidos cs lnartado porquo las contrapartes som.
bancos concalilieaciones crediticias altas asrgnadas poz agencias locales de
calificación crediticia

  

21.13 Riesgo de Ligiadez - La Admwustración esla que tecno la responsabilidad inal por la
gestion de liquidez. La Adminisiración ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gostión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejas los
requermtentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo nst como la gestión
de liquedoz de la Compañía. La Compañía manejael riesgo de Iiquidoz manteniendo
roscrvas, facalidados financieras y de préstamo adecuadas, montoreando
contumuamente los fluyos efectivos proyuctados y roles y conciliando los perfiles de
vencimuento de los aclivos y pasivos financieros
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21.3,4

 

Liquadez y tablas de riesgo de interes Las siguientestablas detallanlos vencimientos
contractuales restantes de la Compañía para sus pasivos financieros Tas tablas se han
elaborado sobre la base de los flujos de efectevo no descontados de los pasivos
financieros basados en la primera fecha en la que la Compañía puede sex obhgada a
pagar Los cuadros moluyentanto los interoses como principales finjos de efectrvo. En
la medida en que los flujos de mterés scan vauablos, «1 amporte no descontado se derva
delas curvas de tipos de mterés al final del período de referencia. El vencimuento
contractualse basa en la primera fecha en la que la Compañia puede ser obligada a
pagar

 

las Valor en
Hasta 1 año años bbros

31 de diciembre del 2014"
No devenga interes 76,581,775 76,581,775
Préstamos 37,200,793 37,073,116 74,274,509
Otros pasivos 10,820,748 _10,820,748

Total 13,782,568 ATR94464 16L.677,092

31 de diciembre del 2013:
No dovenga interés 75,656,522 75,656,522.
Préstamos 31,872,221 28,846,690 60,718,911
Otras pastvos 8.401,402 3,401,402

Total 107,528,773 37,248,092 144,776,865

El vencimiento promedio de los activas financieros no derivados de la Compañía es
hasta un afío ymantienen una tasa promodio ponderada ofoxtva desdo el 0 36%al
125% 1d veneimuento anteriosmento monctonado os dotinido en baso a las
condiciones contractuales Lamclusión de esta mformacion sobre los activos
financieros no dorados os nccesarta para entonder la gostióndel riosgo do liquido»,y
si la liquidez se gestiona sobre vna base de activos y pasivos netos

Riesgo de Capital - La Compañía gestiona su capital para aseguras que estará en
capacidad do continuar como empresa en marclta ¿mientras que maxomsza el
rendumento a sus acciomstas a través de la optunización de los saldos de deuda y
patrimonio

La Admunstación de la Compañta revisala estructura de oaputal sobre una base
somestral Como parte de esta revisión, la Admumstración considerael costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase do capstal La Compañía tiene un Índtce
de endeudamiento especaficado de 111 06% determmado como la proporcion de la
deuda financiera netay el patrimonio



21.2. Cutegorías de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivosfinancieros mantenidos porla Compañsa es como sigue

Dierembre 31

2014 2013
(en US dolmes)

 

 

Activos Financieros
Costo amoriizado
Efectivo y equivalentes de efecteyo(nota 4) 23,695,229 20,614,343
Otros activos financicros 50,047
Cuentas comerorales yotras cuentas par
cobra(nota 5) 11.989.998 15214761

Total 35,685,157 33,979,151

Pasivos Financieros
Costo amorlizado
Cuentas por pagar (rota 9) 76,581,775 75,656,552
Prestamos (nota 11) 74,274,509 60,718,911
Olros pastwos (nota 9) 10,820,748 8,401,402

Lotal 161,677,032 144.776,865

21.3 Valor razonable de los justrumentosfinancieros

 

Ta Adeunistración considora que los amportes enlibros de los activos y pasivos financieros
1econocados al costo amortizado en los estados financieros so aproxeman a su valor razonable  

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entro ol 31 do diciembre de 2014 y lafecha de emusiónde los estados financieros (26 de febrero de
2015) no se produjeron eventos que en opiniónde la Admnisiraciónpudierantener unefecto
portante sobre los estados financieros adjuntos

23. APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financteros por el año terminado ol 31 de diciembre de 2014 fueran aprobados par la
administración de la Compañael 26 de febrero de 2015 yseran prosentados a los Accionistas para su
aprobación ten opinion de la adn mistraciónde la Compañía, los estados financierosseránaprobados
por el directorioy ucciomstas sun modificaciones

 


