TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.

INFORMACION GENERAL

Tiendas Inchestriales Asociadas TTA 8, A, la Compafifa fue constituide en el Ecuador en dicicmbre 24
de 1959, su domicilio principal se encuentia en la ciudad de Guayaquil, en las calles Chimborazo y
Lucue, ¥ su actividad principal es [a compra al por mayor de producios de consumo masivo y
mercaderias en general y venia al detalle o sug 158 tocales comerciales ubicados en 68 ciudades de la
Reibliea del Heuador.

I.a Junta General Bxtraordinaria de Accionistas de fa Compaiiig, en sesidn realizada en novicmbre 30
del 2007, resolvid que la Compafifa se inscriba en ef Reogistro do Mercada de Valores v se realice la
primera emisidn de abligaciones de Tiendas Industriales Azociadas TIA 5.A. por USH1G millones de
conformidad con las caracter{sticas y condiciones adoptadas en dicha juonta y antorizé a sus directores
para que decidan las caracteristicas de 1a emisidn,

Medianie resolucidn No, 08-G IMV-0004056 de julio 3 de 2008 se certifica que Tiendas Idustriales
Asaciadas TIA S.A. se encuenfra inscrita en el Registio del Mercado do Valares como emisor privado
dol sector no financiern hajo el No. 2008-2-01-0034t, Al 31 de diciembre del 2013, la Campafifa ba
clectuado cinco emigiones de obligacionas por 118877 millones, de [os cuales mantiene un saldo por
pagar de LJS$36.1 millones a ln mencionada fecha (nota 11).

Al 31 de dictembre de 2013, el persona! total de ta Compaiiia es de 5,681 empleados, que s&
encueniran distribuidos en los diversos deparfamcnlos de la Compania,

La informacidn conlenida en eslos estados [inancicros (ha cansolidados) os responsabilidad de Ia
Administracidn de la Compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL Declarucidn de camplimicnto

I.or estados financieras (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionaies de Informacién Financiora - NIIF.

2.2, Bases de preparvaciin

T.os estadas financieros {no conzolidados) han sido preparados sobre laz bases del costo historico
cxeepto par eierias propicdades ¢ instrumentas NMnancicros que son medidos a sus valores
razonables, al como s cxplica en las polllicas contables incluidas mds abajo. Bl costo hisldtico
catd basado generalinente on ¢l valar razonahle de la contraprestacidn cniregada a cambio de
hienes y servigios.
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El valor razanable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferiv un pasivo ciitre participantes de v mergado en b fecha de valoracian,
independicntemente de si ese precio o8 dirgstamente observable o estimado ulifizando otra
téonica de valotacidn. Al estimar el valor tazonable de un activo o un pasive, la Compaiia tiene
en cuehia las caracteristicns del activo o pasive que los paricipantes del mercado tomarfan en
crenta al fljar el procio del activo o pasivo a la focha de medicion, Fi vailor razonadde a oftclas
de medicidn y o de revelacidn eon los estados finaneicras {(nn consolidados), s¢ determina sobrc
una base de esle tipo, 8 excepeitn de las transacciones relncionadas a pagos basados en acclones
(ue g encuentran denlro del aleance de lu NIIF 2, las operacinnes de leasing que estén deniro del
aleance de la NIC 17, y 1as mediciones gue ticne atpunas simililudes con el valor rezonable, pern
0o son sy velor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de da NIC 2 o ¢l valor en uso

de la NIC 36.

Adicionalmente, a efecios de informacion financiera, las mediciones efecluadas a valor razonable
s¢ elasifican en ¢l nivel [, 2 o 3 con base en ¢f grado de importancia de [0$ insaras gaca fi
medicidn del valor razonable cn su totafidad, los cuales se describen a conlinnacisn:

Nivel 1@ Son precios catizados (sin njusiar} en increadaos activos pava activos o pasives idénlicos
que la entidad puede acecder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distinlos a los precios gotizados incluidos en ol Nivel 1 que sean obscrvables
pava el activo o pasive, ya sea directa o indivectamente,

Nivel 3: tnsumos son datos 1o obseryabies pacn o activo o pasivo.

A continuacitn se describen lns principales potiticas contables adoptadas en la preparacion de
gstos estados financicros {no consolidados).

Efective y equividentes de efeciive

Incluye rquellos actives [nancicros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que 5o
pueden transformar ripidamente en elecliva en ur plazo inferior a tres mescs y sobrepiros
fancarios. Loz sobiregiroz bancarios son presentadoy come pasivos carrientes en ol estado de

siluacidn financicra.

fnveninrios
Los inventarios son presentados al costo de adquisician o valor neto realizable, ol menor. Son
vitluados con ¢l métodn del costo promedio ponderado. T.as importaciones en trinsito se

encuentran registradas s su costo do adquisician, 13l yalor neto realizable reprosenta ¢l precio de
venta estimado menos todos los coslos de lermineeidn ¥ los costos necesarios para la venia.

Propiedadey y equipos
251, Medicion en of momento def reconocimiento

Las propiedades y equipos son rogistradas gl costo menos la depreciacitn acumulada v ¢!
tmporte acunulado de fas pérdidas de delerioro de valar,
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Bt costa de propiedades v equipa comprende su precio de adquisicion mds todoes los
costos direstamente relacionados con [a ubicacién, su puesta en candicionss de
funcionamienta segdn 1o previzto por la Adminiztracidn de la Compatiin.

Adicionalmenie, so considera como patte del costa do los activos, los costos por
préstamps directamente atribuibles a Iz adquisicidn o constuceion de wetivos calilicados.

Medicidn posterior af reconocimienio: modeln del cosfo

Dreapués del reconocimiento iniclal las instalaciones fijas, mejoras en locales arrendados,
médquinas ¥ equipas, vohiculos, mucbles ¥ enscres, muebtes de oficina y equipos de
coinputacion son registrados al coste menos la depreciacion acumulada ¥ of imparte
acumulado de las pérdidas de deleriors de valar,

Los gaslos de reparaciones y manilenimicntos se inpulan & resultados en el perfodo ¢n
U ¢ producon,

Medicion posterior uf reconocihindento: nodelo de revaliacion

Despuér del reconacimiento inteial, los terrenos y edificios son presentacdos a sus valores
revaluados, que san sus valores razanables, en ¢l momento de 1as revaluaciones, menos
la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de Ins perdidas por deterioro de valor,
Las revaluaciones se electlan con sulicienie frecnencia, de tal manera gne ¢ vator en
libros no difiera materiahnente del que se habria caleulndo wlilizando los valores
tazonables al Tinal de cada perlada,

Cundquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en olro
resullado integral, ¥ s¢ acumula en ¢l patrimonio bajo ¢l encabezamiontn de reserva de
revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucion en la revaluseion del
mismo previamenie reconocida on resultados, en cuyo caso ¢l aumento se acredita a
resultados en la medida on que se carga la disminecidn provia, Una dismimicidn dzl
valor en libros de la revaluacidn de los terrenos v editicios es registrada en resultados en
la medida que excedo el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacian
relacionado con wne revalyacion milerior de dichos aclivos.

lil saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluide en el patrimaonio es transferido
dircetamente a utilidades retenidas, cuando se produce 1a baja en cuentas del activo.

Metados de deprecivcidn, vidas utifey y vaforex residuales

El costo o valor revaluada de propiedades v cquipos so deprecia de acucrda con ¢l
método de lnea recta. La vida dtil estimada y el método de depreciacion son revisadas
al final de cada aiio, siendo ¢l efecto de coalquicr cambio en ol estimado registrada sobre
lna base praspectiva,

A continuacion se prescnlan las partidas de propicdades y equipos v s vidas (tiles
usadas en el cileulo de la depreciacian:



Propiedades y Bquipas Vidka alil (on afios)

Rdittcios 20 - 50
Tnstalactones fijas N4
Mejoras on fogales arrendados 520
Miquinas v couipos 10
Wehloulos u]
Muebles ¥ enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

I.a Compafila no considera el valor residual de las propiedades y equipos para Ji
determinacion del edleulo de la depreciacion, en razdn que la Compaiiia no prové la
vonia o dispasicidn de estos activos al finallzar su vida til.

2,55, Aetivns mantenidas bajo arvendanidento finonelery

Son depreciados de acnerdo al plazo de su vida (il estimada igeal a los activos posefdos
o, 51 ésta es menor, por &l plaza de arcendamiento correspondietts,

256, Retivo o veata de propicdudes ¥ equipos

La utilidad o pérdida que sorfa del retiro o venta de un activo de propiedades ¥ equipas
g caleulada enmo la diferencia entre el precio de venla y ol valor et [ibros del active y

reconocids en resuliados,

Tn casa de venta o retirn subsigsiente de propiedades revaluadas, of saldo de 1a reserva
de revaluaciom es transferido direclamonle a ulilidades retenidas,

2,57, Deteriore del valor de fos activos tangibier

Al final de cads perdodo, L Compaiifa cvalia los valares en libros de sus activos
langibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe nn indicativo de que estos acfivos han
suftido alguna pérdida por delerioro. En (al case, se caleela ol importe recuperable del
active o unidad generadora de efectivo 2 fin de determinar i alcance de [a péedida por
deterioro (de haber alguna).

Los actives intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibies para su uso
som sometidos 2 una comprobacion de deteriore anualmente, o cuando oxisle cualgquic:
inclicacidn de que podrla haherse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deteriorn se reconocen inmediatamente en resullados,

sulvo s1 el aclivo se repistra a un itnporie revaluado, en cuyo caso se debe consideiar la
pérdida por delerioro ¢oma una dismintcién o un ineremento on la revaluacidn,

2.6, Plusvirfin

La plusvalla originada en una adquizicion de negocios se reconace al costa on la fecha de
adquisicidn menoz cualquier péedida por deteriora,
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2.7

2.8

Para log prapdsites de la evaluacion del deleriovo, [a plusvalia es asignada a cada unidad
generadora de efectivo {0 grupo de unidades peneradoras de efective) de [os cuales se espera
obiener beneficios provenientes de la combinacién de negacios.

Una unidad generadora de efectiva a fa cnal la plusvalia os asignada s evaluada por deterioro
anuaimente o con mayor frecnencia cuando eaisten mdicadores que algunn unidad podria estar
tdeteriorada. 51 ol imporie recuperable de In unidad gensradora de efective es menor que su saldo
en libros, [a pérdida por deteriare es asignada primera al saldo on [ibios y luego a olros activos
de la unidad goneradora de ofcetivo proporcionalmente basada en el saldo en tibros de cada
activa de la unidad generadnra de efectivo, Tas pérdidas por deteriora de la plusvalia son
reconocidas dircelamenie en la pérdida o ganancia del ejercicin, Las pérdidas por deteriorn de
plusvalia e son reversadas en perfodos subsceuentes.

La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada sjercicia contable se procede 2 evaluar si
s¢ ha producido en ella algln delerioro que reduzca su valor recuperable a vn mronto linferior al
costo neto registrado, procediéndonse, en su caso, al oportune ajuste por deteriaro,

Twversidn en subsidiaria

La Compaiifa mide su inversiin cn subsidiaria al costo, cxeeplo si Ly inversitn es clasifieada
coma mantenids para la veala, en cuyo caso se conlubiliza conforme a [a NIIF 5 detivos Mo
Corrientes Mantenidos para la Vema y Operaciones Discontinuedes.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se teconocen en gl resuliado cuando surja el
derecho a recibirlo,

Triprestos

El gasto por impuesto a la renta reprosenia la sunta del impuesto a la renta por pagar corriente v
el impuesta diferido:

281, Impuesto coreiente

El impuesto pror pagar corriente se basa e la wilidad gravable (tributaria) registrada
duranle el aito. Lo utilidad gravable diflere de la iilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gaslos imponibles o deducibles ¥ partidas que no son gravables o
deducibles. Fl pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corricnie se caleula
ulilizando las tasas fiscales aprabadas al [(nal de cade periodo.

8.2, Impuestoy corrientes ) diferidos

Las impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceitn
0 sucesa quo s¢ teconoce fuera del resultado, ya sea en obro resultado integral o
dircelamente en el patrimonio, cn ¢hyo caso el impuesto tambisn se reconoce Mtera del
resultado; o cuatido surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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2.1

Provieinses

Las jrovisiones se reconocen cuimdo la Compafifa lene una obligacidn presonte (va sea legal o
impiifcita) como resultado de un suceso pasade, es probable que [a Compaitia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacion Gable del imporie do la obligacidn,

El importe recemacido come provisidn debe ser la mojor estimacion del desembalzo necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada pertodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes.
Beneficivs a eripleados
2.10.1. Beneficios definidos: Jubilaclon putronal

El cosio de los benelieios definidos - Jubilacidn patronal s deferminado utilizando ol
Métode de la Unidad de Crédito Proyeetada, con valoraciones actuariales realizadas ai
final de cada periodo.

Lus coslos por servicio presenle v pasado se reconocen en ol resullado del afio en ¢l que
s¢ generan, asi cama ¢l interés financiero generado por (a obligaciton de beneficio
definido.

T.as nuevas medicianes, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sitiacion financiers con cargo 0 abono a olro resultado
inlogral, on ¢l perfodo on que so produeen. El reconoeiinionto de las ganancias y
pérdidas ackiariales en otro resiitado integral se refigjan inmediatamente en las

gannncias acumuladas ¥ 1o son reclasificadns a la utilidad o pérdida del perlodo.

200,20 Partlcipacidn a frabafadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por [a participacidn de los trabajadores en las

utilidades de bn Compaiiia. Este beneficio se caloula & la tasa del [5% de les utilidades
ltquidaz de acuerdo con disposiciones legales,

2103, Remuneracion o los efecitivos

Ln Compaiifa reconoce un pasive ¥ un gasto por remiineraciones atorgadas a sus
principales divcclares, las cuales son calouladas en base o las venlas nelas.

211, Arrendomientos

Los arrendamienlos se clasifican como financieros cuando las términns del arrendamicnia
transtieren sustancialmente 4 lag arrendatarios (odos fos ricsgos y beneficios inherentes a la
prapiedad. Todos los demas arrendmmientos se clasifican como operativos ¥ los costos incurvidos
¢n las adecuaciones y mejoras a locales arrendadas son registrados en la cucnia de propiedades
[ara ser amortizados cn los plazos establecidos en los contratos de arriendo, entre 5 ¥ 20 afios.
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2,11.1. La Compaitia comno arrendador

T ingrese par cancepta do alquileres bajo arendamiontos operativos ss reconoce
empleando ¢l métado de linca reeta dwrante of plazo correspondiente al arrendamiento.
Lo costos divectos inicinles incurridos of negoeiar y scovdar un asendamicnto operativo
son afiadidos al valor en libros del activo arrendado, cmpleando ol mdélodo de Hnea reela
durante el plazo del arrendatmiantn,

2.11.2. La Compaiita coma arrendeatario

Tos actives mantenidos bajo arrendamicntos financiorog 5o reconocen coma activos 8 su
valor razonahble, al inicio del arrendamtiento, o si éste es menor, al valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento. El pasivo comospondicute se incloye on ol estado de
situacidn financiera como una obligacion hajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arcendemiento son distribuidos entre los gastos Mnancivios y 1 ceducsion
de las obligaciones bajo arrendamienta a fin de aleanzar una tasa de interés implicita
sobre ¢l saldo restante del pasive. T.os gastos financierms son cargadns directamente a
resultados.  Las cuotas conlingentes por arredamiento se reconacen como gastos on los
perlados en los gue sean incurridos,

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan o resultados
empleando ¢l métode do Hnoa recta, durante ol plazo correspotclicnte al arrendarntents,
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos €n los perlodos en
los que sean incutridos,

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se

reconoecrin eomao pasives. T boneticio agrogade de los incentivos s¢ reconoes comeo
una reduccidn del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linen recta.

2,12, Reconocimienio de ingresos
T.os ingresos so caloulan al vakor razonablo de la contiaprestacidn cobrada o por eabrar, teniendo
en cuenla el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda olargar.

212,18, Venta de bleney

Los ingresas ordinarios procedentss de 1a venta de bicnes deben ser reconacidos cuando
se cumpien lodas y cada unn de las stiguisutes condiciones:

«  La Compaiiia ha transtorido al compradar fos ricsgos ¥ benelicios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» LaCompafita no conserva para sl ninguna tmplicacion on la gestién corriente de los
hiengs vendides, en ol grads usualmente asociade ¢on la propiedad, ni retiene el

conlrol efective sobre fos mismos;

»  EBlimporte de Jos ingresos ordinarios pueda medivse con Gabilidad,

213



+  bis probable gue la Compaitta reciba los beneficios econdmicos asociades con fa
travsaceion; y

+  Los costas incurricdos, o por incurrir, en refacion con la ransaceidn pueden ser
medidas con tTabilidad.

2122, Iugresns por afguiferes

La politica do la Compaiiia para el reconocimiento de ingresns provesnientes de
arrendamienios operativos se describe enlanota 2,111,

2123, Ingresos diferides

Las transacciones por las cuales la Compaiiia recibe efectivo tales como anticipos por
ventlas do productas por las cuales no ha scurrido el despacho, ¥ las condiciones para of
reconncimiento de mgresos no s¢ lan cumplido, son registradas conoe Tngresos
Dileridos,

Gistos ingresos diferidos se reconocon o resiltadng en la meadidu queo se prestan los
servicios o g¢ entregan los bienes.

2.12.4. Programa de fidelizacién de clientes

La Compaitia posee programas de fidelizacion por el uso de su “Tagjota M4s”, la cual
otorga punlos a clientes por cada valor de consume en sus compras. Estos puntos pueden
sot utilizados en futuras compras mediante canje de articulos de promocidn, La
Compaiiia registra como ingresos diferidos ¢l valar razonable de [os puntos entrogados,
ajustado por la tasa estimada de no canje por vencimicnio del beneficio. La tasa
catimada de no canje por vencimienta se delerming ulilizando estadisticas histéricas de
vencimiciuo de puntos no canjeadaos,

L13. Costos y Gastos

244,

Los costos y gastos se registran al costo histdrico ¥ se reconocen a medida que son incwrridos,
independientemente de la fecha e que se baya realizado el pago, ¥ se registran en el perindo mis
cercano on o que s COnocoll.

Compensacion de saldos y fransaceiones

Coma norma general en [os estados financieros no se compensan los activos y pesivos, lanpoco
los ingresos y gastos, salve agueltos casos on los gque la campensacidn sca requerida o permitida
por alguna norma y esta prasentacion sen el reflejo de la esencin de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen €n transacciones que, contractualimente o por vna norma kegal,
gontemplan la posibilidad de compensacidn v 1a Compafils tiene la inteneidn de liquidar por so
impaorte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma simultinea, se
preseatan nelos en resullados,
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2.15. Acifvos financieros

Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja a la {echa do negociacidn cuando se
olserve la prosencia do una compra o vonta des un active financiers bajo un conlraio cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalments estd regulado
por el mercado correspandiente, ¥ san medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de
[a transsccidn, exeepto por aguellos activos finemcieros ¢lasificados al valor razenable eom
catnbios en resuftados, los cuales son inicialmente roedidas al valor razonable y cuyos costos de
li ransaceidn s reconoced en resultados,

Tados los activos financieros reconocidas son posteriormente medidos on su totalidad al costo
muorlizado o af valor razonahie.

La Cowmpafila clasifica sus activos tinancieros en las siguientes categorias activos Anancierns
martenidos hasta su vencimiento, préstamos y cucntas por cobrar. [.a clasificacion depende del
propdsile con ¢l que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la
clasificacidn de sus insttumentos financieres ¢n ¢l momcenio del reconocimiento inicial.

2.45.1. Activos financieros mantenidos hasta sn vencimiento

2152

2154

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto son activos financieros no
detivadns con pagos tiios o determinables ¥ vencimiente fijo, que fa Administracién de
la Compafiia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafita vendiese un importe significativo de [os activos linancicros mantenidos hasta
sU veneimicnto, la categorta completa se reclasificaria comeo disponible para la venta.

Eslos activos Anancieros son medidas insialtnente al valor razonable mas [os costos de
transaceidn. Posteriorments, son medidos al costo amortizado ufilizande el mdioda de la
tasa de inlerés efecliva menos cualguier deteriorn, reconocicnda 1os ingresos por
miereses sobre una base do acumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones.

Eslos activos linancicros se clasifican cn aetivos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a parlir de In [echa del estado de sffuacian
Mnanciera, que se clasitican como activos corrientes.

Préstamiar p Caettias por cobrar

-

Los préstamos y cuentas par cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o delerminables, que no colizan en un mercado aclive. Sc clagilican en activos
corricnies, excepto 108 vencimiontos superiores a |2 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican come activos no corrientss. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuenlas comerciales por cobrar y oltas cucnlas por
cobrar.

Bafa en cuentas de un active financiera

La Compaiiia davd de baja en cuentas un activo financiern dnicamente cuando expiren
los derechas conivacluales solve los Hujos de efectivo del active Gnanciero, ¥ fransficre
the manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a 1a propisdad del activo
financicro, Sila Compaiifa no transfcere ni relicns sustancialmente wdos [os ricspoes v
beneficios inherentes a la propiedad y continfia reteniende ol contro] del activo
irangferide, la Compatiin reconocerd su participacion en el activo ¥ la obligacion
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asociada por [os valores que tendria que pagar. 8i la Compaifiia retiene sustancisimente
todos los riesgos y beneficios inherentes 4 1a propicdad de un active fingnciero
transforido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y tambidn
reconocord un préstama colateral por [og ingresos recibidos.

2,154, Deteviorn de activas financieras al ensie amortizado

Los activos financieros que se miden al coslo amortizads, incluyenda los
arrendarnicntos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
perfodo, Un activa financiera estard deteriorado si, v solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mAs evenlos que bavan ecnrrido despugs dsl
reconocimicnto inicial del activo y cse ovento o eventos causantes de la pérdida fienen
on irnpacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo linancicero.

Ll importe de la pérdida por deteriore del valor para un préstamo medido al costo
amortizado ¢s la diferencia entre ¢l importe on libros del flujo de efectivo estimado
tuturo, reflefando ef efecto del colateral v las garanifas, desconlados a la tasa do itorés
etectiva original del activo financiero,

Fil valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el imports en libros
so reduce a fravés de una cuenta de pravision. Cuando ze considera que nna cuenta
cometreial por cobrar ez de dudoso cobro, se elitmina contra la cuenta de provisidn. La
recuperacidn poslerior de los valores previamente climinados se conviorle cn créditos
contra la cuenta do provision, T.08 canbios cn ¢l imparto cn libeos de la cucnta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

A0, Paslvors fhirancleros emitidos por e Compaillin

T.og instrumentos de deuda son clasificados como pasivos {inancicros o comao paicimento de
conformidad con [a sustancia del scverdo contractual,

216, 1. Pasivas finaneieros

Los instrumentos financieros se clasitican coma pasivos financicros al valor ravonable
con camhing en regultados o como pasivos humeiwros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financierns se clasifican como pazivos corrienles a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses
derpugs de la fecha del estado de siluacién {inanciera.

2.46.2. Pusivos financierox medidos ol costo amertizado

Los pasivos financieros se reconoccn inicialmente a se costo, neto de los costos que se
hayan ineutrido on la iransaceidn. Posteriormente, se miden & su costo amettizado v
cualquier diferencia entre los fondes obienidos (nele de los costos necesarios para su
obieneidn) y ¢l valor del reembolso, se reconocs en ¢l eslado de resullados durante [a
vida del acuerdo con el métndn de la tasa do interds cloctiva.
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216,31, Présfamos

Representan pasivos financicros que se recanocen a su valor razenahle, neto de las
wislos de la transaccion incuridos. Bslos préstamos se cegistran subsceurnlements a su
casta amortizada; cualgsier diferencia entre 103 fondos recibidos (neto de o3 costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en €l estado de resuliados durande ¢l
perioda del préstamo usands ] mélodo do interds efectiva.

I.08 préstamos se clasifican coma pasivo corrfente 3 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por ko menos 12 meses después
de la focha del estado de siluacidn Onancicra.

2.16.4. Cuentay por payiar comerelules ¥ otras cieelius por pagar

Las cueniss por pagar comeiciales y obras cuentas por pagar son pasivos fnancicros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconoeimicnio indeial, a valer razonable, se miden al costo amortizado
ulilizando el método de b tasa de inlorés elecliva, moenos cualguicr deteriors. Bl gasto
por interases (incluyendo los interezes implicitos) se reconoce cotno costos financieros y
so calculan whilivando la lasa de inferds olecliva, oxeeplo para las cucntas por pagara
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare tnmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de cicrtos bienes s de 20 a 90 dias. El valor razonable
de las cuenlas comerciales por pagar y otras cientas por pagar se revelan en le Nola 9,

2105, Baja ent cuentas de wn postvo finainclero

La Compalfila da de baja en cuentas un pasivo finenciere si, y solo s, expivan, cancelan o
cumplen lag abligaciones de 1a Compaflia.

217,

Norrias atievas ¥ revisadas con efecte material sobre fos estados flizancieroes (ro cossolidados)

Durante ¢f afio en curse, la Compaiita ha aplicado una serie de normas nuevas y revisaduss
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TAST), efectivas a partir del
1 de enero del 2013,

Modificaciones 2 la NIIT 7 Revelaciones - Compensacion de activos [inancieros y pasivos
financierns

Durante el afio en curso, In Compatila ha aplicado por primera vez las madificacionss ala NIIF 7
Desglozes - Compensacitn de activos fnancieros y pasivos [onancieros. Las modificaciones de
ia NIIF 7 requivien que lns compafiias revelen informaciéon solwe los derechos de los acuerdas de
compensacion y afines {tales como requisitos de constitueién de garantfas) para instrumentos
financicros, en virlud de un acuerdo de compensacidn exigible o acuerdos simjlares,

I.as madificacioncs sc han aplicado de formn retroactiva. Dado que la Compaiiia no tiene ninggn

acuerdo de compensacidn, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido impacte significative en
las revelaciones o sobre los importes recomncidos en los estados financicros (no consalidadas),
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Narmas nuevas y revisadas en relacidn a consolidacion, acverdos conjuntos, asoeiadas y
revelaciones

Ca mayo det 2012, se emiticron las siguienles narmas nuevas ¥ revisadas:

NIIF Tttulo Efectiva a pailir
NIF 10 Consolidacion de estados finascieros  Enero 1, 2012
CNIEF 11 Acugrdos de negoeios conjuntos Fnern 1, 2013
NIIT 12 Revelacinnes de intereses en otras Enerp 1, 2013
Entidades
NIC 27 (Revisada cn el 2012) Estados financicros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en ol 2012) Inversionss en asociadas ¥ negocios  Enero 1, 2013
conjunlos

La Administracién anticipa que esias enmicndas que seréin adopladas en log estados financieros
de la Comnpaiiia on los porfados fituros no tendrin un impacto material sobre los imporles de los
activos y pasivos ¥ las revelaciones de fa Compafifa. Sin embargo, no os posible proporcionar
una estimacion razonable ds ese efecto hasta que un examen detallado hayn sido complelado,

NLLIT 13 - Moedicidn del Valor Ruzonable

La Compaiia ha aplicado la NIIEF 13 por primera vez on ol afio en curso. TLaNITF 1] establece
una finica foente de orientacidn para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
El alcance de la NIOF 13 es amio, los requetimientos do medicidn del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican tanta a instrumentos financieros ¢ instrutnentos no financieros, para loy
cuales, otras NITF vequicren o permiton mediciones del valar razonable ¥ las revelaciones solwe
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos bisados en acciones, los cuales
estin dentra del Ambito de aplicacidn la NITE 2; pagos por arrendamicntos, los cuales estan
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendantientos; y mediciones que tienen algunas similitudes
con ¢l vilor rvzonable , poro no son valor razonable (por gjemplo, ¢l valor nelo de realizacion a
efectns de [a medicidn de 1as inventarios o el valor de uso con fines de svaluacian de deteriorn),
Lu MNEEF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o &l
valor pagado para fransferir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o el més
venigjoso) en g fegha de medicidn en las condiciones actualos del mereada.

El valor razonable segiin la NI 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
direciamente observable o estimado utilizando ofrr téenica de valoracidn,

Asimismao, la NLIF 13 incluye requisitns extensos de revelacidn,

La ™I 3 requicre la aplicacion prospectiva a paclir del 1 enero del 2013, Adicionalmeinte, las
dispoziciones trangitorias especificas en la narma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
praporcionada por perfados antes do la aplicacidn inicial de ln norma. De acuerda con estas
disposiciones transitorias, la Compafifa no ha revelado informacion regquerida por la NITF 13 para
el periodo comparative 2012,

A parie de las revelaciones adicionales, tn aplicacion de lags NTITF |3 no ha {fenida ningln impacia
significativo sobre Ing importes reconocicos en los eslados Mnancieros (no consolidados).
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218,

Maodificaciones a la NIC 1 — Fresenlacion de partidas en ofre vesultado integral

Tharante ¢l afio cn curso, la Compafila ha aplicudo por primera vez las modificaciones a la NIC I-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Tas madificaciones a la NIC | requicren
que las partidas de otro resullado fegral sean agrupadas en dos calegorias: {a) las pactidas que
no seran reclasificados posteriormente al resultado del gjercicin, ¥ (b} laz partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo enando se cutnplen determinadas
condiciones, Bl impuesto sobre 1a renta de Lus pardidas de ofvo resultado integral s¢ asignardn
sobre ka mistua base, ¥ estas modificacicnes no cambian la opeidn de presentar partidas de ofro
resitade inlegral antes de impuestos o despues de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, ¥ por lo tanto, la presentacion de partidas de otra resultado
inlegral s¢ ha modilicado pare reflejar los referidos cambios, Aparte de los cambios de
presentacion antes menciotados, la aplicacidn de las modiGcaciones & kb NEC 1 no da luger a
ninglin impacto en el resultado del perlada, 1a utilidad integreal ¥ ¢l resultado intogral total,

NIC 19 - Beneficios a fos empleados (revisada en <] 20E2)

En ¢l afia en cursa, la Compailia ha aplicado Ja NTC 19 - ieneficios a tos Tmpleados {rovisada on
gl 2012) v las enmicndas consiguiontes, por primera vee.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la cantabilizacién de los planes de benefieios definidos
¥ los benelicios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacidn de los
canbios en las obligaciones por heneficios definidos v los activos dol plan. Las modilicaciones
requicren el reconocimicnto de los cambios en las obligeciones por beneficios definidos y en «l
valor razonable de log activos del plan coando se producen, y por 1o tanto eliminan el método de
la “banda de Mucluacion” permitida por la verziom previa de la NIC 19, y acelora ¢l
reconncintiento de las coslos de servicios pasedos. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas acivariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediataments on oire resuliado inlsgral,
PPor ofra parte, el enato de interds y rendimivato esperado de los activos del plan utilizados en 1a
version provia de la NIC 19 se sustituyen por el enfaque del “interds nela”, ol cual segin [a NIC
19 {revisada en el 2012), se catenla aplicando la {asa de descuento neta sobre el pasivo o activo
par benelicios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los impories reconocidos en el
tesullada del periode ¥ otro resultado intogral en afios anleriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en of 2012) infroduce algunos cambios en la presentacion del cosio por benelicio
definidos incliyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del [ de encra del 2013, lu Compaiiia ha aplicado las dispasiciones (ransitorias
pertinenies de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva (nota 22),

Normiy nuevas p revisadus sin efecto materiaf vobre los estudos financleros (no convefidados)
NIIF Titulo Elecliva a partir
Enmiendas a la NITF ¥ Revelaciones - Translerencias de Julie 1, 2012

activos financicros
Fumicndas a la NIC 12 Ipuestos diferidos - Recuperacidn Enero 1, 2013

de aclivos subyacentes
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3.

T.a Administracion considera que la aplicacion de las normns nuevas y revisada durante ol afto
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobie 1a posicion linsneivrs de la
Compafiia, los resullados de sus operaciones o sus (ujos de ofeetiva,

21D Normas nuevis revisadis emitiday pero atin mo efectivas

Ia Compafiia no ha aplicado lag siguientes Normas Internacionales de Infonmacida Financicra -
NIF, Normas lnternacionales de Conlabilidad - NIC ¢ Inferprefaciones del Comité - CINHT
nevas revisadas que han sidoe emitidas pero atin no son efectivas;

NITF Titafo Efectiva a partir
NI G Instrumentos financierns Enera 1,2015
Enmiendns a la NI{F 9 y Fecha obligaloria efeetiva de ls NITF
NIIF 7 Oy revelaciones de transfeidin Enero I, 2015
Emmiesdas a la NIC 32 Compensacion de aclivos ¥ pasivos  Tnere |, 2014
financieras

La Administracion anticipa que estas entmiendas que seran adoptadas ci los estados financieros
de la Compafita en las perfodos futures no tendran un impacto significativo sobie los importes de
los activos y pasivos ¥ las revelaciones de la Compalfifa. Sin cmbarge, no cs posible
prapareionar nna estimacion razonable de ess efecto hasta que un examen detallado hayn sido
completaddo,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de [os presonles estados Dnancicros (no consolidados) en conlormidad con NIH?
requicre gque la Administracién realice clortas estimaciones y ostablezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar Ia valuacitn y presentacion de
alpunas parlidas que forman pacte de fos estados [nancicros. En opinidn de la Administracion, lales
estimaciones y supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacidn de a inforinacidn disponible al
momesto, los cuales padifan flegar a diferir de sus efecios lnales.

Las estimaciones y piclos subyacentes se revisan sobre ung base regular. Las cstimaciones y juicios
subyyacentes s revisan sabre una base regular, Los clectos de loy cambios en eslimaciones contables
surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisidn ¥ periados fitturos 5 ol cambio
afecta tanto al perlado actual comeo 4 perfodos subsecuenles.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2013 2012
{en TLA. ddlares)

Rancos [ 8,258,499 (7,833,763
Diepésilo a plazo 1,441,957

litectiva 013 887 793,151
Tzl _20.614,343 826914
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4.

Al 31 de dicicmbre de 2013, bancos representan saldos on cilentas corrientes en bancos locales v del
gxterior, loz cuales generan intereses onteg ¢l 0,75% v 1.25%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Digiembre 31. ..
2013 2012
(en 1LY, dolares)

Arviendos, concesiones y otros 3,613,133 1,680,055
Anticipos a provecdores 2,639,750 1,722,817
Clientas 2,509,312 1,670,553
Compsiila relacionada, nota 20 1,946,834 3R EST
Subtotal 10,709,034 8.276,582
CHray cherias por colirar:
Accionistas 11,011,000
Empleados 2,181,201 2,241,207
Citras _. 324,522 272,733
Totul 13,214,761 21,300,523

Arriendoy y otros - AlL31 de diclembre de 2013, incluiyen prineipalnente facturas pendientes do cobro
por arrendamicntos de espacios en locales comercialos contratadas con compafiing locales.

Awnticipas o provecdores - Al 31 de diciombre do 2013, incluyen principalmente impartes entregados n
proveedores locales para [a compra de bienes o enirega do servicios, Ins cuales son liquidados co un
periodo promedio de 90 dfas.

CHentes - Representun créditos otorgados por la venta de articufos con plaze de vencimiento de 30 dias
los cuales no gencran intereses.

INVENTARIOS
... DHeiembre 31,
2013 2012
fen U5, ddlares)
Mercaderias pars la venlg 52,372,329 46,043,554
Linporlaciones cn trinsito 5,373,772 1,873,983
Materiales de empaques, suministros y otros 1.971.727 2095017
Total 59717 828 20,012,554
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Coslo o valuacion
Depreciacidn acumulada y dedferioro

Tolal

{Clasificaeidn:

Terrenos v edificias
[ustalaciones [jas

Mejoras cn locales arrendados

Maquinas y equipos
Muchles v enzeres - Equipos de cémputo

Wehiculos

Construcciones en curso

‘I'otal

... Diciembre 31...

203 2012
(en 1.8, dilares}

145,248,262 116,551,438
38,134,045} {39,207.609)
A07I4217 17,283,609
56,547,795 33,738,271
9,208,596 6,862,269
10,548,213 10,592,697
12,641 846 11,154,343
11,526,745 9,984,960
683,799 612,222

_ 5957223  A338.867

07014217 97,283,829

Loz movimientos de propiedades y equipos [ueron como sigus:

Machleys ¥

l'errgnns hdcjoras on CHRCECS
¥ alillcios locales Lquipns de Maquines ¥ Construccién
al valor Instalactones  arendsdos  compubo sl Vebiculos  Equiposal T s Al
razonghlc  fifas al costo al costo costo al costo coyto feicite] Turlaf
fer 115, dédlares)
Lo ereich!
Snlddez al 1de
cneto, 2012 35,542,155 0,942 894 (4,008,400 20506080 1,157,432 15,292 03¢ 24,439 000
Adquisiciones 3,004, 10k 309981 2.702,083%  3369,197 244,422 3 on 4338 867 22332345
Yentasihajas O AL AR ] 5 1 R A 1Y {220 853)
faldo al 31 dc
digiembre, 2012 40,540,163 10,042,725 17,760,489 2407293 [,1H9,263 14,601,001 4,338,867 116,350,438
Adyuisiviones 4,357 650 384,190 308185 14,842 009 22 /52,052
Activaciones 7519619 3148610 2,555,424 (13,233,673)
lteclasificacion 2,554,004 (2,554, (HM}
feverdrreddn;
Elminacidan de
la depreciacidn
¥ deterioro [%.952,525) (8,502,923)
Incrertenlo en
I revaluactdn 15,247 9660 15,247,900
Yontasihinjas G N b o 93,191 _ {242 850 f38.243) (424}, 2649}
Suldo gl 31 de
dicicmbre, 2013 20,884,847 13,045, 13 17760900 28337409 _ 1330794 21830941 30572237 143148262
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hiuebles

Mejoras co CIECICS
Edificins  [natalacidn loeales Equipos de kaquinas ¥
al valor fijas at arcendades  compito al  Vehloulosal equipos al
razonable voato ul voslo easlo Lasln LOEi ol

fen LLY, dodaeas)
Pupreeiaeiin genmmedecda v diterioro:

Saldos al 1 cnora de 2012 124,101 2375791 5833123 11,801,745 508,00 5875428 32,670,184
Depraciaeitn del pfio 28,451 811,263 1,284,516 2,[78.455 212,644 1,388,320 1,803 645
Ventazhajas (327 ([,235} =) (144,8a1)
‘I'tansforencizs [4d 560 6, 508 in.133 18,2979 (11.364) {17460 _ {11363}
Baldn a1 31 de diciombre de MM 2 6807892 31180456 7, 0R7. 792 14 0187,970) 377,041 1446 458 39,247,009
Doprecizcicn del alo B27 153 1,110,392 1,317, 7T1 2, TR9.780 252;{#58 LTT8,063 8,135.817
Ventasibajaes (67, 085y  (E82,103) (37,248} (2RE.456)
Hevaluactin:
Eluninagicn de B deprediacion

peyonnlada ¥ defetinr {B,982.925) {%,982,025)
Feclasificacidn Lagd.331 (351,304} (LIILEBGEY . . LBl
Salda al 31 4le dicieimnbre de 2013 337051 3936544 F2IDA05 16310465 646,306 QIR tRN 3R134045

Al 31 de dictembre de 2013, adguisiciones iscluye principalmente costos incwtidos en la construceidn
del centro de distribucidn regional ubicado en Calacalt por US54, millones, remodelaciones de locales
comerciales por TISE1 millan, adquisicidn de cquipas de refiigeracion, neveras para ciubulidos ¥
ldeteos destingdas & varias sucursales por USE1 milldy v compra de terrenos por USS4.6 millones.

Al 31 de diciembie del 2013, equipos de computo incluye activos en arrendamiento financiero
mantenidos al coste por USEE | milton.

7L Terrenox y edificios registrados al valor razonable - Mediante avaled realizado en agosto del
2013, se obtuvo el valor razonable de terrenos y edificios por US$51.7 millones ¢l cual fuc
realizado pot un petito independiente, no relacionado con la Compafita, 12 avalio, el cual se
realizd de conformidad con las Narmas Tuternacionales de Valoracidn, se delerming cont base
ef la evidencia de mercado do los precios de ransecciones para propiedades similares

A2 Propiedades y equipos en garantle - Al 31 de dicicmbes do 2013, los termenos y edificaciones
por USE11.2 millones han sido pignorados paa garsizar fos préstamos de la Compaiifa (ver
nota | ). La Compafiia no estd autorizada a pighorar estog activos como garanifa para otros
préstunios ni para su venta,

7.3, Medicldn def valor razemaiie de los terrenos v edificlos de dominio ubsolute de ta
Comparife - Al 31 de diciembre de 2013, ln jerarquia del valor justo de mercado de terrenos y
edificios de la Compafila e3 ¢l correspondiente al Mivel 1, nota 2.2,

8. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2013, representa 100% de las acefoncs de Supermercados Magda S.A.,
compaiia dedicada a la compra 2l por mayor de articulos de consumo masive para se posterior venla ol
detalle. Esta compra fne realizada cn junio de 2011 2 un costo de USHS. Lmillones y fue registrada de
aenerdo a lo que establece la NIIF 3 de combinacién de negocios, to cual ariging que sc valoren los
activos y pasivos de Supermercados Magda 8.4, al 30 de Junio de 2011 y se reconnzea una plusvaila
dc USH2.8 millones que fue registrada cn la cuenta de activos Jntangibles.
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Informacion financiera resumida de Supermercados Magda S.A,
se detalla a continuagitn;

Supermercados Magda 8. A,

segin estados [inancieros auditados,

... Diciemine 31, .,
213 2082
{en TLS, dolares)

Activos corrigntes 3,759,914 4,044 517
Activos no comienles 3,505,003 3,706,109
TPasivos corricntes 4337414 4,501,084
Pasivos no corrientes 103,606 528,794
Patrimonio 2,824 397 2.320,743
ingresos 21,466,421 21,315,954
Castos v Gastos 20,526,810 20 880,093
Utilidad del aiio _ .. M961l _ 435,801
Electivo telo proventente de las actividades de operscidn 862,107 1,525,848
lifectivo en aclividades de inversion (199,215) {107,530}
Efeclive en aotivitdades de financiamiento (1,102,527 672507
(Salida) Entrada de efeclive neto _ {439 635) 748,815

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedpres de marocderios:

... Diciembre 31...
2013 2012
(e UL8. dares)

T.ogales 52,436,363 54,358,113
Servicios y olros 7,097,479 7.411,230
Taterio: 4,630,338 2,338,704
Dividendos 10,892,372 10,616,595
Total _25,056,552 74,7134 707

Provecdores de mercaderins - Al 31 de diciembre de 2013, proveedores locales y del exterior

reprosentan saldos por pagar con vencimicntos promedios de 30 hasia 90 dlas, los coales no devengan
intereses. La Compaiiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asepurar ue todas
las deudas se pagan denira de [os lmminos de crédio pre-acordados,

Drvidendes - Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente dividendos por pagar a Rocoe S AL ox
- accionista de la Compaiiia, correspondiente a las aftos 2008 al 2011 por US$8.9 millones ¥
dividendos andicipados por las ulilidades del afio 2013 a sceionista del exterior por USH2 miflones,
sobre los cuales ¢l aceionista ojercid su derecho de cobro on cuero 8 de 2014,

Adicionalmente, existen dividendos por US$R.4 millones tegistrados en la cuenta Otros pasivos no
corricnies, comrespondicnies « fos afios 1994 al 2007, los cuales se encuentran prescritos de derecho de

cobio por parte de Reco S.A.
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10. PROVISIONES

11.

oo Diciembre 31...
2013 2012
fen U.5. délares)

Participacion a trabajadores 6,811,622 5,356,141
Beneficios sociales 4,618,222 3,612,023
Publicidad ¥ servicios bdsicos 668, 087 630,588
Honorarios o directores 380,000 757,500
(tras 771,537 731004
Total 13,249 468 11,088 206

Participacion a trahajadores - De conformidad con Jas disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en [as utilidades de [a empresa en un 15%0 aplicable a las wtilidades liquidas o
contables, T.os movimicntos de la provisidn para paclicipacion a trabajadores Dicron como sighe:

L THetembre 3,
2013 2012
{en TLS, ddlares)

Saldos al comienzo del afin 5,356,191 4,591,958
Provisidn 6,811,622 5,356,191
Pagos {3,356,191)  (4,591.958)

Seldo al fimal del aiio

Beneficioy sociales - Al 31 de diciembre de 2013, representan prosiaciones a favor del personal de la
Compaitia, de acucrdo a lo estipulado en ¢l Cddigo de Trabajo.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

... Dicicbre 31...

2013 2mz2
(en U.5. dolares}
Einision de obligaciones (1) 36,119,812 15,656,825
Préstamas bancarios (2} B, GO0, 0040 5,000,000
P'réstamas garantizados con hipoteea (3) 5,885,000 LA56, 667
Pastvas par avrendamisinto financiern (4), nota 13 1,422,656 723,743
Compra de acciones {5} 1.201.443 1,845,004
Tatal 60,718,911 44,852,329
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. Delembre 31,
2013 2012
fen LS. ddlares)

Cleificocidn:

Corriente 31,872,220 18,204,246
No corriente 28,846,691 26,678,083
T'atal H0TLE0T 44,882,320
(1) Al 3] de diciembre de 2013, representan ciisidn de obligaciones realizadas como sigue:

(2)

&

(4)

» Primcra [misidn; En el segundo trimestre de 2009, la Compafila efectud su primera emision
de oblignciones por US$10 millones, [a misma que se colocd en su telalidad hasta junio de
2009 ¥ (uvo una tasa efectiva promedio del 8.75% anual con vencimientos entre 4 y 5 afios,

= Sepunda Emisidn: B abril de 2610, ia Compaiifa coloed su sopunda emision de obiigaciones
por un total de USH12 millones con una tasa efectiva de 8.50% anual con vencimiento de 4

nfios.

» Tercera Bmisidn: Bajulio 26 de 2011 pov un total de USE15 millones con una tasa efectiva
del 7,50% anual, 1a cunl fe colocada en su tatalidad hasta el 26 de juflio de 2011,

o  Cuarta Hmisidn: En septiembre 19 de 2012 por un total de 118320 millones con una tasa
clectiva del 7.75% anual, la cual fue colosada en su lotalidad hasta oi 28 de dictembre de

2012,

»  Quinla Emisidn: Fa noviembre 4 de 2013 por un total de USE20 milloncs con una tasa
efectiva del 8% anual. AL31 de diclembre de 2013, la Compafifa ha colocade titulos por
US$12.5 millones.

Los titulos ¥ cupones tienen amoitizaciones lrimesisalos do eapital mis intereses. La totalidad de
sus aclivas no pignorados {exchiyendo activos diferidos) se encuentian conlemplados coma
garantia peneral de las emisiones de obligaciones vigenles.

Durante el periedo de vigeneia de ka cmisidn do obliggcionss la Compalifa se compromete &
mantener un indice de endeudnamiento de relacién de deuda financiora £ actives totales del 40%.
Al 3T de diciembre de 2013, 1a Compafifa mantiene un indice de endendamicnto del 28%,

Préstamos a lasa [ija con instituciones financicras locales, euyos periodos de vencimientlo no
exceden el afio. Al 31 de diciembre de 2013, la tasa de inferés anusl sobre tos préstamos ¢s de
75% a 7.8%.

Eeprescilan préstanmos con ingtitneldn finangicra lacal, con yvencimientos mensuales y lusa de
interés entre 7.5% v 8.8%, se encuentran garantizados con hipolecs sobre lerrenos y edificios de
la Compaiila con un saldo on libras por TSE1 L2 millones,

T.as pasivos por arrendamionto finaneiorn estin garantizados por los activos arrendados. Lu tasa
e inlerds anual sobre los préstamas os de 8% a 8.5%,
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(3)

Represenla deuda por la compra de inversion en acciones de Supermercados Mapda S.AL, la cual
rerd cancelada en jurio de 2014,

Ducante ¢ 2013, no se han producido por parle de la Compaiiia incomplimienlos en las condiciouss
contractuales de los préstamos, que antoricen al prestamista a reclamar ¢l inmediale pago de la
obligacida,

12. IMPUESTOS

12.1

£3.2,

Pasivos por frprestas corrignies

LDiclembre 31,
2013 2012
{en U8, ddlares)

Lmpuestn al valor agregado — TV A 3,414,102 2,740,508
Retoncidn en la fuenle 1,472,204 829,535
Impuestn a la renta, ngto de retencianes ¥ anticipos 985,560 116,097
Relenciones on la fuente del FVYA 389,551 472,132
Total 6,258,507 4,164 272

Tepuesto o fr renta corvlente reconoctidn en fox resultados - Una reconcilingion entre la
utilidad segiin estados financierns y el gasto por impuesto a la renta corrignte, es coma sigue:
2013 2012
{en T8, dblares)

Ulilidad segin cstados [uancieres untes de impuesto a

la renta 39017412 30,453,159
Tubilacién patronzl 758,091 336,277
Inferoses ¥y mullas (ribwlacias 397,200 AG0,951
Cios gastos no deducibies 373,423 137,995
Pérdida actuarial {418,221} (101,410}
Beneficios sobre remunernciones ¥ beneficios socinles (2399479}
Litilidad gravahle 40,127.91¢F 28017 499
Impuesto a la renta cargada 8 los resultados (1) _B,828.140 0,651,024

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a [u renta, se caleula
en un 23% sobie Ins utilidades sujetar a distribucion {24% para ¢l afio 2012) y del 13%
sobrg lag utilidades sujotas a capilalizacidn (14% para el afo 2012),

Las declaraciones de itnpucstos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revision [as declaraciones de [os afios 2009 al 2013,

[



12.3.

£2.4,

125,

Actos administratives de determinacion fiseal

Al 31 de diciembre del 2013, la Compatiia manticne glosas Ascales correspondientes a
impuesta 2 la renta de los afios 2008 ¥ 2009 por USE 1.2 millones e impuesto al valor agregado
por US$1.3 millones, incluyendo recargos, intereses y olios; las cuales se creugniratt en
proceso de impugnacidn ante el Tribunat Distrital Fiscal. La Administracién de s Compafifa ¥
sus asesores ributartos consideran que ales eargos san impracedentes v que existe una alta
probahilidad de oltener resultados favorables en las impugnaciones.

Movimiento de In provisidn de impeeesie a I renie

Los movimientos de la provisidn para impuesio a la renta v crédito tributario son como sigue:

Crédito Impuesto & la
Trebutario o refla
Afio 2013 Papos por pagar Total
(en L5, dolures)
Saldo inicizl 116,097 | 16,097
Gaslo impuesie a la renda corrienle 8,828,140 5,828,140
Pagno de impuesto a la renta aiio 20112 {116,097 (116,097)
Ecienciones cn la Dento realizadas (1,498,067) (1,498,067)
[Retenciones por dividendos anticipados 3,252,104 (3,952,104}
Anticipo de impuesto a la renta {2.392.400 (2,392 409
“alda final G83.56{) 985,560
Afio 2012
Saldo inicial 150,678 150,678
Gasta impuesta 4 la renta corrienie 6,651,024 6,651,024
[Mago de inpuesto a la renta aito 2011 {130,678) f150,678)
Retenclones o la fuctle realizadas (1,148,250 {I,148,250)
Retenciones por dividendos anticipados (3,289,000} (3,289,000
Anticipo de impuesto a la ronta (2,097,677} (2.097.677)

Salda final 116097 116,097

El anticipo de impuesto a la renta del aio 2012 fue cancelado en efgotive en las meses de julioy
septiembye del afio 2013, en cumplimiento de las legislaciones legales ecuatorianas vigentes,

Aspectos Tributarios

Chdigo (hgrdndes de fn Producciin

Con [echa diciembre 29 de 2010 se promulgs cn el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de Ja Preduccidn, Comercio & Inversionss, f mismo que incluye enire olros
aspeelos ribularios la reduccidn progresiva en tres punlos porcentuales en la tarifa de impuesto
a {a renta para sociedades, as[ fenemos: 23% para el aiio 2012 y 22% a pactir del afio 2013.
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Ley de Fomento Ambiental v Optimizaciin de Inx Ingresos def Estadn

Com lecha nroviembre 24 de 2011 se promulgsd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583
la Ley de Fomento Ambigatal y Optimizacitn de los Ingresos del Fstado, la misma que
incluye entre olros aspectos lributarios que [ tacil del Impuesto a s Salida de Divisas - TS0
56 incremente del 2% al 5%. PPor presuncian se considera hecho generador de este fmpucslo ¢l
usa de dinern en ef exterior y se estable comp exento de este impuesto ef pagn de dividendos a
compafiies o personas naturales que no estén domiciliadas en parnisos fiscales. Los pagos do
este impuesto en Ja importacion de materias primas, insumos y bicnes de capital, que consten
en el listado que establezea el Comité de Palitica 'Ivibutaria v que sean utilizados en procesos
productivas, pueden ser vlilizados como crédito (ribuiario de impuosto a la renka,

Depreciacidn de Revaluacidn Deereta Ejecntive Mo, 118

Con foecha 30 de mayo de 2012, el Servicio de Rentlas Intemas promulied ef Decrelo Ejeculivo
Na. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicagidn de la Ley de Réginten
Tributario Interno, eliminamdo el lileral mediante of cual, la auloridad ributacia v kos
contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacidn de activos fijos.

Con base €n el referido decreto, la Compaiifa decidio tomar como gasto deducible de la base
impaonible snjeta al impuesta a la renta, a partir de oncea del 2003, ol valor do la depreciacion de
ia revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de lar NITIE y de las
revaluaciones pasteriores; por consigulenie, procedid a reversar con cargo a vesultados del
sjercicio LS$3IM2,304 correspondiente a impuestos diferidos originados en revaiuacién de
aclivos [Ofos efecluada por adopcidn de NILF por primera vez. Adicionalmente, la Compaiiia, al
31 de diciembre del 2012, reversd activos por immicstas diferidos US$EE3,000, of ofecto neto Je
roversa de aclivos y pasivos por impuestos diferidos, fue ura ganancia en resuitados del
gjercicio por US$329,214,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lr Compailia 1o dispone del estudio de precios de transferencia de las transacefones efectuadas con
partea relacionadas locales wo del oxterior cortespondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
lewales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacidn ante las autaridades tributarias, vence on
el mes de junio del afo 2014, Dicho cstudio constituyo una base para delermiinar si lag operaciones cou
partes relacionadas han sido electuadas o precios razonables que se sproximan a valores de plena
compeiencia, A la fecha de emision de los estados financierns, dicho estudio gs encuentra en proceso
de ejecucidn y la Administracidn e la Compailia considera que los efeclos del mismo, si hubiere,
carceen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2012, la Compaitia efeciud ¢l estudio de
precios de transferencia on ¢l cual se establecid que las transscciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razanables que s¢ aproximan a valores de plena competencia,

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

A[ 31 de diciembre de 2013, represenia provision para jubilacidn patronal cstablecida de acuerdo con
disposiciones del Codigo de ‘Irabaja, el cual indica gue los {rabajadores que por veinte afios o més que
hubieren prestado sus servicios cn forma conlinuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus cmpleadares sin perjuicio de la jubilacian gue los corresponde en su condictdn de afilizdos al
Tustilulo Ecuatoriane de Seporidad Social.
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Al 31 de diciembre de 2013, ef movimiento de fa provisién para jubilacidn patronal es como sigue:

.o Trejembee 31,
2013 2012
{en U.S. délares)
Sakdos al comienzo del afio 4,826,885 4,172,11]
Cuostos de los servicios del periodo corrients 736,878 585,494
Costo por inlereses 336,266 269 593
Pérdidas actuariales 418,221 101,410
Beoncficios pagados {273,920 (40,153
Ganancias sobre reduceiones (317,524} (261,574}
Saldos al [in del afio 5,726,804 _A.H26 885

Las calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de benelicios
detinidos fireron realizados el 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 por un acivario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de bencficios definidos y los costos del servicio actual y e
costa del servicio anierior fueran ealoclados whilizande ¢l métoda de ka unidad de erédito proyectada,
Bajo cste método los beneficios definidos deben ser atribuidus gl perioda de servicio del empleado ¥
basados en la farmula del plan, de (al suerio gue s¢ stribuye le misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis acluariales para ealcular el valor presente de dichos |
beneficios. Estas hipdlusis rofejan el valor de dinero a fraves def tlempao, ef incremento safarial y las
peobabilidades de page de estos benelicios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supucstos actuariales se cargam o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondignte,

Las hipftesiz actuarinies significalivas utilizadas para la determinacién de {as obligaciones por
benelicios definidans son [a tasa de descuenio, incremonto salarial esperado v la mortalidad, Bl analisis
de sensibilidad detallado a cotiinnacitn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al Anal del perfeda de referencie de los respectivos supuestos.

» Sila tasa de descuento varfa en 0.5 puntos {mayor o menor}, lt jubilacidn patronal, disminuifa ¢n
UREE13,252 0 aumentar(a en US$ST0, 265, rospecfvaments,

+  Silos incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen cn 0.5%, la jubilacion patronal s¢
incrementaria cn US$487,272 o disminuiria en US$430,262, respectivamente.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormenle pueds no ser representativo de [a varlacidn real en
la obligacion por benelicios delinidas, ya que o3 poce probabe que el cambio en las hipdtesiz se
pracdiuzea en farma aislada unos de otros (lgunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Mz importante mencionar, que en el andlisis do sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por bencficios detinidos se caleuld wtilizando el método de crédito unitario provectado,
que cs ¢l misme que el aplicado en el cilcuto de la ubligacion por beneficios definidos reconoecido en ¢l
estado de situpcidn {inuneiera. No huboe cambios on los métodas e hipdtesis utilizados al elaborar ¢l
andfisis de sensibifidad respectn a afos anteriores,
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T.as presunciones principales usadas para propdsitos de los edleulos actuariates son las siguientes:

CoDiciembre 31,
012

o]
]
e
L]
]

Ll ol

Tasa de descuento ¥
Taza esperada del incremento zalarial 3

15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

151, Acnerdos de arrendupilento

Los amrendamientos Anuncicros se relacionan principalmentc con cquipos de computa, coyo
término de arrendamionto o3 de 3 afos. La Compaiifa tiene opiciones para comprar [os eguipos
por un importe nominal al finalizar los acuerdos de artendamicnio. Tas obligaciones de la
Compafila por arrendamicntos firancieros son garantizadas por el titulo de propiedad del
arcendadoi snhre 1oz activos arrendados.

Las tasas do interds subyacentes de todas las obligaciones en virtnd de contratos de
arrendamisnto finnnciero se fijan en los respecltivos conlialos y van desde 8% a 8.5% (2012,

3% a 9.1%0) anual,

1520 Puxivos par arrendaniento financlere

Pagos minimos de srendainicnto
Biciembre 31,
2013 2012
{en U5, dblares)

Inchuidos en los estados tinancierns coma;

Préstamos corientes (nota 117 579,628 247 582
Préstamos o cocrfontes (nota [1) 843,028 476,161
Total 1,422,656 723,743

13.3.  Pasivas par arrendamicnto financiers

Bl valor razonabie de los pasivos por arreadamicnto fnanciers ¢s aproximadamente igual a su
saldo en libros.

156. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
in . La Compidila cotio arrenditirlo
001 Acuerdos de arrendanilenio

Los arrendamientos operativos se reficren principalmente a contralos de alguiler de
torrentos ¥ cdificaciones con condiciones de arvendmniento de entre 10y 20 affos,
‘Todos los contratos de arrendamiente operalive de mas do 5§ afios contienen clivsulas
de reviziones anvales dei precio del alquiler en relacion al mercado. La Compafiia no
liene una opeidn para comprer los terrenos arrendados al veneimicenta de las plazos de
arrendarmiento.
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16.1.2 Principales pagoes reconocides como gasfas

2013 2012
{en L15. dilares)

Pagos minimaos de arrendamicnta i tndal 5,950,620 5,036,157
16,43 Conpronsos de arrendamiento aperatives no cancelables

A131 de diciembre de 2013, de acuerdo con conlratos de alquileres suseritos los pagos
Maluros minimos derivados de oslos condratos so detallan a continuacion:

{on ULS. ddlarcs)

1 afio o menos 5,320,585
Cntre | ¥ 5 ailos 17,933 028
5 afioz o mis 24 45,542
Total 47,705,155

16,2, Lo Compafifa comao arrendador - Acherdns de arrendamiiento

I.og arrgndamientos operativos se relacionan con espacios en locales comerciales administrados
par ln Compadiia con (drminos de artendamicnto basta | afio, los cuales son renovables al
térming del misma. Bl atvendatario na tiene opeidn de comprar la propiedad o [a fechn de
expiracidn del perlode de arrendamicento.

Duranie ¢f afio 2013, los ingresos por alquiler de espacios obtenidos por la Compafiia
ascendieron a USE13 millones.

17. PATRIMONIO
Un resumen de [as cuentes patrimoniales es como sigue:

. Diclembre 31, .,
113 2mz2

{en ULS. ddlares)

Capilal social

Acciones ordinarias 107, 5840 107,590
Provisidn por disminucidn de capilal (L3L7)
Subtotal 106,273 167,550
Reserva legal 53,795 2,114,134
Eeserva de revaluacidn de propicdades 15,247,966
Ttilidades retenidas 20,615,452 26.820.001
Tutal 36,023, 486 20047725
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Capital sociul

Al 31 de diciembre de 2013, ef capital suserito y pagado de a Compafita es de USEI07,590,
dividido en 5,379,500 acciones de USH02 de valor nominal wilario.

tin razdn del incumplimiento en la entrepa de informacién requerida en las reforinas
inleoductdas o [a Ley de Compafifas, a través del Registro Oficial 521 de mayo 15 de 2009, por
parte del accionista extranjero Reco 5.A.; v, basada en lo dispuesto en dichas reformas a la Ley
do Compafifas, Ia Junta General Fslraotdinaria de Accionisias de la Compaitia, celebrada on
noviembre 23 de 2011 resolvid la separacion del accionista Reco 5.A. que represcntaba vna
participacidn accionaria del |,2242%, Lista separacidn fue notificada a la Superintendencia de
Compaitias del Fevador en novicinbee 28 de 2011,

Enmarze 27 de 2012, la Superinlendencia de Compaitias del Ectador emitio la Reselucion No.
SC-LI-(1-12-0001472, en la cual resolvid dejar insubsistente ol aumento de capital por
US$100,06(0 acordado por [a Junta General de Accinnistas de diciembre & de 2010 y aprobade
mediante resolucidn No. SC.U0.DIC.G 110805432 de septiembre 26 de 2011 de la
Supetiniendencia de Compafifas del Eenader debido a guo o Tue realizada la convocataria a
los accionistas mediante cartas certificadas, Posteriormente, en mayo 29 de 2012, mediante
Eesolugidn No, SCINPA.G.12.0002695, la Superintendencia de Compafilas dol Renador
resolvid dejar sin efecto ln resolucidn, antes referida.

Fn julio 30 do 2012, la Compafifa inickd ol rdmite de disminuciin del capital social por cfectos
de I exclusion de un avcionista, por US$1,317.10, lo cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No, SC-1I-DJIC-CG-13-0005609 de
septiembre 20 de 2013; a la fecha de emisidn de los estados financieros, ests resolucidn se
cacuciilia en framite de inscripeion en ¢l regisiro mercantil.

Al 31 de diciembre de 2013, la camposicién accionaria €3 como sigoe:

N LRSS 1S4
Acclonista Aociones Participacién.  por accidn Total
Cirand Tnvost Ple. Tad. 1,958,162 16.40% 0.0 39,163.24
Innoparticipations LI 1,638,851 30.46% 0.02 32,7702
[nnovent Investment LP 1,308,272 24.32% .02 26,165.44
Tnnovent Invesimenis 8.4, 302,178 5.62% .02 6,043.58
Muiies Varella Rodriguez
Draniel v Rulael T, 7R 1.32%; .02 141576
Accionista separado/excluido 65,855 1.22% 0.02 1.317.10
Kingsbury Rachel Regina R =L 0.66% 002 FO7.86G
Tatal 5,379,500 100.00% 0.02 107,590.00

En julio 23 de 2013, Jas aceionistas Nufics Vaiells Rodriguez Daniel y Rafael cedieron 35,393
acctones por un valor de USE?07.86 a Kingsbury Hachel Regina,
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172

f7.3

I74

£75

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado
conio reserva logal hasta que ésta como minimo aleance cl 50% ded capital sacial. Esta
reserva o es disponible para el page de dividendas on efectivo pero puede ser capitalizada en
su lotalidad,

Rexerva de revaluaclin de propiedades

Corresponde a la reserva ariginada en la revaluacion de terrenos y edificaciones, Cuando los
edificios o terrenos revaluados son vendidos, fa parte correspondiente de la reserva por
revaluacién de propiedades relacionadn al aclivo vendida os transterida directamente 4 las
ntilidades retenidas, Partidas de olros resultados integrales incluidas en la reserva de
revaluncion de propicdades no serdn reclasificadas subsecucntenrondc a la ganancia o pérdida

del gjercicio.

Etiffdacdes petenidar - 1In resumen es como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2002
{en 115, dilares)

Utilidades retenidas - distribuibles 16,177,272 24,131,349
Resultados acumulados pravenientes de la

adopcidn por primera vee de las NIIF 2,796,062 2,796,062
Reserva sephn MCGA amteriores - Reserva de capilal 2,060,339

Otras péedidas derivadas de la nueva medicidn de la
obligacion de beneficio definido neto de impuesto sobre

[a renta _(83221) (101410
Total 20615452 26,826.00]

Resultadoy aeumuludos provenlentes de i adopcidn por primery vez de fas NITF - lncluye
las valares resultantes de los gjustes originados en la adopeoion por primera vez de [as NIIT. T
acuerds o resolucidn emitida por la Superinlendencia de Compafifas ol 14 de octolwe de 2011,
el saldo de esta cuenta sélo poded ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las ded Gltime ejercicio econdmico concluido, si lus hubiere; utilizade cn
absorber pérdidas; o devaclta en ¢l casa de Tiguidacion de la Compaiiia,

Reserva seglin PCGA anteriores — Reserva de capital - Tl saldo acreedor de la reserva de
capital segan PCGA anteriores, slo podra ser capitalizado en e parte que excedn al valor de
las péedidas acomuladas ¥ as del dllimo cjereicio ccondmico concluido, si las hubicre,
utilizada en absorber pérdidas; o deveelto en ¢l caso de liguidacién de 1a Conmypafifa.

Dividendos pagadox

Bn marzo de 2013, se declard v pagd dividendos a accionistas por UST 13 mtillones,
correspondientes a la utilidad del gjercicia econdmico 2012,
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18.

19.

Durante el 2013, [ucron reatizados anticipos de dividendos a acelonistas por US$14 mitloncs,
Eslos anticipos de dividendos son descontados de las utilidades a declarar y pagar en abril de

cada aiin,

A parlir del afio 20440, fos dividendos distribuidos a tavor de accionistas personas naturales
reatdentes en el Ecuador y do socicdades domicilindas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones
de monor imposicidn, se encueniran sujetas & retencidn para efeclos del impuesto a fo renta.

FEE  Garrela por wecidn

La ganmeia par aceidn basica se caleula dividiendo 1a utilidad atribuible a las accionistas de

la Campafifa entre el ndmero de acelones,

Tltilidades del aito - alribuible a los accionistas
Nimero de acciones

Litilidad basica por aceidn

INGRESOS

Un resumen de bos ingresos es como sigue!

Comestibles
Berthmeria
Perecederoy
Textiles
[Togar
Temporadas
servicios
{tros

Tatal

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los pastos de admindstracion v operativos repottados cn los estados financieros es como

slgle:

...Diciembre 31,...

2013 2012
{on 11.8. dolares)
30,189,272 24,131,349
5,379,500 _ 5,379,500
o A6l _ 449
2013 2012

(en U.58. Dolarcs)

165,176,593 162,473,559
119,288 747 106,200,734
82,440,005 60,167,289
43,726,106 40,476,176
42,940,018 18,550,823
27,365,664 23,716,851
11,366,526 5,004,850
27,508,463 22,194,995
318,813,022 459,475,277

T



20.

Costo de venlas
Gastos de Administracion y ventas
Depreciactones y amortizaciones

Tntal

Diciembre 31,

2013 2012
{en UL, delares)
367,301,502 330,298,040
100,297,552 28,990,630
R,135.817 6,803,649
475,734,87),  426,002.319

tIn detalle de gastes de adminisiracion y venlas por su naturaleza €8 comeo sigue;

Bucldos y salarios
Beneficios sociales vy olros

Gustos de depreciacidn y amortizacidn

Gastos de publicidad
Arriendos, nota 16
Participacion a trabajadores
Haonorarias en gencral
Bervicios basicos

Materiales de copagque
Mantenimiento y reparaciones
(tastos de viaje y movilizacidn
Impuestas v conteibugionss
Servicior de vigilancia y loglstica
Suministros de oficina
Tonorarios del directorio
Gaslos de scpuros

Otros

Total

Costo de ventas

Total

..Digiembre 31...

2013 2012
fen ULS. ddlares)

34,202,323 28,270,504
14,256,451( 11,426,393
8,135,817 6,803,640
7,528,433 6,377,958
7,054,562 5,139,734
6,811,622 5,356,191
5,062,018 7.026,1748
4,725,738 4,091,871
4,259,204 300,242
4,159,127 3,767,815
3,079,014 2,464 068
2,931,827 3,177,024
1,950,601 1,832,306
1,436,949 1,433,574
1,360,504 2,550,000
747,766 667,845
___621.870 AY92935
108,433,369 05,794,279
367,301,502 330,298,040

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, los saldos de cuenlas por cobrar no gencran infercses ¥ (ignen

vencimiento haste 30 dias,

Supermercados Mageha

2013

201

s}

{en LLS, ddlares)

L946,834
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Las principales transaceiones con compaiifa relacionady incluyen 1o signiente;

Venta de Compra de Gastos de
inventarios inventarios bonificacinnes
2013 2012 2013 2012 2013 2012

fen LS. (hdares)

Supermercados Magda g,ﬁ__ﬁﬁ.:gﬂ'- 0,603,86 | l,ﬁifﬂ 623 2,026,600 1010448  BO3.7TS

21.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1

Gestidn de Riesgos Finaneierox

Fn el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compatiis estd expucsta
a distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de mancra MAs o MCNo3
significativa al valor econdmico de ses flujos y activos y, ¢n conseengncia, sus resultados,

I.a Campailia dispone de unz organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Cierencia Financiera, que permilen identificar dichos rissgos, determinar su magnilod, propaner
al Nirectario medidas de mitigacion, gjecatar dichas medidas y controlar su ofectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn deo los tiosgos que entrenta la Compaiifa, unn
caraclerizacidn y cuantificacion de éstos v una deseripcidn de las medidas de mitigacidn
sctualmente en uso por parte de la Compailia, si cs ol caso.

28044 Riesgpo en lax Tasas de fnterds

La Compaiila se encuenira expuesia a tlesgos on la tasa de interés debido a que lu
Compafiia manticne préstamos g tasas de interds tanto fijas como variables, El riesgo
ez manejado por la Compafifa manteniendo una combinacion apropiada euire los
préstamos a lasa fija v o tasa variable.

3812 Rilesgo de Crdidite

El rieagn de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuliando cn una pérdida linancicta para la Compafifa, Ta
Compaitia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
oblenor suficientes colalerales, cuando sen apropindo, como fovme de mitigar &l riesgo
de la pérdida tinancicra ocasfonada por los incutplimticntos. La Compaitia dnicaments
realiza transaccinnes con compailias que cucttan con la mistna o mejor calificacion de
LLESE,

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por elienies carporativos enire
diversag industrias, La evaluacidn de crédilo contimua se realiza sobre la condicidn
financiern de las cuentas par cabrar,

La Compafifa no manlicne cxposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
te las paries o ninguna compalita de contrapartes con caractoristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapaties guo ticnen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracidn de riesgo de erédito relacionado
con Ins clientes carparativos no excedid del 5% de los activos monetarios brutos

o



duranie ¢l afio, T.a concentracidn de riesgo de credito con alguna olea parle ro excedid
del 2% de los aclivos moenetarios brikas on ningdn momento durante ef aiio.

T riesga de erédito de los fondos lguidos ey limitado porgue 1as contrapartes son
bancas con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticix.

2£.1.3 Rlesgo de Liguide;

La Administeacion cs fa que tiene [a responsabilidad fal por la gestion de liquidez.

La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para ia pestidn de
liquidez de memers que la gerencia pucda manejar los requerimientos Jde fioanciamiento
& carto, mediano v largo plazo asi como la gestidn de liquidez de 1la Compaiifa. La
Compafila maneja el tiosgo do liguidez manteniendo reservas, facilidades linancieras y
de préstamo adecundas, monitoresndo conlinnamente Ios tlujos efectivos proyeelados ¥
reales y conciliando los perfiles de vencimisnto de los aclivos v pasivos financleros.

Liguidez v taidas de riesgo de inverés - Las sipuientes {ablas detallan los vencimienlos
coutractales restantes de Ia Conipatiia para sus pasives fnancieros po derivados, Las
1ablas so han ¢labarado sobre la base de los flwjos de elociive no descontados de los
pasivos financieros basados en la prituera fecha en la qoe la Compafifa puede scr
abligada a pagar. T.0s cuadros incluyen tanto los infereses come principales flujos de
efective, En la medide en que Los [ujos do interds sean variables, el imporle no
desconlado se deriva de las curvas de tipos de interés al [inal del periado de referencia.
El vencimiento contractual se basa on la primera fecha en la que la Compaiifa puede sor
obligada a pagar.

1a5 hfayor o 5 Vador en
Hsla | afio Afles afias libros

IT e iclembre el 200 3
Mo devenga inlerds 95,469, 808 0f,-Ho0 B8
Préstamns 31,878321 28,816,600 G079
Obligacion por benelicios

definidas 5,726,804 5,720,804
Cires paslvos . R 40T 402 401,402
Totat 123342119 T80 572680  ]7LILTOLS
31 de dicfembre del 2012:
Mo davenpr (nierds i %2 194 a0, 802 G541
I'edstnos 13,204,246 26,678,083 A4, 882,329
CHigacitn por batieficios

definidos 4. 826, 885 4,526,885
Citrqs Jrasives 662,360 6,02, 36d
Teral J02, 006,340 Add08413 AE26R85  _EATIF362H

Il venzitniento promedio de log activos tinancicras no derivados de la Compafifa es
haszia un aiio ¥ manlienen una {asa promedio ponderada efocliva desde ol 0.36% al
1.25%. El vencimienta anteriormente mencionado es definido en hase a las
cotiliciones conlracluales. La inclusidn de esta infotinacion sobre [os aclivos
financieros no derivados e necesaria para entender la gestion del ciesgo de liquidez, v
si la liquidez se gestiona sohre una hase de activos ¥ pasivos netos.
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21,14 Riesgo de Copital

T.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como cinpresa en marcha mientias que maximiza ¢l rendimiento a sus accionisias a
través de la optimiracidn ¢ los saldos de deuda y patrimonio.

i.a Administracién de [a Compafifa revisa la estructura de capilal sobre una base
semestral, Como parte de esta revisidn, 1la Administracidn consitera ¢l costo del
capilal y [os ricsgos asociados con cada clase de capiial. T.a Compaitia tiene ua indice
de endeudamiento especificado de 169% determinado como la proporcidn de fa deuda
financiera neta y el patritnonio.

282 Categorias de Tnstrimentios Financieros

21.3

214

Fl detalle de fos aclivos y pasivos financieros mantenidos por la Compafila es como sigue:

... Diciembre 31..,
2013 2012
(en TS, dolares}
Activos Finaneleros,
Costo amortizado:

Elective y cauivalentes de efectivo (1ota 4) 20,614,343 18,626,914
Gilros activos financioros 30,047 1,650,000
Cuenias comeiciales y otras cuentas por
cabrar {nota 5) 13,214,961 21,801,522
Total 33,879,151 42073 436
FPoasivas Fianoleros.
Costo amortizado:
Cuentas comergiales y otras cuentas por
pagar {nota 9) 75,056,552 74,724,707
Préstamos {nota 11} 60,708,211 44,882,320
Otroa pazivos (nota %) B 401,402 6,602 360
Totat 144,776,865 126,269,396

Falor razonable de fos Instrumentos financloros

I.a Administracion considera que los importes en [ibros de los activos y pasivos [inancicros
reconocides al costo amortizado cn los cstados financicros se aproximan a su valor razonable.

Téonicas de valnacidn y presunciones aplicadus para propaositos de mediv ef vilor razosebfe

til valor razonable de los activos y pasivos financierns se determinan de la siguiente forma:

Mercado active: precios cotizades - T valor razonable de los activos y pasivos
financierns con térmings ¥ condiciones estindar y negociados en [os mercados Hyuidos
activas so determinan con referencia a los precios colizados cn dichas morcados vigentes a
Ea Techa de reparte. Cuando los precios actuales de oferls oo cslin disponibles, ¢l precio
de la transaccion més reeiente provee evidencia del valor razonabie actual siempre ¥
cuando no haya existido un cambio significalivo en las cireunstancias ccondmicas desde la

239,



fechn de Ia transaceidn., 5 las condiciones han cambindo desde 1a focha de la transaccion
{por gjempla un cambio en la tesa de interds libre de riesgo, 1a caltficecidn de riespo del
emisor, la legisfacion tribularia, ele.), ol valor razonable refleja ef cambio en las
condiviones de refarencia en funcidn de los precios o lasas actuales para instrumentos
similares.

o Mercudo no gotive: téenica de valnoefdn - 51 el mercado para un active finamciero o
pasive financiere ne es activo, i Compafifa cstablece el valor razonable empleands
teenicas de valoracidn que incluyen €l uso de informacion disponible sobre fransaceciones
recienies enlre patles interesadas v debidamente infenmadas, ls reforencia a otros
instrumentos sustancialmente similares y/o cl andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadatnente sustentadas (gferaplo: con precios o tasas de
mercaclo).

v Mercadp no active: instramentos de pafrimenis - El valor razonable de las inversioncs on
msirumentos de patrimonio (inversiones en accioncs que representen menos del 20% de
participacion - sin influencia significativa) que no tengan un precio de mercado cotizado
do un mercado activo ¥ los mstrumentos derivados que estén vineulados a dichos
instramentos de paltitnonic he cotizadas y que deben ser liquidados mediante su enlrega,
36 mide de manera finlie si {a} la variabilidad en €l rango de estimaciones razonables de
valar razonable no es significativa para ese instrutnenilo o (h) 1as probabilidedes de las
diversas estimaciones dentro del rango puedon ser razonablements evaluadas y utilizadas
al ostitnar o] valor razonable,

22. RECLASIFICACIONES

Ciertas cilras del estado do resuliado integral del afio 2012, fueron reclasificados para hacerlas
comparables can la presentacidn del afio 2013, Un detalto de lo menctonado es como sipges:

Previamente Eslados
infonmads  Reclasificacidn  Financieros
fen L5, délaves)

Ingresus 462,553 483 {2,778,2068) 459,775,277
Coslo de ventas (333,076,248)  2.778.206 {330.298.040)
Margen brpto 120,477,237 129,477,237
Gastos de adminisiracidn y venlas {89,092,040% 101,410 {BE,990,630)
Tepreciaciones y amortizaciones (4,803,644 (6,802,649}
Costos financiefos (2.229,799) (3.229,799)
Uitilidad antes de impuesto g 1a renty 30,338,749 e 30,453,159
Tmpuesto a la renta corviente y diterido 6,321,810 5,321,810
Utilidad del afia 24,029,939 105,410 24,131 349
Otra resultedo integral e C(101,410% 100410
Tolal de vesullado integral del afio 24,029,939 24,029,930
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23.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados {inancicros (19 de febrero de
2014) no s¢ produjeron eventos que en opintdn de la Administracion pudieran tener un electo
importants solwe los estados {inancieros adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loy estados financizros por el aifo terminade el 31 de digiembre de 2013 fueron sprobados porla
administracion de la Compafifa ¢l 19 de febrero de 2014 ¥ serdn proscntados a los Accionistas para su
aprobacidn, Bn opinidn de la achninistracion de 1a Compafila, los estados Anancieros serdn aprobados
por el direelorio ¥ accionistas sin modificaciones.
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