
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1, INFORMACIÓN GENERAL

Tiendas Industerales Ascciadas TIA S A, la Compafia fse constundaen el Ecuador en diciembre 24
de 1959, su dommcihio pranurpal se encuentra en la ciudad de Guayaguul, on las calles Chimborazo y
Luque, y su actividad prixcrpal es la compra al por mayode productos de consumo masivo y
mercadenas en goneral y venta al detalle cn sus 158 focales comerciales ubicados en 68 vrudades de la
República del l'onador

La Junta General Extraordmaria de Accromstas de la Compañía,en sesión realizada on noviembre 30
del 2007, resolvio que la Compaíña sc insertba onel Registro de Mercado de Valores y se realice la
primora misión de obligaciones de Tiendas Industerales Asociadas LIA $ A por US$IO mullonus de
conformidad conlas características y condones adoptadas en dicha junta y autorizó a sus duvectores
para quo decidanlas caracteristicas de la emmson

  

Mediante rosolución No 08-G IMV-0004056de julro 3 de 2008 se certifica que Tiendas Industriales
Asociadas 114 S A se encuentra senta en el Registro dol Mercado do Valores como emisor privado
dol sucios no financiero bajo el No 2004-2 0] 00341 AI31 de dicrembre del 2013, la Compañía ba
efectuado cinco omssones de obligaciones por 1/9877 nullones, de los cuales mantiene an saldo por
pagar de US$36 1 millones a la mencionadafecha (nota 11)

AL 31 de dietembre de 2013,el personaltotal de la Compañía esde 5,681 empleados, que se
encuentrandistribindosen los diversos departamentos de La Compañia

La información contenuda enestos estados financieros (no consolidados) os responsabilidad de la
Administración de la Compañía

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaración de csnmplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Taformación Emanciosa - NOT

2,2. Bases de preparación

Tos estados financieros (no consolidados) han «ido preparados sobre las bases del costo hustorico
oacepto por excrtas propiedados e mstrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal comoso explica on las políticas contablos mclurdas más abajo El vosto Iustórico
está basado genoralnonte enel valor razonablo de la contraprestación cntrogada a cambio de
hienes y servicios
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El valor razonable es el precio que se recibuta por vender un activo o el valor pagado para
dransferur un pasivo entre participantes de na morado en la fecha de valoracion,
¡ndepondientemente de st ese precio os directamente observable o estimado ublizando otra
iéomion de valoración Al estrmarel valorazonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene
en cuenta las caracteristicas del aulevo o pasivo quelos partserpantes del mercado tormarían en
cuenta al fjur el proctodel activo o pasivoa fa fecha de medición FI valor razonable a afectos
de medición y o de revelación culos estados finaneiuros (no consolidados), se determina sobre
una base de este tipo, a excepciondelas Iransacotones reluctonadas a pagos basados en acerones
que se encuentran dentro del aloanoe de la NIIF 2,las operaciones de leasimg que están dentro del
afonnce de la NIC 17, y las mediciones que frene algunas simulitudos conel valorrazonable, pero
¡o sonsu valor razonable, tales como el valor nto de realización de la NIC 2 o ol valor en uso
de la NIC36

Agtetonalmente, a efectos do mtormación financiera, las mediotonesefectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel /, Zo 3 con base en el grado de importancia de los Esas para da
medicion del valor razonable en sutotalidad, los cxalos so deseriben n contímuación

Nivel 1* Sonpiectos cotizados (sta iyuslar) un ¡mercadosactevos para avtevos o pasivos alénticos
que la entidad puedo accedor a la techa de medición

 

Nivel 2: Insumos distatos a los precros cotizados mulwidos ca. e] Nivel 1 que sean observables
para el activo 0 pasivo, ya sea directa o mdirectamonto

Nivel 3: tusumos son datos 1o observables para el activa o pastro

A continuación se describen las principales políticas contubles adoptadas en la preparaciónde
estos estados finanuxeros (no consolidados)

Efectivoy equivalentes de efectivo

 

Incluye aqueltos autrvos financieros líquidos, depositos o mvorsiones financieraslíquidas, que so
pueden transformar rápidamente en efectivo un uu plazo inferior n tres mesos y sobreguros
bancarios Los sobreguos baricartas san presentados cono pasivos carentes en el estado do
situaciónfinanciera.

Inventarios

Tos mventarsos sonpresentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menos Son
valuados con el método del costo promedio ponderado T as importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion 1: yalox neto realizable representa olprecio de
venta estimado menos todos los costos de termunavión y los costas necesarios para la venta

Propiedades y equipos

2.5.1, Medición en el momento del reconocimiento

Las propiedades y cqtnposson rogístradas al costo menos la deprecinción acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de detarsoro de valar
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Pl costa de propiedades y equipo comprende su precro de adquisición más todos los
costos duextemento relacionados con la ubicación, su puesta en condicionesde
funcionamiento segúnla previsto por la Admunstración de la Compañía

Adicionalmente, so considera comoparte del costo de los actrvos, los costos por
prestamosdirectamenteatribuibles a la adquisiciono constiucción de activoscalificados

 

Medición posterioral reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento micral las mstalactones fijas, megoras en locales asrendados,
máquinas y equipos, vobíeulos, mucblesy ensores, muebles de ofiema y equipos de
computacion son registrados al costo menosla deprecración acumulada y el importe
sxmuladodo las pérdidas de deteriora do valor

Los gasios de reparaciones y mantensmentos se umputan a resultados en el pertodo en
que so producon

Medición posterior ul reconocimiento, modelo de revaluación

Después del reconocimiento micral, los terrenosy edifictos son presentados a sus valores
evaluados, que son sus valoros ramonables, en ol momento de las revaluaciones, menos
la depreciacionacumulada y el porte acumulado de las perdidas por detenoro de valor
Las revaluacionos se efuctónn con sulieiento ftecuenera, de tal manera que el valor en
hbros no difiera materuÍmente del que se hubrra calentado utilizando los valores
razonables al final de cada período

Cualquier aumento en la revaluación de los ferrenos y edificios se reconove en otro
rosultado integral, yse acumula en el patrimonto bayo cl encabezamiento de seserva de
revaluación de propiedados, excepto s. revierte una dismmnucion en la revaluación dol
mismopreviamente reconocida cn resultados, en ouyo caso ol aumento se acredita a
resultados enla medida cn que se carga la dismunución provia Una disminucióndel
valorenlibros de la revaluación de los terrenos y edificioses registrada enresultados en
la medida quo excedo ol saldo, st oxasto alguno, mantenido enla roserva de reyafuación
relacionado con una revaluación mnterioz de dichos activos

Isl saldo de revaluación de terrenos y edificios meluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidadosretenidas, cuando se producela baja en cuentas del activo

Métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales

Fl costo o valor revaluado de propiedadesy equipos so deprecsa de acuerdo von el
métodode línea 1ecta. La vida util estimaday el metodo de depreciación sonrevisadas
al final de cadaaño, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado rogtstrado sobre

una baso prospectiva

A contumaciónse prosentanlas partidas de propiedadesy equipos y las vidas útiles
usadas ex el oáfcutode la depreciación



Propiedades y Fquipos

Pdificros
Tustalactonesfijas
Megoras un locales arrendados
Máquinasy uquipos
Vehiculos
Muebles y enseres y equipos de aficma
equipos de computación

 

J a Compañía no considerael valor rosídual de las propiedades y equupospara la
determinación dol cálculo de la depreciación, en razón que la Compañía no pcove la
venta o disposicion de estos actevos al finalizar su vida útil

2,55. Activos mantenidosbajo arrendamientofinanciero

Son depreeiados de acuerdo al plazo de su vidaús! estimada igual a los activos poserdos
+, su ésta es meno1, porel pliwzo de arcendamiento correspondiente

23.6. Retiro o venta depropiedadesy equipos

Lautilidad o pórtida que suuza del retro o venta de un activo de propiedades y equipos
ss calculada como la diferencia entre el precio de venta y ol valor en libros del actvo y
reconocida en rosultados

Tn caso deventa o retiro subsiguiente de propiedades tevaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transfendo directamente a uilidades reterudas

25,7, Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus actvos
tangíblose sntangrblos a fín de determmar su existe un máxcativo de que estos activos han
suftido alguna pérdida por deterioro En fal vaso, so calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de etectrvoa fin de determunau el alcance de La pérdida por
deterioro (de haber alguna)

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a uma comprobación de detenoro amualmento, o cuando existo cualquier
indicación de que podría haberso detoriorado su valor

  Las perdidas y reveruiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo sr el activo se registraa un importe revaluado, en cuyo Laso se debe consuderan la
pérdida por deterioro vemo tna disaunnción o un meremento on la rovaluación

2.6 Plusvalía

La plusvalía orgmada en una adquisición de negocios se reconase al costo cula fecha de
adquisición menos cualquier pérdida por deterioro
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Para los propósitos de la ovaluación dol deterioro,la plusvaha es asignada a cada unidad
generadora de efecto (o grupo de unidadesgeneradoras de efectivo) de los cuales se espera
obtener beneficios provenientes de la combinación de nogoctos

Unaunidad generadora de efecto a la cual Ja plusvalía es astgnada vs ovaluada por deterioro
anualmente o con mayor frccnencia cuando existen meicadores que alguzn mmudad podra estar
detertorada. Sfelimporto recuperable de la wmidad generadora de efectivo es menor que ausaldo
en libros, la perdida por deterioro es asignada primoro al saldo cn[1bros y luego a otros activos
«e la unidad generadora do efectivo proporcionalmente basada en el saldo en libros de cada
activo de la unidad generadora de efeetrvo Las pérdidas por deterioro de la plusvalía son
reconocidas diructamento en la perdida o ganancia del ejercicio Las pérdidas por deterioro de
plusyaba no son reversadas en perlodos subsecuentes

La plusvalwa no se amortiza, sino que al cicare de cada ejercicio contable se procede a evaluar sí
se la producido enella algún doterioro que reduz.a su valor recuperable a un monto ifenor al
costo neto 1egistrado, procediendose, en su 08so, al oportuno ajusto por deterioro

Inversión en subsidiaria

da

 

La Compañía mude su ¡nvorsión en subsidiaria al costo, excepto sl la inversiónes clasufís
como mantenida parala venta, en cuyo caso so contabuliza conformea la NIIE 5 dotivos No
Corrientes Mantemdospara la Ventay Operavianes Discontiniados

Los dividendos procedentes de una subsidiarra se recontoen enel resultado cuando suya el
derecho a recibirlo

Impuestos

Elgasto por impuesto a la renta reprosenta la suma del impuesto a la renta por pagar comente y
el impuesto diferido

2.87. Empuesto corriente

El ampuesto pos pagas corriente se basa enla utilidadgravable (Gibutaria) regrstrada
durante el año La utilidad gravable dbfícro de la utilidad contable, debido alas partidas
de mgresos o gastos ¡mpombles o deducibles y partidas que no songravablos o
deducibles FI pasivo de la Compañía por concepto del puesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

 

2.82. Impuestos corrientesy diferidos

Los impuestos courentes y diferidos, deberánreconocerse como ingreso o gasto, yser
anelusdos enel resultado, excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción
suceso quo se reconoce fuera del resultado, ya sea en olto resultado mtegral o

directamente en el patrunomo, cn cayo caso el impuesto también se reconoce fuera del
vesultado, o cuando surgen del registro ¡mcsal de ana combinación de negocios

alle
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Provisiones

Las provisionessé reconocen cuando la Compañía tiene vna obligación presente (ya sa legal o
:mplíeta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que micorporen beneficios económicos, para cancela la obligación, y
puede hacerse una estimación able del importo do la obligación

 

 

El importe reconocido como provisión debo sex la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelarla obligación presente, alfinal de cada perfado, temiendo en cuenta los nesgos y las
imcertidumbres correspondientes.

Beneficios u empleudos

2.101. Beneficiosdefinidos. Jubilación patronal

Elcosto de los beneficios definidos- Jubilaciónpatronal es determunado vtlzandoel
Métododo la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraerones actuariales renltzadas al
final de cada periodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocenenel resultado dol año en el que
e generan, así coma el mierés financioro generado por la obligación de beneficio
defido

Tas nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocenenel estado de suíuacion finanoreza con cargo o abono 1 otro resultado
intogral, on el período cn que so producon El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuarsales en otro resultado mntegral so roflejan inmediatamente en las
ganancsas acumuladas y no son reclnsificadas a la utlidad o pérdida del período

2,102, Participación a trabajadores

La Compaíía reconoce un pasivo y gasto por la partrcrpación de los trabayadores enlas
utrladades de la Compaíita Este beneficio se cafoula a la tasa del 15% de las utilidades
Jíquidas de acuerdo condisposicioneslegales

 

2.403, Remuneración a los ejecutivos

LaCompañía reconoce un pasivo y un gasto pos remuneraciones otorgadas a aus
prinespalos dircetores, las cuales son calculadas en base n las ventas netas

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a Jos arrendatarios [odos los ricsgos y beneficios mherentes a la
proptedad “Todos Jos «enás arrendanmentos se clasifican como operativos y los costos mouridos
¿n las adecurorones y mejoras a locales arsendados son registrados enla quenta do proptedados
para ser amortizados enJos plazos establecidos enlos contratos de arniendo, entre 5 y 20 años

12



2.111. La Compañía como crrendados

TA ingreso por concepto de alquileros bayo arrendamientos aperativas se reconoce
empleandool método do líncasecta duranteel plazo correspondiente al arrendamiento
Los Lostos directos miciles incurridos ul negocian y acordar un arrendamiento operativo
sonañadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando «] método de nea rcuta
durante el plazo del arrendarmento

211.2. La Compañía como arrendatario

Los actevos mantenidosbayo arrendamientos Finanercros so reconocen como actyos a su
valor razonable, al mcto del arrendamiento, o 51 este es menor,al valox presente de los
pagos mumosdel arrendamiento El pasivo correspondiente se moluyo en el estado de
situación finanerera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por autendanuento son distribiudos entre los gustos finamczerosy la reducción
de las obligaciones hajo arrendamiento a fín de alcanzar una tasa de interes mplicita
sobro cl saldo restante del pasivo Tos gastos financieros son cargados directamente a
resultados Las cuotas contmgentes por arrendamiento se reconocen como gastos cnlos
períodos en los que scan incurridos

Losalquileres poz pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método do linca recta, durante ol plazo correspondiente al arrendamiento
Las cuotas contemgentes por arrendammento se regonocen como gastos en los períodos cn
Jos que sean meurados

ln onso de que se reciban ucentvos por arrendamientos operativos, dichos moentivos se
reconocerán como pasivos Jl beneficio agregado delos Incentivos so reeonoco como
una reduccion delgusto por concepto de alquiler sobre la base de len recta

232. Reconocimiento de ingresos

Los mgresos so caloulanal valor razonablo de la contraprestacióncobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el umporte estimado de cualquier descuento, bomticacion o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar

2.121. Venta de blenes

Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienos deben ser reconocidos exando
se cumplen todas y cada unade las siguientes condiciones

 

+ La Compañíta ba transtorido al compradol los riosgosy benolicros, de tipo
sigmficauvo, denvudos de la propiedad de los nenes,

+ La Compañía no conserva para sí ninguna emplicación on la gestión corrtente de los
bienes vendidos, en ol grado usualmente asociado con la propiedad, mrefiene el
¿ontrol «lectivo sobre los mismos,

+ Estamporte de los mgrcsos ordinanos pueda meduse con fiabilidad,

-13



2.13.

2.4

+ hs probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la
trwnsacción, y

  » Los costos incurridos, o pol sncurra, en relación conla transacción pueden ser
iuedidos con fiabilidad

 

212.2, Tugresospor alquileres

La política do la Compañía para el reconocimiento de Ingresos proyententes de
artondamuentos operativos se describo enla nota 2 111

2123 Jugresos diferidos
 

 

Las transacciones por las cuales la Compañía reibe efoctivo tales como anticipos por
ventas do productos porlos onales noha ocurtudo el despacho, y las condiciones para ol
reconocrmento de mgresos no se lin cumplido, sonregrstradas como Ingresos
Difendos

  

Tstos imgresos diferidos se reconocen cu resultados en la meduda quo seprestan tos
servicios o se entregan los bienes

2124 Programadefidelización de chentes

LaCompañía posco programas de fidelización por el uso de su “Tagjota Más”, Ja cual
otorgapuntos a clientes por cada valor de consumo en sus compras Estos puntos pueden
sor utilizados en fitusas compras mediante cwnye de articulos do promoción La
Compañía registra como 1grosos diferidosol valor razonable de los puntos calregados,
ayustado por la tasa estunada de no cango por vencimiento del boneficro. La tasa
cstimada de no carye por vencimiento se determuna utiltzando ostadísticas fustóricas de
vencimiento de puntos no cangeados

Costosy Gastos

Los costos y gastos se registranal costo lustóricoy se reconacon a medida que son meurridos,
imdependientemente de la fecha en que se haya realizado elpago, y so registran en el periodo mas
cercano en el que so conocen

Compensación de saldosy transacciones

Como norma generalenlos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los mgresos gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sca requerida o pernutida
por alguna norma yesta presentacion sen elreflejo de la esencia dela transaccion

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posiblidad dle compensación y la Compañía ticne la intonerón do liquidar por su
unporte neto o de renlizar el activoy proceder al pago del pasryode forma sumulíanea, se
prescatan netos enresultados

1



215 Actwosfinancieros

Todos los activos financieros se reconocen y den de baja la fecha do negociación cuando se
observe la prosonera de una compra o venta de un activo financtero bajo un contrato cuyas
condiciones requierenla entrega del activo duranteun período que generalmente está regulado
por el mercado corrospondiento,y son medidos micralmente al valor razonable, más los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos finanureros clasificados al valor razonable con
cambios en resuftados, los cuales son imerslmente mededosal valor razonable y cuyos vostos de
la transacción se reconoconen resultados
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
smortizado o al valor razonable

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías aclovoS financreros
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y encntas por cobrar. T.a clasificacion depende del
propósito conel que se adquirieronlos mstramentos financieros La Adumistración determina la
clasificación de sus msttumentos financieros en el momento del reconocimiento mucial

2.£5.4. Activosfinancteros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieras manterndos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagas fijos o determunables y vencamento fio, que la Admunistración de
la Compañia tiene la mtención y la capacidadde mantenor hasta su venemniento Sala
Compañía vendiese un mporte significativo de los acluvos financieros enantenidos hasta
su vonermiento,la categoría completa so reclasifícaría como dispomble para la venta

Estos activos financtoros son modidos moralenente al valor razonable mas los eostos de
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier dotertoro, reconocicado los impresos por
mleresos sobre una baso do acumulación efectiva en los mgresos por mversiones

 

Estos activos fiuanoioros so clasifican enactivos no corrientes,excepto aquellos con
vencimientos orggnales inferiores a 12 meses a parta de la fecha del estado de stfuación
financiera, que se clasifican como activos corrientes

 

2 15,2, Préstamosy Cuentaspor cobrar

Los prestamos y euentas por cobrar son activos financieros no derivados Lon pagos [jos
o determunables, que 10 colrzan en unmercado netivo Se clasificanen activos
eotricutos,excepto los vencimientos superiores a 2 meses desde la fecha del estado de
situacionfinanciera, que se clasifican como acteyos no comentes Los prestamosy
cuentas por cobrar mcluyenlas cuentas comercaales por vobrez y olras cuentas pol
cobras

 

2.15,3. Baja en cuentas de un activofinanciero

 

La Compaítía dará de baja en cuentas un actrvo financiero únicamento cuando expiren
los dercchos contractuales sobrelos flujos de efectivodel activo financiero, y tansliere
de manera sustanozallos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo
financiero $ la Compañía no transficio mroltene sustancialmente todoslos r10sgos y
beneficios mherentes a la proptedad y contnúa rotemendo el control dol activo
transferido, ta Compañía reconocerá su participucion en el actevo y la obligación
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2,154,

asociada por los valores que tendría que pagar. S1 la Compattra retiene sustancralmonto
todos los n1esgos y beneficios mborentesa la propiedadde un activo financiero
transforido, la Compañía continuará reconootendo el actrvo financiero y tambrén
reconocerá uu préstamo colatural por los ingresos recibidos

 

Deterioro de activosfinancierosalcosto anortizado

Los activos financieros que se nudenal costo amortizado, icluyendo los
arrundamuentos fínanoteros por cobrar, son probados por detercoro al final de cada
periodo Unactiva financiera estará deteriorado a, y solo s1, existe evidenuta objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconecimiento iueral dol activo y ese evento o eventos csusantes de la perdida tienen
un impacto sobre los flujos de efsctivo futuros estimados del acto financtero

 

El importe de la pérdida pos detenoro del valor para un prestamo medidoal costo
amortizado esla difesoneja ontre el importe cn libros del fluyo de efectivo estimado
tuturo,refleyando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa do mtorés
efeotevaoriginal del actrvo financiero

Jal valor en libros del acteyo financiero se reduce por la perdida por detennoro
dnectamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el maporto en lrbros
so reducea través de una cuenta do provisión Cuando so considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elunina contra la cuenta de provisión La
recuperación posterio: de los valores proviamento clmmmados si conviorís en créditos
contra la cuenta do provisión Jos cabros cn ol importo cnlíbros de la cuenta de
provisiónse reconocenesel estado de resultados

2.16 Pasivosfinaneleros embidospor la Compañía

Los wstramentos de deuda son clasificados como pasivos Innaneioros o como patrimomo de
conformudadcon la s

2,161,

2.16.2

stancia del acuerdo contractual

 

Pasivosfinaneteros

Los mstramentosfinancieros seclasificacomopasivos financierosal valor razonablo
con cambios en resultados o Lomo pasevos finsmcxeros medidosal costo amortizado

Los pasivosfinancterosse clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía

tenga un derecho incondicional a dufera su [quidacion derante al menos 12 meses
después de la fecha del estado do situaciónfinanciera

 

Pasivos financieros medidos el costo amortrzado

Lospasivosfinancieros se teconcecn amusalmente a su costo, neto de los costos que se
hayan meuenido en la transacción Posteriormente, so miden a su costo amortizado y
ualquierdeferencia entre los fondos obiendos (ucto de los costos necesarios para su
obtención)y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vada del acuerdo conel método de la tasa do mterés «fovtiva
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2.17

2.163. Préstamos

Representan pasivosfinancieros quo se reconocen a su valor razonable, neto de los
ostos de la transacción mounudos Estos préstamos sc Legistran subsccucntomento a su
costo amortizado, cualquier diterenera entre los fondosrecibidos (neto de los eostos de

transaccion)y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
período del préstamo usando el método de mterés efectvo

Tos préstamos se clasifican comopasivo corriente a menos que la Compafra tenga
derecho meondicionalde diferur el pago dela obligacion por lo menos 12 meses después
dde la feclra del ustado de situación [nanescra

2.164 Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentes por pagar

Las cuentas poz paga comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos Financieros, no.
«lersvados con pagos fijos o determinables, quo no cotizan en un mercado actrvo

Después del reconocimiento 1mesal, a valor cazonablo, se mudenal costo amortizado
walizando el método dela tasa de mterés ofoctrva, menos cualquier deterioro Fl gasto
po: intereses (uncluyendo los intereses mpllcitos) se reconoce como costos financieros y
so ealeulan utilwandola asa do mtcrés ofictiva, oxucpto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del mterés resultare inmaterial El período de
crédito promedio para la compra de cxcrtos brenos es de 30 a 90 días FI valor razonable
de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas poz pagar se revelan en la Nola 9

2.165. Baya en cuentas de un pasivo financiero

La Compañía da de baya encuentas un pasivo financiero s,, y solo s1, expttan, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compañía

Normas nuevasy revisadas con efecto mutertal sobre los estadosfinancieros (no consolidados)

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una serie de normas nuevasy tevisadas
enutidaspar el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAST3), efectivas a partu del
1 de enero del 2013

Modificaciones a Ja NIFY 7 Revelaciones - Compensación de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado por primera vezlas modificacionesa la NIIP 7
Desgloses - Compensación de activos [inancioros y pastvos financioros Las modificaciones de
la Nil: 7 requierca que las compañias revelen información sobre los derechos de los acuerdos de
compensación y afines(tales como seguisitos de constitución de garantias) para mstrementos
financieros, ex vistudde un acuerdo de compensación exigible o acuerdos sismlares

 

Tas modificaciones so han aplivado de formaretwoactiva. Dado que la Compañía no tiene niugén
acuerdo de compensación,la aplicación de lus ennuendas no ha femdo impacto sigimficativo en
las revelaciones o sobre los importes reconocidos en fos estados financieros (10 consolidados)

-17



Narmas nuevas y revisadas en relación y consolidación, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

Ln mayo del 2012, se enntreronlas siguientes normas nuevas yrovisadas

Nor Título Efectuva parda

NIE JO Consolidación de estados financieros Fnero 1,2013
NE 11 Acaterdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones ds intereses en otras. Enero 1,2013

Entidades
NIC 27(Revisada en el 2012) Estados financteros scparados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en ol 2012) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013

conjuntos

La Adenisíracion anticipa que estas onmtendas que során adopladas enlos estados financieros
de la Compañía cn los períodos futuros no tendrán un impacto matenalsobre los importes de los
activosy pasivosy las revelaciones de la Compañía. Sm embargo, no os posible proporcionar
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complotado

NUI" 13 - Medicióndel Valor Razonable

LaCompañia ha aplicado la NIE 13 por primera vez cn ol año en curso La NIF 13 establece
una finca fuente de orientación para las medictonesyrevelaciones efectuadasa valor razonable
Elalcance de la NIIF 13 es ampho, los ruquorsmientos do medición dol valor razonable de la
'NIIF 13 se aplican tanto a mstramentosfinancierose instrumentos no financieros,para los
cuales, otras NJIR requieren o permiten medrcrones del valor razonable y las revelaciones sobre
las mediciones efectuadas a valor 1azonable, excepto por pagos basados en acciones, los cunlos
están dentro dol ámbito de aplicación la NIT 2, pagos por arrendanentos, los cuales estan
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y mediciones que tienen algunas surulíudos
conel valor zazonablo, poro no son valor 1:zonable (por ejemplo, el valor neto de realización a
efectos de la medicion de los inventarios o el vator de uso con fines de evaluación de deterioro)
LuNik 13 define el valor razonable como el preoso que serecibaría por venderun notivoo el
valor pagado para transferir unpastyo en una transacción de mercado prinerpal(o el mas
ventajoso) cola fecha de medición enlas condiciones actuales del mercado

Li valor razonable segun la NIF 13 es el precio de salida, idependientemente de $1 eso precio es
direclamente obser vnble o estimado utilizando ofra tecnica de valoracion

Asiusmo, la N1IF 13 moluye requisitos extensos de revelación  

La NIIT[3 requiere la aplicación prospectiva a parta del | enero del 2013. Adizonalmento,las
disposicrones transrtorias específicas enla norma, establecen que no os necesaro aplicar los
requisitos de zevelación establecidos en la norma, en referenera a la mtarmación comparativa
proporetonada poe periodos antes de la aplicación mucxal de la norma De acuerdo conestas
disposiciones transitorzas, la Compañía no ha revelado mtormación requerida por la NU? 13 para
el periodo comparativo 2012

 

A parte de las revelaciones adrcronales, fa aplicación de las NITE J3 no ha tenido ningún ampacto
significativo sobre los importes reconocidosen los estados Iinancieros (no consolidados)



218,

Modificaciones a la NIC 1 Presentación de partidas en otro resultadointegral

Durante el año ca curso, la Compañía hauplicudo poz prunera vez las modificaciones a la NIC 1
Presentación de Pastidas en Otro Resultado Integral. Tas modificaciones la NIC 1 requieren
quo las partidas de otro resultado integral sean aguupadas en dos categorías (a) las pautidas que
no soránveclasificados postertomente al resultado del ejercioro, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del período cenando se cutmplen determinadas
condicrones Fl impuesto sobrela renta de las partidas de otroresultado míegral se asignarán
sobre la musa base, y estas modificaciones no cambian la opción de presentaspartidas de otro
resultado micgral antes de impuestos o despues de ampuestos. Las modificaciones se han
aplicado de formaretrospectiva, ypor lo tanto, la presentación de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para rellejar los referedos cambros Aparte de los cambios de
presentación autos mencionados,la aplicación de las modificucionesa la NIC 1 no delugar a
nungun pacto enel resultado del perlodo, la uttidad integral y el resultado integral total

NIC 19 - Beneficios x fos empleados (revisada en dl 2012)

Enel aña en curso, la Compañíaha aplicado Ja NIC 19 - Ticnefictos a los Tmpleados (rovisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, POL primera v4z.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambra la contabilización de los planes de beneficios defiudos
ylos bonoficsos por teuminación Jl cambio mas mportanteas refiere a la contabilización de los
Sambros enlas obligaciones por henstícios defimdosy los activos dol plan Las modificaciones
requierenel reconocimmento de los cambios en las obligaciones poz beneficios definidos y en el
valor razonable de los actvos del plan cuando se producen,y por lo tanto elunman el método de
la “banda de Muctuacion”permtida poz la versión previa de la NIC 19, y acolora el
reconocimiento de los costos de servicios pasudos  Adicronalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen amnediatarmento ox otro resultado antogral
Por otra parte, el costo de suterés y rendamiento esperado de los actrvos del plan utilizados ex la
versión provia de la NIC 19 se sustituyen por el entaque dol “auerés noto”, ol cual segun la NIC
19 (revisadaen el 2012), se calenta aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o actrvo
por beneficios definidos Estos cambros han tentdo un impacto cn los timportos reconouidosen el
resultado del periodo y otro resultado integral on años anteriores, Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentación del costo por beneficio
definidos meluyendo extensasrevelaciones adicionales

  

A pacta del [ de enero del 2013,la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 Benefieros a los Empolados, y ha actualizado los mportes
comparativosen forma retrospectiva (hota 22)

Normas nuevasyrevisadas sl efecto material sobre los estadosfinancleros (no consotitados)

NIE Título Efocitva a parta

Enmiendas a la NIP 7 Revelaotones - Transferencias de Juho 1, 2012
activosfinancioros

Feuniondas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1,2013
de actevos subyacentes
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Ta Administracion considera que la aplioncion de las normas nuevasy revisada durante ol año
2013, detalladas anteriormente, no ha temido un efecto material sobre la posiu1on financsera dela
Compañia,los resultados de sus operaciones o sus (lujos do ofectvo

219 Normas nuevas revisadas enutidas pero ati no efectivas

J a Compañía no ha aplteado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera >
NI, NormasInternacionales de Contabilidad NIC e Interpretaciones del Comité - CINHT
¡uevasrevisadas que han sido emitidas pero aun no son efeotivas

 

NUE Títuto Efectiva8]

NIF 9 Instrumentos financieros Énero 1,2015
Enmiendas a la NAF 9 y Techa obligatoria efectevade la NIF"
NIF 7 9 yrevelaciones de transterón Enero L, 2015

Enmuendas a la NIC 32 Compensaciónde autivos y pasivos Finero 1,2014
financieros

La Admunisttación anticipa que estas ennuendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compatita en las perfados futuros no tendrán un mpacto significativo sobre los importes de
los activos y pastvosy las rovelacionesde la Compañía. Sin embargo, no es postblo
praporcianar una estimación razonable de essefecto hasta que un examen detallado haya sido
completado

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La proputación de los presentes estados Iinancteros(no consolkdados) en conformidad won NIE
requiere que la Admmistración realice cscrtas estunacionos y establezca algunos supuestos mherentes a
la actevidad económica de la entidad, conel propósito de determinar la valuación y presentacion de
algunas partidas que forman parto de los estados [inancieros En opunión de la Adummistración, (alos
estimaciones y supuestos estuvieron hasados enla mejor uidización de la intormación dispomble al
momonto, los cuales podrían llegas a diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y putctos subyacentes se revisan sobro una base regular T as estunacionosy juicios
subyacentes so revisan sobre una base regniar Los ofectos de los cambios en estunaciones contables
surgidos de estas revisiones se reconocen en el persodo de la revisióny persados futuros sí cl cambro
afectatanto al perlodo actual comoa períodos subsecuentes

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Diciembre 31
2013 2012

(cn US dólaros)

Bancos 18,258,499 17,833,763
Depósito a plazo 1,441,957
lectivo 913,887 793,151

Total 20,614,143 £676914
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AL31 do dieserabre de 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancoslocales y del
exterior, los cuales generan 1uteresos entre el 0 75% y 1 25%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

Dictembre 31
2013 2012

(en US dolares)

 

Cuentas pos cobrar comerciales

 

Arriendos, Concesiones y otros 3,613,133 1,690,055
Anticipos a proveedores 2,639,759 1,722,817
Clientes 2,509,312 1,679,553
Compañíla relacionada, nota 20 1.946.834 _3)84,157

Subtotal 10,709,038 3,276,582
Otrascuentas por cobras

Accionistas 11,011,000
Pimpleados 2,181,201 2,241,207
Otras - 7452 205

1otal 13,214,761 21,801,522

Arriendos y otros - AL31 de diciembre de 2013, moluyonprinerpalmento facturas pendientes do Lobro
por trrendamientos de espacios enlocales comercralos contratadas con compañías focales

Anticipos a proveedores- Al 31 de diciembre de 2013, meluyen prnerpalmente mportes entregados y
proveedores localespara la compra de bienes o entiega de servieros, los cunles son liquidados co un
pertodo promedio de 90 días

Chentes- Representan c.éditos otorgados por la venta de articulos con plazo de vencimiento de 30das
los cuales no gencran mtereses

6. INVENTARIOS

Diciombro 31
2013 2012

(en US dólares)

Mercadorías parala venta 52,372,329 46,043,554
Importaciones en tránsito 537,112 1,873,983
Materiales de empaques, summustrosyotros 1,971,727 2,095,017

Total 59.7UT828 50,012,554
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Diesembre 31
201 2012

(en US dólares)

 

Costo o valuación 145,248,262 116,551,438
Depreciación acumulada y doterioro 138,14,045) (39,267,609)

Fotal 107, 114,217 _71283,09

Clasificación
Terrenos y edificios 56,547,195 1,7827
Instalaciones fizas 9,208,596 6,862,269
Mejoras cn locales arrendados 10,548,213 10,592,697
Maquinas y equipos 12,641,846 11,154,543
Machles y enseres - Equipos de cómputo 11,526,745 9,984,960
Vehículos 683,799 612,222
Constucurones en curso 5,957,223 4,338,867

Lotal 107,114,217 _77,283,829

Los movimuentos de propiedades y equipos fseron como sigue

Muebles y
Jersenos Mejorasen enseres

y exiicios Tocales Iquiposde Méquines y Construcción
alvalor Instalaciones iurendados cómputoad Vehículos Equiposal encurso Al
razomable flasalcosto alcosto coto alcosto 2osto, Sosto Tout

er11 $, dólares,
Lento e pate
Saldos al 1d6
encro, 2012 35,542,155 6,942,894 [4908406 20,506080 1,157432 15,292,939 94,439 906

Adquisiciones SO04%OR— 3OI9RI 2,762,083 3500,197 244422 3TIDT]  433BKG7 22,332,385
Vencahayas 03D GUS) [QuÉN 220.853)

Saldo al31 de
ietembre, 2012 40,546 163 JO042725 17760489 24.072,930 1,189,263 18,601,001 1318867 116,55t418

Adiymsterones 4ISTGSO —3RA19O 3268183 14,842,009 22,852052
Activaciones TSG 3 MRGIO 2555424 (13,223,613)
Reclosificación 2554004 (0,554,004)
Revaluación
Titunanción de
la depreciación
ydctenioro (89N2,925) (8,952 925)

Tnorenuento ea
la rovalunción 15,247,966 15,247,966

Ventajas. (46,196) 193,171) _(242,650) (38243) (420.269)

Saldo 2134 de
ictombre, 2013 56,884,847 15,145,119 17,761,900 28,337,409 _1330304 2LIO9I _5997923 143748262
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Mueblesy
Mejorasen cnsores

Edificios Instalación locales Equiposdo Máquinas y
alvalor Újasat arcemdados cómputoal Vehtoulasal  equiposal

sazonsble voto alcala Losio costo 2osto Letal
(en LIS dóleres)

Deprecsacion ccuendada y deter 1912,

Saldos al 1 enero de 2012 GIZA101 2375791 $5833,123  I189L74S 569996 5875198 32,670,184
Deprecirción del año TABAST 8IIZGJ  1BASIÓ 2.78ASS 202644 1,588 320 6,803,649
Ventisfbagas (52% (194,235) (09 (94861)
1ransfetencias. (44,660) (6598) 50153 18297 —_(1168) LIZ 19D (11363)

Saldo 1131 de diciembre do 2012 6,807,892 3180456 TIGTTO2 14087970 SPIDIL 7446458 39,267,609

Depacciación delaño B2TTS1 1,110392 1IPAIT  2780,780 252058 1778063 8135817
Ventesfbagas (67,085) (182,103) (37268) (286458)
Revolución
Eluwunosónde la depreciación
acumulada y defernro, (8 982.925) (8,982 925)

Roclasificarión 1,684,331 (354,304) (1331.68) 18

Saldo al 3) di diciembre de 2014 _137OSI _19I6544 .Z2LBSOS 1GBIOG5 546908  _QIBO0W4 _38,114043
 

AL31 de dicrembro de 2013, adquisicionestcluye prinexpalmente costos incurridosen la consttucción
del centrode distribución regional ubicado en Calacalf por US$4 9 sillones, remodelaciones de locales
comercialos por US$I nullón, adquisición de equiposdo rofisgeración, noveraspara esmbutidos y
Meteos destmadas a varias sucursales por US$L mullón y compra de terrenos por US$4 6 millones

A131 de diciembre del 2013, equipos de cómputo mcluye activos en arrendamiento financiero
mantenidosal costo por 1958! 1 millón

71 Terrenos y edificios registrados alvalor razonable - Medrantoavaluó realizado enagosto del
2013, se obtuvo el valor razonable de terrenos y edificios por U$S] 7 mulones el cual fue
realizado pot un persto independiente, no relacionado con la Compañía. 13 avaluo, el cual se
reahizó de conformidad conlas Normas Taternacionalos de Valoración, se deternunó con base
enla evidencia de mercado de los preeros de transacciones para propiedades similares

 

7.2 Propiedades y equiposen garantía - Al 31 de drciembro do 2013,los terrenosy edrficaciones
por US$11 2 millones hansudo pignorados pata garantizan los prestamos de la Compañia (ver
nota LE) Ta Compañza no esta autorizada a pignorar estos activos como garantía para otros
préstamos 11 para su venta

7.3. Medición del valor razonable de los terrenosy edificios de dominto absoluto de la
Compañía - AL31 de diciombre de 2013,la jerarqura del valor justo de mercado do terrenosy
edificios de la Compañía es el correspondicate al Nivel 1, nota 2 2

8. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

AL31 de diciembre de 2013, representa 100% de las acesonos de Supermercados Magda S A,
compañía dedicada a la compra al pos mayor de articulos de consumo masivo para su posterior venta al
detallo Esta compra fue realizada cn ¡uno de 2011 a un costo de US$5 Imullones y fue registrada de
acuerdo a lo que establece la NIII3 de combinación de negocios, to enal originó quo se valoren los
activos y pasivosde Sipermercados Magda S A. a£30 do junto de 2011 y se reconozca ua plusvalla
de US$2 8 mullones que fue registrada cn la cuenta de activos tangibles
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Informacion financiera resunnda de Supermercados Magda S A segun estados financieros aritados,
se detalla a contimación

Dictembro 41

Supermercados Magda $ A 2003 2012
(en US dolares)

Activos corrientes 3,759,914 4,044,517
Activos no cortientes 3,505,603 3,706,109
Pasivos comentes 4,337,414 4,901,084
Pasivosno corrientes 103,606 528,794
Patsmomo 2,824,497 2,320,748

ingresos 21,466,421 21,315,954

Costos y Gastos 20.526.810 20.880.097

Utilidad del año DOS 435,861
Efectivo 1clo proventento de las actividades de operación 862,107 1,528,848
Efectivo en actuvidudes de 1nvorsion. (199,215) (107,530)
Blcclivo en actividades de financiamiento (1,102,527) (672,503)

(Salida) Entrada deefectivo neto —4439,635) 748,815
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31
2013 2012

(cn US dólares)
Proveedores de mercade, las

 

 

Tocales 52,436,363 54,358,118
Servicios y otros 7,697,479 7,411,230
Pixteri 4,630,338 2,338,764

Dividendos 10,892,372 10,616,595

Lotal 25,656,552 404707 

Proveedores de mrercadorías - Al 31 de diciembre de 2013, proveedores locales y del exterior
¡uprosuntan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 días, los cuales no devengan
intereses La Compañia dispone de politicas de gestion de 11esgos financieros para asegurar que todas
las doudas so pagan duntro de los Iórmunos de caéduto pre-acordados

  
  

Dividendos - A131 de diciembre de 2013, mcluyo principalmente dividendos por pagan a Reco S.A ox
acotomsta de la Compañza, correspondientea los años 2008 al 2011 por US$8 9 millones y

dsvidendos antrespadospor Jas utilidades del ao 2013 a ucoromsta del extentor por US$2 millones,
sobre los cuales el aceromsta ejerció su derecho de cobro en enoro $ de 2014

Adicionalmente, existen dividendos por US$8 4 nnllones registrados en la cuenta Otros pasivos no
corrientes, correspondientes u los años 1994 al 2007,los ouales se encuentran prescritos de derechode
<obto porparte de Reco $ A
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10. PROVISIONES

11.

Drcrembre 31

208 2012
(en US dólmes)

Participacióna trabajadores 6,811,622 5,356,191
Beneficios sociales 4,618,222 3,612,023
Publicidady servicios básicos 668,087 630,588
Honoranos a dietores 380,000 757,500
Otras 771537 11904

Total 13,249,468 11,088,200

Participación a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participas enlas utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidos o
contables Tos movimientos de la provisión para participación a (rabayadoresforocomosrgte

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 5,356,191 4,591,958
Provisión 6,811,622 5,356,191
Pagos (5,356,191) (4,591,958)

Saldo al final del año —GELLS22 5.356.191

Beneficios socrales AL 31 de drerembre de 2013, ropresentan prostacionesa favor del personal de la
Compañía, de acuerdo a lo ostypulado en ol Cádigo de Lrabiyo

PRÉSTAMOS

Un resumende los prostamnos es como sigue

 

Diciembre 31
2013 22

(en US dolmes)
Ensión de obligaciones (1) 36,119,812 35,656,825
Préstamos bancarios (2) 16,000,000 5,000,000
Prestamos garantizadoscon Inpoteca (3) 5,885,000 1,656,667
Pasivos pot autcndamento financiero (4), nota 15 1,422,656 723,743
Compra de acesones (5) 1.291.443 1,845,094
Lotal 60,718,9 44,882,329
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Diciembre 31
2013 2012

en US dólares)

Clasificación
Connente 31,872,220 18,204,246
No corriente 28.SAG99L 26,678,083

Lotal 0,718,911 44,882,329

(mM

16)

So

(0

Al 31 de diciembrede 2013, representan emusiónde obligaciones realizadas comosigue

 + Primera misión En el segundo trimestre de 2009, la Compañla efectuo su primera enusión
de obligucrones por US$10 millones,la nusmaque se coloco en sutotalsdad hastajuto de
2009y tuvo una tasa efectiva promedio del $ 75% anual con venelmientos ente 4 y 5 años

 

« Segunda Fimisión Ten abril de 2010, la Compañía colocó su segunda emisión de obligaciones
por untotal de US$12 millones con una tasa efectiva de 8 50% anual con vencimiento de 4
años

» Tercera Emustón Fin julto 26 de 2011 por un total de US$I5 millones con una tasa efectiva
del 7 50% anual, la cual fue colocada en sutotalidad hasta el 26 de julto de 2011

+ Cuarta Esmision Lsseptiembre [9de 2012 por un total de U/S$20 nmlfones con una tasa
efectiva del 775% anual, la cual fue colocada en su totalidad hasta cl 28 de drctembre de
2012

+ Quinta Emisión Finnoviembre 4 de 2013 por un total de US$20millones con una tasa
efectiva del 8% anual AL 31 de diciembre de 2013, la Compañía ha colocado ttulos por
US$125 millones

Lostítulos y cupones tienen amoitizaciones trimostralos do capital más intereses. La totalidad de
sus activos no pignorados(excluyendo activos diferidos) se encuentizn contemplados como
garantía general de las emisiones de obligaciones vigentos

Durante el pexsodo de vigencas de la emuusión do obligaciones la Compañía se compromete a
mantener un imdice de endeudanuento de rolación de deuda financiera / activostotales del 40%
A] 31 de diciembre de 2013, la Compañia mantiene un mdice de endeudamiento del 28%.

Préstamosa lasa Fija conisttuciones financieraslocales, euyos pertodos de vencimiento no
excedenel año Al 31 de dietembro de 2013,la tasade mteres anual sobre los prestamoses de
7% 478%

Reprosontan próstamos con institucion: financiera local, con venermuentos mensuales y tasa de
interes entre 7 5% y 8 8%, se encuentran garantizados con Inpoteca sobre fesrenos y edificios de
la Compañía con un saldo en ubros por US$1L 2 nullones

Tos pasivos por ascondamiento financioro están garantizados por los activos arrendados Latasa
de anturés anual sobro los préstamos 4s de 8% a 8 5%
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5 Roprusenta deuda por la compra de inversionen acciones de Supermercados Magda $ A, la cual
será cancelada en ¡uno de 2014

Durante cl 2013, no se han producido por paste de la Compañra mamplizuentos en las condicionos
contractuales de los préstamos, que autoricen al prostamuisía a reclamar el mmnodiato pago de la
obligación

12. IMPUESTOS
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Pasivospor impuestos cortientes

 

Diciembre 31,
2013 an

(en US dolares)

Impuesto al valor agregado — IVA. 3,411,102 2,746,508
Retención enla fuonte 1,472,294 829,535
Impuesto a la renta, neto de retenciones y anticipos 985,560 116,097
Rolencione: 389.551 472.132
Total 6,258,507 4164272

 

Impuesto u la renta corriente reconocida es los resultados - Ona reconcihución entre la
ublidad segúnestados financieros yel gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2013 2012
(en US dólares)

Utilidad según ostados lisancaeros antes de impuesto a

 

la renta 39,017,412 30,453,159
Jubilación patronal 758,091 336,277
Intereses y mallas tubulauas 397,206 190,951
Otros gastos no deducibles 37,429 137,995
Pérdida actuarsal (418,221) (101,410)
Beneficios sob1e remuneraciones ybeneficios soctales _ (2,399,479)

Utilidad gravable 4027911 28,917,493

Impuesto a la renta cargadoa los resultados (1) 3,828,140 6651074

(1) De conformidad con disposiciones legalos, la tarifa para el impuesto u la renta, se calcula
en un23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para ol año 2012) y del 13%
sobre las vtilidados suyetas a capstalezación (14% parael año 2012)

Las declaraciones de impucstos lan sudo revisadas por las autoridades tributartas hasta el año
2008y son susceptibles de revisión las deolaraciones de los años 2009al 2013

2



123

12.4

25,

Actos aduwnistrativos de determinación fiscal

Al 31 de divtembredel 2013, la Compañía manticno glosas fiscalcs correspondientes a
impuesto a la renta de los años 2008 y 2009 por US$ 1 2 millones e mpuesto al valor agregado
par US$1 $ millones, moluyendo recargos, uttereses y otros, las cnalos se encuentran en
proceso de impugnación ante el Tribunal Distrital Fiscal La Admumstración de la Compañía y
sus asesores (nibutarzos consideranquo lalos cargos sonimprocedentes y que existe una alta
probabilidad de obtener resultados favorables en las mpugnaciones

Moviuiento de la provisión de impuesto a lacventa

Los movamentos de la provision para impuesto a la renta y crédito tributario son como sigue

 

Crédito Impuesto ala
Iributaio o renta

Año 2013 Pagos por pagar Total
(en US dolues)

Saldo cial 116,097 116,097
Gasto impuesto a la renta corrtento 8,828,140 8,828,140
Pago de impuesto a la renta año 2012 (116,097) (116,097)
Retonctones enla fuento realizadas (1,498,067) (1,498,067)
Retenciones por dividendos anticipados (3:952,104) (3,952,104)
Anticipo de impuesto a la renta (2,392,409) (2,392,409)

Saldo final 985,560 985,560

Año 2012

Saldo amtcsal 150,678 150,678
Gasto impuesto la renta comento 6,651,024 6,651,024
Pago de ampuesto a la renta año 2011 (150,678) (150,678)
Retencionesenla fuento realizadas (1,148,250) (1,148,250)
Retencionespol dividendosanticipados (3,289,000) (3,289,000)
Antioipode impuesto a la senta (2.09GT) (2091677)

Saldo final 6.097 6.097

El anticapo de impuesto a la renta del año 2012 fue cancelado en efcetivo onlos meses de julio y
septiembre del año 2013, en cumplimento de las legislaciones legales ecuatorianas vigentes

Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción

Con fechaeliciembre 29 de 2010 se promulgó cuel Suplemento del Registro Ofícial No 351 el
Codigo Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones, el miso que incluyo entre olros
aspectos trtbutartos la reducción progresiva entres punlos porcentuales enla tarifa de mpuesto
a la renta para sociedades, así Iunemos 23% para el año 2012 y 22% a pactar del año 2013
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Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó enel Suplementodel Registro Ofícral No 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optemización de los Ingresos del Estado,la misma que
incluye entre olos aspuctos tributarios que la tanaía del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD.
se moremente del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este ampuesio el
so de drmero enel exteriory se estable comoexento de este impuesto el pago de dividendos a
compañías o personas naturales que no estén dommerlzadas en pararsos fiscales Los pagos de
este impuesto en Ja importación de materias primas, insumos y biones de capital, que consten
enel listado que establezca el Comite de Poltica Irtbutara y que scan utulizados en procesos
ptoduetivos, pueden sur wilizados cormo crédito trebutario do impuesto a la renta

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No. 1180

Confecha 30 de mayo de 2012, el Servicio de Rentas Jutemas promulgó ol Decreto Ejcentivo
Na 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen
Tributario Interno, cltmmando el ixteral mediante el cual,la autoridad iributaria y los
conta1buyentes consideraban sux efectos tributarios la revaluación de actrvosfijos

Con base enel refendo decreto, la Compañsadecidio tomar comogasto deducible de la baso
¿mpomible sycta al impuestoa la renta, a partir de cnero del 2013, ol valor dela depreciación de
la revaluación de acteyos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIII: y de las
rovaluaciones posteriores, por vonsigurente, procedióa 1eversar con cargo a resultados del
ejercicio US$342,304 correspondiente a mpuestos diferidos originadosenrevaluación de
activos fijos efectuada por adopción de NIIE por prumera vez. Adicionalmente, la Compaña, al
31 de diciembre del 2012, reversó actvos por impuestos drtoridos US$ 13,090, ol efecto neto de
roverso de activos y pasivos poz impuestos diferidos, fue una gansncra en resultadosdel
ejercicio por US$329,214

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de prectos de transferencia de las transaccrones efectuadas con
partes selacionadas lovalos y/o del exterior correspondiente al aio 2013, requerido por disposiciones
Tegales vigentes, en razon de que el plazo para su presentación anto las sutoridados tributarias, vence en
el mes de juntodelaño 2014. Dicho estudio constituyouna baso para determinarsu las operaciones com
partos relacionadas han sido efuctuadas a prectos 1azonables que se aproxaman a valores de plena
competcnera A la fecha de emisiónde los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecución y la Admuusteacion le la Compañía considera que los efectos del nusio,sa hubiere,
carecende mportancia relativa Al31 de diciembre del 2012, la Compañía efectuó el estudio de
prectos de transterenora onel cual so establecio que las transaccrones con partes relacionadas han sido
efectuadas a prectos razonables que soaproximan a valoresde plena competenora

14, OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

AL31 de diciembre do 201, representa provision prea jubilacion patronal ostablecida do acuerdo con
«disposic1onosdel Codigo de Irabajo, el cual wdica que los trabagadores que poz vemte años o mas que
hubteren prestado sus servicios cn forma contmuada o interrumpida, tendran derecho a ses jubilados
por sus empleadores sn perjuucio de la jubilación que les corresponde en su conditon de afiliados al
Instluto Ecuatoriano de Seguridad Socia)

  

29



AL31 de diciembue de 2013, el movimento de la provisión para jubilación patronal es como sigue

Diciembre 31
2003 2012

(en US dólares)

Saldos al connenzo del año 4,826,885 4,172,111
Costos de los servieros del periodo corriente 736,578 585,498
Costo pos anteseses 336,266 269,593
Pésdidas aotuanales 418,221 101,410
Beneficios pagados (273,920) (40,153)
Ganancias sobre reducciones (347.526) (261,574)

Saldos al fin dol año 5726804 4826885

 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación dovengada por concepto de beneficios
dofinsdos fueron realrzados el 31 de drorembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente El valor
presente de las obligaciones poz concepto de bencficios defímidos y los costos del servicio actual yel
vasto del servicio anturior fuoran calculados utilizando cl método de la undad de crédito proyectada
Bayo este método los beneficiosdefinidos deben ser atribuudos al período de servicro del empleado y
basados cn la Fórmula del plan, de tul suerto que se atribuye la musa cantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerando el uso de Inpotesas «ctuartales para calcular el valor presente de drchos
beneficios Estas Íupótesis rosTezan el valor de dimero « travesdef tiempo,el mcrementosalarial y las
probabalidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuarialos quo surjan delos ayustes por la exporienosay cambrosen los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante elremanente de vida Jaboral promedio
esperado de los empleados correspondiente

Tas hipótesis actuales suenaficauvas vtlizadas para la deternunación do las obligaciones por
beneficios defimdos sonla tasa de descuento, ¡moremento salarial esperado y la mortalidad Il analisis
de sensibilidad detaltado a continuación es ha desarrollado en baso a Jos cambios razonablemente
posibles que se prodtuzcawal fínal del portodo de referencia de los respectivos supuestos

 

+ Ss la tasa de descuento varía on 0 5 puntos (mayor o menor),le jubilación patronal, disenen
US$413,292 o aumentaría en US$470,265, respevtvamonte

+ 51 los merementos salariales esperados aumentan o dismemnyon en O 5%, la jubilacion patronal so
incrementaría cn US$487,272 o dismmmnria en US$430,262, respectivamente

El análisis de sensibilidad presentado antensormente puedo noser representativo de la vanzación real en
le obligacion por beneficios delinudos, ya quo es poco probable que el cambro enlas hipótesrs se
produzca enfarma arslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Ts importante mencionas, que en el análises do sensibilidad desawollado, el valor presente de las
obligaciones por bencficsos definidos se calculó utilizando el uótodo de crédito unttario proyectado,
quees el mismo que el aplicado enel cálculo de la oblgauión por beneficios defimdos reconocido enel
estado de situaciónfinanciera No hubo cambios en los métodos e Inpotesisutilizados al elaborar el
«malisas de sensibilidadrespecto a aros anteriores
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Tas prosunesones primespates usadas para propósitos de los cáleutos actuartates son las siguientes

Diciembre 31

1 E ¡ 012  

v
o
s

Tasa de descuento 7
Tasa esperada del meremento salarial 3

15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

13. Acuerdos de arrendamiento

Los arrendanuentos fiwuntctoros se relacionan principalmente con cqupos de cómputo, ouyo
término de arrendamiento os de + artos. Ta Compañía trene opotonespara comprar los equipos
por un importe nominalal finalizar los acuerdosde arrendamiento Tas obligaciones de la
Compatifa por arrendamientos financieros son garantizadas porel titulo de propiedad del
arvendadon sobre los activos arrendados

  

Lastasas do sterós subyacentes de todas las obligaciones en virtad de contratos de
arrendamiento financiero se fijan enlos respectivos contratos y van desdo8% a 8 59% (2012,
8% a9 1%) anal

15.2 Pasivos por arrendamientofinanciero

Pagos mínumos de arrendamiento
Diciembre 31,

2013 2012
(en US dólares)

Inoturdos en Jos estados financieros como
Préstamos comentes (nota 11) 579,628 247,582
Préstamos no corrientes (nota 11) $43.028 476.161
Lotal 1,422,656 723,743

153 Pasivos por arrendamientofinanciero

Fl valor razonablo de los pasivos por arrendamuento financiero os aproximadamente 1gual 4 su
saldo en libros.

16. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16,1, Ta Compuñta como arrendatario

161.1 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos so refieren principalmente a contratos de alqurles de
torrnosyedificaciones con condiciones de anendammento de entre 10 y 20 años
1odos los contratos de arrendamsento operativode más do $ años contienen cláusulas
de reyrsrones auuales del proero del alqualer en relacional mercado La Compañía no
tiene una opción para compren los terrenos arrendadosal vencimiento de los plazos de
anvendamuento
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16.12. Priucipalespagos reconocidos como gastas

2013 2012
(en US dolares)

Pagos mínumosde atrendamiento y total 5,950,620 5,036,157

16.43 Compromisos de arrendamiento operatvos no cancelables

A131 de diciembre de 2013,de nouerdo con contratas de alquileres suseritos los pagos
futuros minimos denvados de estos contratos so dotallan a continuación

(en US dólares)

1 año y menos 5,320,585
Entre 1 y 5 años 17,933,028
$ años o más 24,451,542

Total ALTOS1SS

16.2. Ta Compatíía como arrendador - Acuerdos de arrendanmento

Tos arrendamientos operativos se relacionan con espacios enlocales comerciales ademnistrados
por la Compafita voniórmunos de atrendarmento hasta 1 año, los cuales son renovables al
término dol mismo Fl arrendatario no treno operón de compras la propredad a la fechade
expuración del perlodo de arrendanuento

 

Putante el año 2013, los mgresos por alquiler de espactos obtemdos por la Compaña
ascendieron a US$13 millones

17. PATRIMONIO

Un resumende las exentas patrimomales es como sigue

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólmes)

Caputal social
Acciones ordinarias 107,590 107,590
Provisión poz dismenución de capital (317
Subtotal 106,273 107,590

Reserva logal 53,795 2,114,134
Rescrva de ruvaluación de proptedados 15,241,966
Ublidados retenidas 20.615.452 26,826,001

Total 36.023486 290471795
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m4 Capital social

AL31 de diciembre de 2013,el captal susorto y pagado de la Compañía es de 1J5$107,590,
«vidido on 5,379,500 ncesones de US$ 02 de valor nonnal umtario

En razon del monmpleniento en la entrega de mtormacionrequerida en las retormas
uattoducadas ala Ley de Compañias, a través del Regtstro Oficial 591 de muyo 15 de 2009, por
parte del scciomsta extranjero Rego 5 A , y, basada en lo dispuesto en dichas retormas a la Ley
de Compañías, la Junta Genoral Pxtraordinaria de Acciomstas de la Compañía, celebrada en
noviembre 23 de 2011 resolvio laseparaciondel neciomsta Reco $ A que representaba ura
partieipación accionaria del | 2242% Lsta separación fue notificada a la Supermtendenora de
Compañías del Tcuadoen noviembro 28 de 2011

Enmarzo 27 de 2012,la Supersatendonera de Compañías dol Levador cmutsó la Resolución No
SC -11-€-12-0001472, en la cual resolvió dejar isubssstente el aumento de oapital por
US$100,000 acardado po: la Junta General de Accionistas de diciembre 8 de 2010 y aprobado
medismte resolución No SC 1I DIC G 11 0005432 de septiembre 26 de 2011 de la
Superintendencia de Compañías del Eewdor debido a quo no fue realizada la convocatoria a
Jos aceronsstas mediantecartas esvtificadas Posteriormente, en mayo 29 de 2012, mediante
Resolución No $C INPA G 12 0002695,la Supermtendencra de Compañías dol Fouador
resolvió dejasur efecto la zesolución, antes referida

Fa juho 30 do 2012,la Compañía sucio oltrámite de disminución del capital soutal por efectos
de lu exclusión de un accionista, por US$1,317 10, lo cual fue aprobado pozla
Supermtendencia de Compañías mediante Resolución No. SC-IJ-DIC-C+13-0005609 de
septiembre 20 de 2013, a la fechade emisiónde los estados financieros, esta resolución se
encuentra en trámate de mscripción en el 1egistro mercantl

  

A131 de diciembre de 2013, la composición accionaria es como sigue

w US$ US$
Acciomsta Acciones Partsetpación por acción Total

Grant Invost Pie Ltd 1,958,162 36 40% 002 39,163 24
Immoparticipations LP 1,638,851 30 46% 002 72,777 02
Innovent Investment LP 1,308,272 24 32% 002 26,16% 44
Tnnovent Investments $ A 302,179 562% 0.02 6,043 58
Nuites Varella Rodriguez
Damel y Rafael 70,788 132% 002 1,415 76

Accromsta separado/exchudo 65,855 122% 002 1,317 10
Kimesbury Rachel Regina 15,393 0.56% 00 707.86

Lotal 5,379,509 100.00% 202 107,590 00 

lan julio 23 de 2013, Jos acesomstas Nuñes Varolls Rodriguez Damel y Rafael cedieron 35,393
acetones por un valor de US$707 86 a Kmgsbury Rachel Regura

n-
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Reserva legal
  La Ley de Compañías requiere que por lo monos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

como tuscrva legal hasta que ésta como mumo alcanco el 50% del capital social. Esta
reserva no es dispomble para el pago de dividendos cn efectivo pero puede ser caputalizada en
su totalidad

Reservade revaluación depropiedades

Cortcspondo la reserva originadoen la revaluacionde forrenos y edrfícaciones Cuandolos
edificios o terrenos tovaluados son vendidos, la parte correspondiente de la reserva pos
rovaluación de propiedadesrelucionadaal acuvo vendido es transterida directamente las
ublidades reteradas Partidas de olros resultados mtegrales moludas enla reserva de
revaluación de propiedadesno serán reclasificadas subsecuentomonto a la gananora o perdida
del ojerctero

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue

  

Diciembre 31,
2013 2012
(en US dólares)

Utilidades retemdas: distabuubles 16,177,272 24,131,349
Rosultados acumulados provementes de la
adopción poz prumera vez de las NIF 2,796,062 2,796,062

Reserva según PCGAantenores - Reserva do capital 2,060,339
Otras pérdidas derivadas de la nueva medicionde la
obligacion de beneficio defitido neto de impuesto sobre
la renta (418,221) (101,410)

Total 20,615,432 26826001

 

Resultados acumulados provenientes de ta adopción por primera vez de las NIF- Incluye
los valores resuttantes delos ajustes originados enla adopción por primera voz de las NIF. De
acuerdo u sesolución enwtida por la Superimtendonesa de Compañías cl 14 de octubre de 2011,
el saldo de esta cuenta solo podra ser caprtalizado en la parte que excedaal valox de las
pérdidas acumuladas y las del ultuno ejercicio economico conchudo,slus hubiere, utilizado cn
absorbe pérdidas, o devuclto en el caso de liquidación de la Compañía

 

Reserva según PCGA antenores — Reserva de capetal - Tl saldo acrecdor de la reserva de
capital segun PEGA antenores, solo podra ser espitalizado en la parte que excedaal valor de
las pérdidas acumuladas y las del último ejorex1o económuco concluado, st las hubrero,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía

Dividendos pugados

Pix marzo de 2013, so deckuó y pago dividendos a acoromstas por LIS$13 nullones,
correspondrentes a la utilidad del ejerercio económico 2012
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Durante el 2013, fucronrealizados anticipos de dividendosa acetonstas por US$14 mullones
Estos anticipos de dividendos son doscontadosde las utrlidades a dociarar y pagar en abril de
cada año

A parta del año 2040, los drvidendos distribuidos a tayor de accromstas personas naturales

restdentes en el Euador y do sociedades domiciliadas en parafsos frscales, o en jurisdicciones
de monos Imposición, se encuentran sujotos a retencionpara efectosdel impuesto la venta

176 Cananclapor acción

Laganancia pol acerón basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los acciomstas de
la Compañía ente el número de acetones

Utilidades del año. alributble a los accionistas
Número de acciones

Uttlidad basica poracción

18, INGRESOS

Unrosumen de los mgresos es como sigue

Comestibles
Pertamena
Perecederos
Textiles
Togar
fempotadas
Servicios
Otros

Total

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Dicsembre 3,
2013 2012

(on US dolares)

30,189,272 24,131,349
5,379,500 5,379,500

- S6l ——449

2013 2012

(en US Dólares)

165,176,593 162,479,559
119,288,747 106,200,734
82,440,905 60,167,289
43,726,106 40,476,176
42,940,018 38,550,823
27,365,664 23,716,851
10,366,526 5,994,850
27,508,463 22,194,995

SUBBLIO22  4S9.7]

Un resumende los gastos de administración y oporativos reportados culos estadosfinancieros es como
sigue
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20.

Diciembre 31
2013 2012

(en U S dolares)

Costo de ventas 367,301,502 330,298,040
Gastos de Administracion y ventas 100,297,552 88,990,630

Taprociaciones y amortizaciones 8.135.817 6,803,649

Total 475/34,87L, 426,092,319

Undetalle de gastos de ndmmusiración y ventas por sunarurafora es como sigue

Diciembre 31
 2013 2012

(en US dólares)

Sucldos y salarios 34,202,323 28,279,596
Benefiesos sociales y olros 14,256,450 11,426,303
Gastos de depreeración y amortización 8,135,817 6,803,649
Gastos de publicidad 7,528,433 6,377,958
Arendos, nota 16 7,054,562 6,139,734
Participación a trabajadores 6,811,622 5,356,191
Honorarios en general 5,062,010 7,026,178
Servicios basicos 4,025,778 4,091,871
Materrales de empaque 4,259,264 3,901,242
Mantenimiento yreparaciones 4,159,127 3,767,815
Gastos de viajey movilización 3,179,014 2,469,968
Impuestos y contribuciones 2,931,827 3,177,024
Servicios de vigalanctay logística 1,950,601 1,532,306
Sumnistros do oficina 1,436,949 1,433,574
Honorarios del directorio 1,369,996 2,550,000
Gastos de seguros 747,766 667,845
Otros 621,870 492,935

Total 108,433,369 95,794,279

Costo de ventas 367.301,502 230298040

Lota) 475,134,87 426,092,319

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA

A131 de drcrembre de 2013 y 2012,los saldos de cuentas por cobra no generan intoresus y ienco
veneumiento hasta 30 dias

2013 2012
(en US dólares)

Supermercados Magda 946,834 3,184,157
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Las principales transacolones con compaíñta relacionada meluyen to sigmente

Venta de Compra de Gastos de
Inventarios inventarios bonficaciones

2013 2012 2013 2012 2013 2012
(en US dólares)

Supermercados Magda 2,669,967 10,609,861 1,050,623 2,026,609 110,448 803,775
 

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1 Gestión de Riesgos Financieros

Tnsl curso normalde sus negocios y activudados de financiamiento, la Compartír está expuesta
a distintos riesgos de naturaleza fimancicra que pueden afectar de manera más o menos
significativa al vafor eeonómco de sus flujos y activos y, en consconencaa, sus resultados

Ta Compañía dispone de una orgarzación y de sastemas do intormacion, adrnnistrados por la
Gerencia Fmanciera, que permitenidentificas dichos reesgos, determmar sumagiulud, proponer
al Directora medidas de mtigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su cfectvidad

A continuacionse presenta unadefinición de los rsosgos que enfrenta la Compañsa, una
caractorización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mutigación
actualmente en uso por parte de la Compañía, stes ol easo

24,4.4 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compañía so encuentra expuesta a riesgos onla tasado mterós debido a quela
Compañía manticne préstamos a tasas de mterés tanto fijas como variables El nesgo
es manejado por la Compañía mantemiendo una combinación aproprada entro los
préstamosa lasa fija y a tasa variablo

21.4.2. Rlesgo de Crédito

Ts riesgo de credito serefiere al nesgo de que una de las partes cumpla con sus
obligacionescontractualesresultando cn una pérdida finaneiuta para la Compañía Ta
Compañía ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sen apropiado, como forma de murgael niesgo
dela pérdida financiera ocastonada por los mcumplimientos La Compañía úneamento
realizatransacciones con compañías quo eucntan conla misma o mejor calificación de
nesgo

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas pos chientes corporativos entre
diversas iodustrras La ovalwación de crédito contenuase realiza sobre la condición
financxera de las cuentas por cobrar

Ta Compañía no mantieno osposiciones de riesgo de oredito significativas con ninguna
de las partes o nmguna compota de contrapartes con caracteristicas sumlares La
Compañia define que las contrapartes quo tenen cinacteristicas sumulares son
consideradas partes relacionadas La concentracion de riesgo du créditorelacionado
conlos chientes corporativos no excedió del 5% de los activos monetarios brutos
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durante el alo Ja concentración de riesgo de cxedrto conalguna otra parto no excedio
del 2% de los activos monctarros brutos en ningún momento duranteel año
TTniesgo de credito delos fondos liquidos es limxtado porque las contrapartes son
bancos concalbficaciones crediticias altas asignadas pol agencias locales de

calificacion crediticia

211.3 Blesgo de Jaquidoz

La Aditunistración es la que tene la responsabilidad final por la gestión de hiquadez
Ta Administracion ha establecido un marco de trabajo aproprado para la gestión de
liquidez de minera que la gerenuta pueda manejar los requernmentos de flganetamiento
a corto, mediano y largo plazo ascomo la gestión de liquidez de la Compañía La
Compañía maneja el 110sgo de Iiquidez manteniendoreservas, facilidades financieras y
de prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos etectivos proyectados y
realosy conciliando los perfites de vencumento de los auvos y pasivos fmancieros

  

Liquidezy tablas de riesgo de mteres Las suguientes fablas detallan los vencimientos
contractuales restantes de la Compañía para sus pasivos financieros no dorados las
tablas olan elaborado sobre la base de los flujos de eftcuvo no descontados de los
pasivosfinancieros basados en la primora fecha en la que la Compañía puede sor
obligada a pagar Los cuadros cnoluyentanto los mtereses como prinewpales flujos de
efectivo. len la medida en que los [lujos do mterés sean variables, el importe no
desuentado so deriva de las curvas de pos de mteresal final del periodo de referencia
El vencamento contactual se basa enla primera fecha en la que la Compañra puedoscr
obligada a pagar

 

  

1as Mayora $ Valoren
Basta l año años años libros

ST de Hlolembre del 2013
Nodevenga interés 96.469.898 96,169:898
Préstamos HBTA2A 28,816,690 GOR 9
Obligaciónpor benelcios
definidos 5726801 5726804

Otros pasivos. - 8401402 801402

toral IBZOUIIg IT2MRG AGRO IILIUTONS

34 de dictembredel 2012
No devenga interés 90802 054 90,802 054
Peástamos 18204246 26678083 4882.09
Obligación por beneficios
defindos 4826385 11826889

(tias pasos 0662360 6562360

Total L09,006300 2OIAOANZ AE2GMES 1AZITLG2A

Frvencimiento promodtode los actrvos financicros no dersvados de la Compañía es
hasta un año Y mantienen una lasa promedio ponderada efoctiva desdo el 0 36% al
125% ll vencimiento anteriormente mencionado es definido en base las
condicionescontractuales La mclusión de esta información sobre los autivos
financieros no derivadoses necosaria para entender la gestión del riesgo de liquidez, y
«la liquidez se gestiona sobre una base de activos y pasivosnetos
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21.44 Riesgo de Caprtal

Ta Compañía geshonasu capital para asegurar que estará en capacidadde continuar
«como umprosa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomstas a
traves de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio
Ta Admiustración de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base
semestral Como parte de esta revisión, la Administración consadera el costo del
capatal y los riesgos asociados con cada claso de capital T.a Compaíira trene ustÍndico
de endendarmento especaficado de 169% determinado como la proporción de la deuda
financiera neta y el patrono

Categorías de Enstrsamentos Financieros

Fl detalle de los activos y pasivos financieras mantemdos por la Compañía es como sigue

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)
desivos Finaneleros,
Costo amortizado.

Efectivo y equivalentes de efectvo (nota 4) 20,614,343 18,626,914
Olros activos financicros 50,047 1,650,000
Cuentas comoresales yotras cuentas por
cobrar (nota 5) 13,214,761 21,801,522

Total DATO] 42078436 

Pasivos Financieros

Costo amortizado

Cuentas comerciales yotras cuentas por
pagar (nota 9) 75,656,552 94,724,707

Préstamos(nota 11) 60,718,911 44,882,329
Otros pasivos (nota 9) 8,401,402 6,662,360

Total 44,776,865 126,269,306

Valor razonable de los instrumentos financieros

Ta Administracion considera que los importes en librosdelos activos y pasivos financieros
reconocidosal costo amortizado cnlos estados financicros so aproximan a su valor razonable

 

Técnicas de valnación ypresunorones aplicadasparapropósitos de medir el valor ratonable

tel valor razonable de los activos ypasivos financieros se determuan de la siguiente forma.

= Mercado actuo, precios cotizados - Fi valor razonable de los activos y pasivos
Tinancieros contermos y condiciones estandar y negociados en los mercados líquidos
activos so dotormunan con roferencia a Jos prectos colwvados cn dichos mercados vigentes a
la fueha de reporte. Cuando los procros actuales de oferta no están dispombles, el pruero
de la transacción más reciente provee evidenera del valor razonable actual siempre y
«ando no haya existido un cambio siguilicalivo en las circamstanoras cconómicas desde la
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fechade la transacción 51 las condicroneshan cambiado desdela fcehadola transacción

(por eyeriplo un cambro en la tasa de mierés libro de riesgo, la calrficacion de riesgo del
emisor, la fegisigcion trbutausa, cl. , ol valor razonable refleja el cambro en las
condiciones de reforcncia en función de los precios o lasas actuales para mstrumentos
simulares

+ Mercudo no getivos técnica de valuación - St el mercado para un actrvo finmcrero O
pasivo financierono es sto, la Compañía establece el valor razonable empleando
téonicas de valoración que moluyen el uso de información disponible sobre fmsacciones
recientes entro partes interesadasy debidamente informadas, la roforencia a otros
ansírumontos sustancialmente smulares y/o ol análisis de flayos de efectivodescontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejermplo on prectos o tasas de
mercado)

+ Mercado no activo. instrumentos de patrimonio El valor razonable de las nnversionos on
instrumentos de patrimonio (tnverstones en acciones que representen menos del 20% de
participación simafluencia sigiaficativa) que no tengan un precio de mercado cotrzado
¿ie un mercado activo y los mstrumentos derivados que están vinculados a dichos
rastrumentosde patranonio nocotizadosyque debenser liquidados mediante su entrega,
s0 mude de manera fiable s1 (a) la vartabalidad en el rango de estimaciones raconablos de
valor yavonablo no es stgmificabiva para ese unstrumento o (6) las probabilidades de las
diversas estimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente evaluadas y wttlizadas
al ostias el valor razonable

22. RECLASIFICACIONES

Caertas clras del estado do resultado integral del año 2012, fueron reclasificadospara hacerlas
comparables canla presentaciondel año 2013 Un detallo de lo menctonado es como sigue

Previamente
anfomado Reolasificación

(en US dólares)

 

 

 

 

Ingresos 462,5544K3 (2,778,206) —459,775277
Costo de ventas (933,076,246) 2,178206 (330.298.040)

Margen brato 129,477,237 129,471,237

Gastos de admmmstacion y ventas (89,092,040) 101,410 (88,990,630)
Depscorcionos y amortizaciones (6,803,649) (6,803,649)
Costos financioros (3,229,799) (3.229.199)

Utilidad antes de impuesto a la senta 30,351,749 101,410 30,453,159

Impuesto a la renta corriente y diferido 6321,810 6321,810

Utilidad del año 24.029.999 JOF410 24,141,349

Otro resultado mtegral _ (101,410) (1OLALO)

Total de tesultado integral del año 24,020,939 24,029,939
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Putre el 31 de diciembre de 2013y la fecha de emustóndelos estados finanercros (19 de febreto de

2014) no se produjeron eventos que en opimónde la Adwuntstracionpudrerantencr un electo
importante sobre los estados financieros adjuntos

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanetcros porel año termunado el 31 de drcsembre de 2013 tueron aprobados posla
admmistracionde la Compañía elJ9 de febrero de 2014 y seran presentadosa los Acoromstas para su
aprobación En opuuón de la adoninistración do la Compañia, los estados financioros seránaprobados
porel direclonio y acesomistas sen modificaciones

a


