ASERTENCO CiA. LTDA.

Quito DM, 13 de marzo de 2020

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

Ciudad

De nuestra consideracion:

Ponemos en consideracidn de los sefiores accionistas el informe de Comisario Revisor con

respecto a la informacién del ejercicio econémico del afio 2019

Este informe ha sido emitido Ginicamente para uso de la Administracion de TIENDAS INDUSTRIALES
ASOCIADAS TIA S.A.,, vy conocimiento de los accionistas y no debe ser utilizado para otros
propositos.

CONTENIDO:

e Analisis Financiero

e |nforme
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ASERTENCO CiA. LTDA.

TIENDAS INDUSTRIALES ASOTIADAS TIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2018

ACTIVO | 2018 | = T 2018 ] ]
ACTIVOS CORRIENTES
Lfectiva y sus eguivalentes 22,304,741 5% 30.085.947 - 265
Invieilones mantenidas hasta el vandmiento 6,000 o 6000 i
Cuentas por cobrar comerciales 6.973.400 1% 4,716,052 48%
cuentas por cobrar empleados 353218 ™ 3.283.015 i
0fras cuentas por cobrar 2 355.710 ™ 1508.339 138
Cuentas por cobrar partes relacionadas BOE.508
Inventarios 62,303,158 14% 78, 700733 -14%
Impuestoy por recuperar 367279 o EF ST ~3%
Banng por anticipada 17 o 2,197,000 al:
Total Activos Comlentes 12906487 12187785 %
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas par enbrar a partes relaclonadas 4055253 1% 21.096.800 93
Propiedacies y eauioos netn ¥9.562.137 6% 243575958 %
Activos por derecho de wso S0A07.745
Activos Intangibles B.503.796 H 5.500.688 5%
Inversion en Subsidiaria % 1.823.706 ~100m
Arriendos pagados por i
Otros Activos no Comicates 409 404 ] 312444 %
Total Actives No Corrientes 363.038.315 153759 506 3%
TOTAL 3 475,964,802 377.137.051 %
PASIVOS
PASIVDS CORRIENTES
Emisidn de obligaci porclan { 16,020.129 % 14,002,367 e
Dbligaci f porclan 47.736.200 12% 48.199.058 1%
Cuentas por pagar proveedores BASE0FA3 2% FLESA 388 5%
Otras cuantas por pagar A43ER T4 x 2016.607 118%
Cusntas por pagar arrendamiento porcian carmiente. 5.765.173 .
Dividendos par pagar 20781 o 207.824 12
Impuestoy por pagar 10,957,622 % 18,082 449 3500
Beneficios a e mpleados 13.008 532 E 16,279,751 -
Tuslal Pusivim Lurrienies B4 e ST ATLATT A =
PASIVOS NO CORRIENTES
Emisian de abligaciones menos porcidn corrlents 42,884 360 1% 42,303,750 %
Obligaci i | manas parcdn i 95.265.943 4% 66.398. 701 a¥
Seneficios aemplaados 15.285.985 a 15.116.476 =
impuesto a la mnta diferido 4828003 i 5.493.127 -i5e
Cuentas por pagar oorcidn 46.566.953 1%
Dividendos par pagar [ 17071445 - 1055
Total Paslvos na corrientas 204,833 301 146.384.503 4
ool e
Total Pasivos 389.477.258 318.061.947 Fra
PATRIMONIO
Cagital Social 5, /98,551 b, /5] (-
Reservi Lgal 2,899,275 2899275 o
Utilidades Retenidas 77.785 683 50,371,678 5%
Total Patrimonio B.487.504 55.075.504 %
PASIVO ¥ PATRIMONIO 475.964.802 377137451 8%
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ASERTENCO CiA. LTDA.

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2018

[ 2019 | % | 2018 [ % | inc

Ingresos por venta de bienes 648.609.261 633.754,205 2%
Ingresos por servicios 51.861.986 45.895.837 13%
Otros Ingresos operacionales 2.061.742 1.146.782 80%
TOTAL INGRESOS 702.532.989 680.796.824 3%
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas {475.013,935} 73% (453.815.236) 72% 5%
Gastos de Operacidén (166.246.624) {160.535.860) 4%
Otros Gastos de operacion (5.039.613) (4.195.162) 20%

(646.300.172) (618.546.258) 4%
MARGEN OPERATIVO 56.232.817 8% 62.250.566 9% -10%
Ingresos Financieros 1.339.645 1.123.182 19%
Gastos financleros {18.545.344) (8.739.636) 112%
Costo financiero {17.205.699) (7.616.454) 126%
UTILIDAD ANTES DE IMPTO A LA RENTA 39.027.118 6% 54.634.112 8% -29%
Menos gasto porimpuesto 2 la renta:
corriente (2.023.112) (18.180.600) -50%
diferido
Total (2.023.112) (18.180.600} -50%
UTILIDAD fﬁERDIDA NETA DEL EJERCICIO 30.004.006 4,27% 36.453.512 5,35% -18%
OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Pérdidas) ganancias actuariales en planes de beneficios
a empleados {301.865) {68.319)
Revaluacidn de terrenos y edificios netos de Impuestos 9.238.106 24,156,830
Otro Resultado Integral del A_iio, neto de impuestos 8.936.241 _24.088.511 -63%
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 38.540.247 60.542.023 -36%
UTILIDAD NETA POR ACCION ORDINARIA 0,10 0,13 ~18%
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ASERTENCO CiA. LTDA.

ANALISIS FINANCIERO.-

JIACION D SIVOS Y NIO

VARIACION

ACTIVDS 475.964.802 377.137.451
PASIVOS < 389.477.288 318.061.947
PATRIMONIO o 86.487.514 59.075.504 46%
CAPITAL 5.798.551 5.798.551 0%
RESERVAS 2.893.275 2.895.275 0%
RESULTADOS ACUMULADOS 77.789.688 50.377.678 54%

e Durante el ejercicio 2019 se observa un incremento del 26% del Activo Total, los rubros
mas importantes son: Cuentas por cobrar comerciales en un 48%, Otras cuentas por
cobrar en 138%, Cuentas por cobrar a partes refacionadas 45%, reconocimiento de Activo
por Derecho de uso 100%, Propiedad Planta y Equipo 23%, Activos Intangibles 62%

s E|l pasivo aumentd en 22%, esto se da especialmente por el incremento de las
obligaciones financieras a corto y largo plazo, adicionalmente existe un incremento
importante en el rubro de otras cuentas por pagar 118%

e Ei patrimonio tiene un incremento del 46%, como consecuencia de ias ios movimientos de
la cuenta de Resultados Acumulados segtn el siguiente detalle:

1. Reintegro de dividendos 17.072.448,00
2. Dividendos pagados sobre utilidades 2018 (17.202,622,00)
3. Anticipo de dividendos 2019 (14.061.200,00)
4. Otros resultados Integrales 9.238.100,00
5, Ganancia Actuarial (301.865,00)
6. Ajuste de periodos anteriores 2.663.136,00
7. Resultado del ejercicio 2019 30.004.006,00
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ASERTENCO CiA. LTDA.

e ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

“TURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

2019 %

ACTIVOS 475.964.802
PASIVOS 389.477.288 82%
PATRIMONIO | 86.487.514 18%

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA 2019
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e Bdsicamente la estructura financiera de la empresa esta comprometida en la relacion: DE
ACTIVOS del 100% el 82% esta financiado por deuda ajena y el 18% por los Accionistas, lo
que se interpreta en menor riesgo para los accionistas cuyo financiamiento es el mas
costoso para la Compafia.

RATIOS

_ APALANCAMIENTO

|ENDEUDAMIENTO | PT/AT | 0,82| 0,84

SOLVENCIA PTIPAT 4,50 5,38
| | l I |
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ASERTENCO CiA. LTDA.

e Con esta ratio podemos observar que los pasivos cubren al activo en una relacion del 82%,

es decir los activos existen por el financiamiento casi en su totalidad por terceros.

e E| pasivo cubre 4,50 veces el patrimonio.

| AC-PC | | 71.718500]  -47.799.589|
| ACIPC | | 0,61 | 0,72 |
I AC-INV/PC | [ 0,24 | 0,26 |

®» Con esta ratio podemos observar que la empresa tiene un déficit en su CAPITAL DE

TRABAJO por-71.718.500

e Laempresa tiene 0,61 ctvs, para cubrir cada ddlar que debe.

e Con respecto a la prueba acida observamos que sin incluir el rubro de inventarios la
empresa dispone de 0.24 ctvs. de ddlar para cubrir cada doélar de deuda, e ahi la

importancia de la rotacién de ios inventarios.

Rotacidn de inventash Inventario / Costo Venta
*(# dias) 51,77 63,23 DIAS
Cuentas por cobrar
i Nentas* { # dias) 357 2.49 DIAS
Rotacidn de activo total Ventas / Activo Total 148 181 usd
- Ventas / Activo Fijo
Rotacién del activo fijo Neto 2,35 2,80 i

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracién de la

empresa maneja los recursos y la recuperacion de los mismos.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

i

Margen de rentabilidad UTILIDAD NETA/VTAS 4,27% 5,35%
Rentabilidad sobre patrimonio UTIUDAD NETA/PAT 34,69% 61,71%

ROI UTILIDAD/AT 6,30% 9,67%
Margen operativo UTILIDAD OP/VENTAS 8,00% 9,14%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdémicos gue se han generado por la
utilizacién de los recursos invertidos en un periodo econdmico.

1. INFORME .-

Hemos revisado los Balances Auditados tales como: Estado de Situacidn Financiera de
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A., al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
Estado de Resultados, Evolucion del Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y las notas que
comprenden un resumen de las politicas contables y otra informacion explicativa y de revelacidn.

Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros y el cumplimiento por
parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias, en funcion del Art, 279 de
la Ley de Compafifas.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria. Estas normas
requieren que una revisién sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de importancia. Esta revision
incluye el examen, a base de pruebas, de |z evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la gestiéon administrativa razonable para expresar mi opinion.

La compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias vy reglamentarias,
asi como a Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y del Directorio. Los Libros
de Actas, de Junta General y de Directorio, asi como el Libro de Acciones y Accionistas, y libros de
Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes.

La Compafiia ha cumplido con la obligatoriedad de entregar informacidén a la
Superintendencia de Compafiias por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 de
acuerdo con disposiciones reglamentarias vigentes.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compaiiias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
sino ademads por el cumplimiento de normas de buena administracion; al respecto debo
indicar que no han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Controi interno de la Compafiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccidn de activos contra pérdida o disposicidn no autorizada, y la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce
que la evaluacion de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por
parte de la Gerencia.

En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la
situacion financiera de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A., al 31 de diciembre del
2019 y los resultados del periodo estdn de acuerdo con politicas y practicas establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

El analisis financiero general de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A., presenta
algunas sefnales de iliquidez que deberdn ser consideradas por la administracién a fin de
evitar mayor endeudamiento y sobre todo que la compafifa no afecte su patrimonio.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financieros de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

COMISARIO
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