
ASERTENCO CÍA. LTDA.

Quito DM, 22 de febrero de 2016

Señores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TIENDAS INDUSTRIAI"ES ASOCIADAS TIA S'A'

Ciudad

De nuestra consideración:

Ponemosenconsideraciónde|osseñoresaccionistase|informedeComisarioRevisorcon
respecto a la información delejercicio económico delaño 2015

Este informe ha sido emitido únicamente para uso de ra Administración de TIENDAS lNDUsrRlALEs

Asoc|ADAsTlAs.A.,yconocimientode|osaccionistasynodebeseruti]izadoparaotros
propósitos.

CONTENIDO:

o Análisis Financiero

o lnforme
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ASERTENCO CÍA. LTDA.

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A

ESTADO DE SITUAOON FINANOERA

At 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes

Otros Activos fi na ncieros

Cuentas por cobrar comerciales neto

otras cuentas Por cobrar

lnventar¡os

Otros activos

Total Activos Corrientes

ACÍIVOS NO CORRIENTES

Propiedades Y equiPos neto

Activos Intangibles

Otros a ct¡ vos

Total Activos No Corr¡entes

L6.60r.294

7.343.942

3.838.128

67.500.259

891.174

25.516.756 -35%

-o%
6.529.07t

4.2s9.323

64.0s6.253

400.437

-ro%

>70

t23%

-s%

4%

o%

296%

7%

2%

96.t74.797 100.761.840

126.2s9.605

1.823.706

4.7@.o71

121.,441.801

r.823.706

1.186.683

r32.783.382 r24.452.190

228.9#.L79 2?5,.2t4.OT
TOTAT

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Présta mos

cuentas por pagar comerciales y otras cuentas x pagar

D¡v¡dendos por Paga r

lmpuesto a la renta Por Pagar

Otras cuentas ygastos acumulados por pagar

Tota I Pa s¡vos corr¡ entes

PASIVOS NOCORRIENTES

Présta mos y obl i gaci ones fina ncieras

D¡v¡dendos por Pagar

Reservas para pens¡ones de jubilación patronal e

indemnizaciones Por desa hucio

I mpuesto diferido Pasivo

Total Pas¡vos no corrientes

Total Pas¡vos

PATRIMONIO

Capital Soc¡al

Reser\¡as

Otros resulta dos i ntegra I es

Resultados acumulados

Total Patr¡mon¡o

PASIVO YPATRIMONIO

141.661.653 135.777.257 4%

3r.690.624

80.839.285

3.579.104

2.357.195

23.t95.445

37.476.358 -t5%

70.357.440 75%

6.469.525

368.783 539%

21.105.151 10%

25.077.745

t3.70r.770

10.310.090

1.453.432

37.073.776 -33%

10.820.748 27%

8.472.285

1.498.191 -3%

50.482.437 57.864.940 -r3%

192.1¿14,(D0

!o5.273

53.795

73.749.775

22.904.246

t9!,il2.197

106.273 0%

s3.79s o%

L3.749.775 0%

17.651.990 30%

36.814.089 31.571.833 t7"A

228.9*.L79 225.214.On 2%
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ASERTENCO CÍA. LTDA.

Ingresos de actividades ordi narias

Costo de la mercadería vendida

MARGEN BRUTO

Otros ingresos

Gastos de administración y generales

Otros gastos

MARGEN OPERATIVO

Costo financiero

Ingresos Financieros

Costos financieros

Costo financiero

UNUDAD ANTES DE IMPTO A I.A RENTA

Menos gasto Por imPuesto a la renta:

corri ente

diferido
Total

TIENDAS INDUSTRIATES ASOCIADAS TIA S.A

ESTADO DE RESUTTADOS Y OTROS RESUTTADOS INTEGRAIES

eño Que rrnmtuÓ et gr DE DICIEMBRE DE 2015 coN oFRAs coMPARATlvAs DE 2014

602.805.945

418.020.515

s65.383.067

397.2@.410

7%

5%

Lú/oL84.786.430 3L% 168.173.657 30%

16.842

(130.947.604)

74.903

(123.808.700)

-78%

6%

-73%

6%

2r%

L3%

39%

42%

79%

(136.s2e) (1s6.s41)

-(131.067.6s1) 
(123.8s0.338)

53.718.739 
? g% M.283.3t9 8%

659.665 582.813

(0.7@
(6.044.397) (4.2ss.498)

47.673.842 '| 8% 40.027'82L 7%

(12.877.W3) (8.s42.6es)

(12.877.0s3) (8.s42.69s) M%

4.7%.749 31.085.126 t2%
UTITIDAD NETA DEL EIERCICIO

OTRO RESU TTADO INTEG RAL

Ganancias por revaluación de propiedades y equipo

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios (201.887) (4s3.780)

defi nidos

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

UTITIDAD BASICA POR ACCION

Av. Diego de Almagro N30-l 34 y Av' República Casilla 17-1-3648 '

34.s94.862

6,5¿t{t6

30.631.346

5,85

L3%

12%
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ASERTENCO CÍA. LTDA.

Durante el ejercicio 2015 se observa un incremento del 2% del Act¡vo Total' a nivel de

movim¡ento de efectivo presenta un decremento del 35%y esto se da en su gran mayoría

por el pago de obligaciones financieras, el rubro de inventarios creció en un 5% y las

propiedades planta y equipo también presentan un incremento de 4To, la evolución de

ttros activos también presenta un incremento muy ¡mportante del 300%.

El pasivo disminuyó en !% especialmente por el pago de préstamos a las Instituciones

financieras y dividendos a los accionistas

El patrimonio varía por los dividendos pagados a accionistas y por el resultado positivo del

ejercicio 2015.

¡ ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

lff
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ASERTENCO CÍA. LTDA.

ESTRUSfURA DE LA EMPRESA 2CI15

s PATRIf\¡Of\¡$TACIIVOS T PASIVOS

o Básicamente la estructura financiera de la empresa está comprometida en la relación: DE

ACTIVOS del 1oo% el84%está financiado por terceros y el t6% por los Accionistas, lo que

se ¡nterpreta en menor riesgo para los accionistas cuyo financiamiento es el más costoso

para la ComPañía.

ENDEUDAMIENTO PT/AT 0,84 0,86

Con este ratio podemos observar que los pasivos cubren al activo en una relación del84%'

es decir los activos existen por el financiamiento casi en su totalidad por terceros.

El pasivo representa 5,22 veces el patrimonio'

//0
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ASERTENCO CÍA. LTDA.

-35.015.417
AC-PC

-45.485.856

o,ee I o,74
AC'PC

AC-INV'PC
o,20 0,27

conesteratiopodemosobservarquelaempresatieneundéficitensuCAPITALDE
TRABAJO por uss -45'486'856'00

La empresa t¡ene USS 0,68 ctvs' para cubrir cada dólar que debe'

con respecto a la prueba ácida observamos que sin incluir el rubro de inventarios la

empresa dispone oe uss 0.20 ctvs. oe oJtar para cubrir cada dólar de deuda' e ahí la

importancia de la rotación de los inventarios'

58,06 DIASRotación de i nventarios

lnventario /
Costo Venta *(S

días) 58,13

4,39 4,76 DIASPeríodo medio de cobro

Cuentas

Porcobrar
/Ventas+ ( # días)

2,5r usd
Rotación de activo total

ventas / Activo
Tota I

Ventas / Activo

Fijo Neto

2,63

4,77 4,56 usd
Rotación del activo fijo

Estos índices básicamente demuestran er grado de eficiencia con er cuar ra administración de la

empresa maneja los recursos y la recuperación de los mismos'

a

a
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ASERTENCO cÍA. LTDA.

5,500/c

tabilidad

UTI LI DAD

NETA/WAS 5,77%

9452% 98,46o/,

-r.itir{rr{ qobre oatfimonio

UTI LI DAD

NETA/PAT
15.20o/a !3,80%

Rol UTILIDAD/AT-

7,83%
UTILIDAD

OP/VENTAS 8,9t%
Margen oPggllvo

Los índices de rentabiridad indican ros beneficios económicos que se han generado por la

utilización de los recursos invertidos en un período económico'

2. INFORME,-

Hemosrevisado|osBa|ancesAuditadosta|escomo:EstadodeSituaciónFinancierade

TTENDA' TNDU'TRTALES ASocrADAs,A s.A., ar 31 de diciembre der 20r-5 y ros correspondientes

Estado de Resultados, Evolución del Patrimonio' Estado de Flujos de Efectivo y las notas que

comprenden un resumen de ras poríticas contabres y otra ¡nformación exp'cativa y de reveración'

Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la compañía' Nuestra

responsabiridad es expresar una opinión sobre dichos Estados Financieros y er cumplimiento por

parte de la compañía de normas legales, estatutarias y reglamentarias' en función del Art' 279 de

la LeY de ComPañías'

NuestrarevisiónfueefectuadadeacuerdoconNormasdeAuditoría.Estasnormas

requierenqueunarevisiónseadiseñadayrealizadaparaobtenercertezarazonabledesi|os
estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de importancia' Esta revisión

incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones

presentadas en los Estados Financieros' lncluye también la evaluación de los principios de

contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia' así como una

evaluacióndelagestiónadministrativarazonableparaexpresarmiopinión'

Lacompañíahadadocump|imientoanormaslegales,estatutar¡asyreglamentariasasí

como a Resoruciones de ras Juntas Generares de Accionistas y der Directorio' Los Libros de

Actas,deJuntaGeneralydeDirectorio,asícomoe|LibrodeAccionesyAccionistas,ylibrosde
Contabi|idadsel|evandeacuerdoconloqueestablecen|asnormas|egalesvigentes.
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ASERTENCO CÍA. LTDA.

La Compañía ha cumplido con la obligatoriedad de entregar información a la

superintendencia de compañías por el período terminado al 31 de diciembre de 2014 de

acuerdo con disposiciones reglamentar¡as vigentes'

El cumplim¡ento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la

Ley de cOmpañías, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales

sinoademásporelcumplimientodenormasdebuenaadministración;alrespectodebo
indicarquenohanexistidosituacionesmateriaIesosignificativasquedebanserinformadas.

El sistema de control Interno de la compañía provee una razonable seguridad en

cuanto a la protección de activos contra pérdida o disposición no autorizada' y la confiabilidad

de los registros contables para la preparación de los Estados Financieros y la existencia de

elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos' El

concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no

debería exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y además reconoce

que la evaluación de estos factores necesariamente requ¡ere estimaciones y juicios por

parte de la Gerencia.

En nuestra opinión, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la

situaciónfinancieradeT|ENDASINDUSTR|ALESAsoc|ADAsT|AS.A',al3ldediciembrede|
2015y|osresu|tadosde|períodoestándeacuerdoconpo|íticasyprácticasestab|ecidaso
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador'

ElanálisisfinancierogeneraldeTlENDASlNDUSTR|ALESASOCIADASTlAS'A''presenta

a|gunasseñalesdei|iquidezquedeberánserconsideradaspor|aadministraciónafindeevitar
mayorendeudamientoysobretodoque|acompañíanoafectesupatrimonio.

Este informe debe ser leído en forma conjunta con el Informe de los Auditores

Independientessobre|osEstadosFinancierosdeT|ENDASINDUSTR|ALESASoC|ADAST|As.A.

ASERTENCO CíA. LTDA.

coMlsARlo

,r'
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