
 

ASERTENCOCIA. LTDA,

Quito DM,26 de febrero de 2015

Señores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
“TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA SA
Ciudad

De nuestra consideración

Ponemos en consideración de los señores accionistas el informe de Corsario Revisor con
respetto ala Informacion del ejerciclo economico det año 2014

Este Informe ha sido emitidoúnicamente para uso de la Administracion de TIENDAS INDUSTRIALES
ASOCIADAS TA 5.4, y conocimiento de los accionistas y no debe ser utilizado para otros
propósitos
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INGRESOS

Ingresos porventasaldetafle SIA 1RS AOS es
Arrendamiento concesiones y tros 29960708 77S00AS EA
Total de Ingresos 0aMS sea as

COSTO DEVEAAS

Costode (a mercadervendida Adl as
Descuento sobezcio so compras HIDOTBS7E) (15395968 +
Totalecstde ventas ENOBECENOA 2%

MARGEN BRUTO: 165609851 ASIN su

Gastosdo Adirnístraión y ventas (oS7az3% (100297562) 10%
Depreciadanssy amaruzaciónes SPA SS 15%
stos Maanaeros USES 06073 20
Total asias (12 494308) 1%

UTILIDAD ANTES DEMO ALA RENTA moss Ona 0s

"Menos gasta por1mouesto ala renta
comente 2704286 85m se
diferido
Total EEO ss

TUDOAERODAREADENRICO o OLA ARTE 25

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

¡enancias por revaluación de propladades y equipo 15207506
Nuevas mediciones de obligaciones porbenelicios E)
definidos
tro Regulado integradel ANO,netode Impuestos a Ta

TOTALOE RESULTADO INTEGRAL DELARO 260 O 2%
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+ Dutante el ejerciclo 2014 se observa un neremento del 9% del Activo y este resultado se
de especialmente par el Incremento en el rubro de Activos fos tanto por nuevas
adquisiciones como por activaiones de construciones en proceso Cabe indicar que
“lgunos de los tescenas y ediidos están constítuldos como garantde hipoteca por
préstamos con Institucionesfinancieraslocele porun monta de $ 23 rllones

» El pasivo aumenta espectalmente por fa obtencion de prestamos con garantia
potecarla con Instituciones financieras tocales

« El patrimonio varla por los dividendos pagadas a acclanistas correspondientes a las
utilidades de 2013 y por los anticipos de dividendosde 2014 básicamente esta consttulra
unade las razones de la liquidez dela empresa

+ ESTRUCTUBA FINANCIERA DE LA EMPRESA
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ESTRUCTURADE LA EMPRESA 2014

MACINOS MPASIVOS PATRIMONIO

 

» Básicamente la estructura financiera de la empresa esta comprometida en la relación DE
ACTIVOSdel 100%el 8436 está Ainanciado por terceros y el 16% por los Accionistaslo que
se nterpreta en menor riesgo para los acclonistas cuyo financiamiento es el más costoso
para la Compañía
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+ Conste ratlo podemos observar que los pasivos cubren al activo en una relacion del £4%,
es decir los activosexisten por el Imanciarmento casten sutatallad por terceras,

»  Elpasivo representa 5,40 vecesel patrimonio
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« Con este ratia podemos observar que la empresa tene un deficit en su CAPITAL DE
TRABAJO por 36.061 722

+ La empresatiene 0,73 ctvs para cubrir cada dolar que debe

« Con respecto a la prueba auida observamos que sin Incluwr el rubro de inventarios la
empresa dispone de 0.27 ciws de dolar para cubrir cada dólar de deuda, e atu la
importancia dela rotación de los inventarios

 

 

     

[Inventario Y costo
Rorción de 1mentanos Venta “Y las] sra sos] bs
Pesado medio de cobro y porcobrar vea! as ass] —bías
Rotación de seo tota fetos Y eto Tot 2 250] wa
[noración del acts tuo tas / iva Flo 250 ss] usa   
Estos Índices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cualla administracion de la
empresa maneja os recursos la recuperacion delos rmsmos.
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Margen de rentabilidad TLLIDAD NETAJVTA 542%) 582%]
Rentabilidad sobre patrimonio LTILIDAD METAJPA] 86,30%] 33,20%]

por UTILIOAD/AT. 13 499% 14,56%]
Margen operativo FTILIDAD OPAVENTE 29,23%] 29 20%]       

Los indices de rentabilidad mdican los beneficios económicos que se han generado por la
utilizacion delos recursos invertidos en un periodo economico

2. INFORME.

Hemosrevisado el Estado de Situación financiera de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS
TIA S A,al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes Estado de Resultados, Evolucion del
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compañra Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre dichos Estados
Fmancieros y el cumplimiento por parte de la Compañía de normaslegales, estatutarias y
reglamentarias, en función del Art 279 de la Ley de Compañras

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditona Estas normas
requieren que una revisión sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de sí los
estados financieros ho contienen exposiciones erroneas e exactas de importancia Esta revision
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidadesy revelaciones
presentadas en las Estados Financieros Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estmaciones Importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluación de la gestion admunistrativa razonable para expresar mopinion

La compañía ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias así
como a Resolucionesde las Juntas Generales de Accionistas y del Directorio Los Libros de
Actas, de Junta General y de Directorio, asi como el Libro de Acciones y Accionistas, y libros de
Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normaslegales vigentes

 

La Compañía ha cumplido con la obligatoriedad de entregar informacion a la
Superintendencia de Compañias porel periodo terminadoal 31 de Diciembre de 2013 de
acuerdo con disposiciones reglamentarias vigentes

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compaítas, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
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sino además por el cumplimiento de normas de buena administración al respecto debo
Indicar que no han existido sítuaciones materiales o significativas que deban ser Informadas

El sistema de Control Intemo de la Compañía provee una razonable seguridad en
cuanto a la protección de activos contra perdida o disposición no autorizada y la confabalidad
de los registros contables para la preparacion de los Estados Financieros y la existencia de
elamentos para identificar los actos y deílnir la responsabilidad sobre los mismos El
concepto de seguridad razonable. reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y además reconoce
que la evaluación de estos factores necesanamente requiere estimaciones y Juicios por
parte de la Gerencia

+ En nuestra opinión, los referidos Estados Financieros presentan razonstlemente, en los
aspectos Importantes la situación financiera de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS
TASA al 31 de dlclembre del 2014, los resultadosdel períadode acuerdo con polticas y
prácticas establecidas o autorrtadas porla Superintendencia de Compañías del Ecuador

+ Elanaliss financiero general de TIBHDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA SA. presenta
algunasseñales de ¡liquidez que deberan ser consideradas por la administracion a fin de
evitar mayor endeudamiento y sobre todo que la compañía no afecte 30 patrimonio,

+ Este informe dehe serleída en forena conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financierosde TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA,
5A
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