ASERTENCO CIA. LTDA,

Culto DM, 36 de febrero de 2015

Sefigres

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA 5.4,
Cludad

D& nuastra consideracitn:

Ponemos en consideracidn de los sefiores acclonlstas el informe de Comlsarlo Revisor con
respeito a la Informacien del elerclclo econdmics det afin 2014

Este Informe ha sido emitido dnlcamente para uso de la Administracion de TIERDAS INDUSTRIALES
ASOCIADAS TIA 54, v conoclmiento de log acclonlstas y no debe ser utlizada para ofros

propdsitos.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

TIEMCAS INOUSTHLALES ASDIADAS Tha S8
ESTAOO DE SMUANQN FINANDERA
AL A1 DE DIQEMERE QE 1014

2l 2013 [ ine

IMGRESDS
Ingresas por vantas al detalle 520.854. 136 497 3%, 559 Bk
Arrendamlentn, concaslongs ¥ oLros 20,560,349 27,500,463 ol
Total da Ingresos 559.814.535 517.813.002 2%
COS5TD OE WENTAS
Costo de [a mercade favendlda G 281612 ARG 700,465 2%
Dascuenis Yo Peaclén en compras [18.076.528) ['15. 2089561 4%
Tatal coska de ventas 296,205,084 63 A0 502 BN
PAARTG EN BRUTO 16%.608.851 151.511.520 4
Gastos de Admialstraclén ¥ ventas [102,972.226;  (10N.297.552) 104
Die preclaclan es v ama i zaciaon as {2.579.083) [&.135.217) 184
Gaskos firand aros {.976.977 [4.060.739) 23
Talal [134.534.206) {117 494, 304) 1%
UTILIDAD AMTES DE 16FT0 A LA REMTA 39,075,556 3807412 171
M s E3sto porimpuesta ala renta:
carranbe B, 296 .05, 140 -1%
diferida
Total E. 704,295 B A2E. 140 -1%
UTIUCAD fPERDIDA NETA DEL EJERTICIO FLIFL 26T 0T, L85 272 1X
OTRG AESLILTADO INTESRAL
Gananglas por revaluacidn de propledades y equipo 15 247,055
Muewvas mediciones de abllgaclonas por beneflslas [ 415} 1413,221)
dafinidos o
ro Aeawiledn Integral dal Ak, neto de Impukstos [434. 416} 14,826,745
TOTAL CE RESLILTADD INTESRAL DELAR T ToUOTE B 45,019,017 At

=T 561 2%

LITILICRA D BASICA POR ACCION
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¥

225065328 | 207.340.501 9%

189.973.700 171317015 11%

i 35,191,525 36,023,436 -2%
: 106,272 106.273 %
53.745 53.795 0%

0 35.031.450 6,073,486 -3%

: 331 139 [ -24

VALOR PATRIMONTIAL

«  Duyrante el elerciclo 2014 se observa un increments del 5% del Activo y este resultade se
de especlalmente  por el ncremente en el rvbro de Actlvos fllos, tanto por nuevas
adqulslclones come por  actlvaclanes de construcclones en proceso. Cabe indicar que
alpungs de ns terrenos y edificlos estdn constituldes como garant(a de hlpoteca por
préstamaz can Instituclenas financleras lecales per un manto de 5 23.1 millones,

»  Ef pasho aumenta especlalmente por la cbiencion de préstamos con garantia
hlpgtecaria con Instituclones finandieras tocales,

& E| patrimonle varla per les dividendos pagadas a acclantstas correspondientes a las
utilidades de 2013 ¥ par 165 antlclpos de dividendos de 2014, badslcamente esta cohstitulria
ura de las razones de la llquldez de la ermmpresa.

*  ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA ERPRESA.

IRA DE LA GAPRESA

0L B

acrivos - ERTEEE
Yokl 180,973 700 4%
35,191,527 1634
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ESTRUCTURA DE LA EMPRESA 2014

o ACTIVOS B PASIVDS BPATRIMONIO

»  EBdslcarente la estructura Ananciers de la empresa estd comprometida en la relaclin: DE
ACTIVOS del 300% e 34% estd Anancladp por terceras v 21 16% por los Accionlstas, (o que
s& interpreta en menor fesgo para oy acclonlstas cuyo financiamients 25 el mds costoso
para k Campafila,

EMDEUDAMIENT PTFAT 0,84 2,83

BOLYENCLA PTIPAT 540 4,76

«  Coneste ratlo podemos observal gue o8 pashvos cubren al acthvo en una relacian el 24%,
a5 dacir [os activos exfsten par 2l financiamianta ¢ast en su tatalldad por terceros,

» Elpasive representa 5,40 vacas el patrimanio.
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1

|AceC ' 36061732 -34.320.608
Fﬂfpc 0,72 | 0,73
| j

[AC- PG 0,77 | 5,27

«  {on este ratio podemos abservar gue  la empresa tiene un deficit en su CAPITAL DE
TRABAIQ por -36.061-722

* L3 empresatiens 0,73 civs para cubrir cada defar que debe,

*  Con regpecta 3 la prueba dcida cbservamos gue sln Incluir el rubro de inventarlos I
empresa dispone de 027 civs, de dolar para cubrlr cada ddlar de deuda, & ahi [a
importancia da b rotaclan de [os imeentarios.

Inventario f Cost
Fotacidn de i nventarios Wenta *i# dlas) 57,14 58,53 DIAS
Farndo medle da cobro b5 por nobrar fvent 815 5,58 DIAS
Fokacldn de activo takal Fenkas f Actlva Totg 2,49 2,50 usd
Rotacltn del active fijo ntas f scklva Elja M 14,66 o Ay [V

Estos [ndices bdsicamnents demuestran el grado de  eficiencia can el cual la administracidn de la
EMPresa mang)a |os recurscs y la recuperacion de las mismos.
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REMTABILIDAD:. - o004

Margen de rentabilidad ITILIDAL WETANTA 5.43% 5.82%

Rentabilidad sobre patfimonio LTILIDAD META/PA) 86,30% 43.80%
ROl UTILIOADSAT i3,49% 14.56%

Margen aperathe TILIDAD OPAENTA 10,22% £9,20%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdmicos que se han generadg por la
utilizacidn da los recurses invertidos en un periodo econdmico.

2. INFORME .-

Hemos revisado el Estado de Situacidn financiera de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS
TI& S.A, al 31 de diciembre del 2014 y los correspandientes Estade de Resultadas, Evelucion del
Patrimonio y Estado de Flujos de Efective. Dichas estados financieros son responsabilidad de [a
Gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad 25 expresar una opinidn sobre dichos Estados
Financieros y el cumplimients por parte de [a Compafila de normas legales, estatutarias v
reglamentarias, en funcidn del Art. 279 de la Ley de Compafiias.

Muestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria. Estas normas
requieren que una revisidn sea disefiads y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieras ne contienen expasiciones errdneas e inexactas de importancia, Esta revisidn
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que saporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de
cantabilidad utilizados y las estimaciones Impaortantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacidn de la gestion adminlstrativa razonable para expresar mi opinion.

La compaiiia ha dado cumplimients a normas legales, estatutarias y reglamentarias asl
coma 3 Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y del Directorio. Los Libros de
Actas, de lunta General v de Directorio, asi como el Libro de Acciones y Accicnistas, v libros de
Contabilidad se llevan de acuerdo con lo gue establacen las narmas legales vigentes,

La Compafila ha cumplido con la obligatoriadad .de entregar informacidn a la
Superintendencia de Compafilas  por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2013 de
acuerdo con disposiciones reglamentarias vigentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compafiias, |a cual pravé na solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
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sino ademds por el eumpllmlgnto de normas de buena adminkstractdn; al respecto debo
lndlear gue no han existido situaciones materlales a slgnlficativas que deban ser Informadas.

£l sisiema de Control Interno de la Compaidiia provee una razonable segurlifad en
cuanto a la proteceldn de activos contra pérdida o disposiclén ne autarlzada, y 1a confiabilidad
de los reglstros contables para la preparacion de los Estados Flnancieras ¥ la existencia de
elementos para identificar los actives y deflnlr la responsabilidad sobre les mismas. El
concepto de seguridad razonable, reconoce que 8l costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los baneficiog que se derivan del misme y ademds reconoce
que lz evalvaclin de e3tos factores necesariamente requlere estirnaciones ¥ juicios por

parte de la Gerancia,

* Erl nuestra opimén, o5 referndeos Estados Financieros presantan razonablemeante, en los
aspectos Impartantes & shtuacidn financiera de TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS
TIA 5 A al 31 de dldermbra del 2004, las resuladas del perfado de acuerdo ¢on politicas y
prdctlcas establecldas o autorizadas por ia Superintendencla de Compafifas del Eceador,

+ El andlisis financlero general de TIEWDAS INDUSTRIALES ASCCIADAS TlA 5.4, presenta
algunas sefigles de llguldez que deberan ser consideradas por la admlnistracion a fin de
evitar mayar endeudamients y sobre toda que la cormpafila no afects so patrimonio,

+ Este informe dehe ser lefda en Forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre [os Estados Anancleras de TIENDAS IMDUSTRIALES ASOCIADAS TIA,

S,
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