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Guayaquil - Ecuador

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.

Guayaquil, 19 de marzo del 2004

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Tiendas Industriales Asociadas TIA S A. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si

los estados financieros no contienen exposicioneserróneas o ¡nexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

La Compañía no haregistrado la provisión para cubrir los beneficios jubilatorios de sus empleados
que, según los estudios actuariales correspondientes, asciende al 31 de diciembre del 2003 y 2002 a
US$1,291,113 y US$923,425, respectivamente. En consecuencia, la utilidad neta del año 2003 las

utilidades no distribuidas al inicio y al fimal del año 2003, antes de la participación de los
trabajadores en las utilidades y del cálculo del Impuesto a la Renta, se encuentran sobrestimadas en
US$367,688 (2002: US$254,910), US$923,425 (2002: US$668,515) y US$1,291,113 (2002:

US$923,425), respectivamente

En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre la utilidad neta de los años 2003 y 2002 y las
utilidades no distribuidas al inicio y final de los años 2003 y 2002 del asunto indicado en el párrafo
3, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situación financiera de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. al 31 de diciembre del
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

Notas 2003 2002

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3 5,248,257 4,342,950

Inversiones temporales 3 22,394 325,131
Cuentas y documentos por cobrar

Funcionarios y empleados 251,194 277,317

Compañías relacionadas 31 1,300,000 1,300,000

Anticipos a proveedores y otros 596,147 148,930

2,147,341 1,726,247

Inventarios

Mercadería para la reventa 5,953,229 4,779,223

Existencias diversas 220,776 148,253

6,174,005 4,927,476

Gastos pagados por anticipado 88,582 50,723

Total del activo corriente 13,680,579 11,372,527

ACTIVO FIJO 4 8,357,642 7,008,030

OTROS ACTIVOS 9,480 7,642

Total del activo 22,047,701 13,388,199
=== TH

Referencia

a Notas

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedoreslocales

Proveedores del exterior
Dividendos por pagar

Otras

Pasivos acumulados

impuestos por pagar 5
Beneficios sociales 5

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (según estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estadios financieros.

 
"iq? -
ing. Luis Reyes

Gerente General
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7,684,878
838,516

2,148,074
1,388,816

12,060,284

1,765,560

1,604,650

3,370,210

15,430,494

6,617,207

 

22,047,701
HA

 

6,677,076
1,083,102
1,662,283
935,695

10,358,156

1,333,112
1,125,685
2,458,797

12,816,953

5,571,246

18,388,199
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Referencia

Notas 2003 2002

Ventas netas 73,831,078 58,635,974

Costo de ventas ( 55,067,330) ( 44,373,505)

Utilidad bruta 18,763,748 14,262,469

Gastos de administración y ventas 9 ( 16,351,744) ( 11,987,092)

Utilidad operacional 2,412,004 2,275,377

Otros ingresos, neto 10 4,719,236 3,219,009

Utuhdad antes de la participación delos trabajadores

en las utilidades e Impuesto a la renta 7,131,240 5,494,386

Participación delos trabajadores enlas utilidades ( 1,069,686) ( 824,158)

Impuestoa la renta ( 1,516,071) ( 1,170,706)

Utilidad neta del año 4,545,483 3,499,522
 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

// Mg. Luis Reyes Econ,Pédro González
” Gerente General Contador

  

   
  



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIAS.A.

 

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Capital Reserva Reserva de Utilidades
social legal capital no distribuidas Total

Saldos al 1 de enero del 2002 7,590 3,795 2,060,339 2,974,574 5,046,298

Resolución a la Junta General de Accionistas del 23 de

marzo del 2002

- Pago de dividendos 2,974,574) ( 2,974,574)

Utilidad neta del año 3,499,522 3,499,522

Saldos al 31 de diciembre del 2002 7,990 3,/95 2,060,339 3,499,522 5,571,246

Resolución a la junta General de Accionistas del 21 de

marzo del 2003

- Pago de dividendos 3,499,522) ( 3,499,522)

Utilidad neta del año 4,545,483 4,545,483

Saldos al 31 de diciembre del 2003 7,590 3,795 2,060,339 4,545,483 6,617,207

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los-estados financieros

Sel
yS ing Luis Reyes

Gerente Ceneral
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del año
Máscargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo"
Depreciación del año 3

Cambios en activos y pasivos
Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adicionesnetas de activo fijo 4

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Préstamos otorgados a compañíasrelacionadas 11

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de

e)

 

 

 

 

 

 

 

 

2003 2002

4,545,483 3,499,522

1,094,431 901,360

5,639,914 4,400,882

( 421,094) 173,223

( 1,246,529) 450,643)

( 37,859) 29,428)

( 1,838) 1,419)

1,702,128 4,519,453

911,413 497,606

6,546,135 9,109,674

(_ 2,444,043) 1,930,574)

(_ 2,444,043) 1,930,574)

(3,499,522) 2,974,574)

- 1,300,000)

(_ 3,499,522) 4,274,574)

602,570 2,904,526

4,668,081 1,763,555

5,270,651 4,668,081
 

  

 

estados financieros

 

g Luis Reyes

erente General

EconPedro González
Contador
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 24 de diciembre de 1959 para dedicarse, a través de tiendas y
grandes almacenes, a la compra y venta al por mayor al detalle de todo tipo de mercadería y/o
producto nacional y del extranjero. Actualmente, la Compañía cuenta con 42 locales en 28
ciudadesdel país (2002 - 34 locales en 22 ciudades).

Sus principales accionistas son Doca Inc. con el 30,52%, Sulma Trust con el 25.43% y Saturnia
Corporation of Panamá con el 20,35%; compañías domiciliadas en Panamá Debido a ello,

Tiendas Industriales Asociadas (TIA) S.A es una compañía de nacionalidad ecuatoriana constituida
en el Ecuador según las leyes ecuatorianas y que tiene la calificación de empresa extranjera según el
Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisión 291 de la
Comisión del Acuerdo de Cartagena.

Apertura de sucursales -

Durante el año 2003, la Compañía abrió 8 nuevas sucursales de su cadena en La Península de
Santa Elena, Santa Rosa, El Triunfo, Jipijapa, La Troncal, Vinces, General Villamil Playas en el

formato de “TIA convencional” y en Quito en el formato “vecinal” bajo la marca “Multiahorro”.
Así mismo, convirtió la sucursal de El Guasmoenla ciudad de Guayaquil al formato “vecinal” bajo
la marca “Multiahorro”.

En el año 2002, la Compañía abrió 2 nuevas sucursales en las ciudades de Ambato en el formato
de “TIA convencional” y Quevedo enel formato de “TIA supermercado” Así mismo, convirtió las
sucursales de Portoviejo y Santo Domingo de Los Coloradosal formato de “TIA supermercado”.

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.
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c)

d)

e)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

A menos que se Indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como enla revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye efectivo en caja y depósitos en bancos e inversiones a corto plazo con vencimientos
menores a 3 mesesy detotal disponibilidad

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depósitos. Los intereses devengados al cierre del ejercicio se registran
dentro del rubro Cuentas y documentos por cobrar — Anticipos a proveedores y otros.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para mercadería para la reventa, existencias
diversas y otros utilizando el costo específico de última compra.

El costo de venta se calcula de acuerdo al consumo de cada item determinado por el costo de
adquisición específico del mismo.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado delos inventarios.

Activo fijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las

propiedades, planta y equipo no excedesu valor de utilización económica.

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultadosdel año.

(2)
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NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el métododela línea recta.

Provisión para impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calculó
la provisión para impuestoa la renta a la tasa del 25%

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocera sus trabajadores de acuerdo conla
legislación laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas Esta reserva no está disponible

para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el año 2003, la Compañía imputó a los resultados del año
aproximadamente US$485,000 (2002: US$388,000) por dicho concepto, correspondientes a
contratos de arrendamiento mercantil de equipos de computación y telecomunicación, monto que
se incluye en el rubro Gastos de administración y ventas. Véase Nota 9.

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de los cánones de arrendamiento mercantil pendientes de
pago, y cuyos plazos de vencimiento se exttenden mayoritariamente hasta el año 2006, ascienden
a US$480,000 (2002: US$606,000).

(3)
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NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja
Bancos nacionales

Bancos extranjeros

Inversiones temporales

 

 

2003 2002

590,484 449,197
4,479,916 3,852,707
177,857 41,046

5,248,257 4,342,950
22,394 325,131

5,270,651 4,668,081
 

(1) Corresponde principalmente a US$300,000 de obligaciones convertibles del Banco de
Guayaquil S.A, las mismas que fueron recuperadas a su vencimiento, en marzo del 2003.

NOTA4 - ACTIVO FIJO

El activo fijo comprende:

 

Tasa anual de

depreciación

%

5
10
10

20 y 33
20

(1)

 

 

2003 (1) 2002 (1)

Edificios (2) 4,949,728 3,999,277

Instalacionesfijas 812,806 726,398

Muebles, máquinas y enseres 4,955,456 3,822,547

Equipos de computación (3) 957,151 882,541

Vehículos 332,540 282,604

12,007,681 9,713,367

Menos- depreciación acumulada ( 3,994,827) ( 2,977,075)

8,012,854 6,736,292

Terrenos 344,788 271,738

8,357,642 7,008,030
 

El movimiento del rubro esel siguiente.

(Véase página siguiente)

(4)
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NOTA4 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

 

2003 2002

Saldos al 1 de enero 7,008,030 5,978,816

Adiciones, netas (4) 2,444,043 1,930,574

Depreciación (Nota 9) (1,094,431) ( 901,360)

Saldos al 31 de diciembre 8,357,642 7,008,030

(1)

(2)

(3)

(4)

 

Durante el año 2003 ciertos activos totalmente depreciados, por un valor aproximado de
US$371,631 (2002: US$354,521) fueron ajustados a su valor residual de US$1.

Incluye diferencia en cambio neta capitalizada hasta el año 2000 por aproximadamente
US$380,475 originada en el financiamiento para la adquisición del inmueble ubicado en las
calles Chimborazo y Luque.

A partir del año 2002, basados en la legislación vigente, los equipos de computación se
deprecian a razón del 33% anual

Durante el año 2003, las principales adiciones se efectuaron en los rubros Edificios por
aproximadamente US$950,000 (2002 US$818,480) y Muebles, máquinas y enseres por
aproximadamente US$1,132,900 (2002: US$886,460), realizadas fundamentalmente para

la construcción y adecuación de las nuevas sucursales que se mencionan enla Nota 1.

NOTA 5 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

  

Saldos al Pagos y/o Saldosal
inicio del año Incrementos utilizaciones final del año

2003

impuestos por pagar 1,333,112 4,140,750 (1) 3,708,302 1,765,560

Beneficios sociales 1,125,685 2,227,305 (2) 1,748,340 1,604,650

2002

Impuestos por pagar 1,120,502 3,531,972 (1) ( 3,319,362) 1,333,112

Beneficios sociales 840,689 1,643,412 (2) ( 1,358,416) 1,125,685

(5;
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NOTA 5 - PROVISIONES

(Continuación)

(1) Incluye US$1,516,071 (2002: US$1,170,706) de Impuesto a la renta de la Compañía porel
año 2003.

(2) Incluye US$1,069,686 de Participación delos trabajadoresen las utilidades por el año 2003
(2002: US$824,158).

NOTA6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaciónfiscal -

A la fecha de emisión de los estados financieros (19 de marzo del 2004), la Compañía ha sido
fiscalizada hasta el año 1996. Los años 2000 al 2003 inclusive, se encuentranabiertos a revisión por
parte de las autoridadesfiscales

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derechoa transferir sus utilidades al exterior. Dicha remesa
se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

NOTA7 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2003 y 2002
comprende 379,500 acciones ordinarias de valor nominal US$0.02 cada una.

NOTA8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA9 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composición

(Véase página siguiente)

(6)
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NOTA9 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(Continuación)

Gastos de personal
Publicidad
Depreciación (Ver Nota 4)

Servicios básicos

Arrendamiento de sucursales

Gastos de ventas

Arrendamiento mercantil

Mantenimiento y reparación (Ver Nota 2 1)

Seguros

Impuestos y contribuciones
Otros gastos operativos

NOTA 10 - OTROS INGRESOS

Composición:

Bonificaciones por retorno de inversión (1)
Alquiler de góndolas
Ingresos financieros por volumen de importaciones(2)
Intereses ganados(3)
Descuentos por pronto pago
Otros

 

 

 

2003 2002

6,007,072 4,181,519
4,511,437 3,279,095
1,094,431 901,360
1,011,465 787,696
892,869 638,327
558,599 472,847
485,448 388,135
346,998 247,911
207,401 174,335
130,505 89,021

1,105,519 826,846

16,351,744 11,987,092

2003 2002

2,696,149 1,657,252
1,151,044 934,412
426,845 356,225
144,098 104,160
44,349 11,437

256,751 155,523

4,719,236 3,219,009
 

(1) Corresponde fundamentalmente a descuentos recibidos por los proveedores por
cumplimiento de objetivos en volúmenes de compra durante el año.

(2) Corresponde fundamentalmente a descuentos recibidos de proveedores del exterior por
cumplimiento de objetivos en volumen de compra durante el año.

(3) Incluye US$119,660 (2002: US$25,205) de intereses ganados en préstamos a compañías
relacionadas. (Véase Nota 11).

(7)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adición a los dividendos por pagar expuestos en los estados financieros adjuntos por
US$2,148,074, el siguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante los
años 2003 y 2002 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria
significativa en la Compañía:

2002 2002

Otros ingresos

Intereses ganados (Ver Nota 10) 119,660 25,205

Composición de los saldos, con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre:

 

2003 2002
Activo
Cuentas y documentos por cobrar

TaTa Uruguay(1) 1,300,000 1,300,000

Anticipos a proveedoresy otros
Intereses por cobrar 30,680 25,205
 

(1) Corresponde a préstamos otorgados a esta compañía relacionada para financiar su capital de
trabajo, vencieron en diciembre del 2003 y devengaron una tasa de interés anual que fluctuó
entre el 7.56% y 9.78%. A la fecha de emisión de estos estados financieros dichos préstamos
se encuentran en proceso de renovación.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros

NOTA12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisión de estos estados financieros (19 de marzo
del 2004) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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