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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de

O Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.

Guayaquil, 21 de marzo del 2003

1. Hemosauditado los balances generales adjuntos de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

O

3. La Compañía no ha registrado la provisión para cubrir los beneficios jubilatorios de sus empleados
que, según los estudios actuariales correspondientes, asciende al 31 de diciembre del 2002 y 2001 a
US$923,425 y US$668,515, respectivamente. El estudio actuarial para el año 2001 no segregalos
montos correspondientes a dicho año y de años anteriores. En consecuencia, la utilidad neta del
año 2002 y las utilidades no distribuidas al inicio y al final del año 2002 se encuentran
sobrestimadas en US$254,910, US$668,515 y US$923,425, respectivamente; mientras que la

utilidad neta del año 2001 y las utilidades no distribuidas al inicio de dicho año se encuentran
sobrestimadas en un monto que no ha sido determinado.

4.  Al31 de diciembre del 2001, las utilidades no distribuidas al inicio y al final del añoy la utilidad del
año antes de la participación de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta están
sobreestimadas y subestimadas, según se indica a continuación:
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2003

a) Diferimiento de gastos por indeminizacioneslaborales

b) Diferencia en cambio registrada como mayor valor del

activo fijo y que debió ser registrado con cargo a

resultados en su oportunidad

c) Subestimación del Resultado por Exposición a la inflación

 

 

2001

Sobre (sub) estimación

Utilidades no Utilidades no

distribuidas al Utilidad distribuidas al

inicio del año neta del año final del año

105,502  ( 105,502) -

 

400,500 (20,025) 380,475

(164,114) - (164,114)

341,888 ( 125,527) 216,361

El efecto de estos asuntos sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2002 no es

significativo.

En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre la utilidad neta del año y las utilidades no
distribuidas al inicio y final de los años 2002 y 2001 de los asuntos indicados en los párrafos 3 y 4,
los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situación financiera de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. al 31 de diciembre del
2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios én su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIAS.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Referencia Referencia
a Notas 2002 2001. a Notas 2002 2001

Activo Pasivo y patrimonio

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 4,342,950 1,763,555 Cuentas y documentos por pagar

Inversiones temporales 3 325,131 - Proveedoreslocales 6,677,076 3,720,214

Cuentas y documentos por cobrar Proveedoresdel exterior 1,083,102 361,977
Funcionarios y empleados 277,317 178,135 Dividendos porpagar 1,662,283 1,028,076

Compañíasrelacionadas 1 1,300,000 - Otras 935,695 728,436

Anticipos a proveedores y otros 148,930 421,335 10,358,156 5,838,703

1,726,247 599,470 Pasivos acumulados

Inventarios Impuestos por pagar > 1,333,112 1,120,502
Mercadería para la reventa 4,779,223 4,414,959 Beneficios sociales 5 1,125,685 840,689

Existencias diversas 148,253 61,874 2,458,797 1,961,191

4,927,476 4,476,833 Total del pasivo corriente 12,816,953 7,799,894
Gastos pagadosporanticipado 50,723 21,295

PATRIMONIO (según estado adjunto) 5,571,246 5,046,298
Total del activo corriente 11,372,527 6,961,153

ACTIVO FIJO 4 7,008,030 5,978,816

OTROS ACTIVOS 7,642 .6,223

Total del activo 18,388,199 12,846,192 Total del pasivo y patrimonio 18,388,199 12,846,192

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estadosfinancieros.
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Ing. Lúis Reyes
Gerente General
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIAS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Referencia

Notas 2002 2001

Ventas netas 58,635,974 42,408,195

Costo de venta ( 44,373,505) ( 31,560,953)

Utilidad bruta 14,262,469 10,847,242

Gastos de administración y ventas 9 ( 11,987,092) ( 8,187,462)

Utilidad operacional 2,275,377 2,659,780

Otros ingresos, neto 10 3,219,009 2,008,439
 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores

 

enlas utilidades e impuesto a la renta 5,494,386 4,668,219.

Participación de los trabajadores en las utilidades ( 824,158) ( 700,233)

Impuesto la renta ( 1,170,706) ( 993,412)

Utilidad neta del año 3,499,522 2,974,574.
 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estadosfinancieros.
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// Mg. Luis Reyes “Econ. Pedro González
Gerente General tador

 



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIAS.A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Capital Reserva Reserva de Utilidades
social legal capital no distribuidas Total

Saldos al 1 de enero del 2001 7,590 3,795 2,060,339 2,044,572 4,116,296

Resolución a la Junta General de Accionistas del 24 de

marzo del 2001:

- Pago de dividendos 2,044,572) ( 2,044,572)

Utilidad neta del año 2,974,574 2,974,574

Saldos al 31 de diciembre del 2001 7,590 3,795 2,060,339 2,974,574 5,046,298

Resolución a la Junta General de Accionistas del 23 de

marzo del 2002:

- Pago de dividendos 2,974,574)  ( 2,974,574)

Utilidad neta del año 3,499,522 3,499,522

Saldos al 31 de diciembre del 2002 7,590 3,795 2,060,339 3,499,522
PP —— PP —————
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5,571,246
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciación del año 4

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones netas de activo fijo 4

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Préstamos otorgados a compañías relacionadas 1

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3

 

 

2002 2001

3,499,522 2,974,574

901,360 707,233
4,400,882 3,681,807

173,223 ( 252,477)
(450,643) ( 1,045,492)

( 29,428) 3,592

( 1,419 ( 196)
4,519,453 998,087
497,606 506,239

9,109,674 3,891,560
 

( 1,930,574)

( 1,930,574)

( 2,974,574)

( 1,300,000)

(_ 4,274,574)

(_ 1,681,452)

(_ 1,681,452)

( 1,554,674)

(_ 1,554,674)

 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante delos estados financieros.
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7Mg. Luis Reyes
7 Gerente General
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q — _—
Econ. Pedjo González
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2,904,526 655,434

1,763,555 1,108,121

4,668,081 1,763,555
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 24 de diciembre de 1959 para dedicarse, a través de tiendas y
grandes almacenes, a la compra y venta al por mayor o al detalle de todo tipo de mercadería y/o
producto nacional y del extranjero. Actualmente, la Compañía cuenta con 34 locales en 22
ciudadesdel país (2001 - 32 locales en 22 ciudades).

Sus principales accionistas son Doca Inc. con el 30.52%, Sulma Trust con el 25.43% y Saturnia
Corporation of Panamá con el 20,35%; compañías domiciliadas en Panamá. Debido a ello,
Tiendas Industriales Asociadas (TIA) S.A. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana constituida
en el Ecuador segúnlas leyes ecuatorianas y quetiene la calificación de empresa extranjera segúnel
Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisión 291 de la
Comisión del Acuerdo de Cartagena.

Apertura de sucursales-

Durante el año 2002, la Compañía abrió 2 nuevas sucursales en las ciudades de Ambato en el
formato de “TIA convencional” y Quevedo en el formato de “TIA supermercado”. Así mismo,
convirtió las sucursales de Portoviejo y Santo Domingo de Los Colorados al formato de “TIA
supermercado".

En el año 2001 la Compañía abrió 4 sucursales en los cantones La Libertad, El Carmen, El

Empalme y Babahoyo en el formato de “TIA convencional”.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja y depósitos en bancos e inversiones a corto plazo con vencimientos
menores a 3 meses y detotal disponibilidad.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depósitos. Los intereses devengadosal cierre del ejercicio se registran
dentro del rubro Cuentas y documentos por cobrar — Anticipos a proveedores y otros.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para mercadería parala reventa, existencias

diversas y otros utilizando el costo promedio para la imputación delas salidas de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excedeel valor de mercado delos inventarios.

Activo fijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
enla NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excedesu valorde utilización económica.

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones

menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el método dela línearecta.
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NOTA 2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuestoa la renta-

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calcula
la provisión para impuesto la renta a la tasa del 25%.

Participación de los trabajadores en las utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocera sus trabajadores de acuerdo con la
legislación laboral es registrado con cargo los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta

reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el año 2002, la Compañía imputó a los resultados del año
US$388,000 (2001: US$160,000) por dicho concepto, correspondientes a contratos de
arrendamiento mercantil de equipos de computación, monto que se incluye en el rubro Gastos de
administración y ventas.

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de los cánones de arrendamiento mercantil pendientes de
pago, y cuyos plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el año 2004, ascienden
a US$606,000 (2001: US$828,000).



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja

Bancos nacionales

Bancos extranjeros

Inversiones temporales

 

 

2002 2001

449,197 268,447
3,852,707 1,464,565

41,046 30,543
4,342,950 1,763,555
325,131 (1) -

4,668,081 1,763,555

(1) Corresponde principalmente a US$300,000 de obligaciones convertibles del Banco de
Guayaquil S.A., las mismas que fueron recuperadas a su vencimiento, en marzo del 2003.

NOTA4 - ACTIVO FIJO

El activo fijo comprende:

Tasa anual de

 

 

 

2002 (1)

Edificios (2) 3,999,277
Instalacionesfijas 726,398

Muebles, máquinas y enseres 3,822,547

Equipos de computación (3) 882,541

Vehículos 282,604

9,713,367
Menos- depreciación acumulada ( 2,977,075)

6,736,292
Terrenos 271,738

7,008,030
 

El movimiento del rubro esel siguiente:

(Véase página siguiente)

2001 depreciación

%

3,610,076 5

493,504 10

2,848,421 10
970,201 20 y 33

228,862 20

8,151,064
2,430,236)
5,720,828
257,988

5,978,816

(4)



NOTA4 - ACTIVO FIJO

 

(Continuación)

2002 2001

Saldos al 1 de enero 5,978,816 5,004,597

Adiciones, netas (4) 1,930,574 1,681,452

Depreciación ( 901,360)  ( 707,233)

Saldos al 31 de diciembre 7,008,030 5,978,816
 

(1) Durante el año 2002 ciertos activos totalmente depreciados, por un valor aproximado de
US$354,521 fueron ajustados a su valor residual de US$1.

(2) Incluye diferencia en cambio neta capitalizada hasta el año 2000 por aproximadamente
US$380,475 originada en el financiamiento para la adquisición del inmueble ubicado en las
calles Chimborazo y Luque.

(3) A partir del año 2002, basados en la legislación vigente, los equipos de computación se
deprecian a razón del 33% anual.

(4) Durante el año 2002, las principales adiciones se efectuaron en los rubros Edificios por

aproximadamente US$818,488 (2001: US$871,023) y Muebles, máquinas y enseres por
aproximadamente US$886,465 (2001: US$646,567), realizadas fundamentalmente para la

construcción y adecuación de las nuevas sucursales que se mencionan en la Nota 1.

NOTA5 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

  

Saldos al Pagos y/o ' Saldosal
inicio del año Incrementos utilizaciones final del año

AñÑ 2

Impuestos por pagar 1,120,502 3,531,972 (1) ( 3,319,362) 1,333,112

Beneficios sociales 840,689 1,643,412 (2) ( 1,358,416) 1,125,685

Año 2001

Impuestos por pagar - 909,264 2,585,219 (1) ( 2,373,981) 1,120,502

Beneficios sociales 545,688 1,423,333 (2) ( 1,128,332) 840,689



NOTA5 - PROVISIONES

(Continuación)

(1) Incluye US$1,170,706 (2001: US$993,412) de Impuesto a la renta de la Compañía porel
año 2002.

(2) Incluye US$824,158 de Participación de los trabajadores en las utilidades por el año 2002
(2001: US$700,233).

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal-

A la fecha de emisión de los estados financieros (21 de marzo del 2003), la Compañía ha sido
fiscalizada hasta el año 1996. Los años 1999 al 2002 inclusive, se encuentran abiertos a revisión por
parte de las autoridadesfiscales.

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir sus utilidades al exterior. Dicha remesa

se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

NOTA7 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2002 y 2001
comprende 379,500 acciones ordinarias de valor nominal US$0.02 cada una.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA9 - GASTOS DE ADMINISTRACIONYVENTAS

Composición:

(Véase página siguiente)



NOTA 9 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(Continuación)

Gastos de personal
Publicidad

Depreciación

Servicios básicos

Arrendamiento de sucursales
Gastos de ventas
Arrendamiento mercantil
Mantenimiento y reparación

Seguros

impuestos y contribuciones

Otros gastos operativos

NOTA 10 - OTROS INGRESOS

Composición:

Bonificaciones por retorno de inversión (1)
Alquiler de góndolas
Ingresos financieros por volumen de importaciones(2)
Intereses ganados
Descuentos por pronto pago
Otros

 

 

 

2002 2001

4,181,519 3,249,259
3,279,095 1,939,745
901,360 707,233
787,696 512,321
638,327 460,661
472,847 287,720
388,135 160,152
247,911 120,517
174,335 100,505
89,021 71,704

826,846 577,645

11,987,092 8,187,462

2002 2001

1,657,252 1,299,872
934,412 386,662
356,225 206,871
104,160 32,867
11,437 20,965

155,523 61,202

3,219,009 2,008,439
 

(1) Corresponde fundamentalmente a descuentos recibidos por los proveedores por
cumplimiento de objetivos en volúmenes de compra durante el año.

(2) Corresponde fundamentalmente a descuentos recibidos de proveedores del exterior por
cumplimiento de objetivos en volumen de compra durante el año.

(7)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
é

/ l o.
En adición a los dividendos por pagar expuestos en los estados financieros adjuntos,el siguiente es

un resumen de'las principales transacciones realizadas durante los años 2002 y 2001 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañíascon accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Z - e
qn

A 2002 2001
7 : 7

-Í Otros ingresos”
Intereses ganados 25,205 -

 

) e
Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses, con compañías y partes
relacionadasal 31 de diciembre:

2002 2001
Activo

Cuentas y documentos por cobrar
TaTa Uruguay / 1,300,000 (1) -

Anticipos a proveedores y otros
Intereses por cobrar pto y 25,205 -

 

(1) Corresponde a préstamos otorgados a esta compañíAta relacionada parafinanciar su capital de
trabajo, tiene vencimiento en diciembre del 2003 y devengan una tasa de interés anual que
fluctúa entre el 7.56% y 9.78%, :

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron «estas operaciones no son, en general
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 
NOTA12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (21 de marzo
del 2003) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

 


