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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.
Guayaquil, 23 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administraci6én de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el pérrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas ecuatorianas de auditorfa. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones er-
réneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asf como una evaluaci6n de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opi-
nién.

Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes se produjo a inicios del 2000,
no presenciamos el inventario fisico de las existencias de la Compaiiia al 31 de diciembre de
1999 valoradas en aproximadamente US$2,112,000, a esa fecha, y en raz6n de que no pudimos
aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria, no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad del saldo inicial de los inventarios al 1 de enero del 2000, asi como de los
eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas del 2000.

Al 31 de diciembre del 2000, las utilidades no distribuidas al inicio del afio, la utilidad neta del afo
antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta, y las utilidades
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no distribuidas al final del afio estin sobreestimadas en aproximadamente US$202,800,
US$138,888 y US$341,688, respectivamente, segin se indica a continuacién:

Sobre (sub) estimacién

Utilidades Utilidades
no distnbuidas Utilidad  no distrbuidas
aliniciodel  neta del al final del
afo ano ano
uss US$ uss
a) Diferimiento de gastos por indemnizaciones laborales - 105,302 105,302
b) Diferencia en cambio registrada como mayor valor del activo fijo y que
debi6 ser registrada con cargo a resultados en su oportunidad 202,800 197,700 400,500
o) Subestimaci6n del Resultado por Exposicién a la Inflacién - ( 164,114) ( 164,114)
202,800 138,888 341,688
————— B ———————

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiifa no ha constituido una provisién para cubrir los beneficios
jubilatorios de sus empleados. Dado que la Compaiifa no dispone de los célculos actuariales
correspondientes, no nos fue posible determinar el monto, que se considera significativo, que debi6
ser contabilizado por este concepto. En consecuencia, la utilidad neta del afio y las utilidades no

distribuidas al inicio y al final del afio se encuentran sobrestimadas en un monto que no ha sido
determinado.

En nuestra opinién, excepto por: a) los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podrfan haberse determinado si hubiéramos completado nuestro trabajo en relacién con el asunto
mencionado en el parrafo 3 y, b) los efectos sobre la utilidad neta del afio y las utilidades no
distribuidas al inicio y final del afio de los asuntos indicados en los parrafos 4 y 5 anteriores, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situaci6n financiera Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no
se cuenta alin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de
la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la

2)



PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.
Guayaquil, 23 de febrero del 2001

Compafifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que allf se
describen.

P/ufcmuo/h)%maopars

No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.
. Superintendencia de Socio
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar

Funcionarios y empleados 163,743

Anticipos a proveedores 183,250
Inventarios

Mercaderia para la reventa 3,376,766

Existencias diversas 52,808

Otros 1,767

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

Total del activo

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

/

1,108,121

346,993

3,431,341

24,887

4,911,342
5,004,597

6,027

9,921,966

Ing. Luis Reyes
Gerente General

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Obligaciones por pagar
Dividendos por pagar
Otras

Pasivos acumulados
Impuestos por pagar

Beneficios saciales

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (segdn estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Econ. Pedro Qonzilez

2,631,103
143,101
450,000
538,178
588,336 4,350,718
909,264
545,688 1,454,952
5,805,670
4,116,296

9,921,966



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas 26,049,328

Costo de venta ( 19,257,801)

Utilidad bruta 6,791,527

. Gastos de administraci6n y ventas ( 5,181,508)
Utilidad por diferencia en cambio 148,988

Resultado por exposicién a la inflacién (REI) 212,395

Utilidad operacional 1,971,402

Otros ingresos, neto 1,240,333

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 3,211,735
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades ( 481,760)
Impuesto a la renta ( 685,403)

Utilidad neta del afio 2,044,572

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Ipf8. Luis Reyes / Econ. Pedrg Gonzélez /
Gerente General Contador
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2000

Pago de dividendos

Ajuste al 31 de marzo de los activos no monetarios

y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores,
por el indice corrector de brecha entre inflacién y
devaluaci6n del sucre, segiin lo requerido por la

NEC17

Transfe ia a fa cuenta R

requerida por la NEC 17

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Reserva por
Capital Reserva Reserva de l i6n presi6 Utilidades
social legal capital del patrimonio no distribuid Total
7,590 3,795 - 667,552 - 1,495,372 2,174,309
1,495,372) ( 1,495372)
550,178 842,609 1,392,787
2,060,339 ( 1,217,730)  ( 842,609) -
2,044,572 2,044,572
7,590 3,795 2,060,339 - - 2,044,572 4,116,296

ng. Luis Reyes

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Utilidad neta del afio 2,044,572
Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacién del afio 487,619
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no monetarios
y del patrimonio (212,395)
2,319,796
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) de cuentas y documentos por cobrar ( 131,833)
. (Aumento) de inventarios (1,230,397)
(Aumento)de gastos pagados por anticipado ( 16,339)
Aumento de cuentas y documentos por pagar 2,021,762
Aumento de pasivos acumulados 837,595
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 3,800,584
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adiciones netas de activo fijo (1,638,275)

(1,638,275)

Pago de obligaciones bancarias ( 646,605)
Pago de dividendos (1,495,372)
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (2,141,977)
Aumento neto de efectivo 20,332
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivoy
‘ equivalentes de efectivo ( 204,122)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 1,291,911

1,108,121
=

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Ipfg. Luis Reyes / Econ. Pedrg Gonzélez /
erente General Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 24 de diciembre de 1959 para dedicarse, a través de tiendas y
grandes almacenes, a la compra y venta al por mayor o al detalle de todo tipo de mercaderia y/o
producto nacional y del extranjero. Actualmente, la Compafia cuenta con 29 locales en 18
ciudades del pafs.

Sus principales accionistas son Doca Inc. con el 30.52%, Sulma Trust con el 25.43% y Saturnia
Corporation of Panaméd con el 20,37%; compafifas domiciliadas en Panami. Debido a ello,
Tiendas Industriales Asociadas (TIA) S.A. es una compaiifa de nacionalidad ecuatoriana constituida
en el Ecuador segin las leyes ecuatorianas y que tiene la calificacién de empresa extranjera segdn el
Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisién 291 de la
Comisi6n del Acuerdo de Cartagena.

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte cafda de la actividad econémica del pafs y, por ende, disminuci6n en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso qued6
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas debfan ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17
"Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflaci6n se
reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé, una recuperacién de la actividad econémica global del pafs. No se cuenta adin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiifa.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
pérrafo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, activo fijo, y patrimonio
de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17, segtin se describe més adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiifa no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a d6lares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n".
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién
monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la
inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el
31 de marzo del 2000.

) reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado
en dicha fecha; la conversion se efectGa a una tasa de cambio de $/.25,000/US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacion)

Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del perfodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado que dichos activos tenfan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaififa asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del perfodo expuestos en dichos estados, calculados a la tasa de cambio de
$/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalente de efectivo -

Incluye efectivo en caja y depésitos en bancos. (Véase Nota 3).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo

con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, calculado para mercaderia para la reventa,

existencias diversas y otros utilizando el costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.
Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacién)

El rubro edificios incluye ciertos inmuebles que se muestran al costo histérico en sucres més el
diferencial cambiario relacionado con su financiamiento, que se capitalizaron hasta enero del 2000
y convertido en délares a la tasa de S/.25,000 por US$1. Véase Nota 4.

El saldo neto ajustado de los activos fijos no excede en su conjunto el valor de utilizacién econ6mica
o recuperable.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de S/.25,000 por US$1.

Provisi6n para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan con base en el
impuesto por pagar exigible.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislaci6n laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisi6n de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja

Bancos nacionales
Citibank S.A.
Filanbanco S.A.
Banco del Pichincha S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Solidario S.A.

Bancos extranjeros

Eagle National Bank

NOTA 4 - ACTIVO FIJO

US$

117,856
586,702
257,910
87,909
40,801
7,138

4,019 984,479

5,786

1,108,121
——

Los saldos de las cuentas de activo fijo al 31 de diciembre del 2000 y el movimiento durante el afio

se detallan a continuacién:

Edificios

Instalaciones fijas

Muebles, maquinas y enseres
Vehiculos

Menos - depreciacién acumulada

Terrenos
Total al 31 de diciembre del 2000

Tasa anual de
depreciacién
USs$ %
2,309,766 (1) 5
834,854 10
3,172,056 10y 20
__204045 20
6,520,721
( 1,774112)
4,746,609
257,988 -
5004597

(5)



NOTA 4 - ACTIVO HJO
(Continuacion)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Us$
Saldo al 1 de enero del 2000 1,274,543
Ajustes requeridos por la NEC 17:
Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado
a la cuenta Reexpresi6én monetaria) 1,200,416
Ajuste por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflaci6n) 315,659
Adiciones, netas 1,638,275 (2)
. Transferencia de cargos diferidos 1,063,323 (3)
Depreciacién ( 487,619)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 5,004,597

(1) Incluye diferencia en cambio capitalizada por aproximadamente US$306,000 originada en el
financiamiento para la adquisicién del inmueble ubicado en las calles Chimborazo y Luque.
<Véase ademés Notas 2 e) y 8>.

(2)  Incluye aproximadamente US$198,000 de diferencia en cambio generada entre el 1y 31 de
enero del 2000 originada en el financiamiento para la adquisicién del inmueble ubicado en
las calles Chimborazo y Luque. <Véase Notas 2 e) y 8>.

(3) Corresponde principalmente a la reclasificacién del inmueble ubicado en las calles
Chimborazo y Luque, el cual al 31 de diciembre de 1999 se encontraba en el rubro de cargos
diferidos. <Véase ademdas Notas 2 e) y 8>.

NOTA 5 - PROVEEDORES

(Véase pégina siguiente)

(6)



NOTA 5 - PROVEEDORES
(Continuacién)

US$ Uss
Proveedares locales .
' La Universal S.A. 231,556
Corporaci6n Jaboneria Nacional S.A. 143,211
Nestlé Ecuador S.A. 104,680
l Plasticos Industriales C.A. 103,941
Grupo Kimberly Clark del Ecuador 100,698
Industrias Ales C.A. 72,093
w Mercantil Garzozi & Garbu S.A. 71,788
Marbelsa S.A. 60,695
Eveready Ecuador C.A. 59,211
I ‘ Alimentos El Sabor Alimensabor S.A. 50,974
Cerdmica Andina 49,546
l Colgate Palmolive del Ecuador S.A. 49,327
Textiles del Rayo Cia. Ltda. 37,944
Industria del Pan Italiano Italpane CA. 36,446
l Productos Familia del Ecuador S.A. 33,919
Otros menores 1,425,074 2,631,103
Proveedores del exterior
I Mays Zona Libre S.A. 92,466
Importadora y Exportadora Rosen S.A. 44,604
I Gin Gin S.A. 6,031 143,101
2774204
. NOTA 6 - PROVISIONES
l El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2000 en
n las cuentas de provisiones:
' Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2000 Incrementos utilizaciones del 2000
uss uss US$ uss
Impuestos por pagar 270,883 4,820,922 (1) ( 4,182,541) 909,264
Beneficios sociales 346,473 1,092,102 (2) ( 892,887) 545,688
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NOTA 6 - PROVISIONES
{Continuacién)

(1) Incluye US$685,403 de Impuesto a la renta de la Compafifa por el afio 2000.

(2)  Incluye US$481,760 de Participacién de los trabajadores en las utilidades por el afio 2000.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacidn fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros (23 de febrero del 2001), la Compaiifa ha sido
fiscalizada hasta el afio 1996. Los afios 1997 al 2000, se encuentran abiertos a revisién por parte de
las autoridades correspondientes.

Impuesto a la Circulacién de Capitales (ICC) -

A partir del 1 de enero del 2000 se establecid, el 0,80% del impuesto a la circulacién de capitales.
Durante el 2000 la Compaiifa pagé US$251,869 por este impuesto, monto que se expone en el
estado de resultados en el rubro de Gastos administrativos y ventas. A partir de enero del 2001 este
impuesto fue derogado.

NOTA 8 - OBLIGACIONES POR PAGAR

En septiembre de 1999, la Compaiifa suscribié un contrato de promesa de compra - venta con Sul
América Compaiifa Nacional de Seguros S.A. para la adquisicién del inmueble ubicado en las calles
Chimborazo y Luque, por un valor de US$850,000 pagadero en un plazo de dos afios, de la
siguiente manera: i) US$200,000 a la suscripcién del contrato, ii) US$200,000 en septiembre del
2000 y iii) US$450,000 en septiembre del 2001; devenga una tasa de interés del 12% anual. Al 31
de diciembre del 2000, el saldo del pasivo contraido para la financiaci6én de este inmueble ascendia
a US$450,000.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2000 comprende
379,500 acciones ordinarias de valor nominal US$0.02 cada una.
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NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capi-
tal suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 -OTROS INGRESOS

Ls$

Bonificaciones por retorno de inversién 675,179 (1)
Alquiler de géndolas 283,047
Descuentos por pronto pago 121,269
Intereses ganados 74,126
Ingresos por manejo del efectivo para el pago de importaciones 57,999
Otros 28,713

1,240,333

(1) Corresponde fundamentalmente a descuentos recibidos por los proveedores por
cumplimiento de objetivos en voldmenes de compra durante el afio.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

US$
Débitos (créditos)
Inventarios 16,023
Adtivo fijo 1,200,416
Patrimonio
Capital y reservas ( 373,830) (1)
842,609
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NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DELANEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacion

Uss
Débitos (créditos)
Inventarios 73,084
Activo fijo 315,659
Patrimonio
Capital y reservas ( 176,348) (1)

212,395

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio segiin se expone en el estado de cambios en el
patrimonio por un monto de US$550,178.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de febrero
del 2001) no se produjeron eventos que, en opini6én de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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