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toforme de los Auditores independientes

Altos Miembrosdel Drrectonoy Junta de Accronestas
Tiendas Industriales Asociadas TÍA S A

|fernos auditado los estados fnancteros que se acompañan de Tiendas Industmates Asoriadas TIA
S A la Compañia ) que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
los estados de resultados y otros resultados mtegrales, de cambios en el patrmonsoy de iujos de
efectivo por el año que termo en esa fecha y las notas que comprenden un rosumende las
politicas importantes de contabilidad y otra mtormacion explicativa

Responsabilidad de la Admwmstración porlos Estados Emnciaros.

2 La Admunistración es responsable porla preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con tas Normas Internacionales de Información Financiera y por el control

interno que deterrna necesario para permitir la preparacion de estadosfiranuoros gue ostón Hbres
de crroros significativos ya sean dotado a fraudo o error

Responsabilidad de los Auditores

3 Nuesta responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros Lor: base en
nuestra auditoria Cfectuamos nuestra auditona de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria Esas normasroquicron que cumplamos con fos requerimientos eticas pertinentes y
planifiquomos y realicemosla auditoría para obtener una seguridad razonable acerca do si los
estados financierosestan libres de errores significativos

Una auditoria moluyo cfectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y rovolactones on los estados financieros. | os procedimientos seleccionados dependen do nuestro
juicio, Incluyendo la evaluacion de los nesgos de errores materiales en los estados fmancieros,
debido a fraude o error. At hacer esas evaluaciones de riesgo consideramoslos controles internos
pertmentes a la preparacion y presentacion razonablo de los ostados financierosde la entrdad en
orden a diseñar procedimientos de auditoria adocuados a las circunstancias,pero no con el
proposito do expresas una opinión sobre la eficacia del control interna de la entidad Una auditoría
tambien incluyo evaluar fo apropiadode los principios de contabilidad uhlizados y la razonabilidad
de las estimaciones contables elaboradas porta Administracion asi como evaluarfa presentación
en conjunto de los estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtemido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion calficada

Bases para Una Opmión Calificada

6 Denuestro proceso de confumacion de saldos Lon provcedores comerciales, no hemos recibido
respuesta de dos proveedorespinamalos cuyo saldo en agregado asciende a US$1 711,299 No
hasido posible aplicar otros procedimientos de auchtora para satisfacernosde la razonabilidad de
los saldos con estos proveedores comerciales

(Continua)
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Opinion Calilcada

7 En nuestra opinión, oxuepto por las posibles efectos del asunto mencionado en el párrafo 6 las
estados financieros mencionados en el prener parrafo prosentan razoneblamente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de Tiendas Industnales Asociadas TIA S A al 31 de
diciembre de 2015 y su desempeno financiero y sus fiyos de ofectwo porel año que terminó on
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financtora

Información Comparativa

8

10

lfamamnosla atencion a la nota 25 a los estados financieros qué indica que la informacion
comparativa presontada al y por el año terminado el 31 de diciembre do 2014 ha sido rostablecida
con el proposito de comegrr los osrores de los asunos mencionados en la referda nota. Estos
asuntos no califican nuestra opinióndelano 2015

Los estados financieros de la Compañía al y porel año Lermnada el 31 do diciembre de 2014,
excluyondolos ajustes doscatos en la nota 25 u los estados financieros,fueron auditados por otros
sudores cuyo miorme de focha 27 de febrero de 2015 contiono una opmion calificada debido a
que la Compañia no reconoció el impuesto diferido pasivo sobro la revaluación do propiedad

muebles y equipos, y debido a que no recibieron respuesta a la confirmacion enviada a un ea

acconista

Como parte de nuostra auditoría de los estados financieros al y por el año termmado al 31 de
diciombre de 2016 homos auditado los ajustes desoritos on la nota 25 que fueron aplicados para
sestablecor las extras comparativas al y bor el año terminado el 31 do diciembre de 2014. No fuimos
contratados para auditar revisar o aplicaralgún procedrmento de auditona a los estados Iinancieros.
a ypor el año terminado el 31 de dictombre de 2014, diforentes a aquellos conrelacion a los ajustos
descritos en la nola 25 Consecuentemente, no expresamosunaopinión mu ninguna Forma de
certeza sobre estos estados financieros tomados como un tado 511 embargo, en nuestra opinion,
los ajustes descritos en la nota 26 son apropiados y han sido apropiadamente aplicados
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Estado de Sauación Financia

1 da drssmibro de 2019,6 ras comparas 23 debas de 2014

(Expresado en Dáleres delos Fstados Larios de América. 155)
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Fendas Industries Asociadas HAS A

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

“Año que toimunó et31 de diciembre de 2015 con oras compeestwas de 2014

(Pxguesado an Dátacosdolos Estados Unidos do América US$)
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Tieuidas Indestrales Asociadas HA S A.

Estado de Flujos de Efecto

Año que tormuno cl34 de diciembre do 2045,con clras compaatwasda 2014

Txpuesado eu Doles de los Estados Undos de América USE
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Tiendas Industriales Asoctadas TÍAS A

Notas a los Estados Hinarteros

31 de diciombre de 2015

(Expresado en Dolaresde los Estados Unidos de América US$)

Entidad que Reporta

Tiendas Industriales Asociadas MAS A ( la Compania”) fue constituida el 24 de diciembre
de 1959 en ta ciudad de Guayaqut, Republica del Ecuador Sus operaciones consiston en la
compra al por mayor do productos de consumo masivo y mercaderlas on general y venta al
detalle en sus 1/4 localos comerciales distribuidos en 80 cuudades y 21 provincias de la
Republica del Ecuador La Compaña se encuentra dormcilada en Chimborazo y Luque
Guayaquil Fcuador, esta insotita en el Registro do Mercado de Valores como emisor privado
del sector no financiero bajo el No 2008 2-01 00341 y sus operaciones estan sometidas al
control y vigilancia de la Supermtendoncia de Compañas,Valoresy Soguros

EN do Juho de 2011, la Compania obtuvo el controlde Supermercados Magda S A, entidad
dedicada a la actwidad de venta al por menor de alimentos, bebidas y tabaco en
supermercados, y de Dinarmatrade S A, entidad propiotana de la marca comercial
“Supermercados Magda” (subsidiana de Magda), mediante la adguisicion del 100% do las
accionesy participacion con derecho a voto en tales entidades, todas incorporadas en Feuacor
y somoudas al control y vigiancia de la Supenntendencia de Compañías Valores y Seguros
La toma da contral de astss entelades, permito a la Compaña amphor su cobertura y
participación On la cnudad de Quito

El 15 de abril de 7014,la junta general de accionistas do Tiendas Industralos AsociadasTÍA
S A aprobola fusión do la Compañía como entidad absorbonte, con las subsidianas antes
mencionadas, comoentidad absorbida fusión quo fue aprobada porla Supermtendencia de
Compañias, Valores y Seguros mediante Resolución No SCVS-INC DNASD-5AS15-0000391
del 2 de mayo de 2014 imsenta en dl Regrttado Morcantá el 3 de marzo de 201,
extnguióndose consecuontemente en esa (ocha Supermercados Magda S A y Dinarmatrade
SA

Los ostados hnancioros adjuntos de londas Industnales Asociadas TIAS A (“ta Comparsa”)
son presentados como la continuación do los estados fnanctoros consoliados de ltandas
Industratos Asociadas TIA S A y sus subsictarias Supermercados Magda S A y Dinamuatrado
S A Las ttas comparativas estan basadas an los estados hnanicioros consolidados de la
Companta y sus subsidianas al y por el año que terminó el 31 de drrembre de 2014

Como se muestra en los ostados financieros adjuntos ta Compañía presenta capital de trabajo
negauvo de US$Ab 486 856 al 31 de diciembre do 2015 (US$35,015,417 al 31 de diciembre
de 2014) otigmado prncipalmente por compres de mercaderias y adquisición de otros bienes
y servicios para abastecimiento de las tiendas La Administración considera que Sus
accionista» proveeran el financiamiento necesario que le permita continuarlas operaciones y
cancelar sus paswos cuando sean oxigibles

Basesde Preparacion de los Estados Fmaneieros

tel Dactaracionde Cumpleniento

Los estados fmancieros adjuntos han sido preparados do conformidad con las Normas
Internacionales do informacion Financiora (NES)

(Continúa)  
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Tiendas Industrales Asociadas TIA S A

Notas a los Estados Fimanceros

(Exprosado enDolaresde los Estados Unidos do America US$)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Adrmnistración de
la Compaña el 2? de fabrara de 2916 y segun las exigencias ostatutanas seran
somotidosa la aprobación do la junta de accionistas de la misma.

Bases de Medición

Losostados fancieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto
porterronos y edificios que son modidos par sus valores razonables

Moneda Funcional y de Presentación

Los estadosfutancioros adjuntos estan presontadosen dolares de los Estados Unidos
de America, que es la moneda funcionalde la Compañia A menosque so Indique lo
contrano. las cifras imancioras ancluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dolares estadounidenses

Usode Estimacionesy Juicios

La preparacion de estados Ímancieras de acuerdo con las NIIFS requiere que la
Admwistración de la Compañía cfoctus juicios estimaciones y supuostosque afectan
le aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos pasivos,
ingresos y gastos Los resultados reales puedon diferir de estas estimaciones

Las ostimaciones y supuestos rolovantes se revisan sobre a baso continua Las
revisiones de Ías estimaciones contablos sonreconocidas en el perfodo on quo las
estimaciones sonrevisadas y en cualquer pertodo futuro afectado

+ Judios

En relación a Juicios realizados en la aplicación de políticas de contabihdad, la
Administración informa que ningunode ellos tiene un efocto importante sobre los
estados financieros adjuntos

1 Supuestos 0 Incertidumbresen las Estmacionos

La nformación sobre supuostos e incertidumbres de estimación que Lienon un
riesgo significativo de resultas on un ajuste matenal en el año que termunará el 31
de diciombro de 2018 se incluye enla ote 16 medicion de obligaciones por
beneficios delmidos supuestos actuanales cbbves

1 Mediciónde Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a tas Normas
Internacionales de información Hnanciora requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financicros como de los no financieros
Con excepción de los torronos y edificios que se miden al valor razonable, la
Compaíia ubiza la medición de los valores razonables principalmente pará
propós:os de (reconocimiento inial, fr) revelación y (1) cuando oxston indicios
de deterioro tratándose de activos no financieros

(Continua)  
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Tiendas Industrales Asociadas TIA S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólaros de los Estados Unidos de America US$)

Cuando se mide et valor razonable de un acuvo o pasivo la Compañía ulifiza datos
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NUlES los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro do una jerarquiadel valar
razonable que se basa en las variables usadasen las teerucasde valoracion como
sigue

Nivel 1 precios cotizados Íno ajustados) en mercados activos para activos o
pasivas tiénticos.
Nivel 2 datos diforontes de los precios cotizados incluidos en el Nivol Y, que
soan observables para ol actwo o paswo, ya sos directamente (precios) 0
inclrectamente idenvados de los precios)
Nivol 3 datospara el acto o pasivo que no se hasan on datos de mercado
observables

Su las vanables 1ssadas para medel valor raconeble de un activo o paso pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia «lol velor razonable, entonces la
medición del valor sazonablo se clasifica en Su totalidad enel mismo nivel de
jerarquía dol valor razonable de la variable de aivel más bajo que soa signtficatwa a
la medición total Cualquier transferencia entre los niveles de jorarquia del valor
razonable se feconoceal final del período cn ol cual ocuno el cambio

En las notas 5 y 10 se imcluyo míormacion adicional sobro los supuestos hechos al
medirlos valores razonables.

Políticas de Contabífidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelanto han sido eplicadas consistentemente
atodos los perodos presentados on estos estados Ímancieros, a moros que otro entero sea
indicado

tl

do)

Clasificacion de Saldos Cortientesy no Comentes

Los saldos de activos y pasivos prosontados enel estado de situación financiora sc
clasifican on funcion de su vencimiento, os det, como comentes aquellos con
vencimuento igual o infersor a 12 meses,los que están dontro del ciclo normal de la
operacion de la Compañla y como no comentes,los de vencimmanto superior a dicho
portado

Transacciones en Moneda Extranjera

Vas transacciones an moneda extangora son convertidas a ta moneda funcional de la
Compañia las tasas de cambio a las fechas de las transacuones Los activos y pasivos
monetarias denominados en monedas extranjeras a la fecha dol ostado de situacion
financiera son reconvertdos a la moneda funcionala la tesa de cambio do osa focha
Las diferoncias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados

(Continua)  
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Tiendas Industriales Asocradas TIAS A,

Notas a los Estados Fmancieros

(Expresado en Dólarosde los Estados Unidos de America US$)

InstrumentosFinancieros.

La Compañía clasifica los actuvosfinancieros no derivados enla categona de préstamos
y partidas por cobrar, y clasifica los pasivos fnancieros no derivadosenla categoría de
¿tros pasivas Ímancioros.

1 Acuvos y Pasos Finaneterosno Denvados—Aeconocinuento y Saja

La Compañía reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deudaen la fecha en que se originan Losotros activos y pasivos
fmancieros se reconocon mictalmente en la focha de negociación en la quo ta
Compañes comienza a ser parto de las provisiones contractuales del instrumento

La Compañía da de baja un actwo financiero cuando los derechos contractuales a

los ftuyos de eloctivo dervados del activo expiran, o cuando teansfiero los dorechos
arealos flujos de efoctvo contractuales del activo finaniero en una transacción
en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios
selecionados con la propiedad del activo feranciero Cualquier participación en los
activos lsñancieras transfendos quo ses creada o retenida por la Compañía se
reconoce como un activo o pasivo separado

La Compañva da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas o Ostas han expirado

Losactivosy pasivos financieros son compensadosy el monto neto presentado en

el estado de suación Inanciora cuando y solo cuando,la Compañes cuenta con un
dorocho legal para compensar los montos y tene el propósito de liqurdarios sobre
una base nota o de realizar el activo y liquidarel pasivo simultaneamente.

11. Activos Financierosno Dorivados Medición

Préstamosy Partidas por Cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar son actos financieros con pagosfijos o
dotormnsbles que no se cotizan en un mercado activo Estos activos micralmente
se reconocenal valor razonable mascualquier costo de transaccion directamente
atrbuble  Postenor al coconouimiento mcral, los préstamos y partidas por cobrar
se valonzan al costo amort7ado isando el metodo de interes efecto, menos las
pórdidas por deteriora Los préstamosy partidas por cobrar se componen de las.
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Efecturo y Cauwvelentesa Píectivo

El efecuvo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectwo
disponible en caja y depósitos en cuentas comentes e Inversiones de conto plazo
envalores altamente líquidos, sujetas a Un fresgo poco significativo de cambios en
suvalor y con vencimientos originales de tres mosos o monos

(Continua)
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Tiendas Industrales Asociadas TIA 5 A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado enDolares do los Estados Unudos de Amórica US$)

¡1 Pasivos Financieros no Dorados Medicion 

Los otros pasivos financieros son reconocidos micialmente a su valer razonabía
monos cxalguier costo de transaición directamente atmbublo Postenor al
reconocimiento mcial estos pasivos financieros so valonzan al costo amortizado
utilizando Ol metodo de interes efectivo

Los otros pasivos financieros se componen de prestamos y obligaciones
fmancieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastosacumulados por
pagar

iv Capital Acciones

Las acciones ordinarias (unica claso de acciones emtidas por la Compañía) son
clasificadas comopatrimonio Los costos ncrementales atribuibles directamente a
la emisión de acciones ordmaras, de haborlos, son reconocidos como tuna
deducción dol patrmonto. netos de cualquier efocto tibutano

Invontanos

Losinventarios se vatorizanal costo o al valor noto de realización, ol que ses menor El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
las Importacionesen transito quse ffevan al costo uspecifico e mcluyo todos los
costos incurnidos para adquirirtos inventariosy otros incurridospara llevarel anventario
a sulocalizacion y condiciónactual

El valor neto de realización es el precio de venta ostmade en el curso normal dol
hegocto, menoslos gastos estimadospará completar la venta

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento Medtcioa

Modelo de Costo

Las partidas de propiedad muebles y oquipos son valarzadas al costo menos
doprecacion acumblada y perdidas por deterioro El costo de ciertas partdas de
propiedad, muebles y equipos al 1 de enerode 2009 fecha do transicion a NIF, fue
determinado por un pertto independiente conbase al valor tazanabla a esa fecha

La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo st es probable que se
denven do ollas beneficios económicosfuturosy sucosto puedo ser determinado.
de una manera fiable. El costo incluyo los gastos que son directamante atribuibles
a la adquisicion del activo El costo de actos construidos porla propia ontidad
incluye

”
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> cl costo de los matenales y la mano de obra directa
+ cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que ol activo

sea apto para trabajar para su uso provisto
+ cuando la Compañía ucno una obligación do retirar el activo O rehabultarel lugar,

una estimación de los costos de desmantelar y removorlas partidas y do
restaurarel lugar donde estén ubicados,y

+ los costos porprestamos capitalizados

Los pregramasde computacion adquiridos que estan tegrados a la funcionalidad
de los equipos felacionados,son capitalizados como parte do los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiadad. muebles y oquipos poseen vidas utiles
disintas, son registradas como partidas separadas Ícomponentos principales) del
acto

Las ganancias o pórcidas de la venta do un elemento do proptedad, muebles y
equipos son determinadas comparando losprocios de venta con sus valoresen
libros, y son reconocidasen: rosultados cuando so realizan o conocen

Modelo de Revafuacion

Posteriormente del reconocimiento imtoral los torrenos y edificios ostán registrados
porsu monto revaluado quos su valorrazoneble cn el momento de la revaluación
menosla depreciación acumulada y las perdidas por detenoro de valor Las
revaluaciones so electuan con suñcionto frecuencia, de tal manora que el valor en
libros no difiera significatvamente del quo se habria sido calculado utilizando los
valoras razonables al final de cada penado

Cualquier aumento en la revaluación de terrenosy echficios ss reconoce en otros
resultados mtograles, y se acumulará en el patrmoro On el superavit por
rovaluación de propiodad, muebles y equipos, excepto Si se revierto una
disminucion en la revaluación previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento su acreditará en rosuítados en la medido on que se revienta la
disminución ceconouida previamente on fosultados Cuando se reduzca el valor en
líbcos de terrenosy edificios por una revaluación dicha disminucion es registrada
en resultados en la medida quo excede el saldo «+ existo alguno mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una rovaluacion anterior de dicho autivo

El saldo de revaluación de torronos y edificios includo en ol patrimomto es
transterdo directamente a resultados acumulados cuando se producola baja en
cuentes del actwo No obstante, parte de la resciva se transfiere a resultados
acumulados en la medida que el acto es utilizado por la Compañsa En ese caso
el importe de la reserva transferida 0s Igual a la diferencia entro la depreciación
calculada según el valor sevaluado del aclevo y la calcutada según su costo de
adquisicion Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluación a
rosutadosacumulados no pasan porel resultado del portado

(Continua)
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Fl elasta del improsto a la renta cobrela revaluacion de propiodedes, muebles y
equipos, sí hubrere, So contabilzará y revelará do acuerdo con la NIC 12 Impuesto
alas Ganencias

CostosPostersor

 

Mejoras y senovauones mayores que inetomenten la vida ut del activo o su
capacidad producuva, son captalizadas solo 5) 05 probable que so denvendeellas
beneficios económicosfuturos para la Compañía y su costo puede sor estimado de
manera fabie los costos por reparaciones y mantenimientos do rutina en
propiedad, muebles y oguiposson reconocidos en resultados cuando So incurren

Depreciación

La doprecracion delos elementos de propiedad, muehtos y equipos se calcula sobre
el monto dopreciable, que corresponde al costo del activo u otro monto que so
sustifuye por ol costa. De conformidad conla poltica de la Compañra, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida utl estimadade los bienes do propiedad
rewobles y equipos, y. en concordancia con esto no s0 dehinen valores residuales

La depreciación de los elemontos de propiedad muebles y equipos se reconoceen
rosultadosy so calcula por el mótodo de Inea rocta con base a los Vidas utiles
estimados para cada componente do la propiedad muobles y equipos

Los activos arrendados son depreciados on el periodo más corto entre el
arrendamiento y sus vidas úliles, a menosque sca rezonablemente seguro quela
Compañia obtengala propiedad al mat del periodo de arrendamiento Los torronos
no se deprecian

Los elementos de propiedad, musblesy equipos se deprecian desdola fecha en la
cual están instalados y listos para su uso o en ol caso de los activos construidos
¡ntemamente, dosdela fechaen la cual el actvo está completado y en condiciones
do ser usado

Las vidas utles estimadas para el perodo actual y comparativo son las siguientes

Edificsos Entre 20 y 50 años
Mejoras en localos arrendados Entre 5 y 20 años
Instafaciones 10 anos
Maquinariasy equipos 10 años
Vehículos baños
Muebles y enseres y oquipos oheina 10 anos
Equiposde computo ¿años

Los métodos de deprertación y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y so
ajustan st es necosaño

(Continúa)
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Actwos Asrendados

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustencialmonte todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrano se clasifican como operacionales

En el roconocimiento moral de un arrendamiento que clasifica como financiero elactivo
arrendado se valoriza al monor entre el valor razonable y el valor prosonte de los pagos
mininos del arrendamiento Despues dei reconocimiento inicial, ol activo es
contebilzado de acuerdo con la política contable aplicable al tipo de activo

Los pagosrealizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en ol
úostado de resultados bajo el metado delínoa recta durante el perlodo de arrendarmento

Activo Intangible

La marca “Supermercados Magda" reconocida como activo mtargible corresponde a la
transferida por Dnamiatrade 5 A favorde Tiendas Industnalos Asociadas TÍA S A
La marca se valoriza al costo menoslas pérdidas acumuladaspor detortoro

Deterioro

+ Activos Financieros no Darivados

Los artwos financioros son evaluados en cada lecha del estado de situación

Inanctera para determmar st oxste evidencia objetwva de detenoro Un arto
financioro esta deterorado sí oxste evidencia objetiva de doteriro como
consecuencia do uno O mas eventos de perdida ocumdos después dol
reconocimiento nictal del actwo y ese o 0505 eventos de perdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectwofutwosdel activo que puede estimarse de
manera fiable

La evidencia objetiva de que un activo financioro ostá deteriorado puede inclur el
Incumplimiento de pago porparte de un der, la reestruciuracion de un valor
adeudado a la Compañía en términos que la Compaña no considorana on Otras
cxrcunstancias, indicadores que el deudor o enusor entrara en bancarrota, cambios.
adversos en el estado de pago del prestatarto o cmisoros condiciones economicas
quese relacionen con incumplimiento desaparición de un mercado acto para un
instrumonto y datos observables quo indican que existe un descenso medible on
los flujos de efectivo osperados de un grupo de actvosfinancieros

La Compañta considera la evidencia de derenoro do los actwos Fmancieros medidos
al costo amortizado tanto a fuel específico como colectivo Todas las partidas por
cobrar mdividualmente sigaificatvas son evaluadas por detenoro específico Los
activos quo no son indmtdualmente significativos son evaluados por detenoro
colectwo agrupando los actos con caracteristicas de nesgo simlares La
ovaluacion se realza sobre la baso de una revision objetiva de todas las cantidados
pendientes de cobro al final de cada perfodoy reprosonta la mejor estirmacion de la
Administración sobro las pérdidas en que podran incurnrse por oste concepto

(Continua)
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Una perdida pordeterioro relacionada con un activo Ímanciero que se valora al costo
amortizadose calcula comota diferencia entre el valor en fibrosdet activoy el valor
presonte delos flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa orginal
de mterésoloctiva Las perdidas se reconocen en resultadosy sc roflojanen una
cuenta de provisión contra los préstamos ypartidas por cobrar. Elimteróssobre el
activo deteriorado continúa reconaciendosea través dola seversion del descuento
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocidoel detenoro catisa
que el monto de la perdida por detorioro disminuya, esta disminución so revierte
contra resultados

11 Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a
Inventarios, es revisado en la focha del estado de sittación financiora para
dotorminars: exste algun indicio de dotorioro St exssten tales indicios entonces
se estinaol importe recuperable del acuvo. So rovonoce una perdida por deteroro
st el valor en libros de un actwo o su undad generadora de efectwo excede su
importe recuperable

Fl import recuperable de un activo o undad gonoradora de efectivo es el valor
mayor entro su valor en uso y suvalor razonable, menoslos pastos de venta. Para
determinar el valor on uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre ol valor del dinero en el tempoy los
nesgos específicos que puede tener el activo 9 ta unidad gonoradora de sfeutvo
Para propósitos de evaluación del detenoro los activos que no pueden ser probados
indwdualmente son agrupados juntos Gnel grupo mas pequeno de actavos que
gonoran flujos de entrada de efectvo proventontosdel uso contmuo, los que son
indepondientes de los flujos de entrada de efectivo do elfos activos o unidades
generadoras do cfoctivo

Las perdidas por deterioro son seconocidas on resultados Las perdidas por
deterioro se reverten sí existe un cambio en dos oslimados utikzados para

detenmmarol importe recuperable Cuando ae revierte una perdida por deterioro
elvalor en libros dol activo no puede exceder elvalor que habra sido determinado
neto de depreciación o amortización si no so hubroso reconocido una párdida por

deterioro

Beneficiosa los Emploados.

+ Benehcios PostEmpleo

Planes de Beneficios Detnidos Jubilación Patronal

El Codigo del Trabajo de la República del Fcuador establoso la obligación porparte
de los ompleadores de conceder jubilacion patronala todas aquellos empleados que
hayan cumplido un tiompo minimo de servicio de 25 años en una misma Lompañra,
el que cahfica como un plan de beneficios deudos sin asignación de fondos
soparados

 

(Continua)
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La obligación neta de la Compañía rolacionada conel plon de jubilación patronal se
determina calculando el monto del beneficw futuro que los empleadoshan ganado
a cambio de sus somicios en el periodo actualy en los antenores ese benohicio se
dascuenta para determinar su valor presente Fl cálculo es realizado anualmente

por un actuario calificado usando el metodo de costoo de credito unitario

proyectado

La Compañía reconoco todas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del
plan de beneficios definidos do jubilacion patronal en otros rosultados integrales y
todos los gestos relacionados con el plan excluyendo el saneamiento del
descuento en los gastos por beneficios a umpleados en resultados

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones on los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con sorvicios pasados
prestados porlos empleadoso la ganancia o pérdida por la taducción, sera
reconocida inmedistamente en resultados La Compaña reconoce ganancias y
pérdidas onla liquidación de un plan de benoficios definidos cuando esta ocurre

Otros Beneficios a Emploados a Largo Plazo — indemnvaciones por Dosahucio

El Codigodel Trabajo de la República dol Ecuadorestablece que cuando la relación
laboral terme por desahucio el empleador doberá pagar una indemnización
equivalento al 25% dela uftima remuneración mensual muitiplicada por el numero
de anos de servicio

La obligacion nete de la Compañía relacionada conel beneticto de indemnización
por desahucio es el monto de beneficio a futuro quo los emploados han ganado a
carino de sus servicios on ol periodo actual y en penados pesados, ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente El cafculo es realizado anualmente
por un actuano calificado usando el mótodo de costeo de credito unitano
proyectado Cualquier ganancia o perdida acuanal es reconocida de nmedrto en
otros resultados megralos

Bonoficios aCorto Plazo

Lasobligaciones por henoficios a corto plazo de lostrabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconoudas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es dovengadopar ellos

Se reconoce un pasivosila Compañia posee una obligacion legal o impleita actual
de pagareste monto como resultado do unservicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manora fiable Las prmcipalos.
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 3 aquellas
esteblecidas en el Código dot Trabajo

(Continua)
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uu Benefcios por Torminacion

Las indemnizaciones por tormnacton o cese laboral son roconocidas como gasto
exando os tomada la decisión de dar por termimada la relación contractual con los
empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligacionos o perdrias asociadas con contingencias, onginadas en reciamos,
itigios, multas o penalidades en general, se reconocen comopasivo en el estado de
sttuacion financiera cuando extste una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea nacosaria un fluyo de salda de beneficios aconámicos
para rosolverla obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiablo

Las provisionos se determinan descontendo ol flujo de efeckvo que se espera
desembolsar a una tasa antesde impuesto que refleja la valoración actual dol morcado
sobre el valor del dinero en cl tiompo y los niesgos especificos de la obligación E
sancamionto de descuento se reconoce como costo fmanciero

Elimportereconocido como prevision correspondea la mejor estimación,a la fecha del
estado de situación financiera tomando en consideración los riesgos o incorudumbros
que rodean a la mayoría do los sucesosy ercunstancias concurrentesa la valoración de
estas

Cuando ho os probable que un fluyo de salida de beneficios oconómicos sea requerido.

o el monto no puede sor estmado de manera fable la obligación es revelada como un

paso contingente Obiigaciones razonablemente posibles cuya existencia será
confirmada porta ocurreneza o no ocurrencia do uno o más eventostuturos, son tambien

revoladas cómo pastos contingentes, a menosque la probabilidad de unflujo de salida

de beneficios económicossea remota No se reconocen ingresos, ganancias o activos

contingentes

Roconocimento de Ingresos Ordinarios y Gastos

t Productos Vendidos.

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de fa contrapartida recibida o por
recitar, neta de devoluciones, descuontos bonilicacionos o robajas comercialosy
dot impuesto al valor agregado Los mgresos son reconocidos cuando existe
evidencta porsuasiva de que los riesgosy beneficios significativos derivadosdela
propiedad de los biones son transforidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asoctados con la transaccion los costos Incleridos y las posiblos
devoluuonesde los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compañsa no conserva para sí magun envolvinuento en la adrunistración comente
de los bienes vendidos Si os probable quo se otorguen descuentosy el monto da
estos puede estimarse de menera fiable ct doscuento se reconoce como una
roducción del mgreso cuando se reconacen fas ventas

(Continua)
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La oportunidad de las vansterencias de nesgosy benehcios varia depondiendo de
los lórmwnos individuales dol contrato o acuerdo do vonta, vin embargo, para ventas
dentro de la junscicción de la Compaña la transforancia generalmente ocurre
cuando ol producto esrenbido en las mstalacionesde los oliontas

11 ingreso por Alquiler de Espacios

Fl mgreso por alquier de espacios es reconarido cuando ol sericio ha sido
entregado conformeal termo dol contrato de arrendamiento colobradocon los
clientes, y no subsisten incertidumbres rolactonadas con la recuperación de la
consideración adoudada o de los costosasociados

m Ingresos diferidos

Los ingresos diforidos correspondena tarjetasdo ragalo y ordenesde compra que
nohan sido utilizadas por los ckentes Los ingresos diferidos so vas reconociendo
en rosultados a medida que se preston los servicios o se entregan losbionos

1v Programa de Fidelizacion de Client  

La Compañía ofrece a sus chentes ef programa de fidelización modianto la *larjeta
Más". la cual otorga puntos porcada dólar consumudo en las tendas  Fstos puntos
pueden ser utimados para ol carjo de articulos de promocion y se registran corno
ngiososdifendosalvalor razonable de los puntos entregados ajustado porla tasa
estimada de no canje por vencimiento del benoficio Dicha tasa se determina
utilizando estedísticas instóricas de puntosno ranjeados

Y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumidos Se
reconoce mmediatamonto un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios economicosfuturos

Ingresos [inancieros y Costos Emencieros

Los ingresos fisanisrosy costosfinancieras incluyen

- ingreso porintereses
- —gasto de intereses,

 

Tl ingreso o gasto por mterés as reconacido usando el metodo de mieres efectivo

Los costos por prestamos que no son directamento atríbulblos a la adgusición, la
construcción o la producuon de un activo que caífica se reconocen en resultados
usando el método de Intorésefecto

(Continua)
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Impuesto a la Renta

ESgasto por mpuestoa la ronta esta compuestopor olimpuesto cornente y el mpuesto
«fondo. Elimpuesto ale renta cornente y diferido es reconocido en resultados excepto
que so relacione a partidas reconocidas en otros resultados intogrates o directamente

en el patrmomo, en cuyo caso el monto de unguesto relacionado es reconocido en
tros resultados integrales o en el patrimonio respectivamente

1 impuesto Corriente

Fl impuesto comente es el mpuesto que se espera pagar sobrela utilidad gravablo
delaño utiizando la tasa impositiva aphicable y cualquier ajusteal impuesto por pagar.

de años antonoros

4 impuesto Diferido

El impuesto a fa ronta diferido es reconocido sabre las diforoncias temporales
exttentes entre el valor en libros de los actos y paswos reportados para
propósitos financieros y Sus correspondiontos bases tributarias No se reconoce
impuesto a la renta diferido par las diferencias tomporales que surgen en el
reconccimionto Ínicial de un acto o pasivo en una transacción que no es una
combinaciónde negocios,y que no sfectola utilidad o pérdida financiora mu gravable

La medicion de los impuestos difondosreflejan las consecuencias tributarias que
so deran de la forma en quela Compañte ospera, la fecha del estado de srtuacion
financiora: rocuperar o liquidar elvalor en loros do sus activosy pasivos

El impuesto a la renta diforido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apíique al momento de la revorsión de las diferencias temporales de acuerdo a la

loy de mpuestoa la renta promulgada o sustancielmonte promulgada a la fecha del

estado do situacion fmnanciera

Los activos y pasivos por impuesto difendo son compensadosy consecuentemente
so presentan en el estado de situación financiera por su IMporto noto si existo un
derocho logai exigible de compensarlos pasivosy activos por Impuestos corrientes,
y estan relacionados con ct impuosto a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujete a Impuestos 0 en distintas entidades
inbutarias, pero pretenden Irquidar los pasivas y activospor impuestos corrientes
en forma neta, o SUS actos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
mismo tiempo

Un activo por impuesto difendo es reconocido por las perdidas fmbutarias
trasladables a ejercicios futurosy dhforoncias temporales deducibles, en la medida
énque sea probable que esten disponible» ganancias gravables futuras contra las
quo puedonser utilzados Los actvos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situación financiora y son reducidos en la medida que no 568
probable que los beneftctos por Impuestos relacionados serán realizados

(Continua)
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1 Exposicion Tributaria

Al dotorminar tos montos de los Impuestos comentes o Impuostos diferidos la
Compañía considora ol impacto de las posiciones fiscales anciertas y sí pueden
adeudarse Ímpuestos o mtereses adicionales La Compañia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributanos es adecuada para todos los años fiscales
abiertos sobre la base de su evaluación do muchos factores incluyendo las
interpretaciones de la [ey tributana y la experiencia antenor Esta ovaluación
dopondede estimaciones y supuestos y puede involucrar una sente de juiciosacerca
de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que la Compañia
cambie su justo acorca de la idoneidad de los pasosfiscales actuales, tales
cambios en los pasivosfiscales impactarán ol gasto fiscal en el pertodo en que se
determmen

Normas Muevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas

Las nuovas normas, modificaciones s normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son apíicablosa los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de
201%, y nohan sido aplicadas anticipadamente onla preparación de estos estadosIinancioros

tl

10)

NilF 9 Instrumentos Financieros

La NUF 9 publicada on julio do 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medición” La NIE 9 meluyo guías rovisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos fmancieros, meluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
“auovosroquorimentos generales de contabilidad de coberturas La NIE 9 mantionelas
guías relacionadas con el roconocimiontoy baja de instrumontos financierosdo la NIC
29

La NUF 8 esefectiva para periodos anuales que comiencen en o despuesdel 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida

la Compañía está evaluando el impacto potencial sobre los estados Financieros
resultante de la aplicacion de la NIF 9. La Compaña no planea una adopcion temprana
de esta norma

   ste Contratos con Clientes

 

NIIF 18 Ingreso de Actwadades Ordmanas Pros

La NHF 15 ostabloco un marco completo para determinar st se reconocen ingresos de

sctwidades ordinanas cuando se reconocen y en que monto. La NIF 18 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18  ingroso de
Actwidados Ordinaras”, la NIC 11 “Contralos de Construcción” y le CINEF 13
“Programasde Fidelación de Clientes”

La NIF 15 esefectiva para periodos anuales quo comiencen en a después del 1 de
enero de 7018. Suadopción temprana es permitida

(Contntía)
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(Expresado en Dólares de los Estados Unulos de Aménca US$)

La Compañaha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial cosultanto do la
aplicación de la NUF 18, sm embargo no anticipa que su adoprion tenga un impacto
sigmficativo sobro los estados financieros ta Compeña no planea ima adopcion
temprana de esta norma

(c) Otras Nuavas Normas o Modificaciones a Normase Interpretaciones

La Compeñís no ospera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estadosfmancieros

Nil 14 Cuentas de Difenmuento de Actividades Regutadas
+ Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas (Enemondas

ala NUF 11)
> Aclaración de los Metodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Ensniendas

ale NIC 16 y NIC 38)
+ Agricultura Plantas Productoras (Enmiondesa lá NIC 16 y NIC 41)
« Metodo del Valor Patrimonial en los Estados Financieros Separados(Enmiendas a

la NIC 27)
+ Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Acuerdos

Conjuntos IEnmiondasa la NIF 10 y NIC 28)
+ Entidades de Inversion Aplicacion de la Fxcopción de Consolidacion (Enmend:

la Nile 10, NUF 12 y NIC 28)
+ Iniciativa de Revelación (Fnrmiondasa lá NIC 1)

Mejoras Anualas a las NilFs Ciclo 2012 — 2014 (vanas normas)

sa 

Determinación de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compañfe requieren quo se determmenlos valores razonables

de los actos y pasivos financierosy no financieros para propósitos de vatoracióny rovolación,

contormo los crterios que se detallan a contimuación Cuando corresponda se reveta mayor
información acerca de los supuestos efectuadosenla determmación de tos valores razonables.

en las notas específicas rolondas a ese actwo o pasivo

Prestamosy Partidas por Cobrar

El vator razonable do los próstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
fos de efectwo futuros, descontadosa la tasa do atorós de mercado a la fecha del estado

de situacion hnanciera Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura sto! ofecto del descuento es inmaterial Cste vator razonable se determinaal momento

det reconocimiento Inicial y para propósitos da rovelauon en cada fecha de los ostados

financieros anuales.

El monto cn libros do las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar so
aproximan a su velor razonable, dado su vencimiento de corto plazo

(Continua)
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Propiedad, Muebles y Equipos

El valor cazonable 05 el monto estimado on quela propiedadpodria mtercambierso,a la facha
de los ostados financieros, ose un comprador y un vendedor dispuostos en una transacción
en condiciones de independonuia mutua postonor a un adecuado morcadeo y en la que
mes partes actuan veluntaramento.

El valor razonable de la propiedad, mueblos y equipos fue dotormunado par un pento
Indopondiente(medición categonzada enel ruvol 3 devalor sazonablo — vóase nota 2 d mi al 2
de enero de 2014. fecha del último avaluo

Otros Pasivos Fmancieros

El valor razonable, quo se determina al momento del reconocimiento Inicial y para propositos.
do revelacion en ceda focha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor proserte del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de Interés da
mercado a la fecha del estado do situacion financiar

 

El valor razonable de lo» prestamosy obligaciones financieras imodición categorizada en el
nivol 2 de valor razonable - véase nota 2 d 1) se aproxima al monto en fibros puesto quo las
tasas de interes de los mismos son similares a las tasas de mercado para Instrumentos
financierosdo similares Características

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentes y gastos
acumuladospor pagar se aproxman a su valor razonable debido a que tales strumentos
tienen voncinmento en el corto plazo

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del ofoctivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 osol
siguiente

20ta
2015 restablecido.

Electwo on coja US$ 1053871 1.064.964
Depostos en banzas. 15 144,498 R 6467
Otras inversiones 09.927 687620

US$ _16601299 25 516 756
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las otras inversiones correspondon principalmente a
dlepósitos overnight que la Compañía montione en una institucion financiera locala 1 día plazo
y tasa de mterés fue dol 1 25% anuaf

(Continua)
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(Exprosado en Dolares do los Estados Unidos do Arnerica US$)

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

31 de dicrembrede 2015 y 2014 las cuentas por cubrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue

 

  

2014
2015, restatienido

Cuentas por cobrar comerciates
Clientes locales US$ 3716904 2034,096
Clientes por amenos y concesiones 3,628 808 3 898,54

7348 112 6,532 641
Provisión para deterioro 070 (3 570)

US$ 343,942 6 529,071

Ouas cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores use 952,085 1511,378
Empleados 2,524 857 2 123,029
Otras 358 186 924,915

US$ 3828128 4209,323
 

La exposicion de la Compañea al nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 19

(él —Inventarios

El detalle de mventanos al 31 de diciembre do 2015 y 2014 es el siguente

 

2014
2015 restablecido

Mercadena disponiblo para la venta US$ 84008 150 59,899 512
Matonalos de empaque y suministros. 1 742,662 2.388 208
En transito. 1,749,247 1 188,533

US$ _67 500,259

 

Enel 2015,los cambios on mercadena disponible para la vonta reconocidas como costo de
las ventas ascendieron a US$A10 197,114 (US$389,8/9,555, en el 2014)

(Continua)
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(9) Otros Activos

El detalle de otros activos corfiontesy no comóntes al 31 do diuiembre de 2015 y 2014 es cl
siguiente

2
2015 restablecido

Otros activos comentes
Seguros pagados por anticipado us$ 412977 237350
Arendos pagados por antcipado 361,419 94,673
Otros 10,778 58414

uss 891174 400,437

Otios activos no corentes
Ammendos pagados por anticipado US$ 2099768 923 093
Depósitos on garantia 181607 234,394
Otros, 819 196 29 196

US$ 4700071 1186 683
 

Enelaño 2015,la Compañía entro en un contrato de arrendamionto operativo de una aeronave
a un plazo de diez años pagando el 1% por adelantado, el saldo de armendos pagados por
anticipado incluyo un monto de US$2,437,084 relacionado con este exrondamiento opesatvo
que sora devengadoon el plazo delcontrato

(10) Propiedad, Muebles y Equipos

El detalle y movimento de proptedad, mueblos y equiposal y por los años queterminaronel
31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

24
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Tiendas Industriales Asociadas TIA S A

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unicos de Amórica US$)

Progedad, Mueblesy Equipos en Construcción

AF 31 de diciombre de 2015 la Compañia mantiene proyectosen curso, incluyendo terronos.
para nuevosfocales, Siondo los ras importantes 4 Tienda en l ago Agro (US$1,1/3 000), dd
Fonda en Casuarino (US$550 000) ni) Tienda en San isidro (US$A5O 000), y, iv) Tienda en
Riobamba (US$415,000)

Lorrenos y Edificios on Garantia

AL31 dediciembre de 2015 terrenosy adificios con valor neto on libros de US$22,907,398
(US$23,103,300 on el 2014) se encuontran en garantia de los próstaenos y obligaciones
financieras que mantieno la Compania (véase nota 12)

Propiedad, Mueblesy Equipos Arrondados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía mantiene contratos de arrondamientos
financiorossobre inmueble ubicado en Puyoy magumanas y equipos _A131 de diciembro de
2015 el valor noto en hbros del mmucble arrendado es de US$142 056 (US$219 /38, en el
2014) y de maquinarias y equiposes de US$404,640 (US$918,198, en el 2014)

La Compañsa ejercera la opción de compra sobre los activos adquiridos bajo arrendanmento
financiero dobido a que el monto de la operon no sera significativo al finalizarel acuerdo de
arrendamiento

Lorrenosy Edificios Medidos al Valor Razonable

Tn agosto de 2013 la Admmstración de la Compaña contrató los servicios de unpento
dependiente para que estune al 1 de enoro da 2014 el valor razonable (definido como ol
monto estimado en que la propiedad podría inoicambrerse la fecha de tos estados
Emancieros entre un comprador y un vendedordispuestos OnUna transacción en condiciones
de mdopendencia mutua posterior a un adecuado mercadeo y en la quo ambaspartes actuan
vofuntariamonto) de todas fas partidas de torrenos y edificios, como sigue el valor razonable
de terrenos sc dotormmo aplicando el método comparativo con base a precios Unitarios.
obteridos en la mvestigación de mercado y factores de afoctacion como temaño forma,
topograha y factor de comercialización, mientras que el valor razonablo de los edificios se
detemmnó por ol costo de construcción a premios actuales aplicándole wn factor do
depreciación medianto el cafcula basado en la fórmula de Ross Heiecke la misma que
comia tas depreciaciones corcospondientes a los anos de servicio rolacionandola con las
úcondicionos de conservacion y mantenirmionto delmueble

A contnaación se muestra un resumende los tosrenosy edificios medidos al valor razonable
al 31 de diciembre do 2015 y el valor que hubiera sido reconocido a esa fecha bajo el modelo
de costo

 

 

 

Monto
revaluado

Terronos us$ 31,28b,292

Echficios, nclo US$ _26,279,026 38,944,347

(Continua)
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Notas a los FstadosEnancieras

(Expresado en Délaros de los Estados Unidos do Arnerica US$)

Actwvo tatangible

A131 do diciembre de 2015 y 2014, of activo tangible por US$1 823,708, respectwamente
corresponde a la marca comercial "Supormercados Magda la cualha sido designada porla
Admunistración do fa Compañva como un actvo Íntanguble de vida uti ndefmida con baso a los
siguientesfactores

e El autivo mtangible es una mars reconacida enla industria do retail en Ecuador la
Admuistracion de la Compañía estimaque se fortalecerá en ol argo plazo

e Noexistonlímites legales, regulatorios o contractuales relacionadoscon la marca, la cual
está debidamente protegida y suregistro ostá vijente

e Compromiso de la Admirstacion para efectuar las iversiones necesanas para la
renovacionimantenaniento de la mraestructura de ta cadona de trendas,lo cual permitira
genorar Hujos futuros de efectivo A la fecha de los estados financicros,la Compania
«nantieno tres tiendas que operan bajo la marca comercial “Supermercados Magda”

Prestamosy Obligaciones Fmancieras

Esta nota provee mformación sobre fos terminos contraciualos de los prestamos y
obligaciones financieras de la Compañss unico pasivo que devenga Interosos), los que son:
valorizados al costo amortizado Para mayor informacion acerca de la exposición de la
Compoñta al niosgo de tasa de mterés y liquidez, véauo nota 19

  

20m
2015 testblcido

Pasivos comentes
Prestamos bancanos gaatuados use 3 706.835 3516731
PiéstamasLencanos sigilo 17956,325 279,69
Obigacnes 554 119/8756
Oligacnes por aendamontofrancrero
dexmuchos y maqunras y equpos 0810 5003

Prestade eras 21053
21 690/24 AA

Paseos no comentes,

   

Prostros bascomos goantaados 10,70,89 16,91467
rasiamos boncases sn gaiena 1,330,809
Otlgecionas 80/8190 17 594,662
Obtigacianes por aendamento nano,
dommuettes y maquinas y equpes. 1538 547587,

25D 376
1otat préstamos y obigaciones

A

RAÓÉÓ
fnancteias 1 156, /06.369 74550

 

(Continua)
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America US$)

Notas a los FstadosFinancieros

Terminosy Calendariode Reembolso de la Deuda

Todoslos prestamos ostán denominados en US dólares. Los terminosy condicionesde los
préstamos
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Al 31 de diciembre de 2015, los próstamos bancanos estan garantizados con hipotocas
abiertas sobreterrenos y edificios con valor en libros de US$22, 07 398 (US$23 103,200, en
el 2014)

Los vencimientos agregados do los próstamos bancanosy obligacionesfinancioras para cada
uno delos años subsiguientes al 31 de diciembre de 2018 son comosigue

Años de
vencimiento

201/
2018
2018
20,0
20m

Ust. 10,870 628
5 721280
3 862 524
3375011
1511915

28
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(Expresado on Dolares de los Estados Unidosdo America US$)

Los pasivospor arrendamiento hnanciero al 31 de diciembre de 2015 son como sigue

Valor
Pagos presente do
mimos los pagos
futuros Intereses mínimos

Menos de un aro us$ 193,277 22,301 470910
Entre uno y dos años 80,325 9,938 76387

us$ B79,662_ 32305 547,297

 

Condiciones do Contrato Préstemo_Obligaciones

 

Fl 13 de mayo de 2011 la junta de accionistasde lo Compañía autorizo la tercera emisión de
obligaciones por US$15 000 006 a un plazo máximo de 1 800 dias | a emisionse realizo en
dos serios sene C por 1J5$7,500,000,que devenga la tasa de interés anal f4a del 7 5% y
plazo de 1440 días, y_sene W por US$7 500,000, que dovengala tasa de nterós anual fija
del 715% y plazo de 1 800 días 1 a amortizaciónde capital y ol pago de intereses para ambas
sones es trmestral_A la fecha de los estados hnancieros,la Compañia ha cancelado la
totalidad de la sente C y do la Sere W ha cancolado 17 vencimientos do caprtal por un monto
de US$6 375,000 Dichas obligaciones se negociaron con descuento por un monto de
US$42 937 qua la Compañía amortiza por el metodo «del nterós enel plazo de las obligaciones

El 26 de julio de 2012 la junta de accionistas de la Companía autonzó ta cuarta emision de
obligaciones por US$20,000,000 a un plazo maximo do 1 800 das La enusión so realizó on
dos seres sore D por US$9,478 009, que devenga lo tasa do steres anual ja del 7 5% y
plazo de 1 440 días,y, sere E por 1S$10,521 000, que devenga la tasa do mteres anual fija
del 7 5% y plazo de 1 800 dias La amornzación do capitaly el pago de imteresos para ambas
series es trimestral A la fecha do los estados fnancieros la Compara ha cancelado 17
vencimientos do capital de la sere D por un monto de US$7,701 687 y de la Sere E ha
cancelado 13 vencumontosde capital por un monto de US$8,838 650. Dichas obligaciones
so negociaron con descuionte por un monto de US$78,218 que la Compañía amortza por ol
método dal interes en el plazo de las obhigaciones

El 2 de mayo y 23 de septiembre de 2013 la junta de accionistas de la Compañía aulorizo la
aunta emeuón de obligaciones por S$20 400,009 4 un plazo rraximo de 1800 días La
emisión se realzo en dos serios serte A por US$10,000 000, que devengala tasa de interés
anual fija dol 7 53% y plazo de 1 440 días, y,sene B por LJS$10 000,000 que devenga la tasa
de interés anual fja del 7 5% y plazo de 1 800 dias La amortización de capital y elpago de
Intereses para ambas sortos es trimestral _A la fecha do los estados financieros, la Compañia
ha cancelado 8 vencimientos do capttal de la see A por un monto de US$5 000,000 y de la
Sene A ha cancelado 8 vencimientos do cagital por un monto de US$,000,000 Dichas
obligaciones se negociaron con descuento por un monto de US$104,214 que la Compañía
amortza por el métododol mleres en el plazo de las obligaciones

iContnua)
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Tales obhigaciones son de garantia general, por consiguiente la Compañase obliga mientras
se encuentren en circulación a mantenerla rolauión de los acuvos fibres de gravamenes
texcluyendo activos diferidos y en htigro) sobre las obligaciones en axculación en menos del
40% segun lo establecido on la Loy de Mercado de Valores y demas normas apiicables Al
31 de diciembre de 2015 la Compañía mentiene un mdice de endeudamionto del 25%

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

AI31 de diciembre de 2015 y2014 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue

 

  

2014
Nota: 2015 restablecido.

Cuentas por pnoar comorcialos
Provaccores locales Us 19589 501 68 728 308
Provedores asi oxtonos 1253 684. 11629 132

USk 80,839 357

Otras cuentas y gestos acumulados por pagar
Beneficios a empleados 16 US$ 13900326 12027493
impuesto 1 valor agregado por pagar 698 19% 2657 289
Retenciones de Impuesto a la renta e
¡Maeso alvalor aoragado 2.599 773 2218:056

Honoranos a drectores 379 999 8/2 000
Progrande ncantvosa clientes 1900617 1211898
Ingrasos fondos 49n 959 756 951
Otras. 1254 681 1261034

 uss     2105151 

la exposicion de la Compania ul nosgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y oteas cuontas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 19

Dividendos porPagar

AL 31 de diciembro do 2015 y 2014 los dividendos porpagar a accionistas so dctallan como.
sigue

ana
2045 restablecido,

Dividendospor pagar cormentes USE 3579104 6 469 625

Dividendospor pagar na corortes 13701170 10,820, /48
Lowal daiciendos por pagar US$ _17280,274 17 290,23

(Contnua)
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AL 31 de diciembre de 2015 y 2014. los dividendospor pagar cormentes y no comentes
corresponden a dividendos declarados sobre utidlades desde el ano 1994 hasta el año 2011
a favor de BECO S A. ex accionista Para la totalidad de los dindendos por pagar no
comentes el derecho de subro ha prescrito, sin ombargo la Compañía se encuentra
defendiéndose de una demanda ontablada por un representante del ex accsonrsta (vease nota
an

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido ey) Resultados,

2014
201 restablecido

Impuesto a la renta cosmento, us$
Del año 10,905 07/ 8 942 695
De años antenoros 2,015 775

12,921,867 8947 699
Impuesto a la sona difendo (44,759)

US$ _128770  
 

Impuesto a la Benta Reconocido en Otros Resultados integralos

2018

impuesto a la renta difondo gasto us$ 1498 4

 

 

Conuitación dol Gasto de Impuesto a la Renta

La tosa corporativa de impuesto a la conta ocuatoriana es el 22% Dicha tasa so reduce al

12% st las utikdados sc remverten en las compañias a travós de aumentos en el capital

accionesy so destinana la adquisicion de maquinarias O Equipos huevos e bienesrelacionados

con investigaciony tecnología que mojoran la productividad

La siguiento os lá conciliación entre el gasto de impuesto la renta y aquel que resultaría de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la ronia det 22%a la utilidad antes do Impuesto a la
renta
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2016
Utica neto US 34796,149 31 085,106
Isso ala senta 17 877 093 8942 695
Uidad antes de impuesto la renta Us 79% 028

impuesto queresulta de aplicara fosa
CorporatWa da puestoata renta (2296) USA 10,488,245 8000121

Aste desmpuesto a la onto da
años antenores 2015 245

Incremento (reducción resullante de
Gastos mn deduarbles 11837 136.574
Hapuesto dferdo reventado o

use 12.877099 $94) 89»  

impuesto a la Renta por Pagar

Unrosumondel movimento de impuesto a la renta por pagar cormente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por los años que torminaron ol 31 de:
diciembre de 2016 y 2014 es el siguiente

denpueto a laergo
7614 ostalicaido

 

   

aves y 7 pos y
cloncinos Porpagar tetonas Porpagar

Sasdos at mua dl año, Los 388 109 988,580
Impuesto ata reeta cocóente del ño 10,308 077 8,942.05
Aste eimpuesto la sena do
años anteriors 2016 775

Pago de mnpussto la sena ol añ
cantaor ear (085,560

Ameio y setencionesde impuesto ala ronta ema asma
Compensación de anteiosy satencnos.

contesel impuesto porpagar 18 548,381 ERIN AEB
Saldos as finaldlaño use 368,783

PasivoporImpuasto Diferido

El pasivo porimpuesto diferido reconocido es strbuble según se indica abajo y su movemiento
es el siguiente

   

  

Reccección Saltos Sao
Saldos at emos tdo como al
Venero reslados dci a ES
82011 e 2014 2015

Impuesto deso paso atubuis a
Piapradod,emebls y sos USE 1a08 10 408759)

Tanpuesto ciendo pesto US$ 91 66191 7758

(Continúa)
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Precios de Transferencia

Fl Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemonto al Registro Oficial No 494 del 37
de dictombre de 2004 incorporo a la legislación tnbutasia con vigencis a partir do 2005, normas
sobre la determinación de resultados tbutables originados en operaciones con partes
relacionadas A part del año 2015 de acuordo con fa Resolución del Servicio de Rontas
Internas (SRI) No NAC-DGERCOC15-00000455 dos sujetos pasivos de impuesto la renta
que hayan efoctuado operaciones con partes rolacionadas locales y/o domcitadas en el
exterior, dentro de un mismo penado fiscal cn un monto acumulado supenor a
US$15 000,000,doben presentar al SAIel anexo de oporaciones con partos relauionadas e
miorme integral do precios de transforoncia

Enetaño 2015 la Compañía concluyo el estudio integral de prectos de transferencia sobre las:
transacciones ofectuadas durante ol año 2014 y no so identificaron ajustos al gasto y paso
porimpuesto a la ronta como resultado de los terminos y condiciones de tafos transacciones
A la fecha de envsión de los estados fmancioros, el estudho de procios de transferencia parol
año 7015 se encuentra en proveso, sin embargo, con base al análisis preliminar efectuado,la
Administración de la Compañía no anticipa rangún ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la
renta reílejado on los estados financioros adjuntos

Revisiones Tributanas

Et23 de dictombre de 2011, el Sorvicio de Rentas Intornas (SRT) emitio Acta de Dotorminación

No 0920110100340 la que establece diforonuias de impuesto al valor agregado del año 2007
por US$856,188, más los respectivos mtoroses Cl / de agosto de 2012 la Compañía
presentó la respectiva impuenacion bajo el procodimiento de reclamo adrunistrativo ante la

Subdirocción Regional del Sorviuto de Rentas Intornas Litoral Sus Fl Servicio de Rentas

internas. modente Resolución No 108012017RRECO15018 respondió el reclamo
admiwstratvo interpuesto por la Compaña y resolmó negar dicho reclamo y mentenorla
diferencia de mpuosto al valor agregado on US$8SS 188 Porlo quo al 7 de enero de 2013 la
Compañia presemó anto el Tribunal Distrital do lo Fiscal de la ciudad do Guayaquilla respectiva

impugnación mediante juicio No 09502-2012-0079 A la fecha delos estados fmancieros el

proceso so oncuentra en casación solicitado por el SRÍ A cnteno de la Administración do la
Comparsa y de su aseuur legal El reclamo sera resuelto en condicionas favorables para la

Compañsa Los estados financieros adjuntos no incluyen provisión alguna para el paso
adicional de haberalguno quo podra resultar de le resolución final de este asunto

El 29 de ¿uhio de 2042, ol Servicio de Rentas internas [SRermtió Acta de Dotorminacion No

0970120100141 la que establece dierencias de impuesto a la renta del año 2008 par

US$982,198, más los respertwos interesos El 15 de enero de 2013, la Compañta presento
la respectiva Impugnación bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante ta

Subdirocción Regional del Sorero de Rentas Internas Litoral bur Ef Serinio de Remas.

internas. medente Resolución No 109012012RRECOS3013 respondio el reclamo
administrativo interpuesto por ta Compañía y rosalvio negar dicho reclamo y mantenerla

diforencia de impuesto a la renta en US$982,198 Porto que el 14 de febrero do 2043 la

Compañía presento ante el Tribunal Distrtal de lo fiscalde la crudad de Guayaquil la respectiva

(Continúa)
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Irmpugnación mediante juicio No 09502 2013 19 A ta fecha do los estados fmancioros ol

proceso se oncuentra on casación solicitado por el SRE A criterio de la Admunistracion de la

Compañía y de su asesor legal ol reclamo sorá rosucito en condicions favorablespara la
Compañía Eos estedos finencieros adjuntos no incluyen provisión alguna para el pasivo
adicional de haber alguno que podia resultarde la resolucion final de este asunto

El 5 de mayo de 201% se publico en el Registro Oficial No. PAN-GR-2019-0/00la | ey Orgánica
de Remstonde Intereses, Multas y Recargos donde se establece la condonación de intereses
de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligationes fisLales pendientes con
el Servicio de Rentas latornas La Compania mantenglosas de impuesto a la renta de los
años 2007 y 2009 por un monto en agregado do US$2,240 851 que fuoron canceladas onsu
totalidad acogiendose a la ley antes mencionada [os estados financterosde 2014 molufan
una provision por US$225,0/6relarionada con estas glasas, porlo que en resultadosdel año
2015 se registso la diferencia por US$2,01 //5

En octubre de 2016 mediante Orden de Meterminacion No D78-AGFNETC15 00000030 el
Sesvicwo de Rantas Intomas notifico a la Compara el mutodel proceso de auditona tributan
sobro la dectaración do impuesto a la renta correspondiente alano 2014

Situacion Fiscal

Las declaracionos do impustoa la ronte impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas porla Compañía por los años 201? al 2015 estén abiertas a revsión de las
autoridades tributariss.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

 

2014
2018 restoblecido

Suetdos por pagar us 400 906 409 793
Contatueiones, de seguradad social 1,19 819 1208 034
Beneticios socsalas tpanerpalmente

legales) 2,060 441 3 296 363
Participacion de los trabajadoros on

las, ulikciadas 8.420 100 1063 133
estava pise ponsionos de jubilacion.
puconal 8,016 737 1160.46

Reservepara indumnzaciones por
desahucio 2,293 358 1315 880

US$ 24716418 20,499, /08

Paswos comentos USE 13906328 12027 423
Pasivos 10 coraentes 10:310,090 8,112385

US 24910,416 20,499 108

(Continúa)
34



Tiondas Industnales Asocradas TIA S A

Notas a los EstadosFinancieros

(Fxpresado en Dólaros de los Estados Unidos de America 1/88)

Participacion de los Lrabajadoresen las Utidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañra debe distribuir entre sus
trabajadorosol 15% de la utilidad antes de impuesto a la ronta. La Compañía ha estimado el
gasto de partopacion de los trabajadores en las uttidades on 1/5$8,413 031, en el 2015
(US$7,082 /33 en el 2014)

Rosca para Pensiones de Jubilaciun Patronal e Indemnizaciones por Desahuroto

El movimionto enel valor presente do las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacionespor desahucioen los años que terminaron el 31 do diciembre de 2015 y 2014
es como sigue

ademstza
Jubilación. ciones por
petinal__ desahucio Jota

Obigaciones por beneficios defiudas al
1 deseneso de ¿U1a US$ 5830410 5890410

Inkado en el resultado des pertodo
Costo por seras actuales 539 515 A30p1o
Costo fmantiero. META 39/01

  
Inciuo en oxsos resultados ntegrates
Péradas actuariales que suegon de
ajustes por expedencia

 

Otros
Benelicios pagados (61081)

Olxgavcnes por beneficios dehnidos al
31 de diembro do 2014, como

 

 

 

fue prewsamorto normado 710,409
Electa de ts cosescion do emor(noia 25) o
Obligactanes por benoñiios defindos al

31 ele desembre de 4OTA,restablecido. 7150,425 1316,800. 84/1385
Aluenel tosultado del penodo
Costo por samicios actuales 844 404 2009 1088496
Costo por servicios pasados 347290 344990
Costo financicro 450,594 83,11

  1

 

¿998 674 487 

Includo cn otros rosados iegra'es
Portidas actuanalos que surgen de
ajustes por oxpencrola: (347004 548,981 20188,

tos.
Benelcios pagados (8/594 CABB/O) (833,567)

Obligactones por beneficios detuudos al
1 do dicientiro da 2015 US$ _8018732 _2099%8 10:31010%0
 

(Continua)
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Segun se indica on el Código del Trabajo dol Ecuador, todos aquellos ompleados que
cumplieron 25 años de servicio para una mismacompania tienen derecho a jubilacion patronal
beneficio que se determina en base a los años de servicio,edad del empleado al momento
delreuro y al promedio de la romuneración anual percibida en los cinco anos previosa la fecha
de retro Ademas, dicho Código establece queen los casos de terminación de la relacion
laboral por desahucio,el empleador bonficará al trabajador con el equivalente al 26% do la
ultima semunoración mensual por cada uno de los anos de servicio prestados

La Compañaa acumuta estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por unafuma.

de actuarios mdependiontes Segun se indicaon los estudios actuartalos,el metodo actuarial

utilizado es el "Mótodo de Credito Unitario Proyectado” con este mótodo, se atrbuyo una

parte de los boneliciosque se han de pagaren el futuro lossomiciosprestados enol pertado
comente Las obligaciones se midan según sus valores doscontados puesto quo existe la
posibilidad de que sean satsstochas muchos anos dospués de que los ompieados hayan
prestado sus servicios Las disposicioneslegales no ostablecenla obligatoriedad de constiluir.

fondos o asignar activos para estos beneficios

Las provisionosdel plan de jubilación consideran Eu remuneracion del emploado y demás
parametros establecidos en el Código del Trabajo con un mésumo para la cuanuficacion de fa
pensión vitallera mensual do US$70 «tel trabajador es heneficiano de la Jubilacion del 1+SS y
de US$30 st solo tiene dorocho a la jubilacion patronal y 25 años mínimo de semicio sin edad
mínima de retro. Do acuerdo a los estudios actuanrales contratados,los que cubren a todos
los empleados on relación de depondencia el valor prosente de fa rescrva matemática
actuanal de jubilación patronal al 31 de diciembre do 2016y 2014 es comosigue

 

2014
2019 ihlecido

ratajadoros ¡alados USE 1079,88/ 180,618
Trabajadores actos con derecho adqundo

a qubitación vitalicia (con25 años o mas.
de semicio) 1188 289 884,823

Frabisgacores actos con tonyde semtcio
entro 10 años y menos do 2b años de serio 2.901,39% 9 542,047

“Trabajadores actas con menos de 10
años de servicio 2,847,151 248,997

US$ 8016437 1190425

¿Contnúa)
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Los principales supuestos consideradosen los estudios actuanalos a fa fecha del estado de
situacion financiera son los SIguIontos,

 

2014
ES rostablecido

Tasa de descuento 631% 551%
Tasa de nutemento salanal 300% 3 00%
Tasa de ncromonto de ponsrones 250% 7 50%
Tasa de rotación (promogio) 16 48% 11 80%
Tabla de mortalidad o invalid, TM lESS 2002 1MIESS 2002

  

Lassuposiciones actuanales constituyon las mejores estimaciones que la Compañía posee
sobre fas vanables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambros en las
tasas O SUPuOstosusados en los estratos artuanales pueden toner un efecto importante en
los montos roportados

Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemonto posibles en las suposiciones atuarialos relevantes a la fecha dol
estado de situación [nanciera, siempre quelas otras suposiciones se mantuvieran onstantes,
habrian afoctado la obligacion por beneficios defirudos en los importes mcluidos on fa tabla a
continuación

31 de diciembre de 201%

 

Jiblacion Indermaizaciones
patonal pur desahucio

Tasa de descuento aumontode 0 6% uss 1,438) (228 016]
Tasa de descuento disminucion de 0.9% 70,13 261547
Tasa de srremento salanal aumento do 0 5% 782,144 269 168
asa de racremsntosalarial. disminución de 0 b3% (653,350) (235,913)

Gastos del Personal

Los valores pagados porla Compañia en concopto de gastos del personal ncludos en el rubro
de gastos de adrainistracion y genoralos y gastos de ventas on el estado de resultados por
los años termunadosat 31 de diciombre de 20% y 2014 se rosumen a continuacion

2014

208, establo
Sueldos y salanos US$ 40,799,987 39 570,959

Beneficios sociales y vos beneficios 10,434,456 15 982,147

Participación de trabagadores. 3,413,031 7,083,733

Jubilación patronal y desañurcro 539,515

 

US$ _67,083,190 63,150,364

(Continua)
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(17) —Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compañia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nommativas con valor nominal de

US$002 cada una Fl dotalle del numero de acciones gutonzadas. suscntas y pagadas al 31
de diciómbre de 2015 y 2014 os el siguiente

2014
Ed restablecido

Accionosautorizadas,suscritas y
pagadas 313 645 5,313,645

 

Reserva Legal

La Loy de Compañvasde la República del Ecuador reuuere para las compañas anonimas, que
salvo disposición estatutana en contrano do la utiidad neta anual se tomará un porcentajo so
menor a un 10%,destinado a formar un fondo do reserva legal hasta que éste alcance por lo
menosel 50% dol capital social de la compañía. Dicha rosewa no esta sujeta a distribución
excepto en el caso do liquidacion de la compañía, poro puode ser utiizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones

Reserva do Capital

Deacuerdo con fo provisto en fas disposiciones societarias vigentos, el saldo de la reserva de
capital no esta sujeto a distabucióna las accionistas y puede ser obyota do captalizacian enla
parto que exceda el saído de las pórdidas acumuladas, previa dlerrsión de la junta general de
accionistas

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIF

la Supormtondenes de Compañías del Fcuador modiante Resolucion No SC ICI
CPAIFRS 11 007 publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011,
establecio que el saldo acreedor rosultante de los ajustes provementes de la adopción por
primera voz do las “NE”, que se registraron en el patrimonio on una subtuenta denominada
"Resultados acumulados pravementes de la adopción por primera voz do las NIE”, soparada
delresto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion excepto en el caso de
Iiguidacion de la Comparta, pero puedo sor utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que axcada al valor de las perdidas acuraudadas y las dal Ulteno oyerciuo eucnómco
concluido sr las hubieron

  

(Continua)
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Hosultados Acumulados

Ft dotalle de los resultados acumuladoses el siguonto

 

 

 

 

 

Resultados.
curan

poe
Uiidaces Bestdo apluaciónde
cispumlos capi ate tota

Saldos 211 des enero de 2014 US UNDIA TOS 2000359 ABS 1988008
“Total resiados montos
Utada a 065 125 005,176
"vos resumdos negyates tas 0 lan,

Kransacuiones con acrtonmtas
“brands pagador septados de 2013. 9,108 085 da 199,094
Evisendos antpados acbre aliados de 2014, dá 090 sat fi.089 750
Said 31 de diciembre de ANA, cono fon
paviamente formados. TEMALADE 2080330 ISTMO 2182000

Electo dela coin du sor 48,158 7691 8,390,168
Solos al 31 de diciembre de 201a, resteiGsdos. 12 728,,30 206338 VEZAMO 17661900
os artos 18:001 19,500
Total resaltados menos
A] 24,796 749 24,795,749
¡tos culiaos asas por sn o asa

*Tiansnemones con poor,
dedos pugados sobe untcades de JO1A. Usansa, ane
nens amados subred ce ZU _ aon0

Sales al 41 de seiexa de 2015 185 iaa có 000,938 22901 248

 

Otros Resultados integrales

Corresponde a las perdidas o ganancias actuaralos que surgen de las nuevas mediciones de
das obligaciones por planes de beneficios dofinidos (véase nota 3(1) y uso del modelo de
revaluación para terronos y edificios (vease nota KeJ)

Dividendos

En etaño 2015,lo Compañia distribuyó dividendos por US$19,3/1 510 sobre las utlidades del
2014 y dadendos antismados por US$14 000,000 siobre las utilidadesdel 2015 fen el ano
7014, US$15,759,051 sobre las utilidades del 2013 y dividondos entiipados por
1US$14.999.750 sobrlas utilidades del 2014)

Utilidad por Acción

El calculo de la utilidad basica por acción al 31 do diciombre de 2015 se baso en la utilidad de
US$34,798,749 imputable a los accionistas comunes (US$31,085 126 on ol 2014), y un
hier promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación de 5 413 645,enel 2015
y 2014

Continita)
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Administración del Riesgo Financiero

En ol curso normal do sus operacionesla Compañaa está expuesta a los siguientes«osgos
telecionados con el uso de mstrumentos financieros.

» Riesgo do crédito
+ —Riosgo de liquidez
+ Riesgo do mercado

Marco de AdsnimistraciónRiesgos

La Administracion de la Compañra es responsabla pos establecer y suporuisar el marco de
administración de riesgos,así como el desarrollo y rmonttoroo de las politicas de administración
de nesgos

Las politicas de adeniustraciónde riesgo de la Compañsa son establecidas con ul objeto de
identificar y analizar los nesgos enfrontados porla Compañía,fgar hrmstes y controles de nesgo
adecuados, y para momtorear los rosgos y el cumplimiento de los lunes Se revisan
regularmente las políticas y los sistemas de administracionde nesgo a fin de que reflejen los
cambros en las condicionos de mercado y en las actividades La Compañía, a travós do sus
normasy procedimientos de administracion, pretendo dosarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus rolesy obhgaciones

La Acraimistración de la Compañía monitorea el cumplimiento do las pokticas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa ol 8l marco de administración de riesgos
es apropiado respecto de los fosgosa los que se enfienta la Compara

Riesgo de Credito

El nesgo de credito es el nosgo de pérdida fmanciera que enfrontala Compañia 5 tin chente

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origine precipalmente del efecto y oquivalentes a efertwo cuontas por cobrar
comerciales y otras cuentas pos cobrar

Exposición al Riesgo de Crédno

La exposición máximaal riesgo de credito a la fecha dol estado de situacion Ananciera es
como sue

 

ama
Notes: 206 restablecido,

Llectvo y exgnvalentes a ofortvo. 6 A] 25.516.156
Cuentas por cobrar comprerales, neto. 7 7343,942 859,071
lts cuentas por cobrar 1 3838 128

15S 21 183,368

 

(Contnda)
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Cuentas por Cobrar Comercialos

La exposicion de la Compañia al nesgo de credito se vo afectada prinotalmente porlas
características mdividuales de cada cliente Las cuentas por cobrar comercialos estan
compuestas por clentes corporativos entre diversas industrias La evaluación de crédito
continua se roaliza sobre la condicion feanciera de las chentes Desde un punto de vista
geográfico o domogratico no existo concentracionde fiasgo de eredto

La Compsíra estableco una provisión para detenaro de: valor que representa su estimacion de
las pérdidas ncusridas en refacian con los deudares comerciales, Esta prowsron se derermana
en baso a una evaluación específica que so relaciona con exposiciones indimdualrmento
sigmhicalivas y con base a una ovaluacion colectivapara los saldos ho significativos.

La exposición máxima al niesgo de cródito para cuentas por cobrar comerciales a la focha del
estado de situación finanuera por tipo de cliente fue

2014
205, restablecido

Clientes corporatos y proveedores US5 0135881 5 637,412
Cllentos finales tanta de obsequio 141970 $66,404
Clientes finales ordenes de compra 249 418 324,923
Ottos 18443 3902

US$ 7345,712 6,532041
 

Pésdidas por Detenoro

La vanación on lá provision por detonoro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales
en los anos que terminaron el31 de diciombre de 2015 y 2014 fuo la siguiente

  

>014
2015 vostablerido

Saldo al inicio del año us$ 3,570 3.570
Castigos 41,800) -
Saldo al Imal def año US$ 770

Efectivo y Equvalentes a Efectivo
 

La Compañía mantiene efectivo y cquivalentes a efectivo por US$16 601,294 al 31 de

diciembre de 2015 (US$25 518 756,al 31 de diciembre de 2014), que sepresentan su máxima

exposiciónal nesgo de crédito por estos actwos Fl electo y equwalentes a efectivo son
mantenidos pmncipalmente con bancos o institucionesfinancieras quo ostán caliicadasenel
rango AÁA- y AÁA, sogun fas agencsas caliicadoras Pacrtc Credit Ratng, Rank Watoh Ratings
y Soc Cal Riesgo Latinoamericana

(Continue
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Riesga de Liquidez

El nesgo de Iiguidoz es el nesgo de que la Compafva tenga dificultados para cumple con sus
obligaciones asociadas con sus pasivosfnancioros que son liquidados madiantela entrega
do efectivo otros activos financieros Elentoque de la Compaña para administrar la liquidez

es contar confos recursos suliciontes para cumple con sus obhgaciones cuando vencen,Lanto

en conclicionos normales como de tensión, sin incurren pérdidas aceptables o arresgarla
reputacióndo la Compaña

La Administración de la Compañts dispone de mformacion que le permkie monitoroarlos
requerimientosde firyo de ofoctivo, por lo general tene como objeto contar conlos recursos.
necosarios para solventar los gastos operacionales e-perados durante un penoda de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones fmancieras cuando vencen cslo axcluye el posible
impacto de excunstoncias extremes que no pueden predecirse razonablemonto A la fecha
de emusión de los estados financieros na se han detectado sfuaciones que a enteño de la
Adrministración puedan ser consideradas como riesgodo kquidez

10s siguientes son los vencomentos contractuales de pasos financioros, uctuyendo los
Pagos estmados de mtereses.

Haedo0
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Riesgo de Mercado

Flnesgo do mercado es el sesgo de que tos cambros onlos precios de mercado, por esemplo
en las tasas de cambioo tasas de mteres,afecten los maresos de la Compañía o ol valor de

los imstrumentos Inancieros quo mantiene El objetwo de la admunistracion del nesgo de
mercado os administrar y contralar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al musmo tiempo optimizarla rentabilidad

Riesgode Monoda

La Compañía, on lo posible, no entra en transacciones denominadas on monedas diferentes
alUSdotar, monedafuncional por consiguiente, la Administracion considera que la exposición
do la Compañia al nesgo de moneda es irrelovanto

(Continua)
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Riesgode Tase de Imtorás

La Compañía admmstra el nesgo do tasa de interes contratando en la medida de lo posible
prestamos a tasa fija. ALS1 de diciembrodo 2015 y 2014, el perfíl de las tasas de interes de
los pasivos fnancioros de la Compañía que devongan mtereses es como sigue:

2014
201 rostablacido

Tasa de interés varable
Pasos financieros US$ 19,283134 22 456 198

 

Tasa de iterosfia
Pasivos Inanueros USE 3/4/5235 51,075 693

Analisis del Valor Razonable para los instrumentos Financioros a Lasa de Interes Fa

La Compañua no midelos acewos y pasivos fmancierosal valor razonable a travósdo rosultados
no entra en transacciones de denvados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto una
vanación en la tasa de interes al nal del periodo que se mforma no afectana el valor registrado
de los activos y pasivosfinancieros a tasa de mterésfija los resultados o el patrimonio de la
Compañia

Anáksis de Sensibilidad del flyo de Flectvo para Pasivos Fmancieros a Tasa de interes
Variable

Una vanacion de mas/menos 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del pertodo
que se informa habra incrementado (disrmmnudo) le «utilidad nota y el patrimonio en
aproximadamente US$148,059,en el 2015 (US$48,572 en el 2014) Esto análisis asumo quo
todas las otras vanables permanocon constantes

Adnunisteacion de Capital

La politica de la Compañía es mantenor un nivel de capital que le permita conservar la
confienza do los mverstonistasy los acreedores y sustentar el desarrollo futuro «el nogocto
El capital se compono del patrinomiototal La junta de accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y on funcion de ello determina el nivel de utilidades que
se renverte anualmente y el nivel de dividendosquo so paga a los accionistas La Compañia
ho ostá sujeta a requerimientos externos de meremento de capital. No hubo cambios cn el
enfoque de la Compañia para la administracion de capital durante el año

La Compañua hace seguamiento al capital utilizando el indice desdneta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este proposito deuda neta ajustada es definida como el Lota! do pasos, más
dividendos propuostos y no acumulados, de haberlos y menos efecto y equivalentes a
efectivo y el patrimonio ajustado incluyo todos los componentes del patrimonio menoslos
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos Fl indico douda nota ajustada a
patrunonto ajustado do la Compañra al termino del periodo del estado de situacion financiera
es el siguiente

43



Tiendas industriales Asociadas TÍAS A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Fstados Unudos de América US$)

 

2014
2015 resteblecalo

Total pasivos US$ 197 142,090 193,912 19/
Más dividendos propuestos y no
acumulados 15 371510

Menosefectivoy equivalentes a electo 116,601 204) (25 516 756)

Deuda neta ajustada US$ 1/9,542,796 183 498 951

Total patrimonio US$ 36814089 3151833
Menos dividendos propuestos y no
acumulados (15,371 510)
Patrono ajstado. US$ 36 814,089

 

nacedecida nota ajustada a
piatnmonto ajustado 47 11.33

(21) Transaccionescon Partes Relacionadas

transacciones con Compañías Relacionadas

Duante los años 2015 y 2014 la Compañía no ha efectuado transacciones con compañías
relacionadas,

Iransacuiones con Personal Clavo do Gerencia 

Durante los años 2018 y 2014 las compensaciones rocibidas por el personal ejecuto y por
la gerencia clave por sueldos, bonoficios sociales a corto plazo y planes de bonoficios dofinados
a largo plazo se resumena continuación

2014
2016 restablecido

Sueldos y salanos US$ 986,026 814,143
Benelivios a corto plazo 140,164 118 410
Bonoficios a largo plazo 172,63b

 

(Contintia)
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(22) Ingreso de Actividades Ordinarias

Losingresos de la Campaña por los anos terennados al 31 de diciembre de 2016 y 2014
provionen principalmente do la venta de bienes y so dotallan como sigue

Venta do blanas
2015

 

Comestbles USE 38078
Perfumes 149 664 854
Perecadoras 109,190,676
Tercios 33 840,141
Hogar 50833,178
Temporadas. 287

579.883 508
Wii Ve semerca
Alquiorda espacios 15321 471
Concestonas y otros 2601 968

22.973 1397
us

(23) Gastos por Naturaleza

502 806,945

 

189 945 399
134,290,478
9/620,190
34,670.731
50031222
29 290,523

Da» 108 084

m201 209.
16333 358
74534504

505 883067

 

El gasto atendiendo a Su naturaleza se detalla como sigue on los años terminadosel 31 de
dicsombre de 201b y 2014

2015
Costo de la morcadera vendida US$ 410,187114
¡Gasto de personal 8,083,190
Gasto por depreciación 11 277 861
Gasto por publicidad 9 494,9/4
Gasto por arnendos 1,990 430
Gesto por transporto de morcadería 6511 380
Gasto porsamicios básicos 801135)
Gasto por honorarios profesionales 8 849,834
Gasto por impuestos y conmbucionas b 489 949
Gasto por mantenimiento y raparactanes 4594 076
Gasto por matadatos de empaque 4,538 109
Gasto por veayes y movilización 3.071 243
Gasto por sorucios do viglanera y loioliva 2138 508
Gasto pos remmneración des Muectono. 1,350. 000
Otros 11341,501

us$

a

548 988 119

2014
restablecido.
$80,8/9 668
63 156 304
9,988 755
9 058 343
7752782
6204 914
874,911
6 /90,588
2866 731
4622221
4,281 4/2
3324 607
2,121,981
1 sb000
603 026

521 918119, 

(Continua)  
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Ingresos y Costos Financieros

Los ingresosy costos financieros se dotallan como sigue en los añosque terminaronel 3t de
diciembre do 2015 y 2014

 

2014
establecido

Ingresos financioros
Intereses ganados us$ 292 78,970
Otros Ingresos financieros 63577 ROS

US$ 059,605 582813

Costos hnancieros
Intereses pagados sobre pasivos
finanereros al costo amortzado. US$ (6,126 382) (4 374,608)

Descuonto sobre obligaciones 190.411) (56,201)
Jutblacion patrona!y desahucio (633,759) 97404

US$ (6,704,502) (6,833 318)

Corrección de Error

En el año 2015 la Lompaña dotorimino que los ostados financiesosdel año 2014 contonian
ercor debido a que no se consideró la provision para indemnizacionespor desahucio castigo
de ta plusvalsa reconocida en ia adquisición de Supermercados Magda y reconocimiento del
impuesto diferido pasivo sobre la revaluación de propiedad mueblesy equipos

Los estados financieros de 2014 hansido restablecidos para cortogestos prrores y su

mpacto fue dismmuw el superávit por revaluación de propiedad, mueblos y equipos en
US$1498,191 y las utilidades dispombles en US$1,158,769 Además, ciertas

reclasificaciones fueron efectuadasa los estados fmancieros de ¿044 para confarmarlos con

fa presentación utilizada en 2015 Los efectos del restablecimento sobre los estados

inancicros de 2014 50 resumena continuacion
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Salto Solo
inlommado Eleotodela Rocas restablecido
UT2OIA conección caciones GUION,

Acivos
Electo y equerlentos  olectvo: US$ 25,510,250 600 2551676
Total activos comentes 100,,65,840 6080 10OIOLAAO
tos aciwos 1,326,077 (138,394) 180,683
Acto 1olengile 476,185 (2842809) WE 182306
“Total ácaros no comentes T2IAMOT3 (2842909) (GITA 124469 480
Total aciwos 28 190,813 (2842/09) [130,970 225214,000

Pasivos
Prostamos y chiigaciooss financieras 3/900,193 205565 37476258
Cuentas por gar comensales. 70:385,950 108,570) 10357400
Enpuesto la rent porpagar 368,789 266,783
Otas cuentas ygastos acumuladasparpagas 21,800,953 1755808 21105181
lota! pasivos cometes 135,917,231 V139.97H— 105,777257
Reservas para poosionos de ¡blación patrnal
emdaaraciones por desalielo 706,2 1316860 8.472.285

Irguesto diferido passo 1498 191 1498 191
Tolal pasosno comentes 55050888 2814081 51864910
Totolposvos 190,968,100 281401 (13997) 193,642197

Patamano 2, (5,656,960 31,571,883

Saldo mermado Receso Saldorastablccido
2008 caciones 2014

Ingroso de actividades ordinanas US$ 566/040,521 (Gb/AbAr 6 383.064
Costo delas vontas (897209 148) (252% 139/209 410)
Utica brut 168,831,373 (657716) 168,173,657
Olas mgresos, 74,908 74,903
tros gastos (156,41) (10,501)
Unidad en opsiacionas 45 022,673 (759,394) 44283 319
Ingresos ferancieros 582213 582813
Coslas Inancieros. (4,991,852) 156,544 44 838,311)
Untidadantes de puso a la cents 4002/82 4009/82
Utticad nota 31 085 126 31 085,126
Otras sesultacios mtegralos (453,780) (453,780)
Uttidad neta y olras sesultados integrales. 10,831,346 ¿0.831 :340  
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Compromisos

Condiciónde Arrendatano

La Compañía arsenda Incales e mstalaciones dostmdos para puntos de venta bajo vanos
contratos que vencen ert un perfado entre diez y quince años, sobre los cuales la Compara

O tionopeion de compra y para los contratos mayores a 5 años el canon se rovisa de manera
anual El gasto corrospondiente a los contratos de arrendamiento de locales e Instalaciones

llevado a cesultados cn ol eno que temió el 91 de diciombre de 2015 ascendió a
18$7,406,307 (US$6 912 284, en e+2014)

Un resumen de los pagos mismosfuturos hajo los contratos de arrendamiento antes
indicados esel sigurente

año o menos us$ 7,242,692

Enteo 1 y 5 anos 27681140
Masde » años 36,845,052

Condicion de Arrondador

La Compañsa mantiene con sus proveedores de bienes y servicios farrondatanos), contratos
de arrendamiento operativo que se relacionan con el uso de espacio físico en las porchas de
las tiendas de propiedad de la Compañsa. El plazo de arrendamiento es de un año con opción
de ronovacion al término del contrato Los contratosno tenen opción do compra

AL 3de diciombre de 2015 los ingrosos poralquiler de espaciosfueran de /5$15,391 171
(US$14 301,45 onel 2014)

Contingencias

La Compoñía so oncuentra defendiéndoso de una demanda judtcral por un monto aproximado
de US$20,000,000 planteada por un represontante de RECO S A, fox accionista), quien
reclama el pago de dividendoshasta el año 2011 modiante juicio No 09332-7014-54454 do
la Unidad Judicial de lo Civé, Mercantil y Colusono de Guayaquil En agosto del 2015 se dictó
sentencia de primera instancia la que fue favorable para la Compañte A úntero de ta
Adeninistración y en opinión de su asesor legal la demanda sera resuelta en condiciones
favorablospara la Compañía. Los estados financierosadjuntosno incluyen provisión alguna
para el pasivo adicional, de haber alguno, que podra resultar de la rosolucion final de este
asunto

Heshos Posteriores

La Compaña ha evaluado los evontos subsecuentes hasta el 72 do febrero de 2016, fecha en
que los estadosfinancieros adjuntos estuvieron disponibles para ser ermudos Ningún ovonto
sigmicativo ocurnó con postenoridad al 31 de diciombre de 2015, fecha del estado de
situación Ínanciera pero antes del 22 de febrero de 2016 que roquiora revelación o ajuste a
los estadosÍmanueros adjuntos
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Anexo 2

Cumpíimiento de ía Aplicacion de los Recursos Captados por las Emisiones de Valores
31 de diciembre del 2015

Emisión do ObligacionesLargo Plazo

Destinodelos recursos a captar
Los recursos captados scevrán para imensiar parto de esptal de lrabajo de la Compara y
rocstructurar pasivos de la misma

Los recursos captados servirán para lo aguente:

»* parte de capital de
use

Jera Emisión 100% para fav
trabajode la Compañia,

 

día Emisión 50% para Ímancir capral do trabajode la
Compeíta y 50% para roostructurar pasivos de la misma

Sta Emos 50% para susu pasivos y 40% pora
capital de trabajo

Aprobado por

   I09/Lus plyes Portocarrero.
Cafente General

Aplicacionde
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Cumplimiento sobre le Razonabilidad y Existencia de las Garantías quo rospaldon
las Esstones do Valores
21 de dicsembre del 2018
HExpresado eu Dólares de los Estadas Unidos de Amértea US$)

Esvón de Obligaciones Largo Pazo.

Las Obligaciones que se ermita, coman con le arangenera deemisor confurmo lo dispona al Articulo
167 ce la Ley de Mercado da Valores Par garantía gonosal so ondende te totalidad de Ina gotivos mo
gravados de Tiatdas Indusinolos Asouiados TÍA S 4 que nocstén afectarna pre una garantiaespinaca de
«snfourudad con fs normas que, para cl ofacto lo dotemune ls Cocificacianse Resotucsonesxp» por
dl Consojo Nacional de Valores y sus normes complementanes

A conúnuación ct detal cn referencia al curaplimiento degarantía gener
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