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informe de los Auditores Independientes

Adas Miembros del Birecionio v Junta de Accionistas
Tiendas Industriales Asociadas TIA S, A

i, |lemos auditado los estadas financieras que se acompanan de Tiendas Industiates Azociadas TIA
324" a Compatia®l, que inchiyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v
los estados de resultados y otros resuitados integrales, de cambios en ef patrimonio y de fiujos de
efectivo por & afo gue termind en esa fecha, y las notas gue comprenden un rosdmces do ks
patiticas importantes de contabilidad y ofra informacion explicativa.

Respornsabificad de la Adiiniziracion por fos Estados Finarcieros

2. Fa Administracian es responsable por la preparacidn vy presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con fas Mormas Internacionales de Informacidn Financiera y pos &l conlrok
interno que determina necesans para permitin la preparacion de estados tinandcioros gue astén fbres
do ecrrores significativos, ya soan dobido a fraude o oreor,

Responsabilidad de fos Audifores

3. Nuestra responsabilidad es expresar uha opinin sobre estos estados financieros con baso on
nuestra audiforia.  Ciectvamos noestra auditorin de scuerdo con Nermas intomacionates de
Auditoriz, Esas nonmas roguicren guo owmplamos con fos reguernimientas éticos pertinentes y
planiliquemos v realicemos la auditorfa para obtener una sequsidad razonable acerca do = los
estados financieros estan librez de errores significativos.

4. Una suditorla inchuye efeciuar procedimiantas para abiener evidencia de auditoria sobre los montos
w revelaciones en los estados financieros, |os pmcedimientns seleccionados dependen do nuosing
juicto, incluvendo la evalsacitn de los riesgos de errores materiales en los ostados financieros,
dehido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de fiesgo, considerames los controles internos
perinantes a la preparacion y presentacidn razonable de los uslados finencieros de la entidad en
arden a disefiar procaditmientos de suditorta adocuados a las circunstancias, pero no con o
propdsito do expiosasr Una opéinkdn sobic 3 eficacia ded control internc de la entidad. Una auditorla
tarbidn incluyve ovaluar o apraptado da los principios de contabilidad utifizados v la razonabifidad
de bas estimaciones contables elabaradas por la Administracion, asi como evaluar fa preseniacian
o conjunlo de oz estades financieros.

5. Consideramos gue la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es siciente y epropiada para
provesr Una base para nuestra opinion califtcada,

Ezses para Una Opindan Calificada

6. De nuasiro proceso de confirmacidn de saldos con proveedares comesciales, no hemos recibido
respuesta de dos proveadores peincipales cuyo salde on agregado asciende a US81,711,299. No
ha sitde posible aplcar otros procedimiantos de auditorfa para satisfacernos de la rarzonabilidad de
loz saldos con estos provesdores comerciales.
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Cpiniin Calificads

7. [n nuoestra opinién, oxcopto por lae pusibles efeetos dal asunto mencionado en el parrafo 6, log
estados financierss mencionados en &l primer paimafo prosentan mzenablamente, an todos los
aspactos importantes, la situacion tinanciera de Tiendas [ndustriales Asociadas TIA S A al 31 de
dicternbre de 2015, v su desempedo finangizro v sus flaios de olectivo por el aho gue termind on
w5 fecha de confermidad con las Mormas Internacionales de Informacién Financiora,

Infonmiaciin Comparaiiva

B, llmemos la atencion a 2 nota 25 a los estades financieros gue indica que k indormacion
comparativa presoitada al y por el ano terminado el 31 de diciemire do 2004 ha sido restablecida
con @l propésito de coregir los erores de fos asunlos mencionados en fa referida nota.  Estos
astnlos no calificsn nuestra apinidn del ano 2015,

8. Los eslados financieros de la Compadila &l v por & a0 lerrminada el 31 do diciembre de 2014,
excluiyends ins ajustes doscritos an la nota 256 a fos estadas finencierns, fueron auditados por obios
auditores cuyo informe de focha 27 de feorero de 205, conliono una opinidn califlicada debido a
que ta Compaiia no reconccid el impuesto diferido pasive sobro la revaluacidn de propiedad,
mitebles v eguipaes, v debido a que no recibieron rospuesta a la conlirmacion enviads 3 un ex
aérionisia, )

10 Como pane de nuestia suditorls de fos estados financigros al y por & ans terminado 31 de
diciombre de 2018, homos auditado los ajustes descriios on la nota 25 que lueron aplcados para
restablocer las cifras comparativas al y por ef afo terminada el 31 do diciembre de 2014, No fuimoes
contratados para aeditar, revisar o aplicar alglin procsdimiento de awditonia a bos estadoes {inancieros
aby por el &ho wemitado e 37 de diciombre da 2014, dilorentes a aguelios con relacidn a s ajusios
doscritos an fa nota 250 Consecyenicments, no eXPResanios una opinidn ni pinguna forma de
refieza sobre estos estados financieros tormadoes como un todo, Sin embargo, en nuecskra opinion,
I3 sfuslas descrites en ba nota 26 son apropiados y han sido apropladamente aplicados,
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Calado de Rosultages v CHEos Resultados Integrales
AR que 1emind o 31 de diciembre de 2016, con cifras compegativas de 2014
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Tiaoakas Inclestriales Asociadag Ela 5. A,

tstedo de Flujos do Bfoctivo

Aﬁu:u_ que teeming of 31 de dicicmbre do 208, con gifras comnacativas da 2014

{Fxpresactes vy Ddlaaes de log Estados Unidos de América - USE
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(2)

Tendas Industrales Asociadas THA S, AL
Motas & los Esfados Finencieros
31 de dictombre de 2015

(Expresado en Ddlares da los Estados Unidos de Amidrica - USS)

Entidad e Heporta

Tiendas industiales Asociadas TIA 5. AL ("la Compania”™), fue constituida el 74 de diciembre
de 1859 en a ciudad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador. Sus operaciones consisten on fa
compra af por mayol do productos de consumo Masive y mercadedlas on general y venta al
detalle en sus 174 localos comerciales distribuides en 89 ciudades v 21 provincias de la
Repiblica def Eoundor. Ba Compafiia se encuentra dorniclliada en Chimborazo v Lugue,
Guayaguil, Fouador; estd inscrita en ef Registro de Mercado de Valores como emibsor privadao
def sector no financiero bajo o No. 2008-2-01-00311 v sus operaciones estan sometidas a
control y vigilancia de o Supsrintendoncia de Compadias, Valores v Seguros.

El 1 co julio de 2011, l Compaitiz ohtuve el control de Supermercados Magda 5. A, entidad
dedicacda @ fa actividad de venta at por menor de alimentos, bebidas y tabaco en
supermercados, y de DHnamistrade S A, entidad pwopiotaria de la marca comercial
“Supsrmercados Magda® [subsidiaria de Magdal mediante la adguisicion del 100% do las
acciones y participacion con derecho a voto an tales entidodas, todas incorporadas en Ecuadar
¥ somatidas ab control y vigilancia de |3 Superintendencis de Compaifas, Valores v Seguras,
La tomna da control do estes entidades, peroedtit 2 le Compaiie ampliar ou cobeiisa y
participacidn on kb cidad de Guito. :

£l 15 da abrl de 2014, &a junta general do accionistas do Tiendas Endustiatos Asociadas TlA
S A, aprabd la fusidn do la Compafla, comeo entidad absorbonte, con las subsidiarias antes
mencionadas, como entidad absorbida; fusién gue fue aprobada por la Superintendentia de
Cornpafifas, Yalores v Sequros modiante Resolusion No. SCWEINC-DNASDH-SAS- 150000301
del 2 da mayo de 2014, inscrita en of Regsitado Worcanit 21 B de marzo de 200
extinguidndose consecuardemente en esa locha Sunermercados Magda 5. Ay Rinamiatrade
S AL

|33 mstados financicros adjuntos de Tiondas industriales Asociadas TIA S A "l Compafiia®}
zon prosertados como 3 continuacidn do fos estades financieros consolidados do Tondas
Incdustriales Asociadas TiA S, A. y sus subsidiarias Supermercados Magda S. ALy Dinamiatrade
5. AL \as oifras comnparativas astan basadas on los estados financiorss consolidados de fa
Comparitz ¥ sUs subsidiarias al ¥ por of afo que termind ol 31 de diciembre de 2014,

Como se muesta en los ostados financieros adjuntos, la Compafita presenta capital de trabajo
negativo de USE45 486,866 al 31 de diciembre do 2015 (U5$35,015,417 &l 31 de diciembre
de 2014} priginado principalmenta por compras de marcadarias v adquisicion do otros bienes
v =arvicios pars sbastecimiento de las tiondas.  Ea Adiministracion considera gue sus
accionistas proveeran ef financiamiento necesasdio que ke permita continuar las operaciones y
cancelar sUs pEshvos cuando sean axigites.

Bases de Preparacion de fos Estados Financigros

{fa)  Daclaracton de Cumplicniento

Loz estados fintncieros adjiinios han sido preparados do conformidad con las Narmas
Inmternacianales do Informacion Financicra {MIFs)

{Cantina)




{ha

{c}

{d}

Tiendas [nduestriales Asociadas TIA 5. A
Matas a los Estados Financisros

{Exprasado en Dalares de o3 Estados Unirlos <o Amidrica - USE)

Estos estados financieres fueron altonizados para sU emision por la Admenistracion de
la Comparifa et 22 do lebreo de 2006 v sagdn las evigencias ostalutating serdn
soimclidos a ba aprobaciin do ta junta de accionistas de ks misma.

Bases de edicidn

L.os estados financieros han sido prepatados sobwe la base del costo histdrico, excepo
par terrohos y edificios gque son modidos por sus valores fazonables.

Maoneda Fungional y de Presentacidn

Los estados financioros adjuntos estan presontados en ddlares de fos Estados Unidos
te Améarica, gue g5 ks moneda funcionst de la Compania. A menes que s¢ indique 10
cankrario, ks cifras financioras incluidas en los estados Hinancieros adjuntos estan
aypresadas en ddlares estadounidenses.

la greparacion de estados linancieros de acuerdo con las NIFs requiere que i
Administracion de fa Companla ofectie fuicios, estimaciones vy supuostos que afectan
ta aphcacion de politicas de contabifidad v los montas repoftades do astives, pasives,
ingresos v gasios. Los resultados reales puedon diferir de estas estimaciones,

&g oslimaciones v supuesios rolovantes se revisan sobre una baso continus.  Las
revisiones de [as estimaciones conlablos son reconocidas en el perindo on gquo las
estimacionas soh revisadas y en cualguier parado fuluro afectado.
L Juigios
En relacidn @ juicios reafizados en la splicacidn do poliicas de contabilidad,
Admintstracidn informa gue ninguno de efios tiens un efcclo importante sobre los

astados financieros adjuntos,

i Supuestos o ncortidumbres en las Esimacionoes

La informacidn sobre supuostos e inceridumbras de estimacidn que tonon un
fiesgo significativo de resular on un sjuste material en & afa que terminard & 31
de dicicmbro de 2018, se inchiye en [a nots 16 - modicion de obfigaciones por
beneficins delinides - supuestos actuariales cirves,

. Waodicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones conishles de acuerde a ks Moimas
Intarnacionales de Informacidn Finenciorn requieren la medicidn de los valores
raronablas tanto de fos activos y pasivos financicros come de los no financieros.
Con excapcidn de los torronos y edificios gque se miden al valor reronabbe,
Compardz utfiza la medicidn do los valeres tazonables principstmente para
nrapdsitos de: i} reconocimiento inicial, {it revetacian v (il cuando oxistan indicios
de detariorg tratdndose de activos no financienss.

{Confinta)
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(3

Trendas Industriales Asociadas TIA S, A,
Motas a los Estades Financieros

{Expresado en Ddlaros de los Estados Unidos de América - UJS$)

Cuando se mide ef valar razonable de un activo o pasive ia Compatila ulifiza datos
de mercados obsarvables sitimpre gue sea pasibie. D acuerda a lag NIFs ins
valores razonabies se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se hass on las varables usadas en las técnicas do valoracion, como
siglo:

- Nivel 1! precios cotizadns (no ajustados) en mercados activos para activos @
pasivos idénticos,

- Hivel 2: datos diforentes de los precios colizados incliidos en el Nival 1, que
soan observables para l activo o pashi, va sea directamente {preciost o
indirectamente {derivades de los precios).

- Mivel 3: datos para of active o pasivo que no s basan an datos de mercado
ahservables.

5i las variahles dsadas para madic el walor rmeonsble de un aotive o pasieo pueden
clasificarse en niveles dislintos de jararquie del wvaior razonable, entonces fa
medicidn del valor razonabie se clasifics en su totalidad en ef mismo nivel de
jerargua dol valor razonable de ko variabla de nivel més baio que soa significativa a
la redicikin loksl, Cualguier transiorencia entre los niveles de jorarquia det valor
razonable se reconocs al final def perfodo en of cual ccurnié el carnbio.

En tas notas &y 10 se incluye informacion adicional schre s supusstos hechos al
imedir los valores razonabiles.

Politicas da Camntabifidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentementa
a Wdos s periodos pIESeNtados O o305 estados financierss, g moenos que oo oriterio sea
indicaco,

{a)

{bd

Clasificacion de Saldos Corlantes v no Corrientes

Los saldos de activaos y pasives presonlades en el estado da situacidn financior so
clagifican on funcién de su vencimiento, os decit, como comentes aguellos con
vencindento igual o inferior a 12 meses, s que estan dontro del ciclo normal de A
operacian de i Compaila, v como no correntas, 105 de venchmionto superior a dicho
porioda.

Fransacciones en Moneda Extranjers

b as transattiones BN TROTEGE ExXaTers son convertidas g s moneda furcionat de e
Companls a las tasas de cambia a i35 fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a ta fecha dol eslado de situacion
financiera son reconvertidos a kr moneda funcicnal 2 1a tasa de cambio do asa focha.
lLas dileroncias en cambio en moneda extranjoda son generaimente reconocidas en
resuttados,

{Continda)
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Tizndas Industrisles Asociadas TIAS. A
klotas a los Estados Financierns

{Expresado en Ddlaros de los Cstados Unidos de América - US$)

Instrurmantos Financioins

La Comgafiia clasifica los activos finsncieros no derivados on la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no dedvados en la categoria de
otros pasivos financicros.,

Activos y Masivos Financieros ng Derivados — [econocimiento y Saja

La Compalifa reconoce imicialments fos préstamos y patidas por cobrar y fos
instrumentos de deuda an fa fecha en gue so originan. Los otros activos y pasivos
financieros se feconocon micialmente en fa locha de negociacidn en la qua la
Coimpanis comienza a ser parto de las provisiones contractustes def instrirmentao.

La Comparifa da de baja un activo financiero cuando fos derechos contractuales a
les fitjos de efcctive derivados del activo cxpiran, o cuando transfiere los dofechos
a recibir los Huios de efoeclivo contractuales del active Hnanciero en una transacaidn
en la gque se transfieren substancialmente fodos los riesgos v beneficing
relacionados con la propiedad del activo financiers.  Cuakguisr participacion en los
actives Hnancieros transferidos quo sea creada o retenida por la Compania se
FECONGEE COMO un activo o pasivo separadao.

La Compafiia da de baja un pasivo financiera cuando sus obEgaciones contractuales
san pagadas o caneeladas, o dstas han expirado.

Los actives v pasives financieras son compensados y el monto neto presentado en
af estado de sHuschin fnanciara cuanda, y sdle cuando, B Compariis cuenta con un
doracho legal para compensar los monios v tiene el propdsito de liguidarios sobre
una base nota o de realizar & activo v iouidar ! pasivoe simulianeamente.

Préstamos v Pagtidas por Cobrar

Los préstamos vy psttidas por cobrar son activos financieros con pagos {ijos o
dotarminables que no se cotizan en wy mercado sctivo.  Estos activos mictalmente
se reconocen al vaior razonable mds cualquier coslo do transaccion directamente
atribuible. Postorior al roconocimients inicial, 108 préstamos v partidas por cobar
za valorizan al costo amartizado usanda ol método da interds efectivo, menos las
pérdidas por deteriore.  Las préstamos v parlidas por cobrar se componen de fas
cuantas por cobirar comerciales y otras clentas por cobwar,

Efectvo y Louivelentes a Rlectivn

El efective ¥ oguivalentes a efactive se compons do los saldos del electivo
dispanible en caja v dopdsilos en cuentas comentes ¢ inversiones de cona plao
an valores altamente Hguidas, sujetas a un riasgo poco significativa de cambios en
su valor y con vencimientos originales de res MOsScs o Monos.

{Continta)
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Pasivos Finsncieros no Daorivados - Medizign

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmenta & su valor razonablo
mcnos cualguier costo de ansaccidn ditectaments attoviblo,  Pomieror g
recanacimiento iicial, estos pasivos financieres so vatorizan al costo amotizadn
utidizando ol imetodo de interés efactive.

Los oiros pasives financieros se componen de peéstamos vy obfigaciones
financieras, cuenlas por pagar Comercidles y olras cuentas ¥ gastos acurnulados por
Eragas.

iv. Capital Acciones
Las acciones ordinarias (Gnica claso de acciones emitidas por b Companlsl son
clasificadas come paliimonio. Los coslos incrementales atribuibles directamanlo
fa emisitin de acciches ardinarias, de haborios, son reconocidos como Una
deduccidn dol patrimonio, netos de cualquier efocto tributara.

fnventarios

Los invenlasios se valorizan al costo o af valor neto de realizachin, of que sea menar. Ef
costo de los inventarios se detormina por el método del costo promedio, axcepto por
las imperiaciones on ansito quo se lflevan al cosie ospecifico, & incluye todos los
coslos incurridns nara adaguitr los inventarios y otros incurridos peea llevar o inventario
a 58 locatizocidn y condicion actual.

El valor neto de realizacidn es of precio de venta estimade en &l curse normal dod
nEgoCio, menns o gastos estirmados pars completar Bz venia,

Propiedad, Muebles v Equipos

Beconocinienl: y Madicidn
Medalo de Costo

Las partidas de propiedad, mushles v oquipos son vatirizadas al costo menos
depreciacion acumtdada v péndidas por detedors.  El costo de cienas partidss de
propiedad, mushbles v equipos al T doe eners de 2009, fecha do transicion a N, fue
determinado por un perito indegandicms con base al valo? razanablia 3 esa {echa.

t.a propiedad, muebles vy equipos se reconacen corng activo si es probahle glie se
deriven de cllas benaficios econdmicos futures v 50 costo pucda ser determinado
de una manera fiabls. El costo inchuyc fos gastos que son directamonts atribuibles
a la adguisicion det activo, Ef costo de activos constrsdos por la propia entidad
ireslye:
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o ¢of costo de los materiales v ki mana de obra direcia;

v cualguier ofro costo directarmente atiibuible al procese de hacer que el ackivo
sea apto para trabafar para su uso provisto;

*  ruanda la Compafla tione una obligacian da retirar el active © rehabifitar el legar,
ung estimacion de fos costos de desmantelar y remover s partidas vy de
restaurar gl lugar donde estén ebicados, y

* o5 costos pof préstamns capitalizados.

Los programnas de computacian adguindoes que estan integrados a ka Tuncionalidad
de o5 equipos relacionados, son capitalizados como parte do los respectivos
EQUITHIE,

Cuando partes de una partida de propiodad, muebles v oquipos posesn vidas Gtiles
distintas, son registradas como partidas soparadas [eomponentas principales) del
activo,

Las ganancias o pdrdidas de k venia do un elemeanto do propiedad, muebles v
equinoes son determinadas comparandd 05 procios de venta ¢on sus valores an
ibros, ¥ son reconocidas en resuliados cuando go realizan o conoce,

hModelo de Revatuacian

Postariorments def reconecimiantno inicfal, s lerrenos y edificios ostén rogistrados
RO 54 Nonlo eievaluado, Guo as su valor razonable on el rmomento de ia revaluacion,
menos la depreciacidn acmulada v les pérdidas por detericro de valor. lag
revahtaciones so electlan con suficionta frecuencia, de tal manosa que & valor an
libros no difiers signiticstivamente del guo se habria sido calculado etilizendo los
valoras razonables af final de coda pariads.

Cualquier aumento en 1a revaluacion de terrenns vy edificios 20 reconoce en ofros
resuftados intograles, vy se acwimudard on el patrimonio on & superdwit por
rovatuacion de propiodad, muebles ¥ aduipos, excepto SEose revierlo una
disrmintcion en la revaluacion prevismente reconocida en resuitadas, e cUyo cazo
sl aurnenio e aTiediaTd en resaitados en la medida en gun se revieria la
disminccitn reconocida previameante en resitados. Cuando ge redusea of valor en
libros de terrenns v edificios por una revaluacidn, dichs disminucion es registrada
en resuttados en la medida oo excede & aaldn, 5 exisio alguno, mantenido en &
reserva de revaluacidn relacionade con una rovatuacion antenor de dicho activo.

El salde ds revalvacion de terronos y ediicios incluide en al patrknondo es
transferido diroctamente a resultados acumulados, cuando se produce la baja en
cuenios del active. Mo cbatandzs, parte d= la resciva se vanshiers a resubados
acumulados en la medida qus & activo as wiilizads por ks Companiz. £n ese caso,
ef #nporte de la reserva transferida os igual o la diferencia entro b depreciacion
ealoulada sogin el valor revabuado dol aclivo v la calculada segln o cosio de
adquisicion.  Las translerencias desde 83 cuentas de reserve de revaluacion a
rosuitados acumutadas no pasan por el reswdtado del porlodo.

(Contina)
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Ei elacta det impuesta o la renda sobee la revaluscion de propiodades, rushies v
equipos, si hubiere, se contabilizard v revelard de acuerdo con fa NIC 12 Impuesto
a las Ganancias,

Costos Posleriores

hlejoras v renOvaCioNes Maynies que ingTormenten 'a vitde O ded aclivo o so
capacidad praductiva, son capitalizadas s0lo si es probable que so deriven de elfas
henalicios econdmicos futeros para la Compaifa vy su costo pusde sor estimado de
maners fiabla. oS costos por repareciones y mantenimizntos do ruting en
progiedad, rmuebles vy oquipos son recanocidos en restltados cuando S0 incurren.

Depiesacitn

La dopraciacidn de les elementos de propiedad, muekios v equipos se calouls sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del active, u otro MONTG GUC 30
sustifuye por af costa. De conlonmidad con |a politica de la Corypanis, no se espera
recuperar valor alguno of final de is vida gl estimads de los bienes do propisdad,
muohies v equipos, v, en corcardandla con esto, no a0 definen valores rogiduales.

La depreciacion da los elemontos de propiedad, muebles v equisos se reconane en
rosuitados v 58 calowla por el método de linea roctd con base a las vidas dtites
estimadas para cada componanie de & propiedad, muobles y equinos.

Los actives srrendatdos son depreciados on el perindo mdas corto entre el
arrendamiento vy sus vidas (tiles, 8 menos que soa rézonablerents Segure qua la
Campafia obtenna la propiedad s final def perindo de arrondamianto. L.0s torronos
na s6 deprecian,

Los eloimentos de propiedad, muebles v equipos se deprecian desda lafecha enda
cual estéan instalados v listos para su uso o en of caso de los actives construidos
internamante, dasde la fecha en la cual & active estd completado y en condiciones
de ger usado.

Las vidas Gtiles estimadas para ol pariodn actual v cormparativo son |as siguientes:

Edificios Entre 20 y 5O anos
Mejoras an locales arrendados Entie by 20 afos
[nstafaciones 10 afios
Maguinarias y equipns H) afos
Vehlotos b anos
fushbles v enseres y cguipes oficina 1G anos
Equipos de computo 3 afos

Los métodos de depreniacion y vidas Otiles son revisados en cada sjercicio v so
aiustan sies necosarko,

{Cantinda)
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fetivos Arrerdados

La clasilicacion del arrendarmiento de activos depende sl la Compatia asume
sustancialmonte todos los resgos y beneficios inherentes a 3 propiedad.  Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos fos riesgos v beneficios
inharentes a la propiedad, en caso conlraro se clasifican come opsracionales.

En el reconocimiento iniciat de un armendamicnlo gue clasifica como financiero, ef activo
arrendado se valoriza al monor entre el valor reconsble v ef valor presonts de los pagos
minimos del arrendamiznto.  Después del reconocimiento inicial, of activo es
contabilizado de atuerdo con ks politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de active opoeracionat se reconccen en o
estado de resuitados bajo el método de Hnoa recta durante ol petlodo de arrendamianto.

Activo Inlangible

La marca "Suparmercados Magda” reconocida como activo intangible corresponde a la
transferida por Dinamiatrade S. A, a favor de Tiendas Industrialos Asociadas FIA S AL
La rrarca se valoriza at costo menos fas pérdidas acumuladas por deteriono,

Deateriorg

i Activos Financieros no Oorivados

Les activos financioros son evaluados en cade lochs del estade de situacidn
financiora para deternminar s axiste evidencia objetiva do deterioro. Un activo
financiore esta deteriorado ¢ oxiste evidencia objetiva de dotoriore como
consecuencia de uno o mAs evendos do pérdida ocurridos desouds dod
reconomimiento inicial def active, v ese o osos oventos de pérdida han tenido un
glecto negative en o3 {lujos de efactivo futiros dol active que puede estimarse de
manors fizble.

La evidencia oietiva do que un activo financicro astd deteriorado puede incluir
incumplinkentn de page por parte de un deudor, B reestructuracion de un valor
adeudado 8 la Compafita en términos que ko Compalia no considoraria on otras
circunstancias, indicadores gue et deudar o amisor entrard en bancarrota, camiios
adversns en el estado de pago del prestatario o emisoros, cendiciones econdmicas
gue se relacionsn con incurmplimisnto, desapartcidn de un mercado activo para uan
strumaonto y datos observallles quo indican gue existe un descensa medible on
fos {lujos de efective csperados de un grupo de activos financieros,

La Compalifa considera la evidencia de detenorg do los activos financieras medidos
al costo amartizado tante & nivel espaciico como colective. T'odas kss partidasz por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro espeacifico. | os
activos gue no son individualmente signilicativos son evaluados por deterioro
cofectivo agrupsndo os activos con caracteristicas de riesgo simares.  La
ovaluacion se redliza sobre ks baso de una revision obiativa de todas las cantidados
pendientss do cobro al {inat de cada perlodo y reprosonta ks mejor estirnacion de la
Administracidn sobye las pérdidas en que pedrisn cwrirss por osla concepto,

{Continda)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amorlizado se calcula como s diferancia entre el valor an Hbros det activo v el valor
prosonte de los flujns de elective [utuos estimados, descontados a la tass original
de interds olectiva, Las pérdidas se roconncen en resulizdos v se roflofn an una
cuenta de provisidn contra los présiamos v partidas por cobrar. Einterds sobro
activo detariorade conlinls reconociéndose a traves do |3 reversidn del descuento,
Cuando un hecho que oclra despuéds de que se haya reconocido el deterioro causa
tue ¢ monto de fa pérdida por detarioro disminuya, ests disminucian so rovierte
contra resutados.

Ef valor en Bbros do bos activos no financieros de |z Compaila, diferentes a
invantarios, es revisatdo en la focha del estade de sittacidn financiera para
dolorminar si existe algin indicio de dotonore. St existen fales indicios, entonces
se estima ol inporte recuperable del activa, Se roconoce una pérdida por deteriorn
si &l valor en fibros do un octive o su unidad generadors de efectivo excede su
inporte recuperable,

H importe recuperable de un activo o windad gonoradora de efectivo es el valor
MO fitre sk valor en usc y su valor razonable, menos oS pastos de vanta. Mara
determinar ef valor on u=0, se descuentan os flujos de efective futuros catimados
a su valor nresente usando ung ese de descuenio antes de inpuesto gue reflefa
las valoraciones actuales del mercado sobire of valor del dinero en ef tismpo v los
rleagos aspacificos que puede tenar el active o ks unidad gonoradora de afective,
Para propdsitos de evaluacion del daterioro, los activos que no pueden ser probadios
individuabmante son agrupados juntos an al grupo mas pequefio de actives que
gonaran flujos de entrada de efectivo provenienlos del uso continue, fos gue son
indepondientes da los flujos de entrada de efective de otros actives o unidades
generadaras do cfockvo,

tas pecdidas por detarors son econocidas on readitados.  las perdidos por
doterioro se reviertan si existe un cambio en dos ostimados utizsdos para
determinar of importe recuperable. Cuando se reviarte una pardida por deteniarnn,
el vator en Hbros del activo no pusde exceder &l vaior que habria sido dederminada,
neto de depreciacidn o amortizacidn, si no so hubieso reeonocido una pardida por
deteriorn.

it  Beneficios a los Emploados

i. Boneficios Post-Frmplea

Planas de Beneficios Definidos - Jubdlacitn Patronal

El Cadigo det Trabajo de la Bepdblica del Fouador establecn la obligacidn por pasto
de os ompleadores de conceder jubilacidn potronal a todas aguellos empleados que
hayan ciinpiida un Hompo minimo de servicio de 26 ahos en una misma compania;
el gue califica como un plan de heneficios definides sin asignacidn de fondos
sapsrados,

{Continda)
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La abligacién neta d= |z Compania rolasionada con el plan de jubliacion patronal se
detenming calowdando el monte del benefios futuro que fos empleados han ganado
a canio de sus seevicios en el perfodo actual y en fos anteriores; ese benolicio se
dascuenta para determinar su valor presente, Fl cafculo es realizado anualmeits
por un actuario calificado wsando = método de costoo de crédito unitario
proyectado,

La Comnpafiia reconoco todas las ganancias o pdodidas actuarisies que surgen dal
plan de beneficios definidos de jubilician patronst en obros rasullados integrates y
todes |os gastos relacionados con sl plan, excluyendo of sansarmdents dal
destuanlo, en los gastos por beneficios a wimpleados en resultados,

Cuando tetgan lusgar mejoras o reduccionss on s beneficios del plan, la
modificacion resultante on of beneficio que se relaciona con sorvicios pasados
prastados por los empleados o la ganancia o pérdida por la roduccion, serd
reconocida inmedistaments en resultades. Lo Compafida reconoce ganancias y
pérdidas on la hquidacion de un plan de bonoficios definidos cusndo ésta nowre.

Oiros Beneficios & Emoloados 8 Largo Plazo — Indemnizaciones por Dosahucio

Bt Codigo def Trabajo de la Replitlica dol Ecuador establece que cuando la retacidn
laberal termine por desahucin, ef empleador doberd pagar una indemnizacion
equlivalento al 26% de la dtima remuneracian mensual mudtipliceds por ef ndmero
de afins de servicio,

La obligacion neta de la Compafda relacionada con el beneticio de indemnizacion
por desahucio o5 al monto de bareficio a futuro quo fos omploados ban ganado &
carnbio de sus senvicios on o pariode actual v en pariados pesados; ese baneficio
se descuenta para determinar st valor presente. El caloulo s realizads snualmente
por un actuario calificade usando el métode de costeo de crédite unitario
provectade. Cuslquier ganancia o pérdida actuatial &5 reconocida do inmediato en
ofros resultados integralos.

Boneficios s Corto Plazo

Las abligaciones por bonoficios a corto kszo de los trebajadares son medidas sofre
una base no descontada v son roconocidas como Qastos a medida gue los
armpieados proveen sus servicios o el heneficto es dovengado par offos,

Se reconoce un pasivo si la Compania poses ura obligacion fegal o implicita act s
de pagar este monta comno resullade de un servicio entregado por el empleado en
ol pasado y la obligacion puade ser estimada de manera fiable.  Las principales
soumtlacionss  reconocidas pofr este concepte  carmesponden & aguelias
establecidas en el Codiga dol Trabajo.

{Coptivees)
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. Beneficios por Torminacion

Lag mdemnizaciones por lanminacion o case laboral o0 roconocidas como gasto
cushicdo o3 tomada la decisién de der por terminada 2 refacidn contractual con fos
emuleados.

Provisiones v Contingancias

Las obfigaciones o pérdidas asociadas con contingencias, oniginadas en reclamos,
fitigios, mulias o penalidades en general, s2 facanocon como pasive en ef astado de
situacian financiera cuando axiste una obliganidn legst o implicita resultante de eventos
pasadas, es probable gue ssa nocesads un fhio da salids de benefickos acondmicas
para rosoiver b obligacidn y el monto puads ser estimado de manera fiahle,

bas provisionss se determinan desconmtando of flujo 9o efective gue e espera
desembolsar a una tasa anles de inpuesto qis refiefa la valoracidn aotual dol movcado
sobre el valor dal dinera en of licimpo v los riesgos especificos de s obligacidn, ki
saneaimionto de descuento se reconoce como costo financiero.

Elimporte reconocido como provision coresponde & 1a mejor estimacidn, a la facha del
estado de situacidn Bnanciera, tomanda en consideraciin 108 ricsgos o incertidumbres
gue rogean a ka mayarla de oS sucesoes y circunstancias concurrentes a la valoracidn de
estas.

Cuande no o5 probable que un flgn de salida de beneficios ccondimicos sea requerido,
o el mondo no puede sor estimado de manara fiable, a cbligacion es revelada come un
pasivo confingente,  Obligacionos razonablemente posibles, ciya existencis serd
confirmada por k2 ocurmencia o ne gowrencia do ung o mas eventos tuturos, sen tambien
reveladas como pasivos contingentes, a menos que fa probabifidad de un flujo de salida
de beneficios econdimicos sea remota. Mo se reconocen INGresns, ganancias o acthvos
contingentes.

Roconogiinienio de ingresos Crdinarios v Gastos

t. Productos Vendidos

f.os ingresos provenientes de fa venta de productos en el curso de tes actividades
ordinarias son reconocidos al valor rszonable de ke contrapartida recibida o por
recitir, neta de devoluciones, descuentos, bonilicacionos o rebaias comarciales ¥
det impuesto al valor agregado.  Los ingresos son reconogidos cuando existe
ovidoncia porsuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivadns da la
propiedad de los bienes son transtoridos al comyprador, es probable que se reciban
los Beneficion asociados con la transassion, los costos incwridos v las posiblos
devoluciones de fos bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad vy ka
Compania no conserva para si aingdn envolvimiento an la sdministracion cormente
e [os bienes vendidos. 5§ os probable qua se otorguen descuentos vy el monto do
estos puede estimarse de manera fiable, of doscuenlo s roecOnoon Como UNE
roduccion dal mgreso cuando se recenacen fas ventas.

({Contind:}
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La vportunitiadg de Yas Wwansterencias de reseos y benelicios varka dependicndo do
ina terrminos individeales dolb contrato o acuendo de vonts; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiceidn de la Compafia, la transforoncis generalmente courre
cuando ol producto es recibido en las mstalaciones de los clicntos.

ingreso par Alguilor do Espacios

Ef bgreso por alquiter de sspacios es reconaride cuande ol servicio ha sido
entregado conforme al i@rmine dol contrato de arrendamiente calsbrado con los
chanies, ¥ No subsisten incertidumbres rolactonadas con da recuperacion de |a
consideracidn adoudada o de ins cosios asociados.

Ingrasos diferidos

Los ingresos diloridos correspanden & tarfetas do regslo y érdenes de compra gue
no han sido utilizadas por los cliontes, Los ingresos diferides so van reconociands
o resultados a medida que g2 proston los servictos o se entregan fos biones,

Prograima de Fidalizacion de Cliantas

La Comnpafila ofrece & sus chontes ef programa de fidekzacidn modianio Is " Tarjoela
Mas", la cual ofarga puintos por cads dolar consumido en las tiendas, FS06 pLHDS
pusden ser utifizados para ¢l canjo de articulos de promocian y se registéan como
ingicsos diferidos al valor razonable de los puntos entregados, ajustado por la tasa
estimada te no canje por vehoimisnto del benolicio. Dicha tasa se determina
utitizando estadfsticas histdricas de puntos no canjeados,

Los gastes son reconocides con base en lo causado o cuanda son incueridos,. Sc
reconnge mumediatamanle un gasto cuando el desembolsg efectuado no produce
baoneficios econdmicos fUAEOS,

Inaresos Finantcieros v Costos Fnsncieros

l.os ingrosos linancieros y costos financieros incluyen:

ingreso por intereses;
pasto de intereses;

Ll ingreso o gasta por interds os reconocido usando e metodo de inferes efectivo.

Eaos costos por préstamos que no son directaments atribuiblos & la adguisicion, |a
constrsccian o la produccion de un active que calfica se reconacen en resultardos
usando ef mgtado do intords afactive.

{ContinGal
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rmpuestc a la Ronta

El gasto por impuesio a ba renta esta compuesto por ol impuesto corriente v &l Inpuesto
giforido. Ebimpuesto a fa rents corriente y diferido as reconocido en resultados excepto
GuC so relacione a partidas reconocidas en otros resulados inlegrates o directamente
en el patiimonio, en cuyo £aso el inonto de impuesto refacionado es reconocide en
otres residtados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

trpuesto Corriente

El impuasto corrente es el inpuesto qus se espera pagar sobve ka wilidad gravable
tlel aho ukiiizando 14 tasa impositiva aplicalilc v cualouier ajuste alimpuesto por pagar
de ahos anterkoras,

inmpuesto Diferido

EF impiesto 3 b ronls diferido es reconacido sobre s diloronciss temporales
axistenies entre el valer en libros de los activos ¥ pasives reportados para
propdsitos financizros v sus carrespondioes bases tributorias. No se reconocs
Fnpuesto & la renta diferido por bz diferencias tomporales gqus surgen en el
reconcoimionto inicial de un activo 0 pasivh &n UNG ransaccion gue no as una
combinacién de nogocios, y que no sfectd ia utiflidad o pérdida financiors ni gravabla.

La medicidn da los impuestos dilanidos reflejon las consecuancias tributarias que
so derivan de iz forma en que la Compadks uspers, a bz fecha del estado de siuaciin
financiora, rocuperar o liguidar o valor en Eoros do sus activos y pasivos,

El impuesio a la renta diforido a3 medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplique al momentae de la reversian de las diferencias temporales de acuerdo a la
levy e inpuesto a la renta promuigada o sustancialmants promulgada a la fecha del
eatado da situacion financiera.

Los actives y pasivos par inpuesto diferido son compensados y conseauentemente
sa reserdan en ef estado de situacidn financiera por sU iMponto nedo i edasto un
derecho logal exigible de compensar los pasivos v activos por impuestos cofrientas,
y estan relacionados con ol impuosto a la renta aplicados por la misma autoridad
tributarie sobre la misma entidad sujetas & impuostos, 0 e distintas antdadas
trihutarias, pero pretenden liguidar fos pasives vy ACHVOS pOT IMPUSSTOS corfignies
en forma neta, o sus aclivos v pasivos por impuesto a la renta seran realizadns a
Frisno fenypo.

tin active por impucsto dilerido es reconocido por las perdidas tributaras
trasiadables a efercicios futuros v dilcronciss temporates deducibles, en |a medida
an que saa probable que estén disponibles ganancias gravailes fulwras contra kas
quo pucdan sor utiizados. Los actives por impuesta diferide son revisados en cada
fecha del estado de sitwacikdn financiora v son reducidos en la redida gue no ssa
probable que los beneficios nor Impuestos relacionados seran realizados,

{Continda)
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iit. Exposicidn Tributaria

Al determinar fos monios de fos impuestos cormientes ¢ impuostos diferidos s
Compafla considors of knpacto de las posiciones fiscalas inciertas v s puaden
adeudarse impuestos o interoses adicionales.  La Compafia cree gque s
acumulacion de sus pasivoes Uibutarios as sdecuads para todos los afos fiscates
abiertos sobre la hase de sy evaluacish Jde muchos factores, incluyendo las
irterprotaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior.  Esls ovaluacion
dopande de pstimaciones y suptiestos v puade involucrar Lna serke e juicios acors
de eventos futuros. Pusde surgir nueva informacion que haga que b Compania
cambyie su juicko acorcs de b idoneidsd de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en kos pasivos fiscalas impactaran of gasto fiscal en al perfodo en gue se
determinen.

MNormas Muevas y Revisadas e Interprataciones Emitidas pere Aln no Efectivas

Las nuovas nofmas, modificaciones a normas e interpretacionas gue se mencicnan a
cantinuacidn, son aplicablos a fos pariodes anualas gue comienzan después del 1 de enero de
2015, y no han sido aplicadas anticipadarmente en |3 preparaciin do ostos estados Tinancicros:

L

{

MNIF 9 Instrumentos Financieros

& MNHF 2 publicada on jlfie de 20714 reemplaza las guias do la NH 39 “Instrumentos
Fimancieros: Reconocimienio y Modicidn”, Lo MNIF 8 cluye guas rovisadas para la
clasificacion y madicidn de instrumentes financieros, nclivendn un nuevo modalo da
perdidas crediticias esperadas para calcidar ! deterioro de los activos financieros, v
NLUGYOS Foquonirmiontos gansrales do condabilidad da cobarburas, La MIF 9 manlione las
aulas refacionadas con of roconochmionlo v baja de instrumontos financicioes de ks NIC
3.

La MIF 8 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o despues def 1 do enero
de 2018, con adopcion temprana perratida.

la Companla estd evaluando e impecio potencial sobre loz estatdos financieros
resuftante de la aplicacion de la NIEF 8. La Cornpafia no planea una adopecidn temprana

de asta narma,

MIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

Ea MEF 10 establoce un marco comploto para determinar St 22 reconocen ingreses de
actividades ordinanas, cuando se reconocen y en que monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para ef reconocimiento de ingresos, incluyando la NEC 18 "ingroso de
Actividades Ordinarias™, la AIC 11 “"Contralos de Construccidn™ v ke CINEF 13
“Programas de Fidelizacién de Clientes™.

La MIF 15 es eloctiva para poriodos anualkes gua comicncoen on o despuds del 1 de
ehero de 2008, S0 adopcion emprana es pernttida.

{Continta)
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La Compania ha iniciado el proceso de evaluar e impacto potencial rosuflante do s
aplivacién do la NHF 15; sin embargn, no anlicips gue su sdopoidn tenga un impacto
significative sobro los estados financieros, a Compaida no planes una adopeion
termprana de esta norma.

{c} Otras Nusvas Mormas o Madificacionas & Nonmas e Interpretaciones

La Compafiia no aspara que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
rrpRcto significativo sobre los estados financizrs:

MUF 14 Cuentas da Diferimients de Actividades Raguladas.

+ Contahifidad para fa Adquisician de Intereses en Operaciones Conjuntas (K nimiendas
a i MEF 1)

e Aclaracion de los Metodos Aceptables de Deprociacion y Amertizacion {Enmiendas
a la MIC 16 v NIC 38).

«  Agricuttura: Plantas Productoras (Enmiondas a fa NIC 16 v MIC 417).

« Wétodo del Velor Palrimeonial en fos Estados Financieros Separados (Enmiendas a
fa WIC 27,

e Venla o Conlsibucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Acucrdos
Conjuntas tEnmiondas s ta NHF 28 v NIC 25}

* Entidades de Inversidn: Aplicacion de la Excopeidn de Consolidacion (Enmisndas a
la BF 10, MHF 12 y NIC 28},

o |niciativa de Hevelagidn {Frmiendas a s NIC L

v Mejoras Anuales a las MiFs Ciclo 2012 — 2014 {varias normash

Determinacidn da Valores Razonables

Las politicas contaldes de b Compaite requicron guo se doterminen los valores razonabios
de los activos y pasivos financieros y no financiares pura propdsilos de vatoracion v ravalacion,
contormoe s oriteros que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revala mavyor
informacidn acorca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las natas especllicas rolenidas & ase astive o pasivo.

Frasiamos v Parfidas por Cobrar

EE valor razonable de los ordstamos y partidas por cobiar, se estiman al valor presente de fos
flujos de efectavo furos, descontados a la asa do intords de mercado a s fechs det estado
de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas af monto de la
Factura siof sfecto dal descuento es inmaterial. Cste valor razonahle se determina al momento
def reconocimiento inicisl v pare propdsios do revelacion an cads focha de los aslados
financierns anualas.

EF monto en lbros do fas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobiar so
aproximan a su valor razonable, dado sy vencimiento de corlo olazo.

{Continda)
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Propiedad, Musbles v Eguipos

El valor razonable os el moento estimado on que la propiedad podeia intercambiarse, @ fa focha
de los ostadeos financieros, eotre un comprador y un vendedor dispuostos en una transaccion
en condiciones de independoncia mutua, posterior 8 un adecuado morcadee ¥ en la que
arnbas pares aciten veluniatiarmenid,

El valor razonable de B propiedad, mueidos y euipos fue delerminado par un perito
ndepondiente {medicién categorizada en of nivol 3 da valor razonable — viases nota 2.d.il al 1
de enero do 2014, fechs del dlimao avalto.

Otros Pasivos Hnancieres

Et valor razonable, (uc 56 determina al momaenio det recenacimiento inicial y para propositos
der ravelacidn en cada focha de los estados financiaros anuales, se caloula sobre o base del
valey prosame del capital future v los flujos de interds. descontados a fa tasa de iveds do
mercado a la fecha del estado de siluacion financizre.

El valer razanable do los préstarnos y oblinaciones financieras {medicion cetegonzada en el
nivil 2 de valor razonable - véase nota 2.l se aproximna al monto en ibros puosto que las
tasas do interés de kos mismos son simifares a las tasas de mercads, para instFUMCRLOS
tnancieros do similares caracterfsticas,

Los montos registrades de cusntas por pagar comnerciales vy otras cucnias v gastos
acthnulados gor pagar $G aproximan a su valor razonable debido a que tales inSWLMSNos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectiva v Equivalentes a Efective

El detalle del efective v equivalentes & efectivo al 31 de diciemnbra de 20156 y 2014 05 of
siguiante;

2014
2015 restablecido
Efecthve an caja Usg 1,063,871 1,064 45464
Dorisitos en bancos 16, 144 484 Fa TG4 BT
Hras inversionas AR2 92/ 687,520
Uss 16, G 204 25,615,756

Al 31 de diciembre del 25 ¥ 2014, las otras inwersiones cofrespondon principsiments a
tlepdsilos overnight gue la Comipafifa mantione en una institucion financiera local a 1 dia plazo
y tasa de interés fija dol 1.25% anual.

(Corin s
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{7} Cueatas por Cobrar Comerciales y Otras Cueatas por Cobrar

Al 31 de diciermbre de 2(H5 v 2014 las cusntas por cobrar comerciales v olias cuentas por
cobrar se detallan como sigue;

20t
A5 reslabiecido
Cuenlas por cobrar comearciates:
Cliantes locales UsE 3,716,890 2,634,006
Clientes por arieslos ¥ concesiones 3,620 808 3,808 Bd45
1,345,712 6,532 641
Provision para detsrions (1,770 {3,5700
USE 7,343 842 &, 525, 071
Citeag opodas nor cobrae
Anticipos o provesdones USE 852085 1,611,378
Emplesdos 2544 657 AR R
Otras 35 1HE 524,914
Us$ 3838128 4,258 323

La exposicion de & Companiia al riesgo de orédilo refacionado con cuentas par cobrar
comnercidles y otras cuentas por cobrar 2e revela en s nota 19,

i8] Inveaiarios

El detalls de inventarios al 31 de diciemibre de 2015 v 2014 es ef siguients:

204
2015 resiablecido
Mercaderiz dispuniblo pora b3 venla EISE 64008, 150 69,509,012
Materisfos de ampague ¥ suminisiros 1,742,662 2,368,208
En transito _L749.447 1,784,633
UsE 67,500,255 84,056,203
—_—— T s

En gf 2015, los cambios on mearcaderia disponible para la vonta roconocidas como costo de
las yantas ascendieron a US4 10,197,114 (US$38S, 879,805, en e 2014},

(Contindal
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(9 Otros Actives

El detafle de oiros astivos confiontes y no corriontes al 31 do diciernbre de 2015 y 2014 es ¢l

sigUEenta;
204
2015 rostatdacicn
{Hos aclivos corriertes:
Sepurcs pagados por anticipado LSS% 412,977 >317.35%0
Ariencdos pagados por anticipado 367,415 04 873
CHross 110,778 G414
LSS B4l 174 AD0 437
—_— S - TT———

Otros activos no cordentas:
Artendos pogados par anticipado USE 2,688,268 923,003
Blepsilos on garania 181,607 234,304
Ol 215 186 73155
LSS A,700,071 1,186,633

En el afc 2015, la Compadla entrd en un contrato de armendamionto operativa de una aeronave
& un plazo d¢ diez afing pagando el 145% por adelantado, ef saldo de arriendos pagados por
anlicipado incllye un monto e 13552,437 084 elacionado con este aremndamiento opesative
gue serd devengads on el plazn ded cantrato.

(10}  Propiedad, Muehlas y Equipos

El detalle y movirmisnto de propiedad, muelies v equipas al y por fos afios gue tedminaron =
31 de diciernbra de 2015 v 2074 o5 como sigue:

-4 -
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Propieded, Muebles v Eouipos en Consiiuccidn

AP 31 de diciembrs de 2015 la Compania mantiens pwoyectos en curso, incliyendo tefronos
para nuevos bosfes. siendo los mas impartantes; i Tienda en Lago Agrio (USS1, 13,0000 i
Tionda en Casuaring (USE6E0,000; i) Tienda en San ksidro (US$450,000) vy, iv) Tienda an
Hioharnba {55415, 0008,

larrenos y Edificios en Garantia

Al 3T de diclembre de 215 fefrenos v adificios con valer nete an firos da US$22 007,308
fUS$23,103,300, on o 2014}, se encuonlran en garantia de fos préslamos v obligacionas
{inancieras que manticno la Compaiiia (vdase nota 129,

Progpiedad, BMuebles v Equinns Arsondados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafia mantiene contratns de arrendamiantos
financioros sobre inmushle hicado en Puyn v maguinarias y equipos. A 31 de diciermbre do
2015, el valor nalo en libros def imushle arrendade es de US$112,656 (USE21% 538, en o
2014} v de maguinarias y equipos es de US$404,640 {USSS18,198, en o 2014},

La Compania ejercerd b opclin de compra sobre las activos adguiridos bajo arrendamisnto
financiern, dobido a gue ef monto de k opcidn no sard significativo al finalizar ef acuerdo de
arrendamento,

Jorrenos y Cdificios WMedidos ai Valor Razanable

En agosto de 2013, I Administracion de b Compafiis contratd los sorvicios de un perito
mdependiente para gue estime al 1 de enero do 2014 & valor razonable {definido como o
monto estimeds en owo la propiedad podsla incicaryarse, 8 e feche de e esedos
financisros, entre un comprador ¥ U vendedor dispusstos &N LA transaccion en condicionas
de indopendencia mutua, posterior a un adecuado memadao ¥ en la guo smbas partes actdan
vofuntariamenta) de todas fas partidas de torrenos y ed#icios, como sigue: o valor razonabla
de terrenos se doterming aplicando ef métods counparativo con base a precios unitarios
abtenidos an fa investigacion de mercado v factores de afoctacion comao: tamafio, forma,
topogratia v factor de comercializacion; mientras que el valor rasonable de los edificios se
determind por ol coste de construccion & precios actusles aplicdndole un factar do
deprectaciin medianto & cilculs basado en b Irmwls de RossHeidecks la misma gue
conthing las depreciacionas carnospondientes a los anns de senvicio relaciondndola con las
condicionos de conservacian y mantenimionto del inrmusiie.

A continuacion se muestia un resumen de los tormenos y edificios meadidos al valor razonable
al 31 de diciemiire do 2015 y el valor que hubisra sido reconocido a esa facha bajo ef modalo
do costa

Monto
Costo reyalliacdn
Tewreres LSS 17,720,854 31,085,202
Edifizios, nolo LIEg 26,279,026 38,044 347
{Continda)
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Astivo intangible

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, of astivo intangible par US31,823,708, respactivaments,
eorresponde & la marca comercial "Supormareados Magda®, B cual ha sido designeda poria
Administracién de ki Compafia coma un aciive intangible de vida (il indefinida con basae a los
siguentes faciores;

¢ Ll activo intangible 5 une marcs reconocida en ls ndustia do retail en Ecuador, v a
Administracion de la Companla astirns que se fortalecerd en o karpo plazo;

e PFo exision [Imites kegales, regulaiofios o contractuates refacionados can ks marca, la cust
estd dohidemernte profegida v su regisiro ¢std vigente;

¢  Compromiso de la Admindstacian para efectuar as ovarsiones necesarias paa b
rancvacion/mamenimicnte de la infraestructura de fa cadena de tiendas, o cual permitird
genarar fujos futuros de efectivo. A ks fecha da los estados finenciares, fs Compania
manticno lres tiendas que operan bajo ks marca comercial "Supermercados Magda®.

Préstamos y Ohligasiones Financieras

Esta nota provee informacion sobre fos términos conbraclestos de los préstamos y
obligaciones financieras de a Compafiz (Onico pasivo que devenga interosos], los qus son
valarizados al costo amontizado,  Para mayor informacion acerca de la exposicidn de la
Compafita al riesoo de tasa de interés v liguidez, veaso nota 18,

a4
HHE rsdataenidn
Fasivis cormentes:
Préstammos bencarios gaskatos LEE 3,705,825 REAT RS
Prsstaimens hantans S gaeantd 17856325 21,11, /6%
Olbligaciaries 4 BRf AR4 11,988,256
Qitigackmes por amendamionio firanciero
de ineuchlos y mageinanas ¥ equipos 410810 BHEIED
Prestamn de toams - de2
31,680 B 3700G,300
Pasivns N0 GHETCHES,
frdstanns barcakos gerantizacos bl 43,784 441,467
Frastamos boncagos sin gaianiia 14935,38 -
Obligecionas BN, 150 17,504, 662
Oktigasiones por arerdamants Enanciesn
da inmueifes y MAGUINENES Y Buipds f5.38¢ a47.5497
Hi 08T JTO7F3. 716
lotad présiemos ¥ HEanines
fimarcieias g 46, 08,354 74,550,074
IContinga)
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Taiminas v Calendario de Reembolso de i Deuda

Todos los préstamoes ostan denominados en US ddlares. Los términos v condiciones de los
prgstamos & 31 de diciembre do 2015 y 2014 son comn siguea:

ame 14 restablezics
B Tasu nama! TV Iyl s Vkk lampite en
venninterto  deiniodis TG i nzererab lifecs

levnietess on LS citaies Y
Présstanng bercanis gararsiacss & ros

AT, 3 4533 o Rheds it g frvm A% vy 4% - - KAAE ¥4 RA.H

TRit 4+ 3.3%;

Pecatanos [ecmios gl o L TP 4+ 4.28%:;

Pamn,a @sa oo il vanilin ) TPR44B% WSS M8 182331H 241 A8y 14,811,468
Frisamias ancancs Sk gardalia a coeid

PRy, H lns oa irends R HE bBie B v EHS 16,134,406 16355 HA AR 3R TR0
Pr&slnerkts bHH2ss 5i0 Q3ENN3 2 langs

Fael, 3 lasa o irgengs Fia 20K Eria 6% ¢ 8% 256,970 28890 - -
Toreora epasitn e DlixpckiRs 3 bma

323, & laga oo ipbeds g ] 1) FAg 1375000 k1G240 403120 1,081,308
[uarka exprsitn fe Ogacknes 0 Reg

[#az, @ tasa de inees fig Ty 750 RASOGE2  BAREIGS 4933613 03,160
Dhrnss ewrésiiu eha cbinacionss 3 fasge

e, 8 lasa da itk tijg Hia FE0% 14,000,000 15060447 Taa0000  EhhAEED
Obipacionss por ankekieecenl linancisn

dr inmuntlos & O s ¥ R pos WET Emod% oy EA% EA7.207 d7, 757 1137936 1,137,535
Pefsaains & tescans, in tesa do Micnss M5 - - - 218,452 788,253

1259 . G6,4.75.469 £, 408 560 25 3, AEL M

Al 31 de diciembre de 2015, los prostamos bancarios estan garantizados con hipalocas
abieras sobre lrenos v edificios con valor an bros de USS$22, 907 398 (US$H25, 103,300, en
el 2074).

Les vencimiantos egregados do fos préstamos bancarios v obligaciones financioras para cada
uno de los afos subsigiienies af 31 de diciembre de 2018 son como Sigus:

ARos de
vencinkento
H¥y Lis% 10,670,625
g 5.721.280
HNG 3.662.024
LI 3,375,011
22 1,511,816

{Cantinea)
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Los pasivos por arrendamiento financiero af 31 de diciembre do 2015 son como siguge:

Walar
Pagos, prasen do
nimos bos pages
futuigs . Inbereses mbnirmos
tdenos de un ario Uss AQ3,277 2By AF0910
Eotra uno vy dos aros BE, 325 G030 76,387
LSS E79 67 32,205 A7 207

Condiciones do Condrato de Présiame - Obligacinnes

EI 13 de mayo de 2011 I8 junta de accionistas de s Compafila autorizd fa tercera emisidn de
nligacionas por US$H15,000,000 a un plazo méxime de 1.800 diss. | & omisidn se realizd en
dos series: serie C por US$7.500,000, que devengs B tasa de inderds anual e del 75% v
plazo de 1.440 dlas; vy, serie W por USE7 500,000, que dovenga s tasa de interts anual fija
det 7.5% v plazo do 1,800 dizs, |.a smorkizacian de catital ¥ ol pago de intereses para ambas
sories es trimestral. A la fecha de los estades financieros, la Compania ha cancelado la
totalidad de fa serie C y do la Serie W ha canccledo 17 vencimientos do capital por un monto
de USHE,375,000. Dichas obligsciones se negociaron con descusnto por U0 monto de
USE42, 937 que la Compafla amortiza por el método det interds an e plazo de las obligacionos.

£t 26 de juio de 2012 & junta de accionistas de la Companla autarizé fa cuarta ernision de
obligaciongs por USE20,000,000 & un plazo maximo do 1.800 diss. La emisidn 52 roaliad on
dos seres) aode O por USEAA79 000, que devenga 1a tace do interds anual fija del 78% vy
niazo de 1.440 diag; y, serie E por US$10,621,000, que devenga la tasa do interes anual fija
del 7.6% v plazo de 1.800 diss. La amortizacion de capital v e pago de intereses pars ambas
series es trimastral. A la fecha do los estados financieras, la Compafiia ha cancelado 13
vencimienios do capital de la sere B por un monto de USE7,701.687 v de la Serie & ha
cancelado 13 venchiniontos de capital por un monto de US$EBE,838, 650, Dichas obligacionas
50 negociaron con descUonlo por un monto de USH78.218 que k2 Companifa amortiza por ol
métado dal interés en el plaro do ks obligaciones.

El 2 de mayo vy 23 de septiembre de 2013 k junta de accionistas de s Compaifa aularizd ks
guinta amisidn de ohlipaciones por US520,000,000 & un plazo mrdxime de 1,500 dias. La
erishtn se realizd en dos serias: serie A por USE10,000,000, gus devenga la tasa de interés
aniesd filz dol 7.5% y plazo de 1,440 dias; v, =erie B por LIS310.000,000, que devenga la tasa
de interés anual fija def 7.5% v plazo de 1.800 dias, Lo amortizacidn de capital v of pago do
intoreses para ambas 50703 &5 trimestral. A la fechs do los estados financisras, fa Compaila
ha cancalado 8 vencimisntos do capital de la serie A poT un manto de US$5,000,000 v de la
Serie B ha cancelado 8 vencimigntos do capital por un monio de U5$4,000,000. Bichas
obligeciones se negociaron con descuenio gor un monto de USE104,214 gue la Companla
armnortiza por & mésado del inlerés en ef plazo de las obligaciones.

{Continia)
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Tales ohfigaciones son de garantia genoral; por consiguiente la Compafia se obligs, mientras
S0 eneuerren en circufacion, 8 mantener la rolacion de fos aclivos hres de gravamenes
{exciuyenda activos diferidos v en Btigio} sobee las obligaciones en circulacidn en menos dol
4%, segdn lo establocids on la Loy de Mercado de Valores v demés normas aplicables. Al
3. de diciemire do 2015, la Compafla mantiene un indice de endeudarmionta dol 25%.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembra de 2015 v 2014 las cuentas por pagar comeiciales y otras cuantas y gastos

apumuilados por pagar se detallan come sigue:

Mislas

CUBILES [3OF PAGAT CrHTInnGialog:
Provveodaecs locales
Presessioees dial axiarion

Otras cucntas ¥ Qastos acumulados por pagar;
Beneficios a simpleades
impoasia al valer agrenado pod pagar
Rotencionss de impussto 8 la rena e
irmeries 10 @l valos ageagacn
Honorarics a directores
Prinerata e incanivos a cliontos
Enprmzos difcddos
kras

15

Uug

2014
Hth I__r_c_&_;'-_t_ﬂbl&czdu
M RAL A 55,728,308
1,253 6834 1,629,132
80,830,205 . 70,357,440
13,806,320 12,00 23
#ERE 100 2,657 280
2,509 7 2518 0688
370,900 B R0O0
1 900.81# 1,211,598
495 k0 796,951
1,254 631 }AE 1,634
23,1905 44% 28,105,151

{a exposicion de k1 Compadiz o ricsge de liquides elacionado con cuentas por pagar
comerciates y olras cucnias y gastos acumados por pagar se revels on ka nota 15,

Dividendos por Pagar

Al 31 de diciemben da 2018 y 2014 los dividendos por prgar & accienistas so detalian como

SigLee:

Mwvidendors por pagar corranlas

Dividandas por pagar no Comentes
lgial dividendas par pagar

LISE

Y

rd
2015 _restablecido
2,579 1M 3,469,529
13,701,170 0,820, /48
17,280,274 17,480,243
{Continga)
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Al 31 de diciemiwe de 2S5 v 2014, los dividendos por pagar corrientes y no corentes
correspondan a dividendos declarados sobre utilidades desde el afio 1984 hasta ol afo 201
a favor de RECO S A, ex accionista. Para la totelidad de fos dividendos por pagar ho
corrientes el devecho de cobro ha prescrito, sin ombargn, la Compaids se anouentea
defendidndose da una demanda ontablada por un represontante del ex acclonista fvéase nata
27

Impuesto a la Henta

Gasto do Impuesto & b Benta Reconocido en Resudtados

2014
A restablecido
lpeesto o la rent codents:; LISE
Oel afio 10, 3606 077 8,942,695
Da 3fos antaricres 205775 -
12,921,852 2,442 G8h
[rpuesto @ fx renta diferido (44,755} -
S T2 877097 _ B842,885
Impuesto a fa fents Reconocido en Otros Resultsdos Intagrales
4
AL regixblucidn
bmpUesto o la rent diferdo - gasto 5% - 1488, 181

{2 tasa corporativa de impuesto a la ronla colaionians eg of 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utiidados se reinvieren en las compafiias g travds do aumentos en el copital
accionas y o destingn a la adguisicion de maguinarias © aquipos nuevos & bienes refucionados
con nvestigacian v tecnologia gque majoren ks productividad.

La siguients o3 I conciliacidn entre e gasto de impuosilo a ja renta v aquel que resuilarka de

aplicar ks tasa corparativa de impuesto o 14 ranla det 22% 5 B3 wtifidad antes do impuesto a la
venta:

31 -
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Hh4
2048 ﬂltgﬂlﬁ:u_{ecidn_

L Mslidad nes s 34,796, F49 31,085,176
Irepuieslo a la enta TAET 83 2,942 S5

Lhtickad antes de frmpuesto a la enta LSS 47,673,842 a0, 2 821
Impuesio que resuilana de aplicar a fass

comparativa de fimpuesto a ta renta (22%) LISH 10,488,245 8,808, 14
Ajuske de mpueesto @ B ronto da

aftas anleriares 2000 FiH -
bncrarnents reduccion resellants de;

Gaztos mo dodeciblas ATF B 136,574

brpues i dierido teveartidn {24, Fhe .

UsE 12877083 804 60k

impussto a la Renta por Pagar

Un rosumen del movimiento de impuesio a ks renta por pagar corriente v oe los anticipos vy
retenciones en kb fuenle def impuesto a s renta pof los afos que toreninaron of 31 do
diciembre de 2005 v 2014 as el siguiente:

IepeeRin A I Renta

6 1014 restallocide
Anticipes ¥ Anliipas y
rCLeneiGnns P griepser [ e Puor papar
Satdees gl inicka Al 20 LI5% - SAE O3 . uy5, 550
Imaasio & b renta cordente del afio . 10,208,077 - B.547 505
Ajurke de impueste 3 la renta do
SF0S anlarinrus - 218,775
Pauwe da rripussto @ 13 sana del ano
Entazior - [ LR - {IHE, 560
fticipn ¥ tencigRes & Fngeesto @ e ronta 4,518, BH2 - 8,573,912 -
Compeasacidn de anbicipos ¥ flenoonas
Conkra o ImpUesis por pagat [8,518,382] (3,548,232 1A, E73.8512 {A.673,212)
Gxldos af lingl di! a2no U5% - 2,307,140 - 366, 7R

Ef pasivo porimpuesto diferido recanocido es atrbuibie segin se indica abajo y siimavimisnto
as al sigutantea:

Reoonnc o GRidna Haldos

Sisldos af o olres ad 31 ok Heconooidon al 31 du

1 ckz e regslbacios chicicanlye: ¥y diciemilye
b= 2014 iniegealas e 214 renltrcing oa 0l

Imprazta difefddo pasivo atribuihle a:
PFeaphetfad, ninebles y SEpos 1 - 1,188, 171] 1AL 1T 14, Pk} 1403432
I ditericky pasieo 15 11,498, 11 [RITRED 144, PEE 1,453,447

{Cantinia)
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Precios de Transfarencia

El Deoreto Ejpcutive Mo, 2430 publicada en ef Supismonto al Registro Oficiat No. 494 del 33
tle diciombre de 2004 incorpord a la legislacion tribtitadia, con vigencia a partir do 2005, normas
sobre 8 determinacidn de resultados wibutables, originados en operaciones con partes
refacionadas. A partir dal afo 2015, de acuerdo con fa Resolusidn del Servicio de Rontas
internas (SHN Mo, NAC-DGERCGCIS-0000045E, Ios sujetos pasives de impuesto a fa ronls
gue hayan efectusdo opemciones con partes rolacionadas locales yfo domiciiadas en e
oxterior, deptro de un mismo perodo fiscal on un monto acumulado  superior &
U5810,000,000, dobon presentar af SHI el anexo de oparaciones con parles ralacionaodas 2
imforme integral de precios de transferoncia.

En el afto 2015, la Companda concluyd et estudio integral de precios de transferencia sobwre s
transaceiones ofectundas durante of afo 2014 y no so identificaron ajusios af gasto y pasivo
por impuesio a s ronta como resitado de los términes v condiciones de tales lansseciones.
A la {echa de emisidn de los estados financioros, el estudio de precios de transferancia par ol
afie 2015 52 encuentra en provess; sin embargs, con base al andlisis preliminar efectuads, la
Admimsiracidn de la Compaila no anticipa ningdn ajuste of gasto y pasivo por impuesto o la
ranta refiejado on los estadns financioros aduntos,

FBevisiones Tribtarias

Et 23 de dictomnbre de 2011, el Sorvicio de Rentas Internas (SR emitid Acta de Betarminscion
Mo, 6920110100310 ta que establace diforencias de impuesto al valor agregado del afo 20067
por U5$856,188, mas los respectives intoreses. G 7 de agosto de 2012, fa Companla
presentd a respectiva impugiacion bajo el procodimiento de reclamo administrative ante s
Subdireccidn Regional del Servicio de Aentas ntornas Litorat Sur. Fl Servicio de Rentas
internas  mediante  Resoluckn Mo, 1080201 2RRECOTBG1E  respondid e rectsimo
admintstrativo interpuesto por B Compafia y resebdd negar dicho reclamo ¥ mankenes ba
diferencia de impuasto sl valor agregadoe on USEESS, 188, Porloquo el 7 deenerode 2013 |
Comgafia presentd ante of Tribunal Distrital do o Fiscal de ta cindad do Guayaquil |z respectiva
bmpuanacion mediante juicio Mo, 08502-2012-0073. A ls fecha de Ins estados financieros al
Proceso Se oncuentra en casacion solicitade por &l SBL A eriterio de fa Administracian de la
Cormpaiis ¥ de Su asesor \egal & reclarne sord resuelto en condicionas tavarables para la
Compafiiz. los estados financieros adjuntos no incluyen provisién alguna para el pasivo
adicional, de haber alguna, quc podiia resultar de b resolucion final de este asunto,

El 22 de jutio de 2012, al Servicio de Hentas intornas (SR emitic Acta de Delorminacion Mo,
(20120100141 |8 que establece diferencias de impuesto a lo renta del afo 2008 por
USEEEZ 198, mds los respectivos interesos. EF 15 de energ de 2013, l2 Compadia presentd
la respactiva impughacion bajo el progedimisnio de reclamo administrative ante o
Subditocclin Regional del Samicio de Pentas mternas Livoral Hur. Bl Sericio de Bendas
infernas  madisnte  Resnlucidn Mo, 1080120M2RRECU33013  respondic el reclamo
administrative interpuesto por ta Compaila v rosolvie negar dicho reclamo y mantener la
dHorencia de impuesio a la renta en USES82,193. Por o que e 14 da febrero de 2013 s
Compahla presentd ante o Tribunal Bistrital de lo Fiscal de s cliudsd de Guayaqguit ta respectiva

{Contina)
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inpugracion mediante picio Mo, 09502201319, A g fochs de los estados financieros of
Proceso 5o enouchntra on casacion soficitado por el SRE A critenio de [a Administracion de
Companla v 2 sU asesar legal, ol reclamo sced resucho on condicionos favorables para kB
Compands. tas estados finencieros adiunlos no incluyen provisidn alguna para af pasivo
adicional, de haber alguno, que podria resultar de la resolucion fing! da este asento,

El & de mayo de 2015 se publicd en el Registra Oficiat Mo, PAN-GR-2015-0700 is | ey Orgénica
te Rermision de tnfereses, Multas v Recargos donde se establece |a condonacion de intereses
de mora, modtas v recargos causades por npuestos y oblgacionas fiscales pendisnies con
of Seivicio do Rankas Internas. La Compania mantenia glosas de impuesto a la renta de fos
anas 2007 v 2008 por un monte on agiegado do USE2 240,851 que fucron canceladts on su
teialidad acogiéndose a la ley antes mencianada,  Los estados {inancieros de 2874 inchian
una provisian por US$2256,076 relacionada con estas glosas, por lo gue en resuttados del afo
2015 =se reqistid s diferencia por USHEZ, 015,745,

En octubre de 2015 mediante Orden de Determingeidn Moo DZEAGEDET 500000034 of
Scuvicio do Homas Intenas notificd a la Compartia ef inicio del proceso de auditoria tributaria
sobec fa declaracidn do impuesto a la renta correspondiente o afio 2014,

Situscion Fiscal

Las declaracioncs do impucsto a ks rents, impuesto ol valor agroegado v retenciones en kb
fuente presentadas por 2 Companla por los afos 2017 & 2016 estén ahiertas a revisian de las
autoridadas tribetarias.

Beneficios a Empleados

£l detalle de beneficios a empleados al 371 de diciembre de 2075 y 2014 es como sigue:

204
2ns restzblecido
Sueidns por pagar I AMH), SG6 409,283
Conlbrciones doe segunidarf socizl 1,414,818 1,258,034
Benaticios sociates (peincipalmenlas
lepabes] 3,664,447 3,206,363
Parlizipacion de los rabajsdoes an
las wlilidados SA20,100 063,433
Rusura paas ponsioescs o jubilacidn
paironal 8,6, 732 £ 1h6A40h
Respavs parg ingdomnizaciones por
s ahgio 2,293,158 1,315,860
LIS 24,72186.415 20,499, 18
Fasivas corientos LIS 13,804,326 12027423
Fasives no corvienles 10,310,080 8,472 586
LI5S 24,218,416 20498 708
{Contintal
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Participacicn de los Trabwjadores en fas Utdidades

e acuerdo con las leyos kborales wigentes, la Compafifa debe distribuir entre sus
trabiajadoros ol 15% de la utiidad antes de impuesto a la ronta. La Compadda ha esthmado o
gasto de parlicipacion de los trabafadorss en las ullidadas on USEB,413,031, en af 015
{LE5$7,063,733, en ef 20140,

Hesarva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indenmiizaciones por Desahucio

El movimionto en el valor presemte do las reservas para pensiones de jubifacién patronal e
mdernnizaciones por desahucio en los ados gue terminaran el 31 do diciermbre de 2015 y 2014
B5 COMO SigLe:

bnideiTwiiza-
Jublrecicn ciongs prr
patnal oasahucia Tolak
Diligaciores por hensficios dalinidas sl
1 ik enggn da 2014 LIS% 6,830,410 - L8500
le:le gk en of resutisdo def periodo:
Costo por servicios actuales 630,515 - b0 510
Costo financiens 297,408 - 357400
_ $I.516 : 036,916
Inciuico en okros rasultadns intogries;
Pércidas ackusiales cpe soigen de
gjlistes por expatentia 453,780 - L
CHros:
Beslivios pagacks 61,681} - (64,581}
Oilgnicwses pxx benoficicos dedinidos al
31 e diciesdec do 2084, comn
fuier presciarnente informada R AM - 7,156,425
Efelo de b corecciin do emor inoia 25} - b3 10,8060 1.315,8680
Obligaaiones por boneficios definidos af
31 de digiembre de M4, restablecido 71085 425 31,860 8BS 28N
Irszbuicds ey el rosultads del perodo:
CAIS10 pOF SOMVICIDS aoiabes S4d 404 4 102 bR PG
Costi o Sorvicios pesados - 347 #a0 344 790
Camto fnancices 4501 hitd 83,105 L3, J6Y
1. 23,958 674 457 1,965 486
bchadn on otros resutados integrabes:
Prlidas actuanates que surgen o
AiUshoS POV OXpC Gk 347 0G4} R, 851 N RS
Oros:
Benelicios pagsdos (a7 b 5,870 £E33,560
Ohligociones por beneficios definidos al
31 do dheiembrg de 2015 UsE & 0,732 2,793,358 10,316,480
{Continal
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Segin se indica an el Codign del Trabagjo del Ecuador, todos aquelins ormpleados qus
curngslioren 25 afos de servicio para una misms cornpatiia fiznen deracho 3 jubilacion patronal,
baneficio gue se determina en base & Ios afos de senvicio, edad dol empleado al momaonto
dol retivo v al promedio de |a romuneracion anual percibida oh los cince afios previos a la fecha
de retiro.  Ademis, diche Codige establece gue en los casos de terminacidn do la refacion
taboral por desahucio, e empleador bonidficard al trabsfador con & equivatente &l 25% do s
vkarma ramuneracidn mensual por cada Uno de los akos de servicio prestados.

La Compafiia acumuia estos boneficios en base a gstudios anvales efaborades por una firma
de actuarios indepandiontes, Segin se indica on los estudios actuarisios, e métado actuarial
utilizado es of "Mdlodo de Crédito Unitario Provectadn”, con este mékodo, se atribuys Una
parte de los benaficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en ol perfodo
comments.  Las obligaciones se midon segdn sus valores doscontados, puesto guoe existe la
posibilidad de gue sean satisfochas muchos afins después de que los ampteados hayan
prastada sus servicios. Las disposiciones legales no ostablecen la obligateriodad de constiluir
fandos o asignar activos para esins beneficios.

Las provisionos del plan de jbilecian consideran b rarmuneracidn del empleado v demas
pardarnatros establecidos en o Codigo del Trabajo, con un mdnimo para §a cuantificacion do fa
pansin vitalicia mensust de US$20 si ef trebajador o5 benaficiano de g jubitacion del 1IESS y
ey USE30 5t 26l0 tiene doracho a ta jubidacidn patronal y 20 afios minimo de servicio sin edad
mifnirma de refiro. Do acuerdo a los estudios actuariales contratadas, los que cuoren a todos
los emplteades on relaciin de depondencia, &f valor prosents de e rescova matematica
actuarial do jubifacidn patronal af 31 de diciembre do 2016 v 2014 as comn sigue:

A
Ak reslahlecicdo
Tshajodems jhitados LS 1,079,887 1, 18,618
Trabajadores activos con derecha adguiricdn
& jubdigcitn vitalicia {con 25 aios o s
e senviciod 1,108,289 884,843
Trahujacdores aclivos oon fioregss de servicio
entre 10 ahas ¥ mMenas do M ains de senvicio 2,501,395 7 L7 047
Trabajaderes aclaos con menos de 10
andgs de Senicin 2,847,151 248,937
LISh B.008,740 7,146,425
{Continia}
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Los principates supuestos considerados en los esiudios actuariatos a 1a fecha del estado de
siuacian firanciors son los stouiontes:

2014
s rostgtilagico
Tasa de descuents G.31% G.54%
Tasa de incramento sakarial 3.00% 3.00%
Tasa de incramonio 4o pensioncs 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion {(promadio) 16.48% 11.80%
Tabla de mortalidad o hwalides ] TM IESS 2002 I EESS 2002

Las susosiciones asctuaniales canstiluyen ks mejores estimaciones que b Comgpanla poses
sobre fas varnbles gue daterminardn ef pago fuluro de esfa obligacidn. Los camiidos an igs
tosas o SUpUSloS ysados en los estudios actuariales puadan lonor un efecto importants an
los montas roparados,

Andlisis de Sensibilidad

Cambics razonablemanlo posibles en las suposiciones actuarialos relevantes a bz fecha dof
estado de situacian linanciera, siempre que las offas SUpOSiciones se mantuvieran conskantes,
habeian afectado b abligacidn por beneficios definidos on los importes incluidos on la tabla a
cantinJacién

3t de dicienfore de 2015

Jubsilacige Imcdernnizacionas
patrona i desahucio
Tasa e descuento - 2Ummmo de 0.5% Uss (FRA RS (276 L6}
Tasa de descuento - disminucian de 0,5 % TS 261.54¥
Taza de ineramento salaa - aurnerms do O % 742,144 268,168
[aza g ncremenio salatal - disminucids do Bh% 653,350 {235.913)

Gastos el Parsonal

Los valores pagadss por la Compaiia en concoplo de gastos del personal incluidos en el rabro
de gastos de administracion y genodalos v gastos de vertas on ol estado de resultados por
los anos termithados a1 31 de diclombre de 2005 v 2004 sa rosurnen a continuacion:

204
2015 restablocicn
Sineklos v sakmrios U5 A799,887 35,570,955
Benelicios socinles v obos beneficios 16,434,456 15,087, 147
Participacion de trabajudores 3,413,031 7.063,733
Jubilacidn patranal v desalieio 1,435,716 39,515
LsE 67,023,190 63,156,364
{Continda)
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{17)  Capital y Reservas

Capital Accionos

La Compaififa ha emitido dnicamente acclones ordinarias y nominativas con valor nominal de
\45%0.02 cada una, El dotaie det ndmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas ai 31
de diciombre de 2015 vy 2014 o= ol siguiente:

. 2014
a
bis restablecido
Ancioncs sutorizadas, susciEs v
pagadas b,313 645 5,313,640

Heserva L egal

|_& Lay da Comparifas de ks Renthlica dol Ecuader, requisre para 1as compalitias saonimas, que
salvo disposicion ostatutaria en contrario, do la wtilidad neta anuat ze tomard un porcentaps no
manor & un 10%, dastinado a formar un fondo do rezsrva legal, hasta que éste alcance por fo
menos o 50% del capital social de fa compafla. Dicha reserva no estd suieta a distribucidn,
excepto en ef caso do liquidacion de Ia companda, pero cuade sar utilizada pars aumentos de
capital o para cubsir pérdidas on las operaciones.

De acuardn con ko previsio on los disposiciones secietarias vigonlos, of saldo de la reserva de
capital no esta suieto a distdbucidn a lns accionistas y puede ser ohictn do canitalizaciin oo ta
parto que exceda el safde de las pdrdidas acumuladas, previa decisién de la jumia general do
accionistas,

Resultados Acumatados por Aplicacion de NEF

la Suporintondencia de Compandas del Fouador, maodiante Besolucidn Mo, SC.GACL
CPAIFRS.11.007, publicada an ol Registro Oficial No. 586 del 28 de cotubre do 2001,
establecid que el saldo acreedor rosultanta de los ajustes proveniantes de la adopoiin por
primera vioz da las "NEE", gue se registraron en el palrirmonio on una subcuents denominada
"Mesulados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vos do as MIF", separads
del resto de los resultados acumulados, no esté sujeto a distribucidn, excepto an el caso de
liegsidacion de la Compaiia, pero puede sor ulilirado pafa sumentar e capitat aeciones en la
parto oie axcads al valor de fas paodidas acurodadas v fas dal @l aiercicio acondimicn
concluda, si ks hbioren,

{Continia}
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Resultodos Acwmelados

Hi dotale de fos resultados scumutodos es el sigukenia:

Rasubadoa
acurenlachs
[xle]
LHtilidaces Feaeinna 6 aplicacian e
chsguidos capztal Ml Teaksk
Sakos al 1 de enerp de 2014 LIRS HEDIS.756 20643389 LB EIY 145, T
Tatal resuftados inlegrelos
LitildrcE rerda 41,085 126 - - LS, 126
Laroys resultadng Inteneates (0L Tk . - Lkt HRL
FroeisaseitdBs oon RECicnisias:
{Hvidendas pagrooa Redwe LidEdes io 20132 1Ly, Ftak DB - 1, A DG T
Ehrickendies anticipacos aobve wiilitades de 214 V14,300 At . : 14,9048, 750
Salckrs b 31 da diciemtes de A4, con e
peavigmente infwmacns 14HH S Ik 2,050,230 1,873,119 21,85 204
Efecto de la Corexitnn du crroe Wi5EFEA] - - 84, Ehif, 58]
Subits al 3 de diciemboe de U0, s lalhotivos 12,728 037 X060 LET3L1E 17661580
Olros ajuslus 18 a0 - - 1, 81
Total resyltados inlegaios
LPLalindircl Tt 34,786 740 - - 34, TE, 49
Otros resullacios imlerraius F2001. 83 % - - {3H AR
TransAGRIONES oOn BRGNSt
Lhvidonoos pagados sobre ufiticades de Y014 (E,371.51d0 - - AR R-1001
Ehavighe b arelivipachos sobra utilidadss de 2110 § b, (X060 GO e [ALKEESREy )
Saloaz al 31 de Qe de 2015 LSS 185,140 AHH AN A RS LEFEIED 22004, 246

Otros Resuitades integrales

Correspande & las pérdidas o ganandias actuariales que surgen de 1as nuevas meadiciones de
o obfigaciones por planes de beneficios definidos {(wéase nota 30H v uso del modelo de
revaiuacitn para lerrones v edificios (vease nota 3l

En e afio 2015, Iz Companla distribuyd dividendos por US$15,371,510 sobre kas utilidades del
2014 v dividendos andicinados por USHETA, 000,000 sobre las utiidades det 2005 {an el afio
014, US$H15,758,061 sobre las utifidades del 7013 vy dividondos anticipados por
LISE14,0999, 700 sobre las wilidades del 20140,

Utitidad por Acelon
El calculo de ta utifidad basica por ageidn af 31 de diciombre da 2015 se basdo en bz utifidod de
US$34,7586,749 imputable a los accionistas cormmes (USE31,085,126, on ol 2014k v un

ntknero pramaedio pondarado de scciones ordinarias en circulacién de 5,313,645, en el 2015
v 2014,

{Continga)
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(t9)  Adminis$racién del Biesgo Financiero

En ol curso normal do sus operaciones la Compafida B51% expussta a los siguientes dosgos
relacionados con el use de instrumeamos financieros:

e Riesgo doe crédito
¢ Hiosgo de liguidez
+ Riesgo do mercado

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion de |a Compafia es responsablo por establecer v suporvisar ef marco de
administracion de riesgas, asl como & desarmollo y monitores de las politicas de administracion
de rigsgos,

Eas poditicas de adraipietracion de desge de b Compafiiz son estalblecidas con of obiwto de
identificar y anakizar bos fesgos enfrontados por fa Companda, fiar imites y controles de riesgo
adecuados, vy para momtorear ks resgos v ef cumplimignta de los fimites.  5e revisan
regularmente kas polfticas v los sisternas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condicionos de mercado y en las aclvidades. La CompaRla, a travds de sus
normas y procedinientos de administracion, pretende dosarrollar un ambiente de cantrol
disciplinado y constructivo en e gues todos los empleados ontisndan sus roles y obfigaciones,

La Administracidn de la Compaffs monitores el cumpliméenta de las politicas vy ios
procedimientos de administracion de riesge v revisa 3l ol rarco de administracion de ricsgos
es apropiado respecto de 10s fiesgos a los que se endronla B Compafia.

Rigsgo de Crédito

£l rivsgo de crédite es e riesoo de pérdida financiers gue cnfronta la Compaiiia si an cliente
O contraparte en un instrumento finsocieno no cumple con sus obligacionss contractuales, y
se orgine principatmente del efective vy equivalentes a efective, cushias por cobéar
comerciales y olras cuentas por cobrar

Exposicitn sl Riesgo de Crédit

La exposicidn miédxima al riesgo de crédite a ta fecha dol estado de situacidn financiera es

GO Sgue
M4

Notas 2014 rastablecido

Liechvo y equivalentes # clontivn G UsE FE, BCH, 44 26,536,766
Cuerias nor cobrar comencisles, nelo 7 7343 042 6,54, (5
Chras cURRtas por cobra f 3,838,128 4mB 523

Lis% LR S T 36,305,150

—_— p— e
{Contings}
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Cuentas por Cobrar Comercialos

La exposicidn de fa Compafiia al riesgo de crédito se vo afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada clienle,  Las cuentas por cobrar comercialos astan
comyuiesias por chentes corporativos entre divarsas industrins.  La evaluacidn de crddite
continug se roaliza sobre k2 condicidn financiera do los chontes, Desde un punto de vista
geogrifico o demografico no exislo concentracian de rivsgo de crédito.

| & Compshia estableco una provisidn pars deteriom de valar que representa su estimacion de
fas pérdidas incurridas en refacian con los dondares comerciales, Ewta provisidn se detarmina
en base & una evaluaciin especifica que so relaciona con exposiciones individualmento
significativas y con base a una ovaluacion colective pars los saldos no significativos.

bLa exposicidn mdaxima al riesge de crddito para cuemas por cobrar comercistes g la focha del
estade de situacidn financiera por tipe do clisnte fue:

214
sMh res adkessin
Chientes conpmrativos y provesdores LSS 0,135,881 B.63I7A12
Clientos finalas - tarjela o chseguio 121,97 5EG, 404
Clicries finales - nrdenes de compra 449 418 24003
Oros 8,443 3,802
UsE 7345, 712 6,532 641

Férgigas por Deterioro

La varigciin en la provision por detctioro con respecie s 138 cuanias por cobrar comerciales
en log afies gue lerminaron ef 31 de diciombre de 2015 v 24014 fua ka siguiente:

24
FAYES sovatabdeeitio
Sakdo al inicio det afo LSS 3,570 3,570
Castigos {1,800 -
Satde al gl det siio USE 1,770 3.4570

Efectivo v Equivalentes & Efectivo

ta Compafila mantiene efective v oguivalentes a2 efective por USHIE60M,294 al 31 de
diciernbre de 2015 (US$25,516,756, al 31 de dicicimbro da 2014), que representan su maximna
exposicion al desgo de credito por estos activos. B efectivo y eguivalentes a efectivo son
mantenidos principaimente con bancos ¢ instituciones financieras que ostdn calificadas en el
rango M-y AAA, sogin kas agencias calificadorss Pacific Cradit Rating, Bark Watch Ratings
¥ Soc. Cal. Riesgo Latinocamericana.

{antindsl
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Riesga de Liguidez

Bl riesgo de liguider @3 el iesgo de que la Compania tenga dificudtados pera cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financioros, que son liguidades modiante ks entrega
de efectivo u otros activos linancieros. Ef enfoque de e Compartia para administrar la liguidez
es contar con fos recurses suliciontes para cumplc con sus oblgaciones cuands vencen, Lanto
en condicionos narrates como de tensidn, sin incurnr en pérdidas insceptables o aniesgar la
reputacidn de la Compania.

La Administracidn de ke Compania dispone de ihlormacion que le permite monitoroar los
requerimientos de flujo de efoctivo; por lo general tiene como objetivo contar con Ins reclirsos
necosarios para solvardalr o8 gasios operacionates esperados duranle un perioda de 15 dias,
inclivendes o pago de chiigsciones financieras cuando vencen; oslo excliye el posible
mpacta do chcunstancias exireines gue no pueden predecirse reronablemento. A s fecha
de emisidn da log astados financierns no o2 han dotsctado sifvacionas oua a ofedo do la
Administracidn puadan ser consideradas como resgu do Eguidez.

Los siguiantes son los venclimientos contractuales de paswos financioros, incluyendo fos
pagos estimados de mtereses:

31 e cadas i 715

Vakor 11 Vonciveris JEGAE Ry 17 Belal Tmday
L] senlrpctualas ees®E niEmax Rl kS
Peg=rans p oidgacionss aoncigins LSS b5, AWd, A0 83, 116, 1&E 24 010, ML &, LDV, eH5 19, H14,247 4T3 ERE
Cuaiad (oo pagan Soereaginlis B A, JL. BOLR30, 2R 0Ed, 2EL - - -
Irnpoasto @ la rentd pod pagar 2307150 Fa i ) 2,263, 135 - - -
IrF5 CUaRkas ¥ Qastos Boumblackys
R panar 73,195,245 PR LT G < A X - : -
BINE 183,100,794 WL LE 1LEEIN B 495 13,114,247 &4 AN G40 i
;j'l_c_b Jcagrixe ek PO resal ko
Valix r Vengii s izl EeBalF 3:ia’ Mm%k
Tl conlraglelos  mAsBS MESRS Al il
Pusiiens v olfiocicnss Bnoncipee LIS FLRRNOPE 91,534 368 31, Gad,B6G 9 AL Eiki% 16, 304, 7 4,1, ind
CLimlay 17 parp COneiales LKLY TS TLART A%T 3L A4 - - -
Irrpisasin & b 1ty g [aagar R, HT 3ER,7ET oF9, 783 - -
Obas cuames Y gasing Acmendzcke
P s 1,195, 181 2300w 26T - . -
URE  1GEA3RIE 14%0kb, A 123,475, #di} 0,468,564 16,104, 44 2,370,131

Riesgo de Mereado

H riesgo do mercado es el riesgo de que los cambios on fos precios de mercado, por ejernplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaila o ol valor do
los instrumentos financieros gue mantiens.  Ef objetivo de fa administraciin de! riesgo de
mercada os administrar y cordrafar las exposicioncs 4 oste riesge dentro de pardmetros
razonables v al mismo tismpo optimizar la rentabiidad,

Riesgo de Monads

La Compafila, on to posibla, no entra en transacciones denominadas on monadss diferentes
at US dolsr, moneda funcional; por consiguienta, iz Administracion considera gue [a exposicidn
da ta Compafiia af riesgo de moneda es irrelevanta,

{Contingaa)
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Riesgo de Tase de Intorés

l.a Compania administra ef rizsgo do tasa de interds contratando sn bz medida de lo posible
préstamos a tasa f§a. Al 31 de diciembre do 2015 v 2014, el perfif de las tasas de interés de
los pasivos financicros de la Companlz gue dovongan intereses 85 CoOMo skl

2014
2015 rastabizcic
Taza do nberds vangble:
Pasivor financias UsE 19,233,134 22 4RR, 10K

Tasa de interds fija:
Faszivos lindincieros LSE 44475, 230 R1,EFR, G232
] _

Analisis del Valer Bazonablo para los instrmentos Financleros g 1ass de Interés Fija

ba Camgania no mide 1oa activos v pashvos financieros al valor razonable a travos do resuttados
v no onlre an transacciones de derivados como instrumenios de cobertura. Por ko tanto, una
varacion en ks tasa de interés al final dal perlade qua se informa no afectaria el valar registrado
de los actives v pasivos financieros & tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compafia.

Andlisiz de Sensibifidad del Flujg de Floclive para Pasivos Financieros a Taga de Enterds
Wariable

Una variacion de mésfmenos 100 pundos basicos en fas tasas de interés al final del perfodo
gue se informa hatwia incrementado {disminuidol la utilided neta vy el patrimonto en
aproximadamentc US$1458.058, en el 2015 (US$48.6572, en el 20114 Esto andlisis asura qua
todas las otras varalles permanacon constantes.

Administracids de Capital

La politica de la Compafila g5 mantensr un nivel de capitat gue le permita canservar fa
conifianza do los inversionistas y los acreadores v sustentar o dosarrolio fulure del negocio.
El papitat se compone dof patrisnonio total. La junta de accionistas establece as noeosidades
sdicionales de inversiones de capiial y on funcidn da alio determina el nivel de utikidadas gue
58 reinvierte anualmente ¥ &f nivel de dividendos que so paga a los accionistas. La Compahia
no oSl sujala a requerinientos exiernos de incremenio de capital, Mo hubo cambios cn ol
enfogue de la Compaiia para o administracion de capitat durante ef afto.

ta Compafita hace seguimienio af capital, utiizande ol indice deuda neta ojustada a patrimonio
ajustads. Mara esto propdsito, dewda neta alustada o5 definida coma of total de pasivos, mas
dividendos propuostos v no acumulados, de haberlos, v menas efective v equivatentes a
efectivo; y el palrimaonie ajustada incluye todos ks componentes del patrimonic menos los
dividandos propusstes no acumtllados, de haberlos,  BF indice douds nols ajustads
patrinonio ajusiado do la Compania sf término del pariodo del estado de situacion financiera
e5 e siguients:

&%
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Todal prasivos

Mae dividendos propussics v no
atderndeitos

bonos efectivo vy equivalentes g efectivo

Dauda neta ajuslarka

Teotal patrimonio
hMenaos dividends propuestos vy no
acumfados

Patrimonio ajtiaiado

Indice dedda neta ajustads a

patrimonio ajustado

Transacciones can Partes Refacionadas

Transacciones con Compafifas Belacionadas

LISE

LIS%

Lsg

LISE

2014
215 resslabibeeiko

107,144,080 193,842,197
- 16,371,610

{16,601, 284) {26 R1R 70E)
1,542,706 1R, 454, 561
36,814,089 Jth71,833
- 1E5,371 610
36,314,083 16,200,323
477 11.33

Duranta fog anos 201h y 2014, la Coimpanla no ha efectuado transaccionas con compailas

relacionadas,

Transacciones con Personal Clave do Gerencia

Durante los afos 2015 y 2014, las compensaciones recibidas por el personat ejecutive y por
far gerencia clave por sueldoes, boneficios sociales 2 corto plazo y planes do bonaficios dofinidos

a largo plazo Se FESUMEAN 3 CONBENUACIGN:

Sueldos v salartos
Bunoficios a corto plazo
Benotficios a fargo plazo

usE

2015
086,026

140,164

172,634

ama

restablecido

814,143
118,410

143,965

fContindal
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hotas a fos Estados Financieros

Ingreso de Actividadas Ordinarias

L.os ingresos de la Compand por fos afos terminados o 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Verta do biones:
Comestbles
Porfurssita
Perecaderos
Taxlibes
Hogar
Termrnadss

Wk Uk SENRCIOE.
Alquiler oo aspeeios
Concestonos v oims

provienan principalmente do b vanta de bienas y so dolalion como sigue:

2015

USE 21M.3038,679

149,554,054
104,190,675
33, 8640, 141
BLLG3E3,179
20,280,377

573983 6056

15,321,171
2,601,568

22,923,139
UEE G2, K, 45
—_—

Gastos por Naturaleza

2014
reas Lt tick

189,945,384
24, S, 275
D252, 1h0
24,670,731
B0, 053,237
28,290,523

B 30 2
15,333,359
 7RGa4,604

565,383,067

El gasto atendiendo a s naturaleza se detalla como sigue on los sfos terminados el 31 de
diciombre de 2015 ¢ 2074

Costo do Ia rrercaderla vandicde

Gasiao de parson]

Gasio (e depreciacion

Gaszto por pubiicidac

Gasho por arriandos

Gazlo por transporto do mercadsrs
GastD por sonvicios hasioos

GGasto por hooorarios proiasionales
Gaslo por inguesios ¥y coniibucicnos
Getstor piar mamenienicrtto v raparacinnss
Gasto por railahados e empuipue
Gaslo por viajes y movilizacion

Gereto por gendicios do vigdarisn v fogislica
CEsto pod parenivernsiGn et Thieronio
CIras

- 45 -

a4
g raststlbacito
5% A0, 187,114 S2E9.870 AR
G s,083,190 63,160,364
11,277,961 0,966,755
0,494,974 4,08, 343
A, 4730 7782782
6.511.3E0 6,204,514
5.911,357 B,744, 411
i, 544, B34 6,780,588
b, 485, D44 2,868,731
4,594 076 4,622,231
4 536, 103 4,281,475
3,077,243 3,324,657
2,138,306 2,121,281
1,256,100 ¥, T, B0
1,441,507 3,603,026
5%  5AB.568.119 521,018,110
{Continda)
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Ingresos y Costos Financieros

Los bgrasos v costos financieros se dotallan coma sigue en los afos gue terminaron & 31 da
diciembre da 2015 v 2014,

14
Pl restablecidn
ireresos financions;
intereses garndos i 72,823 78,970
Otegs ingresos financieros g38, 2 13,8413
LsE 6h9.665 hE? A1
Costos financienos:
intereses pagados sobie pasivos
financiceros al caste anortizado USE (6,126,382} {4,274,669)
Dasciumsto sobre ablissiones {44, 411} 56,211}
Jubilacian patranal y desahucio {5373, 7R 35T ADTY
Uss {8, 71,662 {4,838,311
e ——— i ————

Correccién de Error

En el afio 2015 I3 Compania doterming que los ostados financiesos del afio 2074 conionfan
error debido & QUG no se considerd ks provision para indemnizacianes por desahucio, caatigo
da b plusvalia reconccids en i3 adguisicion de Supenmercados Magda v reconooimiento del
implissto dileride pasivo sobre la revaluacion de propiedad, musbles y equEpes,

Los estados financieros de 2014 han sido restablecidos para corfogln estos &frores ¥ su
impacto fue disminur ef superdvit por reveliacidn do propiedad, muehles y equipas en
US%1,4858,191 v las  utiidades disponibles en  LSS$A, 158,769 Adomds,  ciertas
reclasificactones fueron efectuadas a los estados financiercs de 2034 para confarmarios con
fa presentacién utilizada en 7015, Los efectes dal restablecimiznlo sobre los estados
financioros de 2014 s¢ resumen A ConHnUacion:

-AG -




Tiandas Industriales Asontadas TA S, A

toiass a bos Estados Financioros
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Aotvos:

Efecliva y equvaionios a efective S

Total aciives comentas
{Hins aciivos

Agtiva inkengible

Taoital actives no cowientes
Tolal aclivaos

Pasings:
Prastamas v olvigacicnes Snarcieras
Cuenias por pagar cemeriales
Earpguresto & la ropta por pagar
Olras cuankas v gastos acumuladas par pagas
Totaf pasives carmenbes
Hesenvas pam posians de jubilacion patronal
G ingemzaciones por desahissio
Irrpuesto difesto pasive
Tolal pasies N QOrmarHes
Total posaos
Fatiminio

ngroso da actividades ordinarnias UsE
Costo do 2z vondas

LEifedad brokz

Olros inggesos

O1ros g slos

Liilidad en operzciknes

Irep s fisnciens

Coslos inansiaros

Utiicad amtes de impussio & 13 eents
LItitidad nota

Chbicrs resultacdos intngralcs

LRificdadd rmea y atros sesultedos integrates

Sl Sahle

inbmado Efein de |3 Fockasifi- eesyahlecido

RYECF L] _ CORECCIN cacimes Rl Fn i
25,541 166 . 6,000 26,516,756
104,755,840 - £.000 1758840
1335077 - 1134 354 1,186,683
AHM, 185 {2,842 309 {780 1,823 708
P27 a,073 12 B2 H14) {E45,924) 13 AL2 550
218,196,413 §3842 909) (139,974 226, 2141080
KEA LI K - 275,665 37 476 368
70,335 960 - (28,530 FIELAAD
- - 168,743 J68, 783
21,860,943 - {7550, 50% 21,106, 81
136,937,231 - 1539 97 1k, 207 0T
7, 156,425 1,319,560 - BA72, 265

- 1,486,191 - 1,458,191
hh 050,889 2314061 - GRG0
130,948,120 814,061 35074 103,642,197
724 73 {5,656, 2600 - 31,671,833

Saldo wdonmadn

Rectrsifi- Salde restablecido

204 . CRCIONES 2014

BGE 040,521 Gl ahd} Rfib 303 06 S
{307 209, 148} {267} 1397 X% 410
168,831,373 1557,716) 168,173,857
- 74,003 74,503
- b6 hatl {105,441

4f 022 G713 17359, 304) 44 #83.339

- HE2.813 Ra2813
{4,854, 0527 106,541 4,838,311}

A0 k2 4 87 - AL R
21,035,126 - 31,085,126
453,780 - {453,780
JRER, MG - 40,631 346
{Continda}
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(28)

(27}

128}

Tiendas ndustrizles Asociadas TIAS. A,

Wotas a los Estados Financierns

{Expresado on Ddlares de los Estados Unidos de Américs - LUSE)

Compromisos
Condicitn de Arrendataric

Lla Compaffa arrienda locales ¢ msialaciones destinados para puntos de venfa bajo varios
contratos gue vancen en Un perlode entre diez v quince afos, sobre o8 cusles B Compariia
PG Liete opcidn de compra ¥ para 1as conlratos mayoras a b ahos el canen ae rovisa de manera
armal Bl gasto corrospondiente a fos conratos de arrendamianto de locales ¢ instalscionas
llevadn a resuftados en @ afio que tenmind el 3t de diclombre de 2015 ascendia a
LHSE7, 408,307 {USSA,912.2684, enef 2014,

Un reswiinen de los pagos minimos futuros hajo los contratos de arrendariento antes
indicados a5 o sinuente:

1 afin o menos Uss F.242,682
Enisc 1 y b atios 27 881,140
Més de 5 afos 36,845,002

ESSS T —

Condicidn de Arrondador

La Compafia mantiene con sus proveedores de bienes y servicios {arrondatasios), contratos
de arrendamionto operativl gue Sa relacionan con el Uso de espacio fisice en las porchas de
las tiendas de propiedad de la Companiz. Ef plazo de amendamisnio es de un afo, con opcian
de ronovacion al ténmine det contrato. Los conleatos no fignen opcidn do compra.

Al 31 de dicicmbre de 20815 kos horosos por alquiler de espacios fueron de US$15,321,171
(USE14,301,745, an el 2014}

Cantingancias

La Compafla sc oncusntra defendiéndoso de una demands judiciat por un monto aproximada
te USH20,000,000 planteada por un reprosomants de BECO 5. A fox accionistal, guien
rectarma e pago de dividendos hasta el afio 2011, modiame juicio No. 08332-2014-54454 do
la Linddad Judicial de lo Civil, Moercantit y Colusorio de Guayaguil. En agosto del 20015 se diotd
sertentia de primers instancia la gue fuo favoeable para la Companla. A criterio de kb
Administracidn y en opinitn de su asesor legal iz demanda sera resuelia on condicionas
favorablas para b Compsiifa. Los astades financieres adiuntos no incluyen provisian alguna
para el pasivo adicional, de haber alguno, gue podria resultar de la resolucton final de este
asunto.

Hezhos Pasterioras

La Compafia ha evaluado los evontos subsecuentes hasta el 22 do febrers de 2016, fecha en
que los estados {inancieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun ovento
significative ocumiéd con posterondad al 31 de diciombre de 2015, fecha def estado de
situacidn linanciera pero antes del 22 de febrero de 2016, que requicra revalacién o ajuste a
tos estados {inancieros adjuntos.

-AB-
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Anaxa 2
Tiendas hdusiciales Azociadas TIA 5. A,
Cumpiiniznto o {3 Aplicacidn d2 (0s Racursos Capfados por fas Emdzioses de Vidores
31 da diciembre del 2015
Emlzidn do Obligacienss Larga Plazo
Destino de log resursas a captar:

bos recurscs capindos schviean para linancisr parte do eapitef de lrabsjo do 2 Coepania v
roasteucturdr pasivos o [t rmisma.

Aplicacion de

Fiacursas
Capladas
tos racLesos caplados sevicgn para o siguicnte:
Aura, Emisian- 108% para figamcir gane de capital e
trabejo de la Compail; uss 15,0041, 0430
dla, Ernisitin. 50Y% para financiar copital de trabajo de |a
Comprsitia y 2 pam reostructussr pasieos da B misma, 200, [0, 0
Sta. Emesion.- G prra sustiudr pasivos v 40% para
vapitat de trabejo, 26,040,000
———

Aprofiscn por:

= Ing Juan I:,arlr:vﬁ‘ Larg

Gelente Generaf Contador Ganneal




fnaxn 3

Thendas Intuatrtaiez Asociedss TEA 5, A,

Cumplmisnte da la Rezhizacian de ixs Provisiones (s of Pagao e Capsitaly de bog Descuentas da lge Emisionas de
ORdigaainnc: Nenbicaelss '

31 de diglemibre del 20185

tExprasads an Dolares do los Extados Wnbios de Atodica — 53]

Emision da Ohlinacionss

Manto colociiln Ingaenia poz
EG{IEN TARISGS Focha gt Focken e Fecha e pogs  Obss provisionedos paaar af
Moule etafiido conteblag calecacidn vencimigpee  de aktimo saphn [pecnekln} F1-Die-Z15
E5, 000, (k0 1,125,000 1-dizk11 1-Juh1G 2905117 90.64 3,20
20.000,300 5,403,662 | Sap 12 1-5ep-17 YeDarih HiLe 4,370
20,000,050 10,004,437 bl 1 Newr 18 E-Now-1h UG LRl
17,129,450 1} Zirgin prodgecta g ofarta oiblea 145,805
Senan roistes condislhes (3] 144,805

{1k VAl recoadaridn en el rukro "Emizitn de obligeciones” en los astados fnancicies @l 31 e deceshin de 2%, US04 18,248
cunespgade o la porcices nonwenie y LESS8.0 44, 100 correspende 3 |3 porciin a ne corriandg.

12k Wil reecrianiae en al fsbro 'Emision de cbligacianes” intacesss por pagar gz oy cutuckas lirsmgaans #0041 de dicdambra da
w5

Aprazado par:

5 Paibogarrnecs By Fuasy Can o i
Gifunts Gensl Castadon Geneesl




Aieaxio 4

Tiandas ndustriales Asoeizdas TiA 8. A,

Cumplimiente sobra is Razonahilidad y Exislencia dé las Ganentias guo rospaddan
iz Enlzlones Ja Vilores

31 do diciembre du? 2615

{Expresadi en Datares de los Estadas Ueidos de América — U5§)

Laz Qlsligaciones que se emisan, oontersn con |3 qamniia grnsrat del sanason, canferma o dispone & Aicida
12 de lx Lay de dercado de Vakoies, Par gaiantfs gendral 20 engonde s totaticas de na acfvos oo
yeavados de Tiarelas Indesliales Asociadas T4 5. A, que 16 estén afectandne por oA garantia espesiioa, de
cenfemidsd con fs nonmas que, para of efoeto lo doterming la Codilcaciin e Rasahcionas gxpudidig por
ck Consejo Macianal de Valores y 302 Normias complementanas -

A condinuacidn of detakle on referancia al cumplimiento de a garantia Geaerad

AT e
dicrimtra
Coktteral eenstilsida e 21H
Aclivas felales L5 22BO58, 15
1 Aetivos diteridos a impueskes difersios -
1 Garanllas 22,4907, 3968
4] Eitiging 120,000,000
L] bnpugnaciones ibearias 11,838, 3486)
&} Bdnnta oo setirmicdo o doluigacionas du Rejos Ieleros -
(] breveesione:s e acckanas quae ao Coticen #n Bolse - ARY
Tatal activos fibres de gravamen 55 14,212,395
1%
B Aestivaes billze e gravsimert LI55 747 3G
Eribsidre 1155 |7 AR 50
Codiertuza M)

Aorodbado por

: é'-,rus PGF{GK:BFEF{D - Eng. Jeaurs Cailas bera
Garanea Geanarzl Cantzdar General
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