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INFORME DE LOS AUDETORES INDEPENDIENTES

Aclo5 Soforés Actiómstás Junta de Directores de
“TiendasIndistilos-Asociadas.IJA.  

Hemosancutado los estados financieros adjuntos de Tiendas IndustrialesAsociadas TÍA S,A que meluyen
el estado (ng consoludado) de situación financiaral 31 dedicrembrodel 2014 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultado wmtogral, de cambios en el patrimonto y de flujos de efectivo por el
año tesnmnado en esa fechayua resumen de las-pojíticas contables significativas y otras notasexplicativas: —— -

  

La Admhiistración de la Compañía és responsable de laPreparación y presentación tazonablede éstos
estados fiñaño1eros (ho consolidados) de Acuerdo con Normas Internacionales ds Información Financiera
NIE y del control miernodetermunado pora Adaunistración como necesario para permtir-la preparación
delos estados financroros (no consolidados) estén hbres de errores matertalos debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor. _

 

"Nuestra responsabilidad es expresar una opnuón sobreestos estados finaneseros (no consolidados) basados
en muestra auditoría Nuestra auditoría fho efectuada de acuerda con normas internacionales de auditoría
Estas normas requíeren que cumplamos con requerimientos éticos y planlfiquemos y realicemos la suditorta

os de esróres

  

“Une auditoria comprendelarealización deprocedumientos para obtenerevidencra-de auditoría-sobredos
saldosy rovelaszones presentadas en los estados finanoreros (no consolidados) Los procedimientos
seleccionados dependen del jusoso del auditor, mcluyendo la evaluación de los nesgos de error material en
los estados financieros (uo consolidados) por ftaudo o error. Al efectuar esta evaluación de vesgo, el
audrtor toma en consideración los controles miesnosrelevantes para la preparación y presentación razonablo
de los estados financieros(no consolidados) de la Compañía e fin de diseñar procedimientos de auditoría
adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una apunión sobre la efectividad del
control 1temo de la Compafifa_ Una audrtoria también comprende la evaluación que las políticas contables
úvtlizadassson apropiadas y que las estimaciones contables utilizados son razanables, así como una
evaluación de la presentación. general de los estados Finanezeros (no consolidados)
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Consideramos que la evidenoxa de auditorta que hemos obfemdo es suficiente y apropiadapara proporcronar
na base para nuestra opinión caltficada de auditoría,

- Bases para ealificarta opinión - o. - oo

AL31 de dxciembre del 2014, las siguientes atuaciones constituyen Iupitaciones en el aloanos de nuestros
procedumientos de auditoría

 

precedentemente, no nog hasido posible satisfacernos de la razonabilidadde este muporiemediante la mM
aplicaciónde otros procedimientosdeandiora, A

LaAdmmistración de la Compaftía no la registrado en los estados financieros (no consolidados) los efectos
de ampuestosdifondos origuadospor las diferenciastemporaríasentre 14base contable y básefiscal de
propiedades, edificios revaluados de la Compañla, Debido-a la naturaleza delos reg1stroscontables: dela

paña, 10 nosfs posible determanarlos posrbles efectos, de exishiralguno, sobre 103 estados >
financieros (no consolidados) adjuntos -
   

       

Opinión calificada

 
  +rropinión,exceptoporos posiblesaleros delosaantosdesitasoiospanafordsbasada

oslificar opmión,los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
- —losaspectos materiales, da posisil nciera do Tiendas Induatriele 5TIA; le

diciembre del2014, los resultadosde sus operao1ones sus flujos do-afeoryo por el-afío termnado-en osa -
feohazde conformidad con las NormasInternacionales de Información Fimancrera NIE.

'Gtiayáqual, Febrero 26, 2015 7
-— SERNAEÓ19

    

     

 

 

  
 

   



  
 

TIE] TALE; CIADAS TIA A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

  

 

ACTIVOS - Nótas

- “ACTIVOS CORRIENTES | 7 => 7 =
Efectivo y eqtuvalente de efechvo 4 23,695,229 20,614,343

Otrosactivosfinancieros 50,047

Cuentás por cóbrar 770 5/20 119908 1321476
          0ETREGELE 59717828

7 JOER LES
98,969,647 94.012:310
 

 

 

 
 

    

   

 

 

 

=- — —Proptedades y-equipos - == 7 12002417 WTLIA—
Activos nitamgubles $ 2,842,909 2,842,810
inversión subsidiarra 77 7005 7 CTA 1985196
¿Olrosaciidos... - ma O30BOT7 1,495,788
Total actvos no corrientes 126,195,580 113,327,991

TOTAL 225,165/227  207,340,501
 

Ver notas a los estados financteros

 

 



 

  

 

  
 

 

 

 

   

 

 

   

  

  

 

 

 

PASIVOSCORRIENTES —

Préstamos n 37,200,793 31,872,220
Cuentas por pagar 9 76,581,175 75,656,552
Impiéstos rn 5,162,835 6,258,507
Ingresosfetos 15890,130—— HI

10” 14195836 _13,249468
> 2 - Íasos1369= 19834118=

ILOTITE— 28B46 691
Obligación por beneficios delindos 14 7,047,867 5,726,804
lis pwóS:- - os 10,820,748" 8.401.402

 

  
189,973,790

 

To 54940331"7 42.976.897

IHAL

 

 

 

 

PATRIMONIO" Y
Capital social 106,273 106,273

> Reservas 37195 53,79:
Reserva por revaluación de propiedades 15,247,966 15,247,966
“Resultados acumulados 19,783,493 20.615.452
Total patrimonio - 35,191,527 36,023,486

TOTAL 225,165.27 201340,501

 

 

  



 

 

 

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA S. A,

ESTADO (no CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
Cen U.S.dólares).

 

  

 

Ingresos porventasatdotalle - 6—491,404,559
Arrendamsento, concesiones y otros. 29,960,749. 27,508,463

Total de gresos 559,814,935 518,813,022

CosTO "DE VENTAS:
.

-———Gosto-de-la mercaderia veidida — 415,281,612 385,700,A68. _
 

(19.976.528) (18,398,966)Descuento y bonificación en compras

  

    

 

   -- Total de costodle ventas. ER - _ ABIGOL502"

MARGENBRUTO 151,511,520

199,978,235) (10,297,552). -
EISBIp=

 

 

 

Costas anSagrOs . 4.06073

_7UILIDADANTES DEIMPUESTO ALARENTA -— 39075556 IGNITALZ

GASTO POR IMPUESTO ALA RENTA R (4704296)

—

18,528,140)

CUTILIDADDELAÑO CC 7 IT 301890

OTRO RESULTADO INTEGRAL"

Partidas que no se reclasificarán posterlormente a _
resultados

Gamneras porrevaluación de propiedades 7 15,247,966
—- Nuevas mediciones de-obligaciones porbenofioros—— Z

Defimdos 1 (44318) 18220

FOFALDERESULTADO INTEGRAL DELAÑO¿96sdz  4s0l9017

UTILIDAD BÁSICA FOR ACCIÓN Y —3%  —33

 

Vernotas a los estados financieros

 

   
ús Reyes Portocarrera

Gorente General   
  



TIE INDUSTRIALES ASOCIADASTÍA

$,

A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO)DE CAMBIOSENELPATRIMONIO -

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

        retenidas

 

 

     

 

29745
  

Enero 1,2013 107,590

—

2,114,134 26826001

—

29,047,725

Vlad neta _ — _ ddegar 08937

 

  

  

   
 

Dira resuliadomiegral del año”
. lasificacióN _- POL
7 Provisiónpordisínunuciónde Too

capital (1,3317)
Dividendos anticipados (14,012,000)   
 

Dividendos declarados.

Dicrembro 31, 2013 SITAS" 1S2AT.D6G. 20,615452. 36,923,486

  

- Utaldad neta, eo - o. 3037126) 3031260.
Otroresultado utegral del año (444,419) (644418)
Dividendosantiexpados, nota 17. (14,999,750)

—

(14,999,750)

Dividendos págados, nota 17 z 15,759,051 15.759.050)

Diciembre 31, 2014 106273 3679s 15247966 1908649% 35191527
 

 

Ver notas alos estados financieros

    Liyé Reyes Portocarrero
Gerente General

  



 

IENDAS1] LES ASOC] IA S. A.

"ESTADO(NOCONSOLIDADO) DE FLUJOS DEEFECTIVO -
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

   

 

2014 2013
-- -- - Qo — enUU,5dólares) _

ooELUJOS.DEEFECTIVODE. ACTIVIDADESA
Eeorbido declientes IES
Pagado a proveedores y a empleados (501,069,370)

—

(475,568,100)
Intereses pagados (5,110,638) (3,777,840)
Impuesto a la renta - (9,399,105) (7.958.617)
  
  
    

Efectivoneto proyentente de aotrvidades de operación 44,684,214 31,915,96;

WLUIOS DESECHO EN AÚTIVIDADES DEINVERSIÓN
Adqwsición de propiedades y equipos, noto (02,557,283) (1T7IL745)
Inversión en otros activos financieros 50,047 1,599,953

 

 

 

 

      

 

 

—Otros activos ——— - 1O7

0

7 Efectivo aeto utilizado:en actividades deinversión — — (22.396.625) - (19.801.186)

FLINOS DE. AFECTIVO EN ACTIVIDADES DE -
FINANCIAMIENTO .

- Obligación bancaria.— o. - — =-- — 5,000,000 11,000,000
Drvdendos pagados (32,762,301) (25,017,439)
Nuevas obligaciones a largo plazo 22,013,643 17,094,333

a Fago de obligaciones a largo plazo (13,458,045) (13204246)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (19.206.703) (10,127,352)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DA EFECTIVO
- —__ Istremento neto durante el año _ 3,080,886 1,987,429 -

Saldos al conmenzo del año ZOP1A FT 18626914

- ———_8ALDOS-ALFINALDEL.AÑO28695229 20,614,343

Ver notas a los estados financieros

   2 Las Reyes Fortocarrero
Gerente Gener

  



 

 

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIAD, AS. Az

 

NOTAS

A

LOSESTADOSFINANCIEROS(NOCONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

1. INFORMACIÓNGENERAL

Tiendas Industriales Asociadas TIA S A, la Compañía fue constrtuida en el Ecuador en diciembre 24
2AET959,sodomiciliopancipal

so

encuentraelaciudaddeGuayaquil,errtasvaltesElumborazoy:

Luque, y su actividad principal es la compra al por mayor de prodyotos de consumo masivo y
mercaderlás en general y venta al detalle en sus 166 locales comerexalos uistoados en 72 grudades de la
RepúblicadelEcuador

 

 
  
 

  

 

  
=> Ta Tinta General ExtraoránañadoAccionistasdelaCompaileersesióntealizadrermoviembreS0:

-

__

1.del:2007, resolvió ueda.. setitaaarolRemstro de Mercado de, Valores y so realice la  dSobli las IndustrialesAscuiadosTIA S A por US$TÓ mullones-de
conformidad con las características y condiciones adoptadas en dhoha juntay autorizó a sus directores
paraque decidan fas características de la emisión

 

 

  

- del sector no. financierobajo.-elNo, 2008-2-01 043: dicienb !
- -- -efeotuado oxñco. omisiones deobligaerones por118377 millones, de los cuales mantiene un.

pagar de US$29 5 nullones a la mencionada fecha (nota 11)
 

“ATSTdsdiciembre de2014,¿personal t9t81 dela Compañíaos de 6,589 empleados;que se" =

encuentran disterbuidos en los diversos departamentos de la Compatíla

 La mformación contenida en estos ostados financieros(no consolidados) os responsabilidaddela.
Adraisstración de la Compañía.

2. POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS
 

2.1. Declaración de cumplimiento - Laos estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformadad con las Normas Internacionales de Información Financiera —NITF entidas por

A

Consejo

deNormas

InfemacionalesdeContabilidad([ASBJ

2.2. Monedafuncional - La moneda funcional de la Compañífa y sus subsidwranias es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U 5 dólar),el cual es la monedade circulación en el Bouador

23. Bases depreparación - Los estados financieras(no consolidados) han sido preparados sobre las
basos del costo histórico excepto por ciertas própiedades e mstrumentos financieros que son
medidosa sus valores razonables, tal comose explicaen las políticos contables 1clasdas más
ábbajo El costo Iustórico está basadogeneralínente en el valorrazonable dela contraprestación
entregada a cambio de bienes y servicios

 



 
 

Elvalor razonable es el precio que se recalarla, por vender un actevoo el valor pagado para
transferie un pasivo entro particspantes de un mercado en la fecha do valoración,
imdependientemente de si ese precio es directamente observablo o estunado utilizando otra

z técnicadevaloraciónAlestimarolvalórrazombledeUactivo

O

unpasivo, la Compañlatiene

en cuenta las características del actwvoo pasrvo quelos partseipantes del mercado tomarían en
cuenta al fijar elprecro del activo o pasivo a la fecha de medición, El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados financieros (no consolidados),se determina sobre
uta base de este tipo, a excepcrón do las transacciones relacionadas a pagos basados en nociones

- que so.oncuentran dentrodel.alcance de la. NITE-2,las. operacionesde.arrendemiento que están

dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas simbrtndes con el valor
razonable,pero no.son.suvalorrazonablo,tales.como

elvalornetode

realización

delaNIC20,

el valor en uso de la NIC 36

  

Adiciónalmente, a efectos desuformación financisra, las mediciones electuadas a valor razonable
so clasifican en el mvel 1, 2 o 3:con base en el grado de importancia de los msumos para la
=medicróndelvalorrazonable:qu-sutotalidad,dós.cuales se.descrien.a.continúnción——————-  

— 7 Mifell+Son.prés cobzados (Glalostaermuercados sotvaspara activos.o pasivos ¡déntcos
que la entidad puede acceder alafeoha de medicron

 

PO Insumosdistentos a fos precios cotizados meluidí
— ——para el activa o'pasivo;ya sea dirscta ondrrectamonto. — 

 

 

7 7 Nivel SeIosimos sob datos no observablespara él activo o pasivo >
 

Acontinuación so desónbén lag pancipálés Políticas contables adoptadas en la preparación de
estos ostados finanoteros(3 consolidados)

 

2%. Efectivoy equivalentes de efectivo -Incluye.aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
¡nverstones financieras líquidas, que so pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
anferlor a tres meses ysobregiros bancarios

 

25 Inventarios - Son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, ol menor Son
valuados con el métododel costo promedio ponderado Las importaciones en tránsuto se
encuentran registradas a su costo de adquisición, El valor neto realizable representa el precro de
venta estimado menos todos log éostos de terminacióny los costos necesanos para la venta,

2.6. Propiedadesy equipos
 

2.6.1. Medición en el momento del reconacimiento - Las proptedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciación acumaladay el importe acumulado delas
pérdidas de deterioro de valor

El costo do propiedades y equipo comprende su precso de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la mbicación, su puesta en condiciones de
funcronararento según lo previsto porla Admmistración de ln Compañía

Adícionalmento, se considera como parte del costo de los activos, los costos par
préstamos directamente atribulblos a la adqusción o construcción de activos calfícados

   
 



2.62, Mediciónposterior al reconocimientomodelo del costo - Después del reconocimiento
“miexal las instalaciones fijas, mejoras en locales arrendados, máquinas y equipos,
vehículos, muebles y enseres, muebles de ofícma y equípos do computación son

"registradosalcostomenosládepreciaciónacamaladayel importe soumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Losgastos de reparaciones y mantenumentos se ampuían a resultados en el perlodo en
que se producen

2.6.3. Mediciónposterior al reconocimiento: modelo de revaluación
mento.micral,los.terrenos

y

eduficios

son

presentados 4. sus valores revaluados,
“que son sus valores razonables, en el momento de las révaluaciones,menos la >

depreciación acumuladay el importo acumulado ds las pérdidas por detenoro de valor
Las revaluaciones so eflctían con sufíciente freouenoxa, detal manera que el valor en
libros ná difíera matenaabmente del que se habría calcúlado utilizando los valores
zonables-aLfinal. do.oda par————————_——_—

 

  

    

- + — Ciñalquleralumentsen [s:revaluicióndodosterrenosy eduíeiog seyeconogs en otro
resultado integral, y se acumula en el patrmonto bajo el encabezamento de reserva de
reyaltación de propiedades, excepto si revierte una dismenución en la revaluación del
usmopreviamente reconocida

en

resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a

— resultados en Ja medida en que se cargadadisrunción prevas -Una disminscióndel
valor en libros de Ja revelación de los terrenosy edifictos es regastrada en resultados en
la medidarque exeedo el saldo, sr exustezalguno, mantenido ex la reserva derovalyación
relacionado contrevaluación antemorzdo-diohos aatreos- 2 =-

 

    

  

Blsáldo de vevaluación de tertenos y edificios inclurdo en el patrimonzo es transferido
— - —- - disectamente a utilidados retemdas, cuando.se prodocelabaja.en cuentas del aotovo.. -

2.64. Métodos de depreciación, vidas útilesy valores residanles - El costo o valor revaluado
de propiedades y egurpos se depreola de acuerdo con el método de fines recta, La vida
útil estimada y el método de depreciación son revisadas al final de cada aÑo, SSndo6l”
efecto de cualquier cambro en el estimadoregistrado sobre una base prospectiva

Acontinuación se presentan las partidos do propiedades y equipos y las vidas útiles
7 Usadas en el áloulo de la'depteciación

 

Propiedades y Equipos (om

Baificros 20 50
Instalaciones fijas 10
Mejoras en locales arrendados 520
Máguinas y equxpos 10
Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de ofícma 10
Equipos de computación 3

La Compañíamo considera elvalor tosidual de las propiedades y equipos para la
determinacióndel cálculo de la depreciación, en razón que la Compafila no prevéla.

Yonta o disposución de estos activos al finalizar su vida(41

  



 

2.65 Activas mantenidos bajo arrendamientofinanciero - Son depreciados de acuerdo al
plazo de su vida útil estimada 1gual n los activos poseídos o,st ésta es menor, por el
plazo de arrendamiento cortespondiente

2.66. Retiro o venta de propiedadesy equipos -La utilidad o pérdida que sara deLrctiro o
venta de un activo de propiedades y equipos es calculada comola diferencra entre ol
preso de vonta y el valox en libros del activo y reconocida en resultados

  

En caso.de venta.osotirosubsiguiente depropiedades revaluadas, el saldo delareserva.
de revaluación es transferido directamente a utilidades retentdas

 

 

7 2,67, Deteriorodelvalorde los acilvos tangibles - Al final decadaperíodo, laCompañia—
evlíta los valores an libros de sus activos tangrbles e tangibles a fin de determinar a
existe un indicativo do queestos setos han suftido alguna pérdidapor deterioro En tal
caso, se calcula el importe recuperablo del actwvo.o unidad generadora de efectivo afin

deacede lapérdidaprecdeserioro haberalguna),

styos wtenggbles con ima-yida útildefinida o todavía no drspomsblospares año
son sometidos a una comprobación de deterloro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podría haberse deteriorado su valor

      

 Laspérdidasy-roversiones por-deterioro.sereconocen amediatamenteenresultados,—
salyo si el activo so registra a un importe revaluado, en cuyo caso,so debe considerar Ta

. 2. pérdida por deterloro.como una.dismunución o unmesemento.en la revaluación.

 

 

 

+2... Plasvalía-Taplusvalía originadaren una adquisición de negocios se reconges al costo en la
fecha de adquisición menos cuzlquier-pérdida por deterioro

“Para lospropósitosde la evaluación del detonioro, laplosvelía es asignada a cadaumdad
generadora de efectivo (o grupo de umdados generadoras do efectivo) delos cuales se espera
obtener benefictos provenientes de la combinación de negocros

Una wdad generadora de efectivo a la cual la plusvalía es asignada es evaluadapor detertoro
anualmente o con mayorfiecuencia cuando exaatán ¡udicadores que alguna unidad podria estar
deteriorada Sí el mporte recupesable de la unidad generadora de efectevo es menor que su saldo
in libros,la pórdida por detiióro es asignada primero al seldo en lrbros y nego 3 iros aotyyos

=> delavnidad generadora deefectivo proporcionalmentebasada en elsaldo en librosde cada
activo de la unxdad generadora de efectivo Las pérdidas por detersoro de la plusvalía son

2reeemocidaspérdidagangneraejercicro, Las pérdidas por detenioro de
plusvalía no son reversadas en períodos subsecuentes

La plusvalía no se amortiza, smo queal cxerro de cada ejerotcro contable se procede a evaluar st
seha producido en ella algún deterioro que reduzcasu valor recuperable a. un monto mferior al
costo neto registrado, procediéndose, en su caso, al oportano apuste por deterioro

2.8. Inversión en subsidiaria - La Compañía mide su invessión en subsidiariaal costo Los
dividendosprocedentes de una. subsidiariaso reconocen en el resulfado curando suga.el derecho a
recibirlo

-10-

 



 

 

2.3, Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar:
corriente y el impuesto drfendo

2.91.

*

Impuesto comente”El impuesto por pagar tortiente se basa en la utilidad gravable -
(tributaria) registrada durante el año. La utibdad gravablo difiere de la utrlidad contable,
debido alas partidas de ingresos o gastos nupombles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente,
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final do cada período

 

    

29.2. Impuestos corrientesy diferidos «Los impuestos cornentes y diferidos, deberán
reconocerse.como1gresoogasto,y sermeludosenel resultado,excepto

enla

medida
'en quo hayan surgido de unatrarisacción o Suceso que sereconoce fuera del resultado,ya “7

sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tazbiónso reconocefuera.delresultado, o cuando surgen del regustro inioral de una
combinación dé negotros

 

 

 

2,10, Provisiones - Se reconocen cuando la Compatíía freneuna obligación ptesente (ya sea logal o
Amplíctta) sosoregultadosdem suceno pasado; lsque JaCompañia tengaque -= 27
desprenderse de recursos que moorporen beneficios económicos, pará cancelar la obligación, y
puede hacerse unaestimación fiable del importe de la obligación

     

 

Fl mporte reconocido como provisión debe-sorda ruejor estuuación deldesembolso negosana
para cancelar la obligación presento, al final de cada periodo, teniendo en cuenta losriesgosy las
¡certidambres correspondientes Cuando sezmudeunsprovisión psando elflujo de efectivo

- estimado puramorlarlaobligación presento suuimporte en hbros representa el valor actual de
== dialigizo deefectvo (sumadoel efectodl valarrdel dinero"en el tiempo es material) —

 

 

- - --—Cuandose.espera ls recuperación de algunos.otodoslos beneficios ecanómoos requeridos para
cancelar nnaprovisión, sereconoce na cuenta por cobrar como un actiyosi es virtualmente
seguro que ss recibará el desembolso y el monto dela cuenta por cobrar puede ser medido con
fígbulidad

2.11. Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos" Jubilación patronal - El costo delos benoficsos defimdos -
Jubilación parvonal es determinado utilizandoel Método de la Unidad de Créduto
Froycctada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servroro.presentoypasado.se.xeconocen.en.el resultadoafíoque
se generan,así como el mterés financiero generado por la obligación de beneficio

definido

Las muevas mediotones, que comprendenlas gangnoras y pérdidas actuarrales, se
seconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado
intégral, en el período en que sé producen El reconocimuento de las ganancias y
péxdidas actuariales en otro resultado mtogralso reflegan menedratamente en las
gananciasacumuladas y no sonseclasificadas a la utilidad o pérdida del período

2,112. Participación a trabajadores - La Compañífa reconoce un pasivo y gasto por la
participación de los trabajadores on las utilidades de la Compañía. Esto beneficio se =
calcula la tasa del 15% do las utlidades liguidas de acuerdo con disposiciones Jegales

1

   



 

2.113. Remuneración a los ejecutivos «La Compañía reconoce Un pasivo y un gasto por
reroyneraciones otorgadas a sus prinespales directores, las cuales son calculadas en base
alas ventas motas

2.12. Arrendamientos - Los atrendamientos se clasifican como financieros cuando los férmunos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad Todos los demás arrendamientos se classfican como operativos y los
costos meuyudos en, las adecuaciones y mejoras a locales arrendados son registrados en Ja cuenta
eproptedados para ser:amortrzados.en Josplazosestablecidoscontratosdesenendo, ento...
Sy 20 afíos.

  

   
4. La Compañía como arrendador - ingreso por concept

arrendamientos operativosse reconoceempleando el método de línea recta durante el
plazo corospondieto al arrendanugnto

vaCOPANEnerendatario Lossectaiaendos bayoarendnientos
Finanoreras.5execonacen como actixos a.su valor razonable,aLimozo del artendamento, _

emenorzalvalor presente:delospagos.
correspondiente so 1moluye en el estado de situaciónfinanciera como unaobligación bajo
arrendamiento financiero,

 
   

   

   
    

 
 == — Tospagospor arendamiento son distribrmdos-enirelos gastos financierosy18 reducción —

de las obligaciones buyo arreridamuento a fin de alcanzar »nafasa de interés mplicita
- + 227 «sobreelsuldorestantedel pasivos Los gastos financrerosson cargadosdiectamentea

_ resultados, 7 o.

 

  

? Los arrendamtentos operativos se cargan a resultados empleando ol método de linea
— recta, daranteol plazo.correspondiente al arrendamiento A 

2,13. Reconocimiento de Ingresos Los mgresos secalculan al valor razonable de la contraprestación
_ cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importo estimado de cualquier descuento,

bonificación o rebaja comercial que Ta Compañía pueda otorgar

2.5.1. Venta de blenes - Los mgresos ordmarios procedentes de la venta de bienes Se reconocen
cuando se cumplen todas y cada unade las siguientes condiciones

 — + La Compatíía ha transfendoal compradorlos nesgos y benefíoros, de po
significativo, denvados de la propiedad de los brenes,
 + La Compañía no conserva para sí nmuguna mmplicación en la gestión comente de los

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, nuretiene el
control efectivo sobre los mismos,

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fisbrlidad;

+  Esprobable que la Compañía reciba los beneficios económicosasociados con la
- > tragsaccióny

+ Los costos mewndos,oporincurrir, en relación con a transoción pueden ser
<- medidos con fiabrlidad s “e

 
 



2.13 2. Ingresospor alquleres - La política de la Compañía para el- reconocimuento do mgresos
provementes de arrendamientos operativosdescribe n la nota 2 12 1

2133IngresosaijerídosLastensacciónesporles cualesaCompañiareclbeatectivo tales - —
como antiexpos por ventas de productos porlos cuales no ha ocusrido el despacho, y las
condicionespara cl reconacmuento de ingresos no so han cumplido, son régistradas
como Ingresos Diferdos

 

- Estos mgrosos-diferidos-se reconosen-en-resultados.en la medida que se prestan los. -
servicios o se entregan los bienes

 

 

2.13 4. Programa defidelización de clientes -La Compañía posee programas de fidelrzaca
por el uso de su “Táyeta Mas”,la cual otorga puatos a clientes por cada valor de
consumo.en sus compras Estos puntos pueden ser utihizados on fufuras compras
nediante caujode artículos de promoción Lá Compañíategistra Coto Ingresos
ifondoseEvalarrazonablo do-los puntos entrégidos,ajustado.pol

Ctasa

esmada

deHo

o - cane por venesmento del beneficro.-Lá tasa estimada de no canje por vensimmento so
— —_-défermiña undizaridoasesdistleas distóricas

de

veneftulentode puntos.no.cameados.

  

 

  

     

2,4, Costasy Gastos - Los costos y gastos se regrstran al costo hastórico y se reconocen a medida que
2

7

somanenraidos,andependientemente de la fecha en que so haya realizado el pago,

y

se registran Ñ
—— —enel periodoren el que se conocen —= 

-ZIS CompensaciónUETAMOSYAFANsAtoloríes= COMO Tonta gerteral en los estados financieros moso
compensánlos activós y PAS:VOS, tampoco 165ingresosy gastos, salvo aquellos.casos en los que:

7 Tacompensación sóa requerida, o Bermulidáporalguna Normayesta prosentaciónsea elrefejóde”

Ia esencia delafeansacción

Los ingresosy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compafíía tieno la ¿ntención de ligusdar por su
importe neto o de realizar cl activo yprapeder al pago del pestvo de forma simultánea, so
presentan netos envesultados

  

2.16. Actwvosfinancieros - Todos los activos finanoreros se reconocen y dan de baja a Ja fecha de
negociación cuando se observe la presencla do una compra o venta de un activo financiero bayo
“un Contrálo cuiyas condiciones reguerén la esittega del activodurante un período que
generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y son medidos mioralmente al Valor
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos actevos financieros clasificados

-——————_vedorrazenablo-con cambros en-osultados,los.cualessonamcialmentemedidos.alvalor_————
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados,

Todos los aotrvosfinancieros reconocidos son posteriormente medidosen su totalidad al costo
smortizado o al valor razonable

La Compafífaclasifica sus activos Finanexeros en las siginentes categorías efectivo y
equivalentes,préstamosy cuentas por cobrar Le olunficación depende del propósito con el que

-  se-adgumeron los instrumentos finanoreros-La Admuystración-determnala clasificación de,sus
instrumentos financierosen el momento del recongcamtento moral

     



216.1 Préstamosy cuentaspor cobrar- Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan on. un mercado
activo Se clastfican en activos comentes, excepto los vencimentos supenoros a 12

os — mesesdesdelsfectradelesiadode situación financiera, que so clasifican como-aolivos—
bo comentes Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen Jas cuentas comercrales por
cobrar y otras cuentas por cobrar

216.2. Baja en cuentas de ue activófinanciero - La Compatífa dará de baya on cuentas in
- aetivo financieroinicamente.cuando.expiren losderechos contractuales sabre losfluyos
do efectivo del activo financioro, y Iransfiere de manera sustancial los riesgos y

gafoemeficosinherentes

ala

propiedad

delactivo

financiero,

Stla

Compañía no transfiere
nl retieno sustancialmente todoslos nesgos y beneficios wbheréntes edad:

continúa reteniendo el controldel activo transferido, la Compalía reconocerá su
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar
$ la Compañía retfenie sustanotalmente todos los nesgos y beneficios ihorentes a fa
rúpred: ¿100 financierotransferido; laCompartí

continuará
reconociendo el?

agtivo financiero ytambién reconocerá un préstamo colateral por losingresos recitados.

 
   

   

 

  
216.3. Deterloro de activos financieros al costo amorticado - Los activos financieros que se

mider, al costo amortizado, moluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son.
probadospor deterioro al final de.cada periodo, Un activa finanoteroestará detertorado.

21ysolosxexasto-evadonciaobjetiva del deterioro.como eonsecuenciódanoomás—
eventos quehayan ocurido después del reconocimiento wmtc1al del activoy ese evento o

“eventos causantes de.la pérdida tienen un.impacto sobre. los-£uyos de. efectivo futuros

 

 
 

 

El importe de la-pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortrzado.esladiferenciaentreel importeenlibrosdelflojodeefectivo estimado.
futuro, reflejandoolsfecto del colateral y las garantías, descontados a la tasade mterés
efectiva original del activo financiero,

  

 El valoren bros del activo fiuanclero se reducs por la pérdida por deterioro
directamente, excepto paralas cuentas comerciales por cobrar, dondoel importe en fíbros
se reduce a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta
comercral por cobrar ea do dudosa cabro, se efumna contra la cuente de provisión La
recuperación posterior delos valores previamente elimnados se convierte sn créditos
contrala cuenta de provisión. Los cambios en el importe en bros delacuenta de
provisión se reconocen en el estado de resultados
 

2.17. Pasivosfinancieros emitidospor la Compañía - Los mstrumentos de denda son clasificados
como pasivos financieros o como pateimonto de conformidad conla sustancia del acuerdo
contractual Los instrumentos financreros se elasafican como pasivos financierosal valor
razonable con cambros en resulizdos o como pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos Euáncieros Se clasifican como pasivas corrientes a menos que la Compañía fenga un
derecho incondicionala diferir su Liquidación duranteal menos 12 meses después de la fecha del

estado de-situación financiera

2,17.1, Préstamosy cuentasporpagar - Los préstamos y cuentas po1 pagar son pastvos
Financieros no detivados con pagos fijos o determmables que no son cotizados enun - —

-14-

   



 

mercado acervo Los préstamosypartidas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés ofectuva, imenos cualgmer- deterioro del valor

Too? —Elgastoporintereses(inelayentio los miereses Implícitos) sereconace como costas-=-

—

=
financteros y so calculan uhlizando la tasa de mterés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cusudo el reconocimiento del interés resultare iroaterzal El
perlodo de créárto promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 días

-2.17.2.-Boja en cuentas. dem pasivofinancieroJa Compañía da do baja.en cuentas UN pasivo
Financiero ss, y solo sy, exprran,cancelan o cumplen las obligaciones de la Compattla

  

 

 

2,18, Normasnuevasp revisadas conefecto materialsobrelos estadosfinancieros(noconsolidados)

Dutaato elao en curso,la Compañía ha aplicado las siguréntes normas nuevas y revisadas
emitidas porel Consejode Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB), efectivas a parbr del
desi8ro-dol2014.0 5 tsñomenté,————. =>  

 

La Compafita ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos Fmancictos

y Pasiyos Emancieros por prmera vez.en el presente ano
 

 

Dichas modificaciones explican los requerimientosinherentes a la compensación de achvos

== financieros ypasivos financieros - Espeolfigamente-Jas modificacionesexplican.el signaficado
“actualmente, tieno”un deresho exigrblo legalmente a compensaros importes reconocidos”y

-“Sealizar eluctivo y liquidar el pastvo sumultáneamente*--

  ificacioneshansido aplicadas demaneraretrospectivaEn vistadequela Con
mantiens activos financieros y pasivos finanteros queclasifiquen para compensación, la
aplicación de las modificaciones no ha afectado las revelacioneso los importes reconocidos en.
los estados financieros consolidados de la Compañía La Compañía ha evaluado sz algunosde sus

tivosfinancieros

opasivos

financiorascalifiquenparaCompensación según el crtterlo
establecido en las modificaciones y concluyó quela aplicación de las modificaciones no ha

tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros (no consolidados) de la
Compañía

  Las modificaciones han sidoay
 

 

=

——————

Modificaciones

a

laNIC36 RevelacionesdeImporteRecuperableparActivos No

Financieros
 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable
para Áctivos No Finemereros por primora vez.en el presente añío Las modificaciones a laNIC 36
omuten el requerionento de rovelar el importe recuporable de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que la plusvalía u otros activos mtangrbles con largas vidas únles hablan sido
asignados cuandono existla detertoro o reverso con respecto a la UGB_ Astmismo,las
modificaciones agregan requeximentos de revelación adicionales que se aplican cundo se mudo
el importe recuperable de un activo o una UGEavalor razonable menos los costos de

-- disposición,Estas nucvaszeelacionos¡eluyenla jerarquía del valo: razonable, suposiciones _
elayo y técnicas do valoración aplicadas, en conjunción con la revelación requerida por la NIE
13 Medición del ValorRazonable

 

  



 

Laaplicación de estas modificaciones no ha terdo impacto material en [as revelaciones de los
estados financreros (no consolidados) de ja Compañía.

  19Normas muevasy revisadas emiidasporoalimo efectitas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionalos de Joformación Financiera -
"NTE nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten
aplicación anticupada. Un detalle es como s1gus

 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NP 15 Ingresos procedentes.de contratos

      

 

Enero 1, 2017
Madificaciones a la NIF [1

Modificaciones ala NIC 16yla lantienión de losmétodos
 
 2 INGIE2. —---  acópablesde depreciación o 2.7

amortización Enero 1, 2016.
Modificacionesa la NIC 19 Planes de beneficros definidas”
 

Aportaciones de los empleados Jubo 1, 2014  
   

La Administración anticipa que estas enmiendas que.serán, adoptadas en los estados financieros
. de lá Compañia én los lós fitiros rio t811drAn unimpactosignificativo sobre.los importes de-

ls acuvos y y lasrevelaciónos.dé la Compañía, Sinermbargo, no esposible -
“proporcionár una estimación sazónablé de Es5 Bfecto hástá que ua exámen detallado Kaya sido

completado,

    
  

 

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS
 

La preparación de los presentes ostados financieros (no consoldados) on conformidad con NIF
requiero que la Administración realice cxertas estimaciones y establezca algonos supuestos inherentes a
Ta actevidad económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parto de los estados Financieros, En opmión de la Admenistración, talos

estimacionessipuestosestuvieronmejor utilización de la snformación disonibleal
momento,los cuales podrían llegar a diferir de sasefectos finales

  

asestirmacionesy-juuciossubyacentesse revisan sobre una basexegular—Losefeotos de los cambios
en estimaciones contables surgados deestas revisrones se reconocen en el período dela revisión y
períodos futuros s1 el cambio afecta tanto al perfodo actual como a períodos subsecuentes
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Diciembre 31

= 20M qa
(enUS dólares)

  

Báncos 21,986,748 18,258,499
Depósito a plazo 681,521 1,441,957

= —Bfeotivo=- - - ao oo 126,960 913,887

(AA,IA

   

AL31 de diciembre de 2014, barcos sepresentansaldos en cuentas cornentes en bancos locales y del

exterror, los cuales generan intereses entro el 0 5% y 1 25%,

5. CUENTAS POR COBRAR  

  Diciembre 31
014 2013
(en U.S. dólares)

 

 

     => CSE2EAG6 3,613,133 -
293,134 "LAMB

1,713,020 1,946,834
£S11,379 2.639.759

2 D3A759% JO IOD0IB
 Antiéyposa provesdores

 

 

 

 

—oSubtotal— ÓN

Otras cuentas por cobrar:
Empleados. 2,058,749 2,181,201
Otras 583.580 34577

Total 11989,928 15214761

 —Arrlendosconcesionesy.otros-AL31

de

diciembre

de

2014, incluyenprmcipálmehte facts
pendientes de cobro por arrendamrentas de espacros en locales comercrales contratados con compañías
locales
 

Clientes - Representan créditos otorgados a olientes corporativos por la venta de artículos con plazo de
Vencimiento de 30 días los cuales no generan intereses

Anticipos a proveedores - 41 31 de diciembre de 2014, ¡cluyen princspalmmento importes entregados a
proveedores locales para la compra de bienes o entrega do servicios, los euales son, liquidados ca un
poriodo promedio de 90 días

  



6. INVENTARIOS

 

Mercaderías para la venta
Mátenales de empaques, sumimstros y otros

- = Importaciohes. enstránstto AS -

 

Total—

Diciembre 31.
77 UAOB

(en US dólares)

58,742,886 59,372,329
2,357,199 1,971,727

- 1288533 - SII.

          167,579,688 145,248,262
(ATSBT2TI) (38,134,045)
 

  

     

 

_ ano JOLIE

 

CeranosyEaafidios — 7 TTA685631 56,547,798
Instalaciones fizas 11,256,657 9,208,596

Lou. «Mejoras en.locales.artendadosom o o 123700365 10,548,213,
Máquinas y equipos 13,405,884 "12,641,848
Muebles, enseres y equipos de cómputo 11,734,549 11,526,145
Vehículos 832,053 683,799
Tonsimeciones en euso 2.336.284 5.957.223

Total

- Los movimientos de propiedades y equipos fueron.como sígue"

  

120092417 107114217

 

 

   



  
  

   

 

 
 

Muebles,
Terrenos Mejoresen —enserssy
y edificios Tocales equipos de Máquinas y Construcción

- o — alyalor —Instalaciones. anendados _ cómputoal Vehículos. equiposal _ encmsonl
cazonable

—

fiasalcelo

—

plcosto

—

com alcote dodo maso >
(on US dólares)

Casio o vafuación,
Saldosal do scdos IO ADSAGIÓ2 IOUMDIRS  IATÓNASS 2ADIZOSI 1.IB9AGH 1GGOLOOD 4098867 LIÓSSLADA

+= =Adquisiolones —= .. 1357.60  3R4,190—-3,268, 183 14,842,029. 22,852,052

Astivaciones

—

TSIO.009  3MBSIO

—

2,55542% (13,229,673)
erreHeslafcón ASEOBOO   

    

 

Blimnectón de
Jedeprecioción
y dejenoro ——(8982,925)

Jodresentá en
punción — 1527.

Ventesibaas
  srlard=> 2. a

cada 2012 5GAGDiS 19145140. MTIGISOE 28397410 1300/05 res0sto 535723 145248262
   

 

02.880)
SEITE

 

                                 

 

 -———Astivaciónes:
Adqujslolones

Jasiicación 407,340
- Ventajas AS

  
 

 

4434 39
— 654.019) CASSI 4972)

 

    Saldo 2131 do
“diorembro, 2014 SLZEZIZ6 aStagtO ALI1ssóa07 Ze
 

                                         

 

 

- Muebles,
Mgjorasen —emseresy

Báliclos Ynstalación

—

locelés

_

equposde Máquimao y
valor sal amendadoscomparoal—Veltenlosal—equlposal -

razonable cesta alcoto 008% sos taste Total
(en US dele)

acsomdada
—-———idosal Lenero de2019 207; , —39267,609

Depreciación del ao SIZASS 1VIOIS2 LSTZTI 2789780 252058 1780 8105807
Ventasfogas (STDBS) RAMO) 67268) (286,66)
Remalucelón.
llminación dela depreciación
comulada y deterioro 69,925) (8.982,995)

Reclamficación 1684331 (354304) (1931868 41

Soldo al31 deduciembro de 2013 3970SL 3996544 “1212695 IGBIOLÓS 646996 9,1004 38,134,045

Deprectaión del año LOBS2IT L421AG9 1466366 32TÓS2L  25BID 205347 9579083
Ventesfogas (637) (49,559) (1984758 (140 65,27)

= Roctanficación 156877 (12530 (14524) —
Ajos 16.029 (09.520 ALGA 297570

 

 

Saldo al 31 de diciombre do 2014 LSRLJAS SG6LI04 ASILTIS 2016947 DAME 112988 4LS870M
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AL31 de dicrembre de 2014, adquisiciones incluye prinexpalmente costos incurridos en la construcción
del centrode distribución regsonal ubicado on la condad de Quito parroquia Calacalí por US$4 3
millones, costos incurridos en la construcción y equipamiento de 9 locales nuevos por US$4 5

mes,remodelacionesdeTocalescomercialesporUS$63múllónes,adquisiciónds sde
refrigeración, noveras para embutidosy Jácteos destinadas a vartas sucursales por US$719 muly
compra de terrenos por US$5 millones,

    

AÍ31 de diciembre del 2014, equipos de cómputo mcluye activos en arrendamiento finanorero
- —mantenidos alrcosto por98$1-L-millón - == - -

 

rlTerrenosyedificiosregistradosolvalorrazonableMediantegualuó realizadoen-agostodel...
2013, so obtuvo el valor razonable de terrenos y edificios por US$51 7 millones el cual fus
seglizado porun perto independiente, no relacionado con la Compañíla, El avalúo,el cual se
realizó de conformidad epalas Normas Internsoronales de Valoración, se dsterminó con base es

,

de mercado de losprecios de transacciones para propiedades srimlares

  

   

 

aytla - AL3 1

de

diciembre de 2014,terrenos

y

edificacionespor
823.1. morados para garantizar los próstamos de la Compañila(ver nota_

11) La Compañía no está autorizada a prgnorar estos activos como garantla pace. otros
préstamosmu para su venta,

  
 

   “3—MEAcioeaevalorvaqombledelosterrenos yedificios de dominio
“AL 31 de diciembre de 2914,lajerarquía del valor justo de mercado

1a.Compañía osel correspondiente al Nivel1, nota2.3

 

 

  

 —Al3 ds aiciombreds2014;represóñta participación del 100%-de las acerones de Supermercados
MagdaS.A.,compañía dedicada 4 la. compra al por mayor de artículos de consumomasivo pare su.
posterior venta al detalle Esta compra fuo realizada enjunxo de 2011 a un costo de US$S Imallones y

————__—ineregiotrada do-aquerdo wlo-queestablece-la.NIES de combinacióndenegocios, lo.cual.orginó.que.
se valoren los achvos y pastvos de Supermercados Magda S A. al 30 de ¡unso de 2011 y se reconozca
vna plusvalía de US$2 8 mullones quefue regtstrada en la cuenta de activas mtangibles

 

Información financiera resunuda de Supermercados Magda S A según estados financieros andstados,
se detalla a-continuación A -
  

Diciembre 31,

2gupemmercadosMagda $A.OB
(enUS dólares)

 

Activos contentes 3,500,213 3,177,807
Activos no comentes 3,173,090 3,505,603
Pasivos cornentes 2,599,882. 3,319,485
Pasivos no cormentes 108,558 103,606
Patrmonto 3,964,863 3,260,359

" Tagirsos 7 7 19,406,484 21,466,421

Costos y Gastos 18,683,255 20,517,763

Utdidad delaño 32 565
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Diciembre 31
Supermercados Magda SA 2014 2013

(en US dólares)

Efectivo neto proveniente de las actvidades de operación 1,076,577 126,248
Efectevo-en achvidades de saversión (55,159) (199/216)
Efectivo en actividades de financiamiento (444444) (666,667)

  1)de efectevo neto,

  

Dicrembre 31...
- 2014 2013,

z — (endólares)

  

          
  

Proveedores. a

- Locales. - Tériólssa 52436 -
Servicios y otros 318,587 ET
Extenor 1,629,133 4,630,338

Dividendos. 6,469,525 10,892,372
  

 

- Proveedores"AL31 do dipsgrabre de 2014;provecdoresrepresentan saldos por-pagar-con vencimientos
piomedlosde-30 hasta 90-dlas,losrvuales no devengan nteresesr La Compañía dispone de políticasde
gestiónde riesgos financieros para asegurar que todas las deudas so pagán dentro de los táraumnos de
AA

 

    

Dividendos - AL 31 do diciembre de 2014, incluye principalmente dividendos por pagar a Reco S A ex
acciomsta do la Compañía, correspondiente a los afíos 2009 212011.
 

Adicionalmente, extsten dividendos por US$10 8 millones registrados en la cuenta. Otros pasivos no
corrientes, correspondientes a los añtos 1994-al 2008,los cuales se encuentran presento los doreohos de
cobro por parte de Reco S A
 

 

10, PROVISIONES

Diciembre 31,
2014 2013

(en TUS dólares)

Participación a trabajadores 6,895,686 6,811,622
Beneficios sotrales 4,903,343 4,618,222
Publicidad y sexvioros básicos 386,432 668,087
Honorarios a-dyectores- - 872,500 380,000
Otras 637.875 TESIT

Total 4,195,836 13240468
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Participación a jrabagadores De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores frenen
derecho a participar en las utilidades de la empresa on un 15% nplicablo a Jas ntrlidados liquidas o
contables Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue

  

      

 

 

2014 2013.
(en. US dólares)

Saldossl comienzo del afío 6,311,622 5,356,191

- Provisión a o BARÓ BZ
Pagos 811,622) (5.356.191) 7

> “Saldo al finaldolo OAAL

Beneficios sociales - AL31 de diciembre de 2014, representan prestaciones a favor del personal de la

Compañía, de.áórierdo alo estipulado eivel Código deTrabajo
 

 

= "11 PRÉSTAMOS-     
Un resumen de los préstamos pg como sigue
 

——-, «Diciembre 31,
2014 2013
(en US.dólares) -

7 29,464,862. 36,119,812

  

   
  Eñióndei)

 

 

 
  
  

Préstamos garantizados con hipoteca (2) 22,456,198 5,885,000

L= — —Bréstomos DaROanOsdÍ) —— == > oo. - 21,000,000 . 16,000,000 ..
Pasivos por arrendamiento financioro (4), nota 15 1,137,936 1,422,656

Compra de acciones (5) 215,513 1,291,443

Total ZHZ —AWTTESO

Clasificación -
Comente 37,200,793 31,872,220

——

No

corriente — 37,073,716 28,846,691

Total 78274509  SQmBSIL
 

(1) AL31 de diciembre de 2014, representan emisión de obligaciones realizadas comosigue

+ Tercera Emisión. Enjulto 26 de 2011 por wn total de US$15millones con una tasa efechva
del 7 50% anual y vencimientos hastajulto del 2016, la cual fue oplocada en su totalidad
hasta ol 26 de julró de 2011

« Cuarta Esnusión, En septremibro 19 de 2012 por un total de US$20 millones con unatasa
ofeztiva del7.75% anual-yvenonmentos hasta septiembre del 2017,la cual fue colocada en su
totalidad hasta el 28 de dictembre de 2012.

    



+ Qumta Emstón En noviembre 4 de 2013 por un total de US$20 mullones con naa tasa.
efectova dol 8% anual y tiene vencimientos hasta noviembre del 2018 lá cual fuecolocada en

_sutotalidadhastael 31 dedscrembre de 2014

Los títulos y cupones tienen amortizacionestrimestrales de capital mas mteroses. La totalidad de

sus sofivas no prgnorados (excluyendo activos diferidos) se encuentran contemplados como
garantía general de las emisiones de cbtigaciones vigentes

Durante elyperiodardo vigenoia-do la emisión de.obligacionesla.Compañílass comprometo4-
mantenes un índice de endeudamiento de relación de deuda financiera / actuvos totales del 40%
-113L-de-dicsembre-de-2014,-la-Compañíamantene unJndice.de endeudamientodelii   

(2) Representan obligaciones con institución financiera local, con vencimientos mensuales hasta el

aña 2021,y tasa de interés desde el 7,5% y 8 8%, se encuentran garantizados von hipoteca sobre
ftolos de la Compalita con un sáidocn hbros por US$23 1 millones    
  

- (8) Representa obligacionos con-1mstituciones financieras locales, con vencimientoshasta febrero
——-—-del2013, yotigade intarés dssdó.ol 6-5% al-74% arial. - "7 = TT     

(4) Los pasivospor arrendamiento financisro están garantizadospor los activos acrendados La tasa
desnterósammalsobredelcon venemientos hasta elaño 2017 _

(5) Representa deuda porla cómpra de mverstón en accronos.de Supermercados Magda S.A., la catal
7 Arecmnealada di SisiodeVifio 2015 - * =-

 

   

 

 

    

  “Durante el2014,no se hanproducido porparte de (¡Compañía meimpliiuentós en las Sóñdicihes.
contractuales de lospréstamos, que antoricen alprestamusta aTeclainar el mmediato-pago de la

 

 

 

 

 

- obligació e e >. - - AS

12.IMPUESTOS — -

12.1, Pasivospor impuestos corrientes

- + Diciembre 31
— = 2014, AB -

(en US dólares)

Impuestoalvalor agregadoIVA—25585,455 3,411,102.
Retención en la fuente 1,855,707 1,472,294
Retenciones en la fuente del IVA. 430,922 389,551
Impuesto a larenta, nsto de retenciones y anticipos 290,751 985,560

Total Sa162,835 258.507

122 Impuesto u la renta corriente reconocidaen los resultados - Una reconcalación entrela
===" wtilidad según estados financieros y el gasto por mupuesto ala renta corriente, es como sigues

    



2014 2013
(en US dólares)

Utahdad según estados financieros antes de impuesto a.
la ronta 39,075,556 39,017,412
Gastos no deduerbles 489,425 1,528,720
Ajuste por nuevas mediciones de obligaciones por

.- «beneficios defínidos... — o. o BD

ollagral 2956498L, 40127911 Ñ

Impuesto a la renta cargadoa losresultados 8,704,296 8828149

para el nmpuesto a Ja.renta, so.caloula en un
ydel12%sobre

las
utilidades sujetas 1

   

   
12.3. Movimiento de la provisión de impuesto a la renta

Los movimientos de laprovisión para mmpuésto a la rentay crédito tributario sójreomoaxgue
 

      201320ís

 

 

 

se o. na (en.U'S dólares)

-— — Sáldos alcomienzo delo RR DOS 116,097
Gasto impuesto a la renta corriente 8,704,296 8,828,140

- —- Pagodemupuesto a layenta 985,560) (116,97)
Retenciones en la fuente realizadas (791,957 (1,498,067)
Retenciones por dividendos anhc1pados (4:230,699)

—

(9,952,104)
“Anticipo de impuesto a la renta (2.390.893)

—

(2.392.409)

Saldos al final del añío —29OJL 985,560)

Bl anticipo de impuesto a la renta del año 2014 fue cancelado en efectivo en los meses de Julio y
septiembre del afío 2014, en enmplimieinto delas Jegaslaciones legales couatorianas vigentes
 

224 Actos administrativos de determinaciónfiscal
 

Las declaraciones deImpuesto a laRenta han sido royisadas por lasamtoridadastributarias hasta
el año 2009 y son susceptibles de revisión las defaraciones de los años 2011 al 2014

AI31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene glosas fiscales correspondientes e Impuesto
ala renta do los afías 2008 y 2009 por US$1 4 millones aproximadamente, así también exaston,
dos procesos «al añio-2007, el primeropor Impuesto al Velor agregado por US$856,185, y el
segundo por mmpuesto a Ja renta por US$2 1 millones ambos procesos se encuentran. con recurso
de casación interpuesto por el Servicto de Rentas Internas, puesto que Jos mismosfueron.
avtficadossonsentencia deprimera instansan que resolvió favorabiements-en un 100% a fayor
de la compañíía y se canceló los valores que mdicó la segunda sala del tribunal conteneroso
tributario. La Administración de la Compañía y sus asesores tnibutartos consideran quetales

 



 

cargos son mprocedentes y que existe una alta probabulidad de obtener resultados favorables en
las impugnaciones,

123, Aspectos DHbRIAROS

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención delPraude Fiscal - Con fecha
drciembro 29 de dicrembro del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción
y Prevención del Fraude Fiscal la misma que moluye entre otros aspectos tributartos los
MSRÁ

+ Ingresos grtvados - Se considera como mgresos de fuente eouatorianay gravados con el
uesto a.la Renta la gangucia proveniente de la enajenación de acciones,

páñtisipaciónesy derecitosdo pupual, Dola mama manera so considora-mgreso gravado

  

   

activos revaluados no será deducible

Y_Seeliminan las condicionesque acfualmente dispone la Ley de Régimen Trrbutário

—Intermo parala-oluninación delos créditos scobrablesy. se establecaque

le

mEisoS
determinarán vía Reglamento

 
 

- _ 7Nsconsadafarái dedúcibles ¡sspasospramación ypublicadas"ali
“TuperprocesadosEoricro parafir Bl calidad Ta atabISGERA 15G0ton
compelente

Y Vía reglamento se establecerán los lísnstes para la «eduerbilidad de gastos dregalas,
servicios técnicos, admiwustrativosy de consultoria en general, efectuado entro partes

- rolnsionadas

  

    
 

 

Y Se permutoel reconocimiento de activos y pasivos por mpuestos diferidos,
determmando que.el Reglamento establecerá los cesos y condiciones, Las normas
tributarsas peevalocerán sobre las contables y financieras
 

+ Nose aceptará la deducción por pérdidas en Ja enajenación ocasional de accrones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas

Y No se permute la deducción por el detenoro de activos intangibles con vida dt
mdefinida

+ Zorifa deImpuesto a la Renta

Y Se introducen reformas a ln tarifa del Impuesto a la Ronta para Sociedados,
- -- estableciendo como tana general del Impuesto a la Renta el 22%,no obstante la tarifa

Impositiva seinorementa al 25% sobre la proporción de a base mpontble que
corresponda

a

laparnespación dxrccta o 1duecta de socros, accionistas, beneficsarios o

-95-

 



samulares, que sean residentes en paralsos fiscales o fegímenes de menor imposición Si
dicha particupación excedo del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%

= Anticipo de Impuesto e la Renta

Y Para. efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no so deberá molurr on la
fórmula.el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NITE, tanto para ol

-

—

rubrodelactivo y del patrimonto ame   

-——=8eexoluivtdoleftoutodetAnticipode Impuesto a-laRenta-losmontosxefendosa-———
gastos merementalos por la generación de guevo empleo, adquisiojón de nuevos actevos
destinados a la mejora deproductividad e anovación tecnológica y aquellas

- inversiones nuevasy productivas y gastos efectivamente realizados quese relacionen
con los-benefíoros tribntarios para-alpago del-Impiiesto a.laRenta que recohoce.el
Código dela Producción

 

  

    

    
        

  

 

Los pagos efectuado
- dm ta1espestode aquellos créditos para financzar sogmentos definidos por elComutédePolitics...

- - Tributaria— - 7 LL - -

+ So establece como hecho generador del 19D citalquiter mecanismo de extinción de obligaciones

cuendo lasoperacionesse realicenhacolextergor_

 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
 

Ls Compañila no dispone del estudso de preczos de transferencia de las transacesones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del extenor correspondiente al año 2014, requerido por disposlolones
legales vigentes, on razón de queel plazo para su presentación anto las autor:dados tributarias, vence en
el mes-déjunto del año 2015. Dicho estudio consttays una base para determinar s1las opernctones 00D,
partes relacionadashansidoefé0iadaspreciostazomablesqueseaproximanevaloresdeplena
compotencra, A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estadio se encuentra en proceso
de ejecución y la Adwnsstración de la Compañía considera que los efectos del mismo,s1 hubiere,
carecen de mmportanoxa relativa _A1 31 de dicembro del 2013, la Compañia efectuó el estadio de —
precios de transferencia en el cual so estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a preeros razonables que se aproxuman a valores de plena competencia.

 
 

14. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3Lde.diciembre.de2014,representa provisión para jubalación patronal ostablecida de acuerdo con...
dispostosones del Código de Trabajo, el cual indica quelos trabayadores que por veinte afíos o más que
hubieran prestado-sus servielos en formacontmuada o interrampida, tondrán derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuuczo de la jubilación queles corresponde on su condición de afiftados al
Instituto Ecuatorianode Seguridad Socral

2

  



AL31 de diciembre de 2014, el movamientode la provisión para jubilación patronal es tomo sigue”

 

  

 

2014 203

7 0 => - - (en US dólares) -

Saldos al comienzo del año 5726804 4,826,885
Costos de Jos servlotos del porfodo corriente 914,192 736,878
Costo por intereses 390,149 336,266

__ Pérdidas actuariales 444,418 418,221
Beneficios pagados CCC TIT o (668) ATI)

. Gananoras sobre reducorones ENS 811326)

Saldos al final debañio.— > AiaAE

  

  
      

jerdertas :septo-de inidos:y-

. _  costodel seryicio antersorfseron calculados utlizagdo el método de la unidad de.créduto proyectada.
- Ego estembtodo losbeneficiosdsfimdos-dé85TEEmadoalperio sereloiodelrempleado

y.

..
basados en la fórmula del plan, do tal suerte que ss atribuys la musmacantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerando el uso de Jupátests actuarialos para calcular el valor presente de dichos
berieficios -Estashipótesisrefieran

elvalorde

dinero-a

travésdel

tiempo, el incremento salarial y las
———probabilidadesrdo pago dorestos beneficios—— —

 

   
  

  

 

  

 

 

stes porta apertenelay cambnos en los
8remanentede vidalaboral promedio

- === —Las hipótesisactuanalessignificativas vtuilizadas pare-lz-determunaciónde las. obligaciones por. .
beneficios definadossson la fasa de desonento, mcremento salarial esperado y la mortalidad El análisis
de sensibilidad detallado a continuación se ha desasvollado en base a los cambiosrazonablemente
posiblesquees] ¡Lfinal del porfodo de referenora de los respectivos supuestos

+ Si latasa do descuento varía ca O $ puntos (mayor o menor),lajubilación patronal, drsmuntría en.
US$540,257 o aumentaría en US$617,282,respectivamente

—1Silosincrementossalanalesesperados aumentán o disminityen ón 05%, la jubilación patronal se 7
merementaría en US$560,135 o dismmunría en US$636,706, respectivamente Ñ

———————Banálususdo sensibrlidad presentado anteniormento-puedenoserteprosentativo-dolavarizción realen——
Ia obligación por beneficios defimdos, ya que es poco probable que el cambio on las hipótests so
produzca en forma aislada unos de otros (algunosde los supuestos pueden ser correlacronados)

Es importante mencionas, que en el análicis de sensibilidad desarrollado, el valor presento de las
obligaciones por beneficios definidos se calculóutilizando el métodode rédito pmtgrto proyectado,
que es sl mismo que el aplicado en el cálculo do la obligación por benefiozos defimdos reconocado et. el
estado de sxtuación financiera No hubo cambios en los métodos e hipótesss utstizados al elaborar el

= análisis do sensibilidad sespecto“a años anteriores— .
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáleulos acinariales son las siguientes

«Dicsemmbre 31
- oEA

%

“Tasa de descuento 654 7
3 3Tasa esperada del meromento salarial

 

  
15.1. Acuerdos de arrendosmento

- Los arrendamentos finanxeross olacionanpncipalmento con equipos de cómputo, cayo
»mprar-Íos equipos

    

 

 

———arondamientofinanciero 89Mam.alosTespRt
8% a 8,5%) amval

 

   
- -45,2. Pasivos por-arrendamlento,financiera -

Pogosmimos de arrendamiento
 

 

 

a «Diciembre 31
_ "aTA

(enUS. dólares)
Tneluídos en los estadosfinancrezos como
Prestamos comientes(ota11) $90,349 579,628
Préstamos no corrientes (nota 11) 547,581 843.028

Total 1.197.936 422,656

 15.3. Pasivospor arrendamientoflanadiero

Blvalor razanahledepasivospor arrendamiento finanerero es aproxamadamente igual a su
saldo en libros

16. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16.1. La Compañía comó arrendatario

== 16 EH—Acuerdosdearendamiento

—

- -

Los arrendamientos operativos se refieren pronc1paíeente a contratos de alquiler de
. terrenos y edificaciones con condiciones de arrendamiento de entro 16 y 20altos,
Todos los contratos de arrendamiento operativo de más de 5 años contienencláusulas

-28-

 
 



derevistones anuales dol preto del alquilez en relación al mercado La Compalifa no
tiene una opción para comprar los terrenos arrendados al vencimiento de los plazos de
arrendamiento

16.12. Principalespagos reconocidos como gastos

2014 2013

(en US dólares)
 

Pagos minimos de arrendamiento y fatal 6435292 5Ó30620  

16.13 Compromisos de arrendamientooperativos mo cancelables

       
1 año o menos
Entre1 y 5años

- "Bastos o más 31,638,012,
 

 

Losarrendamientos operativas 3erelacionan con espacios an Í6calés comerciales administrados

por da. Compañía con lémunos de arcendamiento hasta | año, 16S ciales sor renovables al
--——— —térmnodel msmo—E?arrendatano notsene-opción de comprat-la propiedad a la fechado. .. -

expiración del período de arrendarmento, > -

 

Durante el añío 2014, los ingresos por alquiler de espactos obtenidos por la Compalíia
ascendieron a USSY4 3 millones, 

 

 

 

17. PATRIMONIO

=> Unresumen delas cuentas patmoniales es comosigue —

Diciembre 31,
2014 013

(en US. dólares)

Capital social
Acesones ordinarias 106,273 107,590
Provisión por dismmución de coputal (1319)

Subtotal 106,273 106,273

Reserva legal 53,795 59795
Reserva de revaluación de proptedades 15,247,966

——

15247,966
Utilidades retenidas 19783493 20.615.452

Total 25191527 36.023.486

  



ITA Capital social

_ AL31 dediciembre de 2014,el capatalsuscto y pagado de la Compafífa.es de US$106,273,
divididoen5:313,645 acelonesde US$002devalornominal umtario Lo

En.razón del icumplunsento en la entrega de información requerida en las reformas
matroducidas a la Ley de Compañías, a través del Registro Oficial 591 de mayo 15 de 2009, por
parte del accionista extrauyero Reco $ A , y, basada en lo dispuesto en dichas reformas a la Ley

rel Exts ls la Compañia, celebrad:
noviembre 23 de 20 16 la scparación del accsomsta Reco S.A" que staba

aca Pettacipación accsonandel12242%Bataseparaciónfis notficadaalaSmpermtendonotade
CompañilasdelEcuador énnoviembre 28dé2011 ES >

  
         

En marzo 27 de 2012, la Supermiendenera de Compafífas del Ecuador emtió la Resolucrón No
8C-1J.G-12:0001472, en lacual resolviódejar msubmstente elanpento de capital por

100 neordado-porlaJunta GenoraldéActrnistas dexdlcienabro 8.de-201Ó yaprobado
ña ¡Embro26510Msi

convocatoria a
125 medrante -

  

   

  

   

 

 

   palioAER
11. 0861,317.20.eLeual fus aprobado porla: Superintendencia de

= 17 de octubre del 2013 e

 

insúnta'on el reggstro mu
Titculación 65.855 acorones de US$0 02 centavos de valor noma! cada una,

AUTde diciombro ds2014,18 compósciónaocnónaria 8SCOimO Sign”

 

 

  

we us$ US$
cosonista, Acciones

—

Partteipación porseción Total

Grant Invest Pte Ltd 1,958,162 36 85% 00m 39,163 24
Invoparticipations LÉ 1,638,851 30 84% 0.02 32,777 02

_  InmoventInvestment LP 1,308,272 24 62% 902 26,165 44
— ———Innovent Investments S.A,———-3012,179 559% 00 60838 __

Notes Varella RodríguezDaniel y Rafael 70,788 133% 002 1,415 76

-——————————igobury Rull Regína—————95:399 0 67% 9.09

—

197.86——

Total 5,313,645 100 00% 10627290

En abril del 2014, la Junta General de Aceromstas decidió aprobar la fusión por adsorción con
Supermercados Madga S A LaFusión fue aprobada por la Superantendencia do Compafífas en
febrero 12 del 2015, medrante resolución No SCVS-INCDNASD-SAS-15-0000391.

A la fecha de emisión derestos estados financieros la fusión se encuentra en proceso de
inscespción en el Registro Mercantil
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17.2 Reservalegal

La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea apropiado
-  eomoresetys legal hasteque ésta-comormínmmo alcanes el 50% del capital social—Bsta —- -

reserva no es dispomble para el pago do dividendos en efectivo pero puedeser capatalizada en
su totalidad

17.3 Reserva de revaluación de propiedades

Corresponde a lareserva origuado cn la revaluación de terrenosy edtficaciones, Cuandolos
morenoSIDÍSIOSrevaluadosparte correspondiente de la reserva por

 

  
revaluación de propiedadesrelacionada al activo Vendidoestransferidadirectamente ¿las
utilidados retenidas. Partidas do otros resultados »tegrales incluidas en la reserva de
revaluación de propiedades no serán reclanficadas subsecuentemente a la ganancia o pérdida
del ejerelolo

Diálidades retenidas Un resumen6S.20m9 Sign
  

174.   
        idiemabro 31

2014 2013

(en US dólares)

 

    
   Utilidades rotenidas distriburbles

_ Otras pérdidas dersvadas:dela nuevamedición de la
obligación de beneficio definido - (444,418) (418,221)

- Resultadosacumulados provenientes dela - - :
adopción por primera vez de las NUF 2,796,062 2,796,062,

o. - o. -ReservasegínECGAeonteriares- Reservado capital. . 2.060.339 2.060.339

Total 19,783,493 20,615,432

2Renata dsACIARÍEAOSPIOVAIZAtESdEEAROPCIÓNPISPPTRETEVEAlasNE=Tnoloye
los valores resultantes de Jos ajustes originados en la adopoión par primera.vez de las NIE, De
acuerdo a resolución ematida por la Snpermtendonera de Compañías el 14 de cotubre de 2011,
el saldo de esta cuenta sólo podrá ser espitafizado en la parto que excedaal valor de las
pórdidas:acumúladas y Jasdel último ejercroro económico conoluido,srlas hubrere, utihzado en

——————————ibsorterpérdiilas,odevuelíoenelcasódeIiquidación delaCompañía

Reserva según PEGA anteriores —Reserva de capital-El saldo acreedor de la reserya de
caputal según PCGA antenores, sólo podrá ser cspitalizado en lo parto que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,slas hubiere,
viilizado en absorto pérdidas, o devuelto en el caso de frquidación de la Compañía

17.5. Dividendospagados - En marzo del 2014, se declaró y pagó dividendos a acciomstas por
US$A58 millones, correspondientes a fa utilidad del ejerciero económico 2013

Durantel 2014,se realizaron anticipos de dividendos a accionistaspor US$I4 9 millones
Estos anticipos de dividendos son descontadosdelas utilidades a declarar y pagar en abril del
año 2015

-31 ,

 



A part del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de acctonistas personas naturales
résidentes cn el Ecuador y de sociedades domcaltadas en paratsos fiscales, o enjurisdicciones +
de menor smpostoión, se cnouentran sujetos retención para efectos del mpuesto a Ja renta

17.6 Gananciaper acción - La ganancia por acción básica so calcula drvadiendo la utilidad
atalburblo a los accionistas de la Compañía entre el nímero de acciones

Diciembre 31
      
 

 

- >=. ao => 2014 ...——

(mUSs

“Utilidades del afío - atrlbmble u los aceiomstas 29,926,842 45019017 z
Número de acciones 5,313,645 5,379,500

- básica pofacción 7 —
  
        

 

  - . —18.INGRESOS   

Un tegumen de los ingresos es comp sigue o
 

   
(en US Dólares)

   

 

 

 

- Comestibles.— -183:202,298 _163,176,593
Perfumería. 130,952,521 119,288,747
Perecederos 91,917,153 83,440,905

== Texles ETT 7 33E1O244 “43,726,106”

Hogar 48,507,TIA 42,940,018
Temporadas 28,650,376 27,365,664
Jervicias 29,960,749 10,366,526

Otros 13,143,820 _27,508,463

Total 559814935 1£819,02

19.GASTOS POR SU NATURALEZA
 

Un resumen de los gastos de admuntstración y ventas reportados on los estados financreros es como
gue

Diciembre 31,
2014 2013

(en US dólares)

Gastos de Administración y ventas - 109.976235 100297,552

-2-

  



Un detalle de gastos de admnmustración y ventas por su naturaleza os como sigue

Diciembre 31
2 2 CAMA 203

(en US dólares)

38,271,707 34,202,323

  

Sueldos y salanos
Benefiotos sociales y otros 15,495,988 14,256,450

- Gastos de.publicidad. - > BIÓBOS2 DEMAS
Arriendos, nota 7242,277 7,054,562

dospación BIDAJOdOLEScn6,895,686, 6.811.622,
 

 
 

“Honorarios en general. 6,533,367 —— 5,062,010

 

Servieros básicos 5,952,619 4,725,738
Materialos de empaque 4,165,183 4,259,264

erstal Pera 4,519,269. 4,159,127      

    

    

  
  
   

12
2,437,258

—- vie: 120,366
Sumunsiros de oficina 478,
Honorarios a direotores 1,355,000
Gastos de seguros 7 349,614   Otros— 20,5.  

    

 

20. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA

AL31dediciembrede2014 y2013,lossaldos de cientos porcobrarnogeneran mteroses ytweneñ.
'venommiento hasta 30 días

 

 

 

 

2014————2013
(en U'S dólares)

Supermercados Magda. 214,020 946,834

=— Las prinespales transacoiones con compañía relacionada aciuyon lo síguiento == =

Vonta de Comprade Gastos de:
1myentarios myentarios bonificaciones

2014 2013 2014 2013 2014 2013
(en US dólares)

_Supermercados Magda 18076170 12,669,967 1050623 955713 1010448

33-

  



 

21.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1 Gestión de Ruesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y actryidades de
financiamiento, la.Compalia está expuesta-a-distintos riesgos de.naturalezafinanciera que -
pueden afectar de manera más o menos siguuficativa al valo, económico de sus fluyos y activos
y, en conscouencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de mformación,adomcustrados porla
Gerencia Emanciera,que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magurtud, proponer
a redadasy controlar efectividad"     

 AA-eonbuación-se-presenta una-definición-do-tosesgos-queenfrenta-la Compañía,una-
caracterrzación y cuantificación de éstos y una desoripción do las medidas do mitigación
actualmente en uso por parto de la Compañís, síel caso

 

21.1.2 Riesgo de Crédiso « El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que umade las partes
mcwmpla.con.sus.obligaciones.contractualos resultando en una pérdidafinancierapara.

-———a Compañls=La Compañia ha adoptado -1na políticadeÚnicamentelnvolucéasecor
tes solventes obtener sufcrentes colateralos, cuando sca apropiado, como forma.

777 7 demitigarelcisgódelapérdidaTináncicra ccasiónadaporos incumplimientos La
7 7 Caimpañlatiticamenterealiza transácolones con compañías que cuenten con la misa.

o megor calificación de niesgo

 

 

 

   

 

  

-- — -- Las.euentas comerciales por cobrar están compuestas por eltentes corporativos entre
diversas industrias La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición
financiera de las cuentas por cobrar

— Compañtano mantisns exposiciones doriesgo decréditosignificalivas con minguna
delas partes o ninguna compañía de contrapartes con características sumlares La.
Compañía defineque les contrapartes que tienen caracteristicas sumilares son
consideradas partes relacionadas La concentración de riesgo de crédito relacionado
con los ahentes corporativos no excedió del 1% de los actos monetarios brutos

- dorante el año La concentración de riesgo de erédito con alguna ola parte no excedió
del 2% de Los activos monetarios brutos en ningún momento durante el año
El nesgoexéitofondoslíquidos.esIrmutadoporque.láscontrapartes.son__—
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agonosaslocales de
calificación crediticia.

 

21.1.3 Riesgo de Liguddes - La Admwnstración es la que trenela responsabilidad final por la.
gestión de Ixgurdez. La Admnistración lua establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestión de liquidez de manera quela gerencia pueda manejas los
Teguersmuientos de finanoxamento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión
de liguudez de la Compañía. La. Compañía manejaci riesgo do liquidez mantentendo
reservas,facihdades financieras y de préstamo adecuadas, momforcando
continuamente los flujos efeotiyos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activosy pasivos financieros, -

-44

 



Liquidezy tablas de riesgo de mterés - Las siguientes tablas detallan los vencimentos
contractuales restantes de la Compañía para sos pasivos financieros Las tablas so han
elaborado sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos

- =- financieros basados enla primersrtccha enrleque laCompañispueteserobigadns— ==
pagar, Los cuadros meluyen tanto los mtereses como princrpales flujos do efectrvo En

, le medida on que los flujos de mterés sean variables, el amporto no descontado se denva
de las curvas de tipos de interés al final del período de referencia, El vencimiento
contractual se basa en la pramera fecha em la que la. Comatía puedo ser obligada a

  

años Libros

Y . TÓSS1TIS - 

ES —14; 509— =

10520,748- 10, 2048 -
        -——Nodevenga-mterés———- ——75:656,592- - 75,656,532 —

 

   
Préstamos 31,872,221 28, 846,590 60,718,911

= = ==201,402 - _

7 “14076865

 

- —-- —--Elvenoimento promedro-de los activos financieros no derivados de la Compalila es= ==
hasta un año y mantienen vna tasa promedio pondorada efeoiva desde el 0 36% al -
1,25% El vencmiento anteriormente mencionado es definido en base a las
condiciones contractuales La melusión de esta wformación sobre los activo:
financieros no derivadoses necesarza para entender la gestión del 11esgo de liquidez, y
stla liquidez se gestiona sobre una base de activos y pasivos netos,

 

211.4 Riesgo de Capital - La Compañtagestiona su capital para asegurar que estará en
¡pacidád de COhtimiar comoérbprésa Ghmarchamientes quemásimizao]_

rendrntonto a sus acciomstas a través de le optsmización de los saldos de deuda y
patrimomo

  

Lu Administración de la Compafífa rovisa la estructura de capital sobre una base
somestral Como parte de esta revisión, la Administración considera el costo del
capital y los ríesgos asociados con cada clase de capital La Compañía fiene un Índice
ds endeudamiento espeotficado de 111 06% determmado camola proporción de la.
deuda financiera net y el patemonio

2352

    



 

21.2 Categorías de Insteumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantepados por la Compafiía es corno sigue

Dicierabre 31
2014 2013

(on US dólares)
Actevos Financieros

LOSÍO AMOEIZAdOe
fectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) 23,695,229

Otros activos financieros
Cuentascomerolálosyotras cuentas por

cobrar (nota 5) 11,989,928 13214761

35685157 ¿3879151

   

 

  

20,512,343
       
 

 

 

 

 

        
FSBLTIS. 15,656,552Cuentas por pagar (nota 9)

Préstamos(nota 1]) 74,274,509 60,718,911
Ótros pasivos(nota 9) 10,820,748 8.401.402
 

 

   
Total

   7 243  Vidorrazonabledeloinstrimen

La-Admmnistraciónvonsidera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
« - - —teconocidos al.costo.amortizado en los.estados financieros se-aproxsman a su valorrazopable; —

 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entro ol 31 de dicembre de 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (26 de febrero de
2015) no so produjeron eventos quén opmuón de la Admnisfración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

23.APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ostados financieros por el año termmado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la
adminstración de la Compañía el 26 de febrero de 2015y serán presentados a los Acciomstas para su
aprobación En opanón de la admmstración de la Compañía, los estados fináncxeros serán. aprobados
por el directorioy aceromstas sin modificaciones

 

  



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA $.A.

CONTENIDO DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA SUPLEMENTARIA,
REQUERIDA POREL TÍTULO II, SUBTÍTULO IV, CAPÍTULO IV, SECCIÓNIV,
ARTÍCULO 13 DE LA CODIFICACIÓN DE RESOLUCIONES DEL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

- AL.34.DEDICIEMBRE.DEL.2014 . - -

 

  

     

laforme de los auditores mdefenidtentes sobre la nformación financiera suplementaria.

- Cumplirionte-de:condicronesestablecrdas en el prospecto decoferta pública - >
    

Ennusión 2012
Emisión2013 5
 

 

————plicaciónds los recursos oxpradosporla exalsión de Obisgaciones—
Enusión 2008

     
inisión 2013

 

Realización de las provisiones para el pago decapitaleinteresesdelas emisionesde
obligaciones realrzadas 1

Razonabilidady. existencia degarantías.querespaldanlas.emstones.de obligaciones.

  

 

      



 

 

Deloitte. ost37
=> — AAN

Tal! (5022)361 6100
Co sudor

 

Tuéctndos
Toe sparenio

 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 07 7

ALlos Señores Acctomstas y Junta de Drectore de
Tiendas Industuales Asoctadas TIA S A.

   

mos 's Industriales Asccradas TIA-S A,
proparados.bejo.NormssInternado:deIMoiaciónEnano NTEcopasal
consolidado)de situación finguciesaal31 de dicsembre del 2014 yloseeestados(no
consolidados) de resultado mtegral,de-carbios excel pa
en esa. fechay un resumen delas políticas contablessignificativas y otras notas :apllativas y, emos
entido muestro mforme en febrero 26 del 2015,el cual contiens una opamión calificada, debráo a que no
Folblimos sespueota a solicitud de confirmación desaldo de ex - atetontstsdela Compañía por concepto de
dividendospor pagar porUS$T7 mui laTaltarderegistro deloseftotos de rmpúestos diferidos—————————
originados por las diferañcias temporañasentre la base contable y basefiscal de propledades y edificios

  dido los esíadosfnaacieros (uo consolidados) de  

 

  

  

  

 

“iernunado el dedicionibrodel2014,es presentadaconelpropósito decumiplk conlasdisposiciones —
ostablécidas en él Título 1, Subltato 1V, Capitulo 1V, Sectrón IV, Artículo 13 de la Codificación de

- Resoluctones.del.ConsejoNacional deValores,y no.es requerida.comopartedelosestadosTinancIeras ..—
básicos, La Admymstración de la Compatla es responsable de la preparacion y presentación razonablede la
información £manciera suplementaria, de acuerdo con las disposiciones mencionadas precedentemente

 

Niestraresponsabilidadexpresarunebasadoserrauestrsauaditoría;sobrelosestados firancreros—————
(ao consolidados) mencionados en el pramer párcafo y sobre la ¿nformación finanolera suplementaria
considerada en su conjunto Nuestra auditoría fue efoctuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoría Estas normas requieren que cumplamtos con requertanientos énicos y plamiiquernos y realicemos

ente quelos estados finencteros(noconsolidados) están bresde
srores materiales, -

 

Ala refenda información financiera suplementaria, hemosaplicado los procedumentos de auditoría
-utfizados enel examen. delosestados financieros xo consolidados) básicos-y,en.muestra.opinión,está
presentada razonablemente, en todos sus aspectos materíales cuando es considerada en conjunto con los
estados financieros (no consolidados) básicos porel año fermunado el 31 de diciembre del 2014

BulillYcal.
GuayaquilAbri 24, 2015
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IENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA S, A, ANEXO 6

de 5)  

 

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

Emistón de-obigaciones aprobada porla:Superintendencia deCómpañtassegún Resolución
Yo, 08-G-IMV-0004056 -

 

  Los recursos provenjentes de esta enusión.|
y propiedades, planta y egurpos Un detalle del destino de los fondos por proveedor a continuación

  
  
 

 

 
  
 

Proveedor Valor pagado
- > - - - -— - (6nU:S-dólares)

_ndostriales-Ales ADORO _         

 

 

= Colgate Palmoltvedel Ecuador 21308 2
Alas Global (4IK) Lunuted 307,821
Mays Zona Labre S A 200,446

- Unilever Andina Ecuador 5, A, 136,060
- — ———Nestlé EcuadorS-A- 08880+RÁ

Regal International $ A 601,426

 

- + ¿Pica Plasticos Industriales CA"
_ PapelesGia, Lada   

    

 

- — LaFabniS-A- — lo
AléisaS A 219,508
Agricola Ganadera ReysahiwalAGR 199,713

"== TisapónesOrganizadosS"A"TIOSA' “179296 >
Madix Store Fixtures 172,342
Brc Ecuador (ECUABIC) $ A 140,000

2 Cofltena A, EEES me e 24400007 A >=  " - =
Productos Famlta Sancela del Ecuador S A 139,803
Fenero del Ecuador S A 102,760
Weston Lids 102,321
Grupo Supersor 100,000
Otros proveedores mfsrtores aUS$100,000 1,937,504
 

Total 10,000,909
 

   



 

JIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S, A. ANEXO 6
(2 de 5)

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

aprobada laSuperintendencia de Compañias sean Resolución No.
SCIMV.DIMVDAyR,G 10,0002292

   

       

pagado
- - Loo- - - (enU.S,dólares) --

Nestlé Bemador $ A. 1,079,048
—  —SGGib1óNEbIORALOS. Aduaña del BeuadoF =- o -
 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

Unilever Anders Ecuador $ A. 628,346
Industnas Ales C A 624,977
Colgate Palmolevs Ecuador $ A s9%00d

—————Atlas GlobalDid2A =
Procesadora Nacional de Allmentos C A 402,306

EOSA - 325.339. -- Lo. o.
fabril S A. - 239,600. z

- KallogEcuador C Ltda ECUAKELLOGG - - - AA -
Pica Plásticos Industriales C A 231,508
Fernández Juan Alfonso 229,121

Transportes Infernos Organtzados S-A-TIOSA: == o CASO]e
Productos Famiha Sancela del Beuador S A 203,497
Quaye Toala Angel Roberto 197,109

+ Negócios Industrial Real S A NIRSA—=_="*n0< 185527 .

Coniteca C, A 168,77 —
Jobnsons $ Johnson 5 Á 161,246
Reyvanpao Rey Banano del Pactfico 158,883
Distribuidora GeyocaC A, 144,786
Parmalat delEcuador $ A, 137,810

—Kraft Foods Ecuador C-Lída: —127,452-- — .-
Arca Ecuador S A 116,824
Textiles El Rayo S A 108,565

—— —BorCampooAlexRubén 105,598:
Guerrero B_ Rafel Eduardo 105,220
Elaborados Cámucos S A. “ECARNI” 100,798
Dtzos proveedoresinferiores a US$100,000 3,976,200

Total

  

2,000,900

  



 

n ¡STRIAL] TIAS.A, ANEXO 6
_(Gde5)

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBREDEL2014

ebligaciones aprobada por la Superintendencia de Cc inResolución—
-DAYR.DIMVY.G.I1 0004086  

 

AS TECOS Provence dee: a: ses TS
Un detalle del destino de los fondos por proveedor a continuación

  

eedor pagado
-- o -  GRÚSdla) oo

4,264,857

   
 

 

Alas Global (H8).Lumted
       

 

  

  

 

  

 

- NestléReuador 289>
Unilever Andma Ecuador S A 1,087,197
Industrias Alos CA 581,200
Colgaio Palmolve del Ecnador $ A. 368,096

——————polosFamilia SanceladelESOSA— 222AO
EóudosS A 287465
0CuSola o

>. 2 IGLBBL
Z dePREificOAL A o
XellogHenador Ltda ECUAKBILOGO 243,151
DistribuidoraImportadoraDIPOR $ A 234,966

-- >——Johnsons-de-Johison S-A 2 AIM
Alicorp Bevador S A. 193,768
Kraft Foods Ecuador Cra. Ltda. - 2 166,055

<> seteosSan Ántomio S A e IABL
Kimbedy>CIAMEEAOSA 135,986
Procesadora Nacional de Alementos E A. 157,290
Plasíscaucho Industrial S A 132,866
Elaborados Cámicos S 4. “ECARNI” 118,47
-Negosios Industrial Real $ A NIRSA 116,598

— -Quala-BouadorS-A; — 113944
Area Ecuador S A 110,643
Calbaq S A 108,758
CorporaciónSuperiorS—é- 108,746
Textiles Bl Rayo S A 108,072
Consorcto Eeuatonano de Telecomunicactones $ A CONECEL 104,754
Otros proveedores inferiores a US$100,000 3.155.551

 

Total 15.000.990

 

  



 

 

JIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA$.A. ANEXO 6
(4 de 5)

APLICACIÓN DELOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
 

 

 

-Cosreomsosprovenienandesremisiónobligacionesfueron doTEVEO
propiedades, planta y equipos y restructuración de pasavos. Un detalle del desho de los fondos por
Tositución financiera y provesdor a contrauación

Valor pagado -
is  

 

    

  

  

 

 

 

IDO
Banco Internacional 3,000,000 2.
Banco de Guayaquil 2,000,000
“Alas Global (4K) Limited 4,598,182
“NestléHouadorSA — 806270"
Industrias ASCA TBIÓ
La Fabi SA. S60aaL o

serte   
  

Kraft Foods Ecuador C,Leda 230,63SCT 7
Wesión Lida 229,398

—.-— CorporaciónSuperior $ Á —... eA
Frodustos FomulvoSaueela del Esuador SA 152,408
Madix Store Fixtures. 133,563

- + Otrosproveedores jnferores a USSIO0,000+e++ 1 0 1.018,426 :a0
 

Total 20,900,000

 

 

 

 
 



 

TIEND: 'ALES ASI A ANEXO 6
(5 de 5)

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN|DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

_Emisión de o ses aprobada por la Superintendencia Compañías.
Ho, SCIMV.DIMV.DAYR.G 13.0006162

 

  
  

    

 

“Eos Tecos provenienesds estaemisiónds oDIginMercados para sdqUia Sitios;
propiedades,plonta y equiposy restructuración de pasivos, Un detalle del desímo de los fondos por
Justitución financiera y proveedor a contimuación

Ñ Jsstiuorón Frisáñorera /Peoveedor

 

 

   
Banco Bobyaciano
UnleverAndina Ecuador S A
AtlasGlobal (HI) Lamated

————ProdetosFamilia SanceladelEcuador —
Colgate Palmolive del Bcwador

   
 

 

 

eE Y > =oz

Industrias Ales C. A,
La Fabnl SA

. Arca BordoSdo e—o-
Ejecuador S, A 220,439
Nestlo Equador5 A o 215,364+ = Gorporación Superior S-A oma e ANTAG >

7 Comfia CA 191,094 =
Otello de Fabell S A 188,237
Fertero del Ecuador S A 157,394
AgripacS A 100,144
Olasproyeadores aufenores a US$100,000 257.616

Total . 20,900,009
 

 

  



 

INDUSTRIALES ANEXO 7

PROVISIONESPARA EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES DE LA EMISIÓN DE
LA OBLIGACIÓN REALIZADA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

       

 

Vencimientos comentes 11,880,200 11,880,200

 —— 17584667

     
 ——— Vencimientosme eines E sea02—  

> o2

 

 

 

 

ó
g
x
4

  



 

i
INDUSTRIALES ANEXO 8

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISIÓN DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

Emisión de obligaciones aprobadapor ls Superintendencia de Compañías según Resoluel.
HoSCIMV.DAYR.DIMV.6.11.000408%, No.SCIMV.DIMY.DAYR.G17.0005623, No
SCIMYDIMV.DAYR.GJ3.9006199

  

 

   
Un resumen de las garantías culregadas porla emsión de obligaciones es como sigue,

s

a Bobs garentía General 7
   
    

   
  

25,165,221
28,103,300 - —
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