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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los Señons Accionistas y Junta de Durevtoros de
Tiendas Industurales Asociadas TIA S A

Informesobrelos estadosfinaneroros (uo consolidados).

1 Hemos auditado los estados finanororos adjuntos de Lrendas Industrialos Asociadas TIA S A que
wcluyenel estado (no consatidado) de situación Iinancicta al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados(no consolidados) de resultado miegral,de cambios en el patramomtoy de
flujos de elicuvo porel año termunado ex esa fucha y un resumen delas políticas contables
significativas y otras notas explicalvas

Respousabalidad de la Admimstración polos estados Tinwncjeros (no consolidados).

2 La Aduuuisteación de la Compañia es responsable de la preparación y presentación rasonablo de estos
estados financteros (10 cottsolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Fmanciura - NIF y del control mterno delormunado por la Admunstrac1on como necosartopara permuta
la preparación de [os estados financieros (no consolidados) ostón bros de errores matennales cbido a
frande o error

 

Responsabalidad del sudlito»

3 Nuestraresponsabilidad es expresar una opunónsobre estos estados financieros(10 consolidados)
basados on muestra auditoria Nuestra audstoría fue efectuada do acuerdo connormas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éucos y plawuliquemos y
realicemos la auditoria para ubtcner certeza razonable que los ostados financieros (uo consolidados)
estan libres de errores materrales

Una auditona comprende la realizacionde procedimientos para obtener cvadenera do auditoría sobre los
saldos yrevelaciones presentadas en los estados fimaniictos (no consolidados) Los proeedimuentos
seleccionados dependen del juaxo del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de esvor matartal
enlos estados finmncieros (no consolidados) por fruudo o cito; Al efectuar esta evaluación do riesgo, el
“uditor toma en consideración los controles unternosrelevantes para la preparación y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procodymentos
e auditoria adceuados a Jas errcunstancias, pero no conel proposito de exprosar una opinión sobre la
efotividad del control materno do la Compañia Una auditoría tambien comprendela evaluación que las
politicas contables wtílvadas son apropiadas y que las estimaciones contables wtlrzados son razonables,
as1 como una evaluación de la presentacion general do los estados financteros (no consolidados)
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Consideramosquola ovidenera de auditoria quo homos obterdo es suficiente y apropiada para
proporcionar unabasc para nuestra ojamon calificada de audstoría

Base para cubificia la opoaón

4 ALT de diciembredol 2013,no recsbimos respuesta a nucsira sohortud de confinnación do saldo de un
ex  acesonista de la Compañna poz concepto de dividendos por pmgar por US$17 3 millones, nota 9 y 17
Enrazón delo indicado precedemtements, al 31 de dictembre del 2013, no nos ha sido posible
safistacemos de la razonabilidad de este importe mediante la aplicación de otros proveduuientos de
auduoría

Opunióncalificada

$ Fin nuestra opinion, exceptopor Jos posibles efectos del asunto descrito en el numeral 4,de baso para
calificar la opurón,los refendos estados financieras (no consolidados) presontan razonablemente, en
todoslos aspectos materiales,la posicion financicrade Ttendas Industuales Asociadas TÍA S A al 31
de diciembre del 2013, los rosultados de sus operacionesy sus lujos de ctectevo por el año tornado en
esa fecha, do conforaudad con las Normas Intornactonates de Información Emanetora > Nil

Dbiill. Azuuolt.
Guayaquil, Febrero 19, 2014
SC RNAE019
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIBN 18,

Pfectivo y equivalente de efectivo
Otros actuvosfinancieros
Cuentas por cobrar comerciales y
tras cuentas por cobrar

Inventarios
Olros activos
Total actiyos corrientes

ACTIVOS NO CORRIEN IES
Propiedades y equipos, neto
Activos tangibles
Inversióncn subsidiana
Otros activos
Total activos no comentes

1OLAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013
 

(en U.S.

20,614,343
50,047

13,214,761
59,717,828

415,531
94,012,510

107,1 14,217
2,842,810
1,995,176
1,435,788

13,327,991

207,340,50

2012
. dólares)

18,626,914
1,650,000

21,801,522
50,012,554

262,155
92,353,145

77,283,829
2,842,810
1,935,176
1,806,393

83,868,208

76.221.353
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PASIVO: 'ATRIMONIO,

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos

Notas

u
Cuentas por pagar comerurales y otras cuentas
por pagar

Pasivospar impuestos conmientes
Ingresos diferidos
Provistones
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIEN1ES

Préstamos
Obligación de heneficros defisudos
Otros pasivos
Total pasivos no comentes

Tolal pasivos

PATRIMONIO
Capatal socral
Reservas
Reserva do revaluación de propiedades
Resultados acumulados
Lotal pat monto

1OLAL

Ver notus a los estados financieros.

12

10

1
14

17

  

2013
 2012
(en U.S. dólares)

31,872,220

75,656,552
6,258,507
1,905,371

13,249,468
128,342,118

28,846,691
5,726,804

_8,401,402
12,974,897

ET 3IZO1S

106,273
53,795

15,247,966
20,615,452
36,023,486

207,340,501

L—¡áctas

18,204,246

74,724,707
4,164,272
824,869

- 11,088,206
109,096,300

26,678,083
4,826,885

6,662,360
38,167,328

147.173.628

107,590
2,114,134

26,826,001
29,047,725

176,221,353



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA $. A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOS INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 _

INGRESOS
Ingresos por ventas al dotallo
Arrendamiento, concestonesy otros
Total de mgresos

COSTO DF VINTAS
Casto dela miercadorla vendida.
Descuento y hontficacion en compras
Lotal de costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de admunistración yventas
Deprcctaciones y amortizaciones
Costos financseros

ULILIDAD ANIES DE IMPUESTO AJ.A RENTA
Menosgasto por impuesto a la 1enta
Comento
Diferido

Total

UTILIDAD DN AÑO

OTRO RESUI TADO INTRGRAT

Partidas que noso reelasificarán postersormente a
resultados
Ciananeras poz revaluacion de propiedades
“Nuevas medierones de obligaciones por beneficios
defimdos

Otro sosultado mtegral del año

TOTAL DP RPSUTTADO INTEGRAI DET AÑO

UTILIDAD BÁSICA FOR ACCIÓN

Ves notas a los estados financieros

G

 

    

 

ís Roos Portocarrero
Cierento General

18,20

18,19

19
19

1

14

17

Notas 2013 2012
 

(en U.S. dólares)

491,304,559 437,580,282
27,508,463 22,194,995

518,813,022 459,775.277

385,700,468 346,20),244
(18.398.966) (15.903.204)
367.301,502 330.298.040

151,5£1,520. 129,477,237

(10,297,552) (88,990,630)
(8,135,817) —(6,805,640)
(4,060,339) (3,229,799)

3O.NITAIZ 30,453,159

8,828,140 6,651,024
- (029,214)
0 6,321,810

 

828,140

30,189,272 24,131,349

15,247,966

(418,221) (101,410)

14,829,745 (LALO)

AS.O19017 —24,029,939

 

Cond bra Gdagral
4



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TÍA $,

ESTADO (NO CONSOL.IDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POREL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDE 2013

Baldo al 1 de enero de 2012

Utalidad neta
Otro resultado integral del año
Dividendos declarados

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Vtalicad neta
Otro resultado mtegral del año
Reclasificacion
Provisión por disminución de
capital
Dividendos anticipados,mota 17
Dividendos declarados, nota 17

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Ves notas a los estados francteros

  

  
he Ly
Y)Gesento Genoral

Reserva de
Capatal revaluación Utilidades
social Reservas proptedades retenidas

(en US Dólares)

107,590 2,114,134 23,009,244

24,131,149
(101,410)

(20,213,182)

107,590 2,114,134 26,826,001

30,189,272
15,247,966 —(418221)

(2,060,339) 2,060,339

(1317)
(14,012,000)
(24,029,939)

106273 58795 15247966  20,615452

 

Total

25,230,968

24,131,149
(101,410)

(20,213,182)

29,047,725

30,189,272
14,829,745

(1,317)
(14,012,000)
(24,029,999)

36,023,486



TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA$.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE 2013

 

 

2013 2012
(en U.S. dólares)

FI UJOS DI: bl ECLIVO DE ACTIVIDADES DI OPI RACIÓN
Recibido de chentes 519,220,586 462,027,682
Pagado a proveedores y a empleados (475,568,100) (408,846,786)
Intereses pagados (0,777,842) (3,298,323)
Impuesto a la renta (7.958.677) (6,685,605)

Efcctvo neto proveniente de actividades de operación 3LYIAIÓ7 49,196,968

T LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES Dis INVERSION
Adquisiciónde propiedades y equipos, neto (21,771,145) (02,317,156)
Inversionen otros «clevos Enancioros 1,599,953
Otros activos 370,606 104,251

Efectivo nelo utilizado en actividades de mversión (19,801,186) (22,213,505)

FLUJOS Dis ÉRECLIVO EN ACTIVIDADES DR.
TINANCIAMIFNTO

Obligación bancaria 11,000,000 2,000,000
Dividendos pagados (25,017,439) (21,976,739)
Nuevas obligaciones a largo plazo 17,094,333 21,775,000
Pagode obligaciones a largo plazo (13.204.246) (U,LO5,317)

Pfeetivo neto utilizado en actividades de financiamiento (10,127.32) (9,307,052)

EFECTIVO Y EQUIVA! N11s8 Dh hisVVO
Incremento neto durante el año L9ETAZD 11676ALL
Saldos al comienzo del año 18,626,914 6,950,503

SAI DOS Al ¡IN DEL AÑO 20.614.343 18,626.914

Ver notas a los estados financieros

     hus Rgyes Portocariuro
Gierohite General   Confaddra Genetal
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

1. INFORMACIÓN GENERAL

Tiendas Industriales Asocradas TIA $ A., la Compañira fue constituida en el Ecundor en diciembre 24
de 1959, su dorucil1o prnespal se encuentra en la cuudad de Guayaqual, en las calles Chamborazo y
Taique, y su acteyidad principal us ln compra al por mayor de productos de consumo mastvoy
mercaderías on goneral y venta al detallo en sus 158 locales comerorales wbreados en 68 cududes de la
Republica del Ecuador

 

12 Junta General Extraordmariade Accionistas de la Compañías, ev sesion realizada en noviembre 30
del 2007,resolvió que la Compañtsa se mscruba en el Registro de Mercado do Valoresy se realice la
primera emusión de obligaciones de Tiendas Tndusterales Asociadas TIA 5 A por USSTO mullonos de
conformidad conlas caracteristicas y condiorones adoptadas en dicha junta y autorizó a sus directores
para que decidan las oaractensticas de la emusión

 

  

Mediante resolucion No 08-G IMV-0004056 de julio de 2008 se certfica que Liendas Industriales
Asociadas TÍA $ A se encuentra imserta en el Registro del Mercado de Valores como emisor prvado
del secto: no financiero bayo el No 2008-2-01-00341 Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía ha
efectuado emoo emisiones de obligacionespor US$77 millones, do los cuales mantiene un saldo por
paga de US$36 1 mallonos a la mencionadatecha (note 11)

 

A131 de diciembre de 2013, el personal total do la Compañíla os de 5,681 empleados, que se
encuentran distribuidosen los diversos departamentos de la Compañía

La mformación contenida en estos estados financieros (no consolidados) os responsabilidad de la
Administracion de la Compañtla

 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimento

Los estudos financieros(no consolidados)han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionalos do Jntormación bmanciera NIE

22. Bases de preparación

Los estados finwnoreros(no consolidados) han sido preparados sobre las bases del costo lustórico
excepto por ciertas propiedades e istrumentos finanurcios que son medidos a sus valores.
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo El costo nsiótico
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambiode
bienes y servicios

 



23

24

25

Fl valor razonable es el precio que se recibiría por vendes un activo o el valor pagado para
transferir un pasivoene partioipantes de ummercado onla Focha de valoración,
¿ndependientemento de st eso precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técmca de valoracion Al ostimar el valor vazonable de wa activo o unpasivo,la Compañía tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los particpantosdel mercado fomarian en
cuenta alSar el precio del activo o pasivo la fecha de medicion El valor razonable a ofectos
de medicióny o derevelación enlos estados financieros (no consolidados), se determinasobre
una baso de este Lp, a CXcepoionde las transacciones selacionadas a pagos basados en acciones
quese encuentran dentio dol alcance de la NIT 2, las operaciones de leasing que están dentro del
alcanco de la NIC 17,y las mediciones que trene algunas similitudes con cl valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor nuto de renfización de la NIC o ul valor en uso
de la NIC36

Adicionalmente, a etectos de información financiora, las mediciones efectuadas a valor 11zonablo
se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 eon base on cl grado de mportanera de los insumos para la
medicion del valar razonableon sytotalidad, los cuales se descrybcn a continuación

Nivel Son precios colizados(sinayuslar) cn mercados avivas para auivos a pasivos idénticos
que fa entidad puede accedora la folde medición

 

Navel 2: Insumos distintosa los precros cotizados melurdos en el Nivel [ que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o underectamente

Novel 3: lasumos son datos no ubscrvables para el activo o pastvo

A continuación se describen las pranospales politicas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros (xo consolidados)

Efectivo y equivalentes de efecto

Incluye aquellos actos financacros líguudos, depósitos a versiones financieras Liquidas, que se
pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobroguros
bancarios Los sobregitos bancarios son presentados camo pasivos corrientes en el estado de
situación financiora

  

Inventarios

Los mveníartos sou presentados al costo de adquesccion o valorato realizable, el monor Son
valuados conel método del costo promedio ponderado Las emportaciones en transito so
encuentran registradas esu osto de adquestcion El valor noto realizable reprosenta el precro de
venta estunado monostodos los costos do fermunación y los coslos necesarios para la venta.

 

Propiedades y equipos

2351. Medición en el momento del reconocimento

Las propiedades y equipos sonregistradas al costo monosla depreciación acumulada y el
uporis acumulado de las pérdudas de deterioro de valor



 

253,

254

Bl costo de propredados y equipo comprende su precio do adquisicion más todos los
costosdirectamente relacionados conla ubicación, su puesta en condiciones de
funcionamiento segúnlo previsto por la Adwunistración de la Compañía

Adicionalmente, so considera coro parto del costo de los aetrvos, los costos por
prestamos directamente atribuiblesa la adquisición o construcciónde activos calificados

Medición postertor al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento nuca las instalaciones fijas, mesoras ea locales arcendados,
máquinas y equipos, vehlculos, muebles y enseres, muebles de ofiemay equipos de
computación son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importo
acumulado de las pórdidas de detenoro de valor

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a résultados en el perlodo om
que se producun

Medición posterior ul reconoemuento. modelo de revaluación

Después del reconocimuento mucial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
rovaluados, que sonsus valores razonables, cn el momento de las revaluaciones, menos
la deprcesación acumulada y el importe acumulado do las pérdidas por detororo de valor
Tas revaluacionesso efectían con suficiento frecuencia, de tal manera queel valor cn
libros no difiera materialmente del que se habría calculado wtlzando Jos valores
razonables al fínaf do cada pertodo

Cualquier aumento en la revabiación de los [errenos y edificios se reconoco en otro
resultado mtegral, y so acumula enel putrimomso bajo el encabezamiento de reserva de
revaluación de propiedados, cxeopto st revierte una disnución en larevaluación del
mismo previamente reconocida enresultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida enque se cargala dismenución previa. Unadisminución del
valor en libros de la revaluacióndo los tesrenos y ecbficios csregistradaen tosultados en
la medidaque excode el saldo, si exaste alguno, mantemdoen Ja roserva de revaluación
rolacionado con wn revaluación anterios de dichosactivos

Bl saldo de revaluación de terrenosy oduficios moluudo en el paternomo es Iranslonido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en enentas del activo

Métodos de deprectación, vidas nalesy valores residuales

RL costo o valor 1ovaluado de promiedados y equipos se depecta do acuerdo con el
método de ínea secta. La vada Gti estimaday el mótado do depreciación son revisadas
al final de cada alo, siendo el efecto de cualquier cambro en el estemiado registrado sobre
tna baseprospectiva

A continuación so presentan las partidas de propiedades y equiposy las vidas útiles
usadas en el cálculo de la depreviación

9



 

Propiedades y/

 

Perlictos 20-50
Instalacionesfas 10
Mejoras en locales atrendados s 20
Máquinasy equipos 10
Vehículos s
Mueblosy enscres y oguipos de oficina 10
teguipos de computacion. 3

La Compañía no considera el valo: residual de las propiedadosy equipos para la
determinación del cáteulo de la deprcesación, en razón que ta Compañia no preve la
venta o disposición de estos activos al finalizar su vida tal

25.5. Activos mantenidos bajo arrendamientofinanciero

 

Son deprecrados de acuerdo al plazo de su vida útil estimada 1gual a los activas poseídos
o, 51 Ésta es menor, poz ol plazo de anendamiento correspondiente

256 Retro a venta de propiedadesy equipos

La utilidad o pérdida que suga del retro o venta do un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del achvo y
reconocida en resultados

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas,el saldo de la reserva
die revaluación ostranslerido dcctamento a nalidades reterudas

Detertoro del vator de tos activos tangibles

 

Al final de cada porlodo, la Compañía ovalúa los valores en librosde sus actrvos.
tangibles e mtangrblesa fin de determinarsi existo un mdicativo do quo estos activoshan
sufiido alguna pérdida por dolen:oro En tal caso,se caloula el importe recuperable del
auto o umdad generadora de efectivoa fín de detcemmar el alcancedo la pérdida pot
deterioro (do babor alguura)

Los actos intangibles conuna vida al endofivuda o lodavza no disponibles para su uso
son sometidos a. una comprobación de defersoro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacton de que podría haberso dotoriorado su valor

Tas pérdidasy roverstones por deterioro se reconocen mtnediatamente cn resultados,
salvo su cl aclivo se registraa un amporiereyalucado, em cuyo vaso se debe consadoran la
pérdida por deterioro como ta dismimución o un meremento en la revaluación

2.6. Plusvalla

Ta plusvalía originada en unoadquisición de negocios so reconoceal costo en la techa de
adquisición monos cualquier pérduda por deterioro



27

28.

Para los propósitos de la evaluacion del deterioro,la plusval(a os asignada a cada unidad
generadora de ofectvo (o grupo de unidades generadoras de efeotrva) de las cuales se espera
obtener beneficios provementes de la combinación de negocios

Una unidad generadora de ofoctevo a la cual La plusvalía es asignada es evaluada por deterioro
anualmento o con mayor frecuencia cuando existen udicndores quealguna unidad podría estar
delonorada Si el importe tecuperable de la unidad gonoradora de efectivo os monor que susaldo
enlibros, la pérduda por deterioro os asignada pramero al saldo en bros y luego a otros actevos
de la wnadad generadora de efectivo proporctonalmente basada en el saldo on Jibros de cada
activode ta wndadgoneradora de efectivo Las pérdidas poz deterioro de la plusvalía son
reconocadas duectamente en la pérdida o ganancia del ejercicio J as pérdidas por deterioro de
plusvalía no sonreversadas en perodos subsecuentes

La plusvalía no se amortiza, sino que alcxorro de cada ejorerero contable so procedo a evaluar st
se ha producado en ella algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un monto inferior al
osto neto registrado, procediéndose, en su caso, al opotuno ayusie por deterioro

Tnversion en subsidiaria

Ta Compañía mide su inversión en subsidiariaal costo, excepto si la inversión es clasificada
como mantenida patala venta, en cuyo caso se contabliza conforme a la NIF 5 Activos No
Corrientes Mantemdos para la Fentay Operaciones Discontimuadas

Los dividendosprocedentos de una subsidiana se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo

Impuestos

Ll gasto por impuesto a la senta representela suma del umpuesto a la renta por pagar cosento y
sl impuesto diferido

2.81. Tmpuesto corriente

El impuesto por pagar cormiento se basa en la utilidad gravable (terbutarta) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiore de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deduciblesy partidas que no son gravables o
deducibles El pasivo de la C ompañía por conccpto del mpuosto cornente se calcula
vtelizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período

282 Impuestos corrientes ydiferidos

Los mpuestos corrientes y drteridos, deberán 1econooerse como groso o gasto, y ser
mcluudosenel resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción
o Suceso que se reconoce tuera del resultado,ya sea en otro resultado mtegral o
dnectamente en el patrumomo, en cuyo caso el impuesto también se reconocefuera del
resultado, o cuando surgen del registro mural de una combinación de negoutos

ñ
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211,

Provisiones

Las provisionesse tevonoen cuando la Compastía tteno una oblrgación presente (ya sealegal o
wmplícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios económicos, para cancelas la obhigación, y
puede hacerse una cstumación fiable del importe de Ja obligación

Li mmporte reconocido como provisión debo serla incjor estimación del desembolso nevesatío
para cancela]a obligación presente, al final de cada periodo, temiendo un cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes

Beneficios a empleados

2101 Beneficios definidas. Jubilación patronal

Elcosto de los beneficios dofínidos - Jubilación patronal es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actualesrealizadas al
final de cada periodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen enel resultado del año en el que
Se gencran, así comoel mterés financicro generado por la obligación de benoficro
definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuales, so
reconocenenel estado de siturción financiera Low cargo o abono a otro resultado
antegral, enol puriodo enque so producen Fl seconocimiento de las gananorasy
pórdidas actuarialos cn otro resultado integral sereflejan mmeduatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la vtibidad o pérdida del pertodo

2.10,2, Partlelpación a trabajadores

La Compañia reconoce un pasivo y gasto por la participaciónde los trabajadores en las
utilidades de la Compañia ste beneficio se calcula a la tasa dol 15% de las utilidades
líquidas de acuerdo con dispostoiones legales

2.10.3 Remuneración a los ejecutivos

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por remuneraciones otorgadas 4 sus
princapalos directores, las enalus son calculadas on basc a las ventas notas

Arrendamientos

Los arrendunmuentosse clusrlican como financieros cuandolos termnos del «urendamento
transfioren sustancialmento a Jos arrendatarios todos los reesgosy beneficios mherentos a la
propidad Todoslos demás arrendamientos se clusalican como operativosy los costos 1ncwenidos
enlas adecuacionesy mejoras a locales ariendados son registrados enla cuenta de propiedades
para sor amortizados on los plazos ostablecados en los contratos de arntendo, entre $ y 20 años



2.141, La Compañíacomo arrendador

El mgreso por consepto de alquileres biyo arrendamientos operativos se reconoce
empleandoel método de línoa recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento
Tos costos directos imcrales meuenidos al negociar y acordar un arrondaimento operativo
son añadados al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de Hínca xeuta
durante el plazo del arrendamiento

2.112. La Compañía como arrendatario

Los activos mantenidos bajo srréndamnentos financieros se reconocen como activos a su
valol razonable, al micro del arrendamiento, o s1 ste es menor, al valor presente de los
pagos mínamos del arrendamento Bl pasivocorrespondiento se meluye en el estado do
situación financiera como una obligación bajo arrendamiento financtero

T.os pagos por auendunnento son distribuidos entro los gastos [Inanorerosy la reducción
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzaz unatasa de mteres implícita

sobre el saldo restante del pasivo. Losgustos financieros son cargados durectamente a
rosulíados Las cuotas contingentes jor arrendamiento se reconocen comogastos unlos
períodos enlos que scan meunidos

Los alquleres por pagar bajo arrendanuentos oporalivos se cargan a resultados
empleando el mótodo do línca xecta, durante el plazo correspondiente al arcendarmento
Las cuotas contungentes por arrendamonto so reconocen como gastos en los perodos en
los que sean incurridos

En caso de que se reciban meentivos por arrendanuentos operativos, dichos meentivos se
reconocerán como pasivos El beneficso agregado de los mcentsvos sereconoce colmo
una reducción del gasto por concepto de alquiles sobra la base de Imea recta

2.12. Reconocimiento de mgresos

Los mgresos se caleulan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo
en cuenta ol 1mpoule estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar

212,8 Venta de blenes

Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las s1gmentes condiuiones

+ La Compata ha transtorido al vompradollos riesgos ybenoficros, de po
stguuficavo, dervvados de la propiedad de los bienes,

+ La Compañta no conserva para s£manguna imphoación enla gostión cornente de los
brenes vendudos, ca ol grado usualmente asactado conla propiedad,1retiene el
control efectivo sobre los mismos,

+ El mporte de los mgrosos ordmarios pueda medirse con fiabilidad,

1



+ Ts probable que la Compañía recibalos beneficios uconomucos asoctados con la
transacción, y

+ Tios castas meneridos, a por out, on relación conla transacción pueden ser
medidos con fiabulidad

2.122 Jugresospor alquileres

Ta politica de la Compañn para el reconoemuento de mgresos provementes de
surendamentos operativos so describe exla nota 2 11 1

212.3, Ingresos diferidos

Lastransaccionespollas cuales la Compañía recibo cftctiyo tales como antiupos por
ventas de productos por los cualos no ha ocurrido el despacho,y las condicions parael
reconoormiento de ingresos no se hn cumplido, son registradas como Ingresos
Diferidos

  

Estos mgresos dtíeridos so reconocen en rosultados enla medida que se prestan los
servicios o so entregan los bienes

2.12.4, Programa de fidelizacion de efientes

La Compañía posce programas de fidelización poz el uso de su “Tarjeta Más”, la cual
atorga puntos a clionites par cada valor de consumo en sus compras Estos puntos puedoa
ser utilizados cn futuras compras meciante canje do articulos de promocion La
Compañía registra como ingresosdifeuidos el valor razonable de los puntos entregados,
«gustado porla tasa estamada de no canjepor vencimiento del bonolicio. Latasa
estumuda de no canje por venuismento ss determina ntrlizando ostaciísticas históricas do
vencanuento de puntos no ompeados

2.43. Costory Gastos

2.14,

Los costos y gastosse registran al costo lustorivo y se reconocen a medida que son incurridos,
wdependientemente de la fecha on quo se haya realizado cl pago, y se registranenel periodo más
cercano en el que se vonocon

Compensación de saldosy transacciones

Comonorma generalen los estados financicroz no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos enlos quo la compensacionsea requerida o permtida
por alguna norma y esta presentación sea el rofleyo dela esenciadela transacción

  

Los ingresos y gastos con ougon en lransaceiones que, contraclualimento o por una normalegal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía teene la tención do liquidar por su
amporte noto o de realizarel activo y proveer al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en Lesultados.

ld



215, Activos financieros

Lados los actos Finanoreros se reconocen y dan de baya a la Fechde nogoctacion cuando so
observe la presencia do una compra o venta de un activo financrero hayo un contrato cuyas
condicionesrequieren la entroga dol activo duzante un período que genoralmente está regulado
pox el mercado cortespondiente, y son modidos inicialmente al valor razonable, más Jos costos de
la transacción, excepto por aquellos actwvos Financioros clasificados al valor razonable con
Cambios en resultados, los cualos son imcralmunto medidos al valor razonabley cuyos costos de
la transaceronse reconocenen resulíados
Lodos los activos financieros reconocidos sonposteriormente medidos on su totalidad al costo
sunortizadoo al valor razonable

Ta Compañu clasifica sus activos financicros en las siguientes categonas activos financieros
mentenidos hasta su vencumicato, prestamos y cuentas por cobrar T a clasificación depende del
proposito con el que se adquineronlos mstrumentos financieros La Admamustración determana le.
clasificación de sus mstrumantos financieros en el momento del reconocimiento mmexal

  

  

2,151. Activosfinancieros mantenidos hasta su vencinnento

Los activos financsoros mantemdoshasta su vencimento són actrvos financieros no
derivados con pagos fijos o delermuables y vencimiento fino, que la Adinustración de
la Compañia Lienela mtonciony la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la

Compañía vendrese un amporte sigorfícutivode los activos financioros mantemdos hasta.
zuvencumuento, la categoría completa se reolasificarla como dispombie para la venta

 

Estos acttvos financieros sonmedidos imioralmente al valor razonable mús los costos de
transacción  Postenormente, son medidos al costo amortizado utilizando ol método de la
tasa de mterés efccfrva menos cualquier detortosa, reconociendo los Ingresos por
mtereses sobro una hase de acumulación efectiva en los mgresos por mversiones

Estos activos financieros se clasifican en activos no corientes, exceptoaquellos con
vencimientos ouguales rfertores a 12 meses a pactre de la fachadol estado de situación
financrora, que se clasifican como activos cormentes

  

2152, Préstamos y Cuentas por cobrar

J os préstamos y cuentas por cobrar son actevosfinancieros no dervados con pagos fijos
a determunables, que no cotizanen un mercado activo. Se clasifican enactivos
¿omientes, escepto las vencamientossuperiores a 12 meses desde la fechadel estado de
sifuación Financtera, que so clasrfican como acíivos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobra, ecloyen las cuentas comoresalos por cobrar y olras cuentaspor
cobrar

 

2.15.3. Baja en cuentas de un activo fitanciero

Ja Compañia dará de baya en cuentas nn activo Financiero inicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los fl«yos de efcetivo del activo fínanurero, y transfiere
de manera sustancial los ricsgos y beneficios mherentos a la propiedad del «chivo
financiero St la Compañía no transfiero nu retiene sustancialmente todos los nesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continúa retemendo el control del actrvo
transfeuido,la Compafifa reconocerá suparticopación en el aotrvo yla oblgación
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2,154

asociada pos los valores que tendría que pagar. St la Compañía reticno sustanctalmente
todos los rresgos y bensficios inherentes a la proptedad de un actsvo finanutero
transferido, la Compañía contmara reconociendo el aclayo financicto y también
reconocerá vnprestamo colateral por los mgresos rectbrdos

Deterioro de activosfinancieros al costa amorticado

Losactivos financieros que se nuden al costo amortizado, molayendo fos
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
período. Lin actrvofinanciero estará deterrorado sa,y solo s1, existo evidencia olyetiva
del detenoro comoconsecuencia de uo o más oventos que hayan ocuerido después dol
reconocimiento mieral del actrvo y ese evento o eventos causantes do la pérdida tienen
un impacto sobre los fluyos de eftctivofuturos estimadosdel actyo financiero

 

Ll amporte dela perdida por detenoro del valo: par un préstamo medidoal costo
amortizadoes la drterenoia entre el importe en libros del fluyo de efectivo cstimado
futuro, reflejandoel ¿focto dol volateral y las garantías, descontados a la tasa de interés
efecteva onigunal del notivo Financiero

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
direclamento, oxuepto para las exentas comerciales pos cobrar, donde el porte en libros
se reduce a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elmuna contra la cuenta de provision La
rueuporación posterior de los valores previamente elimmados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisión 1 os cambios enel importe en libros de la cuenta de
provisión so ruconocen en el estado de resultados

2.16, Pasivosfinancieros emídosporla Compañía

Los mstrumentos de deuda son elasificados como pasivos financieros o comopatrumomode
confomudad conla sustancra del acuerdo conuactual

2161

2162,

Pasivosfinancreros

Los mstuumentos financieros se clasifican como pastyos financieros al valor razonable
son cambios en tesultados o comopastyos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comentes a menos que la Compaña
tenga mn derceho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses
despues de la fecha del estado do stuación financiera

Pasivos financteros medidos al costo amortizado

Los pasivos fínaneros se reconocen micialmente a su costo, noto de los costos que se
hayan menrredoen la transacción Posteriomiente, se miden u su costo amortizado y
¿ualquier diferencia entre los fondos abtemdos (neto do los costos necosantos para su
obtención) yel valor del reembolso, se teconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el metodo de la tasa de mterés efectiva



2.17

2,163, Préstamos

Repuesentan pasivos fínantoteros que se reconocen a su valor razonable, neto de los
costos de la transacción meveridos  Fstos préstamos seregistransubsccuentemente a su
costo amortizado, cualquier diferencia entre los tondos recibidos(neto de los costosde
trausacción) y el valor de redención so reconoce en el estado de resultados durante ol
perfado del prestamousando el metado de mteres efectivo

 

Los préstamosse clussfican como pasivo corriente a menos quela Compañra tenga
derecho muondicional de daferaelpago dela obligación por lo menos 12 meses después
dela fecha del estado de sutyación financiera

2.16,4, Cuentasporpagar comerciales yotras cuentasporpagar

Tas cuentas por pagar comereralosy otras cuentas pol pagar son pasivos financieros, no.
derivados conpagos fijos o determinables,que no cotizan en un mercado actrvo

Despues del reconocimiento muoral, a valor razonable, se wudenal costo amortizado
utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro Fl gasto
por intorcses Gucluyendo los intereses mplícitos) se 1econoce como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés etectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconouimuento del interés resultare umatenal El período de
<iédilo promedio para la compra de csertos bienes es de 30 a 90 días El valor razonable
delas cuentas comerciales pol pagar y oltas cuentas por pagas so revelan onla Nota 9

2.165, Baja en cuentas de mu pasivofinanciero

La Compañía da de bayaen cuentas un pasivo financiero st, y solo s1, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compañía

Normas nuevas y revisadas con efecio material sobre las estadosfinancieros (no consolidados)

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una sorie de norias nuevas y revisadas
senstidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), electivas a parta del
1 deenero del 2013

Modificaciones a la NIH" 7 Rovelaciones - Compensación de acuvos financierosy pasivos
Minaneleros

Darante el año cu curso,la Compañía ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIE 7
Desgloses » Compensaciónde actrvosfinancieros y pasivos financicros Tas modificaciones de
la NIF 7 requieren que las compañías revelen míbrmacion sobre los dercchos de los acuerdos de
compensación y afínos (tales como requisitos de constitucion de garantias) para ansttumontos
Einancreros, en virtud de un acuerdo de compensación exigable o nouerdossumilares

Las modificaciones se hanaplicado de forma retroncttva Dado que la Compañía no tiene nuigún
acuerdo de compensación,la aplicación de las ensuendas no ha (cado mpacto sigmíicativo en
las revelaciones o sobre Jos importes rouonocidos en los estados financieros (no consolidados)

Te



Normas nuevas y revisadas en relación a consolidación, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

Ea mayo del 2012, se emtioron las siguientes normas nuevas y rovisadas

 

UE Efectiva a partir

NR 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2013
NIE 11 Acuerdos de negoctos comuntos Tnero 1,2013
NIF Revelaciones de intereses en otras Enero t, 2013

Entidades
NIC 27 (Revisada en el 2012) Fistados financieros separados Fnero 1, 2013
NIC 23 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios Bnero 1,2013

conjuntos

La Administración anticipa quo estas cumicndas que serán adoptadas en los estados fIuancicros
de la Compañía en los periodos futuros no tendrán un impacto material sabre los importes de los
activos y pastyosy las revelaciones de la Compañía. Sm embargo, no es posible proporcionar
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

NIT 13 - Mediciondel ValorRazonable

La Compañía ha aplicado la NIF 13 pos primera vez un el año un curso. La NHE13 establevo
una finica fitente de onentación para las mediciones y revetacianes etectuadas a valor razonable
El alcance de la NIF 13 es amplio, los reguermnsuatos de modicióndel valor razonable de la
"NTF 13 so aplicantanto a istumentos financieros e mstrumentos 1o financieras,para los
evalos, otras NITE requieren o permiten medrorones del valor razonablo y las sovolaciones sobre
las medicionesefectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones,los cuales
ostán dentro del ámbulo de aplicación la NITE2, pagos pol arrendamientos,los cuales ostán
dentro del alcanco do la NIC 17 Arrendamentos,y medreiones que (reren algunas sitaditudos
¿onel valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a
efectos de la modición de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluación de dotenoro)
La NIIL:13 define el valos razonable comoel precio que se reciburía por vendes un activo o el
valor pagado para transíttun pasivo en una transaccionde mercado principal (o «l más
ventajoso) en la fecha de medicion enlas condueiones actualos del mercado

  

RI valor razonable segun la NIIk 13 es el precto de salada, independsontemente de s1 ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoración

Asumismo, la NIT 13 incluyo requisitos extensos de revelacion

 

Ta NIP 13 requiero laaplicación prospectiva a parta del 1 enero del 2013. Adictonalmente, las
«lispostc1onos lransalonas especificas en(a norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de vevolación establecidos enla norma, en referencia a la información comparativa
proporcionada por peuodos antes de la aplicación mucral de la norma De acuerdo con estas
«disposiciones transstortas, la Compafiva no ha revelado intormación requerida pos la NUE 13 para
el pertodo comparativo 2012

 

parte delas revelaciones adicionales,la aplicación de las NITT £3 no ha tenido mngun impacto
significativo sobro los 1mportes reconocidos cn los estados financieros (no consolidados)
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2.18,

Modificaciones a la NIC 1 - Presentaciónde partidas eu otro resultado imtegral

Durante el año en curso,la Compañía haaplicado por pramora vez las modificaciones a la NIC 1
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modsficacionesa la NIC 1 requieren
quelas partidas do otro resultado mtogral scan agrupadas ci dos catogorías (a) las partidas que
no soránroclasuficados posteriormente al resultado del ejercrcio, y (b)las partidas que puedon ser
reclasificadas posteriormente al resultado del persodo cuando se cumplen determuadas
condierones Tl impuesto sobrela renta dolas partidas de otro resultado mtegral se asignarán
sobre la misma base, y estus modificaciones no cambian la opción de presentan partidas de otro
resultado mtegral antus de mpucstos o después de puestos Jas modificaciones so han
aplicado de forma retrospectiva, ypor lo tanto, la presentación de partidas de otro resultado
antegral se ha modificado para refleyulos referidos cambios Aparte de los cambios de
prosentación antes mencionados,la aplicación de las modificaciones a la NIC 1 noda lugar a
nuugan impacto enel resultado del pertodo,la utilidad integral y el resultado mtegral total

 

NIC 19- Beneficios y los empleados (revisuda en el 2012)

Enel año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a fos Empleados (revisada en
el 2012)y las enmiendas consiguientes, por primera voz.

 

La NIC 19 (royisada en el 2012) cambra la contabulizacion de los planes de henefícios defimdos
y los bonelictos por turmuación El cambro más importante se refiere a la contabilizacióndelos
¿ambos enlas obligaciones por beneficios definidos y los actrvos del plan Tas modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones pot beneficios defiuados y en el
valor razonable de los activos del plan cuando so producen, y por lo tanto elumnanel imótodo de
la “banda de Nluctuación” permutida porla versión previa de la NIC 19, y acelera el
reconacimuento de los costos de sorviciospasadas Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuartalos (nuevas mediciones) se reconocen muedratamente en otro resultado mtegral
Pox otra parte, el costo de wterés y rendmmiento esperado de los activos del plan utilizados en la
verstón previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “mterés neto”, el cual según la NIC
19 (revisadaenel 2012), se calcula aplicandola tasa de desenento neta sobre el pasivo o activo
por beneficios defímdos Estos cambios han temido um impacto en los importes reconocidos cuel
resultado del pervodo y otro resultado integral en años anteriores  Adiesonalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambiosenla presentación del costa por beneticio
definidos meluyendo extensas revelaciones adiusonales

A parttr del E de onero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes do la NIC 19 Beneficros a los lumpelados, y ha actualizado los importes
comparalivos enforma retrospectiva (nota 22)

Normas nuevasy revisadassia efecto muterlal sobre los estados financioros (no consolidados)

NIE Título Efectiva a part

Ennnendas a la NUR 7 Revelaciones - Transferencras de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuesios dhferdos Recmperación finero 4,2013
de activos subyacentes



La Administracion considera que la aphicacionde las normas nuevas y rovisadadurante el año
2013, detalladas anteriormente, uo la tenido un efecto material sobre la posición financiera de la
Compañía, los resulladosde sus operacioneso sus fuyos de efecltyo

 

2.19, Normas nxevas revisadas entíidas pero an no efectivas

La Compañifa no ha aplicado las ssguientes Normas Internacionales de Inforiuación | manuterá -
"NIE, Normas Internacionales de Contabilidad - NIC y Interpretaciones del Comite. CINIF
nuevos revisadas que han sido enlidas poro aun no sonefectivas

Nue Título Efectaya a partir

Nut 9 Instrumentos financieros Enero 1,2615
Fimiendas a la NIT 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIT
Nip 7 9 y revelaciones de hansteión Enoro 1, 2015
Eimiendas ala NIC 32 Compensaciónde activos y pasivos hnero 1, 2014

financieros

Ta Admunstración anticipa que estas enmiendas que serán adopladas cu los estados financieros
de la Compañía en los períodos futuros no tendran un impacto sigmficntivo sobre los importes de
los activasy pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sm embargo, no es posible
proporcionar una estemacionrazonable de ese efecto hasta quo un examendetallado haya sido
completado

 

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Ja preparacion de los presuntos estados financieros(no consol1dados) en conformidad con NIF
requiere que la Administración realce crertas cstinaciones y establezca algunos supuestos mhorentes a
la actevidad ceonómica de laentidad, con el propósito de delermmarla valuación y presontación de
algunas partidas que forman parte de los estados finanescros En opmión de la Admunistración, tales
estimacionesy snpuestos estuvieron basados cn la mejor wtlización de la formación disponiblo al
momento, los cuales podrían llegar a drferrr de sus efectos finales

LasestimacionesyJutctos subyacentes so revisan sobre una base regular. Tas estimaciones y JuIc1os
subyacentes so rovisan sobre una base regula Los efectos de los cambios en estunserones contables
surgidos de estas revisiones se revonocon cn el persodo de la revisión y persados futurossel cambro
afecta tanto al período actual como a períados subsecuentes

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTEDE EFECTIVO

Diciombro 31.
2013 2012

(cu US dólares)

Bancos 18,258,499 17,833,763
Depósito a plazo 1,441,957
Efectivo 913,887 199,151

Total 20.614,343 18,626,914
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Al 31 de dicsombre de 2013, hancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del
exterior, los cuales generan mlereses entre el 0 75% y 1 25%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas porcobra» comerciales
Arriendos, CONCESIONES Y OLTOS
Anticipos a proveedores
Clientes

Compaíla relacionada, nota 20
Subtotal
Diras cuentas por cobrar
Accionistas.
Fenpicados
Otras

Lotal

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

3,613,133 1,690,055
2,639,759 1,722,817
2,509,112 1,679,553

1,946,834 3,184,157
10,709,038 3,276,582

11,031,000
2,181,201 2,241,207
324,522 2773

13,214,761 21,801,522

Arriendos y otros - AL31 de dicsembrede 2013, incluyen proxeipalments facturas pendientes de cobro
por arrendamientos do espacios en locales comerciales contratados con compañifas locales

Anteipos a proveedores AL31 de diciembre de 2013, meluyco principalmente importes entregados a
proveedoreslocales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cualos son fiquidados en un
periodo promedio de 90 días

Chentes - Representan crédulos otorgados por la vonta do articulos con plazo de vencnmento de 30 días
los cuales no generan miereses

INVENTARIOS

Mercaderías para la venta
Importacionesen tránsito
Materiales de empaques, suministros y atros

Total

Diciembre 31
2013 2012

(ent! dólares)

52,372,329 46,043,554
5,373,172 1,873,983
97,727 2,095,017

 

39,717,828 50,012,554
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Diciembre 31

2013 2012
(en US dólos)

Costo o valuncion 145,248,262 116,551,438
Depreciación acumulada ydeterioro (38.134.045) (39.267.609)

Total O7J14,217 _77.283,809

Clusficación
Terrenos y edificios 56,547,295 33,738,271
Instalaciones fígas 9,208,596 6,862,269
Mejoras en locales arrendados 10,548,213 10,592,697

Máquinas y equipos 12,641,846 11,154,543
Muebles y enseres - Equipos de cómputo 10,526,745 9,984,960
Vehículos 683,799 612,222
Construcctones en curso 5951223 4,338,867

Total 107114217 77283829

Los movimientos do propicdados yequipos lucron como sigue

nebles y
Terceros Mejoras en cuseres

yedificios locales. Equiposde Maquinss y Construcción
al valor Instalaciones arcendados cómpmto al Vehenlos Fquposal encusoal
ricomble Miasalgosto pMeosto coso Aleosta costa costo Lota

(enUS dollres)
Costo o valuación
Saldosal tdo

 

enero, 2012 35,542,155 GI42ENM 14,998,406 20,506,080 1152432 15,292,939 94,439 906
Adquisiciones $00,008 3O9983L 2,762,083 3,560,197 244422 3,313,977 4338867 22,332,385
Ventas/bxyas —— (234 12501) (5515) (220,853)

Saldo aL 31 de
diciembre 2012 40,546 163 10012,725 17760489 24,072,930 1189,263 IBA0INOL 4,338,867 116,551438

Adquisiciones AL3STGSO 384,190 3,268,183 14,842,020 22,852,052
Actuyariones 7,519,630 3,AB¡GIO 2,555,424 (1223619)
Reclasificación 2,554,004 554004)
Rovaluación
Elumunaciónde
Ta depreciación
ydetenoro (8,982,025) (8,982,925)

Incremento cn
taresaluación 15,247,966 15 247,966

Ventasfbaas 146,196) TD 2465) 82) (120/26)

Saldo al de
diciembre, 2013 56884847

LA

A/G19  17.761,909 28337409 _1,330,794 2183094 _5)957,223 145.248.262 
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Mucbles y
Mejorasen enseres

Exjuñoios Instalación locales Pquiposde Máquinas y
afvalor fijasal artendados cómputo ai Velieulosol equiposal
rezonsble coto alcoto costo. costo costo Lota

ten US dólares)
Prerecución could y deterioro.

Saldos al 1 cuero de 2012 GIZLOL 2,375,791 5833121 TIB9LAS 560.996 5875128 TLGWISS
Depresinción del ano 7I84SE 811,263 IOBASIS 2178455 202,64 1,588,320 6,803,649
Ventisfbapas (527) (194235) (99) (194,561)
Tvansfercneras —414,680) (5598) SUIS 18297 —_(1136) (79) 11367)

Saldo 01 31 de dictombre di 2012 6,607,892 3,180,156 TIGTI92 14ORTIW STTOML TAAGASE 39267,609

Depreciacióndelado S22,IS1 1 ITOB92 ASTUTO 2769780 252,058 1778068 RIISAIT
Vendor (67085) (132,103) (37268) (286,450)
Revalación
Eunániiónden depreciación
acumulada ydeterioro (8982525) (8,582,925)

Rectasificación ISUAJIL (154308) (1331868) Let

Saldo 013) de diciembre de 2017 342,051 1936544 .LALMG9S  IGBIOS6R 51690 9189094 3812404

 

A131 do diciombre de 2013, adquisigiones inclays prinoxpalmente costos manridos enla construcción
del centro de distribuciónregional ubicado en Calacall por US$4 9 millones, remodelaciones de locales
comerciales por US$] millón, adquisición de equipos de 1eliigeración, neveras para embutidos y
lácicos destinadas a varias sucursales por US$] rullón y comprade terrenos por US$4 6 mullones

¡cero

 

AL31 de drcsembre del 2013, equipos de cómputo moluye actryos en arrendamiento fi
mantenidosal costo por US$1 1 amllón

71 Terrenos y edificios registrados al valor razonuble - Mdiantoavaluó realizado en agosto del
2013, se obtuvo el valor razonablo de terronos y edulicsos por US$S 1 7 nullones el cual tue
realizado por un pero dependiente, no relacianado con la Compañra El avalgo, el cual se
resbizo de conformudad vonlas Normas Internacionalesde Valoración, se deternunó con base
enla evidencia de mercado delos prectos de transacciones para propiedades simulares

 

7.2. Propiedades y equipos en garautla - Al 31 de diciembre de 2013,los tornosy edificaciones
por US$11 2 mullones han sido prgnorados pma garantizarlos prestamos de la Compañra (ver
nota 11) La Compaíísa no está autorizada a pegnorar ustos achivos como garantía para otcos
préstamos 1 para su venta

7.3. Medición del valor ruconable de los terrenos yedificios de dominio absoluto de la
Compañía AL31 de diciembre de 2013, la jerarquíadel valor justo de mercado de terrenos y
sdaficios de la Compañía es el conespondiente al Nivel L, mula. 2 2

8. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

AL31 de chciembre de 201, representa 100% do las acesones de Supermercados Magda S A,
compañía dedicadaa la compra al poz mayor de articulos de consumo masivo para su posterior venta al
dictalle Esta comprafue realizada en juro de 2011 a un costo de US$S Imullones y fue registrada de
acuerdo a lo que ostableco la NITE 3 de combinacion de negocios, lo cual originó que se valorun los
activos y pasivos de Supermercados Magda S A al 30 de junto de 2011 y se reconozca waplusvalía
de US$2 8 millones que fue registrada en la cuenta de activos ntangiblos
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Informacionfinanciera resumida de Supermercados Magda $ A. sogún estados financieros audilados,
se detalla a contunuación

 

Diciembre 31
EN 2013 2012

(en US dólares)

Activos cormentes 3,759,914 4,044,517
Activos no comentes 3,505,603 3,706,109

Pasivos corrientes 4,337,414 4,901,084
Pasivos 10 comentes 103,606 528,794
Pattmonio 2,824,497 2,320,748

ingresos 21,466,421 21,315,954

Costos y Gastos 20,526,810 20,880,093

Utulidad del año OSI. 435.861
Efuciivo neto provesonte de las actividades de operacion 862,107 1,528,848
Lfectivo en actividades de mversión (199,215) (107,530)
Pícelivo en actividades de financianuento (1,102,527) (672,509)

(Salida) Embiada de efectivo neto —-4439,635) 748,815

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31

2013 2012
(en US dólmes)

Proveedores de mercaderias
locales 52,436,363 54,358,118
Servicios y olros 7,697,479 7,411,230
Iexterior 4,690,138 2,318,764

Dividendos 10,892,372 10,616,595

total 15,656,552 74,724,107

Proveedores de mercaderías - Al 31 de dierecbre do 2013, proveedores locales y del exterior
representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dras,los cuales no derengan
intereses La Compaíña dispone depoliticas de gestión de riesgos financieros para asegurar que todas
las dudas se pagan dentro de los tewmnos de credito pre-acordados

Divideados - A131 de diciembre de 2013, meluye principalmente dividendos por pagar a Reco $ A ex
accromsta de la Compañía, correspondientea los aftos 2008al 2011 poz US$8 9 mullonos y

divisiendos anteczpados por las utilidades del año 2013 a accrontsta del extersor por US$2 millones,
sobre los cuales el aceronsta ejerció su derecho de cobro en enero 8 de 2014

 

Adicionalmente, existen dividendos por US$8 4 mmllones registrados en la cuenta Otros pasivos no
eatetentos, correspondientes a los años 1994 al 2007,los enales so uncwentran proserstos de derucho de
cobra pox parte de Reco 5 A
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10, PROVISIONES

11.

Dictembre 31
2013. 2012

(en UI S dolmes)

Participación a trabajadores 6,811,622 5,356,191
Beneficios socralos 4,618,222 3,612,023
Publicidad y servicios básicos 668,087 630,588
Honorarios a directores 380,000 757,500
Otras 771,537 731,904

Total 13,249:468  11088,206

Participación a trabajadores De conformidadconlas disposierones legales, los trabayadores tienen
derecho a partroipar en lus utlidadosdo la empresa en ua 15% aphicublo a las utilidades Irquidas o
contables Los movimuantosdela provision para partiupación a trabajadores fueron como s1guo

 

Diciembre 34,
2013 2012,

(en US dólares)

Saldos ul comienzo del año 5,356,191 4,591,958
Provision 6,811,622 5,356,191
Pagos (5.356.191) (4591958)

Saldo al linal del año $11,622 5356,191

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2013, represontan prostaciones a favor del personal de la
Compañia, de acucrdo a lo estypulado eu el Código de Irabajo

PRÉSTAMOS

Un sesimende Jos próstamos cs como sigue

Diciembre 31
2013 2012
(en1S dólmes)

Tamusión de obligactones (1) 36,119,812 35,656,825
Prestamos bancanos (2) 16,000,000 5,000,000
Puésiamos garantizados von hipoteca (3) 5,885,000 1,656,667
Pasivos por arrendarmento financiero (4),nota 15 1,422,656 723,243
Compra de acerones ($) 1,291,443 1,845,094
Total GOJISIL 44,882.09
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Diciembre 31
2013 2912

(ent1 5 dólaros)

Clasticacion
Corriente 31,872,220 18,204,246

No corriente 28,846,691 26,678,083

Lotal 50,718,911 44,882,329

(1) Al31 de diciembre de 2013, representan emtsión de obligacionos realizadas como sigue

» Primera mision Enel segundo temestre de 2009, la Compañila ofectuo su pumera emisión
de obligaciones por US$IÓ millones, [a rmsnza quo so colocó en su totalidadhastajuro de
2009 ytuvo unatasa efectova promediodel 8 75% anual von vencimientos entre 4 y $ años

 

+ Segunda Finisión En abril de 2010, la Compañía colocó su segunda enusión de obligaciones
por un total de US$12 mullanes con umatasa efuctiva de 8 50% anual con venermiento de 4
años

+ Tucera Finisión tn julio 26 de 2011 por un total de US$LS mullones con una tasa efechiva
del 7 50%anual, la cual fuo colocada ex sutotalidad hasta cl 26 de julro de 2011

+ Cuarta Emision En septiembre 19 de 2012 poz untoíal de US$20 millones con una tasa
efectwa del 7,75% anual, la cual Tue colocada en sutotalidadhasta cl 28 de dictembre de
2012

+ Quinta Bmistón Bn noviembre 4 de 2013por untotal de US$20 millones con ua tasa
etectiva del 8% anual Al3] de dictembre de 2013, la Compatila ha colocado ttulos por
US$12 5 millones

Las titulos y cupones ttcnenamortizaciones trimestrales de enpital más ntereses La totalidad de
sus activos 10 pignorados(excluyendo achvos difiridos) se encuentran contemplados como
garantía general delas emisiones de obligaciones vigentes

Duraate el persodo de vigencsade ta emisión de obligaciones Ja Compañía se comprometo a
mantener un índice de endeudamiento de relacion de deuda financicra / activos totales del 40%
Al 3U de diciembre de 2013, la Compañía mantione un Índtce de endeudamiento del 28%

(2) Préstamosa tasa fija con mstituciones financieras locales, cuyos periodos de venemnento no
exceden el año Al 31 de dictembre de 2013,la tasa de suterés anual sobre los préstamos es de
75% 478%

(3) Representan préstamos con mstucion financiera local, von vencinuentos mensuales y lasa de
interes entre 7 5% y 8 8%, so encuentran garantizados con hnpoteca sobre luenos y edifictos de
la Compañía con wn saldo enlibros por USSI1 2 nmllones

  

(8) Tos pasrvos por arrendamiento finmncrero están garantezados por los activos arrendados Laa tasa
¿ie mierós anual sobre los préstamos es de 8% a 8 4%
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19) Representa deuda porla compra de ¡versión en aceronos de Supermercados MagdaS A, la cual
será canceladaen zumo de 2014

Durante el 2033,no selan produerdo por parte de la Compañía mounplimrentos eulas condicrones
contractuales de los prestamos, que autoricen al prestamsta a reclamar el mnedinto pago de la
obligacion

12.IMPUESTOS

12.4

122,

Pasivos por impuestos corrientes

 

  

Dictembre 31,
2013 2012

(en US dólaros)

Impuesto al valor agregado — IVA 3,411,102 2,746,508
Retención enla fuente 1,472,294 829,535
Impuesto a la renta, neto de retenciones y anticipos 985,560 116,097
Retenciones en la fuente dol IVA 389.551 72132
Fotal 6,258,507

 

272

Iupnesto a la renta corriente reconocida enlos resultados - Una reconciliación entro Ja
utilidadsogún estados financierosy el gasto por impuestoa la renta cornente, es como siguo

2013 202
(en) S dólares)

 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a
Ja roma 39,017,412 30,453,159

Jubuación patronal 758,091 336,277
Intereses y multas tributarras 397,206 490,951
Otros gastos no deducibles 319,423 137,995
Pérdida actuarial (418,221) (101,410)
Renefleros sobro remuneraciones y beneficios sociales (2,399,479)

Vulidad gravable AQ.I2791L 28,917,493

Impuesto a la renta cargado a los resuftados(1) 8,828,140 6,651,024

(D) Deconformudadcon disposiciones fegales, la tarifa para el jmpuesto a la renta, se estoula
en un 23% sobre las wilidados sujetas a distribución (24% para el año 2012) y del 13%
sobre las utilidadessujetasa capitalización (14% para el año 2012)

Las declaraciones de mpuestos han sudo revisadas pol las autoridades tributarias hasta el añío
2008y son susceptibles de revision las declaraciones de los aítos 2009 al 2013
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123,

Dto

12.5

Actos administrativos de determunación fiscal

-AL31 do dictombre del 2013, la Compañía nrantene glosas fiscales correspondientes «
impuesto ala 1enta de los años 2008 y 2009 pos US$ ] 2 multones e impuesto al valor agregado
por US$1 5 millones, ¡nefuyendo recargos, Intereses y olros, las cualos so encuentranex
proceso de impugnación ante el Tribunal Distrital Fiscal La Admmstraciónde la Compara y
sus asesoros tributarios considera que tales cargos Son improcedentes y que existe una alta
probabilidad de obtener resultados favorables en las impugnaciones

Movuniento de la provisión de impuesto a lurenta

Los movimientos de la provisión para impuesto ala renta y cródito tributario son como sigue

  

Crédito Impuesto ala
Erbutario o renta

Año 2013 Pagos porpagar Total
(en US dólares)

Saldo mcial 116,097 116,097
Gasto impuesto la renta corriente 8,828,140 8,828,140
Pago de impuesto a la renta aío 2012 (116,097) (116,097)
Retenciones enla fuente realizadas (1,498,067) (1,498,067)
Retenciones por dividendos anticipados (3/952,104) (3,952,104)
Anticipo de ampuesto a la renta _ (2.392.409) (2392409)

Saldo final 985,560 985,560

Año 2012

Saldo wuoial 150,678 150,678
Ciasto impuesto a la renta corriente 6,651,024 8,651,024
Pago de impuesto a la senta año 20) 1 (150,678) (150,678)
Retenotonesen la fuente realizadas (1,148,250) (1,148,250)
Retenuones por dividendos anticipados (3,289,000) (3,289,000)
Anticipo de ampuesto a la renta (2.097.677) (097,677)

Saldo final 6.097 116,  

Pl anticipo de impuesto a la renta dol año 2012 fuo cancelado en etectrvo en los meses de Julhoy
septiembre del año 2013, en cumplumento de las legrslaciones legales ecuntonanas vigentes

Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción

Con fecha diciombre 29 de 2010 so promulgó en ol Suplemento del Regastro Ofíctal No 351 el
Código Orgameo de la Produccion, Comercio e Inversiones,el miso que meluyo entre otros
aspectos tributarsos la reduccrón progresiva en tres puntos porcentuales en Ja tanfa de impuesto
a la senta para sociedades, astenemos 23% para el año 2012 y 22% a parti del aña 2013
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Ley de Fomento Arbiental y Optimización de Ingresos del Estado

Confecha noviembre 24 de 201 1 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficsal No 533

Ja eyde Fomento Ambiental y Optumizacion de los Ingresos del Estado, la nusima que
incluyeentre otros aspectos trebutartos quola tarifa del Impuesto a la Salidode Divisas [SD
se moremente del 2% al 5% Por presunción se considera hecho generadorde este impuesto el
vso de duero en ol exteriol y se estable como exento de esto impuesto el pago do dividendosa
compaíñzas o personas naturales quo no ostén domscihadas en paraísos fiscales. Los pagos de
este Impuesto cu la ampottación de materias primas, ¡nsumos y bienesde capital, que consten
enellistado que ostablezca el Comutó de Política 1ributana y que sean utilizados en procesos
producíivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta

Depreciación de Revaluación Decreto 0 No 1180

Con [och30 de mayo de 2012, el Serviero de Rentas Externas promulgo el Decreto Ejecntivo
Na 1180 en el que so reforma el Reglumento pasala Aplicación de la T ey de Régunen
Tributario Íntemo, elimunandoel literal mediante ol cual, la autoridadtribatarza y los
contribuyentes consideraban sa efectos tributarios la revaluscion de activos fijos

 

Con base enel referido deoroto, la Compañila decidio tomar como gasto deductble de la base
]mpouuble sujetaal umpuesto ala renta, a parte de enero del 2013, ol valor de la depreciación de
ia revaluaciónde activos fijos efectuadanla fecha de transicion do las NITE y de las
tovaluaciones postertores, par consiguiente, procedió a reversar concargo a resultados del
ejercioro US$342,304 correspondiente n ampuestos diferidos oregmados cn rovaluación de
activos fijosefectuada por adopción do NIE por permera vez. Adrcronalmente, la Compañía, al
31 de diciembre dol 2012, reversó activos por rmpuestos diferidos US$17,090, el efecto neto de
roverso de achivosy pasivos por impuestos diferidos,fue una ganancia en resuftados del
ejercicio por US$329,214

13, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

LaComparano dispone del estadio de precsos de transferenosa de las transacciones olectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiento al año 2013, 1equeuidopor disposiciones
logales vigentes,ón razón de quo elplaro pira su presentacion ante las autoridades tnbutarzas, vence en
el mes dejumo del año 2014 “Dicho estudio constituye una base para determunar sa las operaciones con
partes celacionadas han sido efectuadas a precsos razonables que se aproximan a valores de plena.
compotenera _A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudso 56 encuentra en proceso
de ejecución y la Administración de la Compañia consrdera que los efectos del mismo, st hubiere,
carecen de nportancaa relatya Al 31 do diciembre del 2012, la Compañía cíectuó ol estudio de
prectos de translesencia enel cual se estableció que las fransucciones con partes relacionadas han sado
efectuadas a precros raonables que se aproximana valoresdeplena competencia

14. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

AL31 de diciembre de 2013, representa provisión para jubulución patronal establecida de acuerdo con
disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual mdica quelos trabajadores que poz vente años o más que
hubieren prestado sus soLvictos en forma continuada o mienumpida, tendrán derecho a ser jubilados
por sus empleadores simperruicio de la jubrlucion que les correspondeen su condicion de afiliados al
Instututo Loatonzno de Seguridad Secial
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AL31 dediciembre de 2013,el movimentode la proyiston para jubilaciónpatronal es comosigue

Diciembre 31
2013 2m2

(en UU $ dolares)

Saldos al comienzo del año 4,820,885 4,172,111
Costos de los sorvictos def periodo comente 736,878 585,498
Costo pot intoresos 336,266 269,593
Pérdidas actuarintes 418,221 TO14to

Benofiosos pagados (273,920) (40,153)
Ciamaneras sobre reducciones (317,526) (261,574)

Saldos al fín dol año 326,801 4,826,883

Los cálculos actuariales del valor presento de la obligación devengadapos conceptode benefiesos
definidos fueron ¡calzadosel 31 de diciembre de 2013y 2012 por un actar:o mdependiento Fl vator
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos dol servicia actual y el
costo delservicio anterio! fueron calculados unlezandoel método de la unidad de crédito proycctada
Bayo cste mátodolos beneficios definidos debenser atribudosal pertodo de sorvictodel empleado y
basados un la fórmula del plan, do tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerandoel uso de hspótesis autuanales para calcularel valor presente de dichos
beneficios Estas Inpótesis refleganel valoz de dmero a través del uompo,el meremento salarial y las
probabilidades de pagode estos beneficios

 

Jas ganancias y pérdidas actuarrales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o ahonan q resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado delos empleados correspondiente

Tas Iupótesss sctuariales significativas utilizados parala determinaciondelas obligaciones por
benoficios defiudos son la tasa de descuento, meremento salarial esperado y la mortalidad Elanálisis
de sensibilidad detallado a continuación seha desaurollado en base ulos cambios razonablumente
posibles que se produzcanalfinal delperíodo de referencia de los respectivossupuestos

+ St la tasa de descuento varia en Ú 5 puntos (mayor o menor),lajubilación patronal, disminurría en
US$413,292 o aumentaría en US$470,265, respectivamento

« Sa los nciementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0 5%,ln jubilación patronal se
1ncacmentaría cn US$487,272 o dismimurría cn US$430,262,respeclvamento

FI análisis de sensibiludadpresentado anteriormente puedo no ser reprosuntativo de la varación real en
la obligacion por beneficios defimidos, ya que es poco probable que el cambro en las lupotests se
produzca en forma aislada unos do otros (algunosdo los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el análisis desensibilidad desarrollado, el valo: presente de las
obligaciones por beneficros defimdos se calculóutilizandoel método de crédito unulano proyectado,
que es el mismoque el aplicado «1ol cálculo dela obligauión por beneficios definidos reconocidocn el
estado de situacionfinanctera. Na hubo cambios en los métodos e Inpotosís utilizados al elaborar el
análisis de sensibilidad respecto uaños anteriores
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Tas prosunorones principales usadas para propositos de los caloulos actuariales son las siguientes

  

Diciembre 31

2013 2012
% %

Tasa de descuento 7 7
Xasn esperada del moremonto salarial 3 3

 

15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

15.1. Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos financieros se relacionan principalmente con equipos de cómputo, cuyo
término do arrendamiento es de 3 años. La Compañía tiene opotones para comprar los equipos
pox un amporte nominalal finalizar los acuerdos de arrundamiento Las obligaciones de la
Compañía por antendansientos financieros son garantizadas por el rtulo de propiedad del
arrendadorsobre los activos artendados

 

Tastasas de interéssubacentes de todaslas obhigaciones en virtud de contratos de
arrendamiento financiero ss fijan cnlos respectivos contratos y vandesde 8% a $ 5% (2012
8% a 9 19%) aual

15.2. Pasivos por arrendanentofiuanesero

Pagos muunosde arrendamiento
Diciembre 3L,

2013 2012
(en US dólaros)

tnelurdos onlos estados financteros como
Préstamos comentes (nota11) 579,628 247,582
Préstamos no corrtentes (nota11) 849,028 476,161

Lotal 1,422,656 793,143

153 Pasivospor arrendamientofinanciero

Fl valor tazonable de los pasivos por arrendanuento financiero es
saldo enlibros

aproxamadamente iguala su

 

16. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16,1, Fa Compañía como arrendatario

16,1.5 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamicatosoperativos se refieren princspalmente a contratos de alquiler de
terrenos y edrfienciones con condiciones de arrendamento de entro LO y 20años
Lodoslos contratos de aurendamento operativo de más de S años contienen cláusulas
de revistonos anuales del precio del alquilex en relucion al mercado Ja Compañía no
(ene una opción para comprar los terrenos arrendadosal vonemiento de los plazos de
arrendamiento
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1612 Principales pagos reconocidos comogastos

Pagos munmos de urendamiento y total

2013 2012
(en US dólares)

5,950,620

161,3. Compromusos de arrendarento operativos no cancelables

5,036,157

Al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con contratos de alquileres suscritos los pagos
fisturos mínimos derivados de estos contratos so detallan a contimmación

(en US dolares)

l aíto o menos 5,320,585
Fntoo ] y Saños 17,933,028
$ años o más 24,451,542

Total 47,705,155

16.2. La Compañía como arrendador Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relauonan con espacios en locales comerciales admwustrados
pox la Compañía con términos de arrendamientolasta 1 año, los cuales son renovables al
iérmunodel nusmo El arrendatariono tiene opcrón de comprar la propiedada la fecha de
expiración del pertodo de arcendanuento

Durante el año 2013,los mgresos pos alquiler de espacios obtendos por la Compañía
ascendieron a US$13 muliones

17. PATRIMONIO

Un resumende las cuentas patrimonrales oscomo sigue

Diciembre 31
201 2012

(en US dólares)

Caputal social

 

Acciones ordinarias 107,590 107,590
Provisión por disminución de capital — (1317) —
Subtotal 106,273 107,590

Reservalegal 53,795 2,114,134
Reserva de revaluación de propiedades 15,247,966
Utilidades retenidas 20,615,452 26,826,001

Total J6N2AB6 29,047,725
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474 Capital social

A131 de diciembre de 2013,el capital susento y pagadode la Compatñtaes de US$L07,590,
divadadoen 5,379,500 acciones de LIS$0 02 de valar nominal unitario

Fu razón del mermplimuento en la entrega de aníormacionrequeridaenlas reformas
introducidosa la Ley de Compañlas, a través del Registro Oficral 591 do mayo 15 de 2009, por
partedel accromsta extrawero Reco S.A, y, basada enlo dispuesto en dichas reformas a la Ley
de Compañías, la Junta Genera! Extraordinaria de Accionistas de la Compañía, celebrada en
noviembre 23 de 2011 resolvió la separación dol accionista Roco S.A quo representada una.
participación accsonarta del 1 2242% Esta sepanación fue notificada a la Supeumtendenciade
Compañias del cuador en noviembre 28 de 2011

  

Enmarzo 27de 2012,ln Supermtendenoia de Compañías det 'euador emitió la Resolución No
SC-1J-G-12-0001472, en la cual resolvió dejumsubsistente el anmento de capital por
US$100,000 acordado por la Junta General de Acciomstas de diciembre 8 de 2010 y aprobado
mediante resolucion No SC II DIC G 11 0005432 de septiembre 26 de 2011 de la
Supermtendencia de Compañsas del kseuador deludo a que no tue realizadala convocatoria a
los accromistas modianto cartas certificadas Posteriormente, en mayo 29 de 2012, mediante
Resolución No $C INPA € 12 0002695,la Supermtendencia de Compatías del Teuador
resolvió dejar stn etecto la resolución, antos referida

 

En julso30 de 2012,la Compaíta muctoel tramute de dismunución del capital social por efectos
dela exolusion de un accionista, por US$1,317 10, lo cual fue aprobado porla
Superimtendenera de Compañias mediante Resolucion No SC H DIC G-13 0005609 de

septiembre 20 de 2013, a la fecha de misión de Jos estados Minanccros, esta resolución so
encuentra en trarmte de mseripción en el registra mercantil

Al 3] de diciembre do 2013,la composición accionanaes como sigue

No Us$ US$
Acolonista Acciones Participación poraceion Lota!

Grint lavest Pte Lid 1,958,162 36.40% 00 39,163 24
inmoparticipationsT.P 1,638,851 30.46% 002 32,777 02
Tnnovent Investment LP 1,308,272 24 32% 002 26,165 44
Innovent Investments $ A 302,179 562% 002 6,043 58
Nuñtes Varella Rodríguez
Damely Rafael 70,788 132% 002 1,41576

Accionista separadofoxoluudo 65,855 122% 002 1,317 10
Kangsbury Rachel Regina 35.393 0.66% 202 207.86

lotal 5,379 500 1 1% 202 590,00 

Fn julio23 do 2013,los accromstas Nues Varella Rodríguez Damel y Rafael cedieron 35,393
aceronos por un valor de US$707 86 a Kmgsbury Rachel Regia

3



17.2

73

174

17.5

Reserva legal

LaLey de Compañias requiere que porlo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% dol capital octal Esta
reserya no es dispomblo para el pago de dividendos cn ofcotrvo pera puede ser caprtalizada em
su totalidad

Reservade revaluación de propiedades

Corrosponde a la reserva originadoenla revaluación de forrenos y edificaciones Cuandolos
edificios o tersenos revaluados son vendidos,la parte correspondiente de la reserva por
revaluación do propiedadesrelacionada al activo vendido es transtorda dsrectamento a las
usulidades retenidas Partidas de otros resultados integrales moluidas enla reserya de
revaluaciónde propiedades no serán reclasificadas subsecuentemente ala garra o pérduda
del ejerororo

 

Unilidades retenidas - Un resumen es como sigue

Diciembre 3),
2013 2012

(en US dólares)

Utilidades retemudas- distriburbles 16,177,272 24,131,349
Rosultados acumulados provementesdela
adopcion por primera vez de las NIP 2,796,062 2,796,062

Reserva según POGÁanteriores - Roserva do caprtal 2,060,339
Otras pérdidas deuivadas de la nueva medición de la
obligacion de benoficro dofisudo noto de apuesto sobre
larenta (418221) _(101410)

Lotal DOGISAS2 26.826.001

Resultados acumulados provententes de ta adopción por primera vez de tas NIF - Incluyo
tos valores resultantes do los ayustes ortgmados en la adopcion por primera vez de las NIT: De
acuerdo a resolución emita porla Superintendencia de Compañías el 14 de octubre de 2011,
«el saldo de esta cuenta sólo podrá sor capitalizado en la parte que exceda al valox de fas
perdidas acumuladasy las dol úlimmoezercacro economico concluido, «1 las hubiere,utilizado en
absorbor pérdidas, o devuelto en el oaso de liquidación de la Compañía

Reserva según POGA anteriores — Reserva de capital - Pl saldo acreedor de la reserva de
«apilal segun PCGAantertores, sólo podrá sor esputalizado en la parte que execda al valor de
les pérdidas acumuladas y las del vftemo ejercicio económico concludo, s las hubrere,
utulizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso do Liquidación de la Compañaa

Dividendos pagados

Timarzo de 2013, se declaró y pagódevidondos a acciomstas por US$13 aullones,
correspondientes a la utilidaddel ejercicio economuco 2012
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Durante el 2013, fueron realizados anticipos de dividendosa accionistas por US$14 millones

Estos anticipos de dividendos son descontados de las utilidades a declarar y pagar en abril de
cada año

 

A pastu del año 2010,los ehvidendos disteibiados a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Beuados y de sociedades domiciadas en paralsos fiscales, o en juessdicctones
de menor imposición, so enenentran sujetos a sctención para efectos del umpucsto a la renta

Gunanera por acción

  

 

Laganancia por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribuble a los accromstas de
la Compañía entre el número do acerones

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

Utulidades del año - atribuible a los acoromstas 30,189,272 24,131,349
Número de acciones 5,379,500
Utilidad básica por accion 5.61 449

18. INGRESOS

Unresumen de los grosos es como sigue

2013 2012
(en US Dolares)

Camestubles 165,176,593 162,473,559
Perfumeria 19,288,747 106,200,734
Porccedoros 32,440,905 60,167,289
textiles 43,726,106 40,476,176
Hoga 42,940,018 38,550,823
Temporadas 27,365,664 23,116,851
Servicios 10,366,526 5,994,850
Otuos 27,508,463 22,194,995

Lotal 518,813,022 459,775277

19.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los gastos de adininistración y operativos reportadas en los ostados finanuietos es como
sigue
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20.

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Costo de ventas 36,301,502 310,298,040
Crastos de Adinintstracion y ventas 10,297,552 88,090,630
Tepreeractones y amortizaciones. BJISBIT 6803649

Zotal ATSTAABTL 426,092,319

Un detalle de gastos de udmnustracion y ventas por su naturaleza es como sigue

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Sueldos y salarios 34,202,323 28,279,596
Benefiotos sociales yotros 14,256,450 11,426,393
Gastos de depiectación y amortización 8,135,817 6,803,649
Gastos de publicidad 7,528,493 6,377,958
Arnendos, nota 16 7,054,562 6,119,734
Partictpacióna trabajadores 6,811,622 5,356,191
Honorarios cn general 5,062,010 7,026,178
Servicios basicos 4,725,138 4,091,871
Materiales de empaque 4,259,264 3,901,242
Mantenimiento y reparaciones 4,159,127 3,767,815
¡Gastos de viaje y movilización 3,179,014 2,469,968
Impuestos y contribuciones 2,931,827 3,177,024
Servicios de vegitancia y logística 1,950,601 1,832,306
Suministros do oficina 1,436,949 1,433,574
Llonorartos del directorio 1,369,996 2,550,000
Gastos de seguros 147,166 667,845
Otros 621,870 492,995
Total 108,433,369 95,794,279

Costo de ventas 367.301.502 30,298,040

Lotal 475,734,87] 426,092,319

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012,los saídos de cuentas por cobras no generan mteresosy hienen
vencimiento hasta 30 días

2013 2012
(ent! S dolares)

Supermercados Magda 1946834 2.184.157
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Las prnespalos transacorones con compara relacionada meluyenlo siguente

Venta de Compra de Gastos de
inventarios inventarios bomficaciones

2013 2012 2013 2012 2913 A

 

 

(en US dolares)

Supermercados Magda 12,669,967 10,603,861 1,050,623 2,026,609 1/010,448 203,775
 

21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

211 Gestión de Riesgos Financieros

Enel eurso normal de sus negaotos y actividades de [inanctamcnto,la Compañía esta expuesta
distintos riesgos de naturaleza financiera quo puedenafectar de manera más o menos
significativaal valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencta, sus sesultados

LaCompañía disponede una organización yde sistemas de mformación, administrados por la
Gerencia Financiera, que permmten dentificar dichos riosgos, determunar su magnitud, proponer
al Dixectoio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su cfectevidad  

una
ación

 

A continuación se presenta una defimoion de los miesgos que enfrenta la Compañía,
caracterizacióny cumntrlicación de éstos y una descrepcrónde las medidas de muta
actualiuento en uso por parte de la Compañía, s1 es el caso

 

 

 

21.11 Riesgo enlos Tasas de Interés

La Compañía se encuentra expuesta a ncsgos en la lasade imterás dobido a que la
Compañífa mantiene préstamos a lasas do mterés tanto fijas como variables Li riesgo
es manejado por Ja Compsñía mententendo una combinación apropradaentre los
préstamos atasa fa y a tasa variable

   

2112 Riesgo de Crédito

Fl nicsgode exédito serefiero al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía. La
Compañía ha adoptado una política de (mcamento mvolnerarse con partos solventes y
obtener suficientes colkterales,cuando sea aproprado, como forma de mitigar el riesgo
de la párdida financrera ocasionadapor los mcumplumientos La Compañía únicamente
realiza transacciones con compañas que cuentan vonla musma o mejor calificación de
riesgo

  

Tas cuentas contercialos por cobrar están compuestas poz chentes corporativos entre
diversas ndustrias La evaluacion de oredrio continua serealizasobre la condición
financiera do las cuentas por cobras

La Compaíia no mantiene expostetones de ricsgo de crédito siguulicauvas con ninguna
delas partes o nunguna compañía de contrapartes con caracteristicas sinmlares La
Compañíla define que las contrapartes que tienen caracteristicas aimilares son.
consideradas partes relacionadas ] 4 concentración de 1esgo de credito relacionado
con los cltentes corporalivosno excedio del 5% de los actrvos monotarios brutos
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durante el año La concentracion de 1esgo de crédito conalguna otra parte no excedió
d.1 2% de los activos monetarios brutos en ningun momento duranto el año
El niesgo de cxéduto de los fondoslíquidos es Jumitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones creduivras allas asignadas por agencias locales de
calificación «rcditicra

21,13 Riesgo de Liquidez

La Aduunustración es la que tiene la responsabilidadfinal por la gestron de hequidoz
La Adumustración ha establecido un marco de trabajo aproprado para la gestión de
líquidos de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo así como la gestion de liquidez de la Compañía Ta
Compañía maneja el riesgo de liquidez mantemiendorusurvas, facilidadesfinancieras y
de préstamo adocuadas, montorcando contmuamente los fiuyos electivos proyectados y
realesy conerliando los perfiles de vencimiento de los acteyos ypasivos financeros

Iaquideztablas de riesgo de uxterés - Las siguientes tablas detallan fos vencimientos
contractuales restantes de la Compañeapara sus pasivos financieros no denvados Las
tablas ss han elaborado sobre la baso de los Mlyos de efectivo no descontados do los
pasivos fInancacros basados en la prnmera fecha enla gue la Compañía puedo ser
obligada a pagar Los cuadros mcluyen tanto los intereses como prurerpales fluyos do
ofeuwo En la medida en que los flujos de mteres sean varables, el importo no
descontado se deriva de las curvas de tipos de antorésal final del perfodo dereferencia
El voncimiento contractual so basa en la primera techa enla que la Comparta puedo ser
obligada a pagar

las MayoraS Valore
asta Laño alos años libros

31 de dictembre del2013
¡No deyenga mntarés 96469,898 96,409,298
Préstamos ILETZ22L 28846090 CO7IB9H
“Obligaciónpar benofeios
delunidos SIZE 5,726804

¡Otras pasivos SADLA02 BAILAN

Total IORIAQ ATAARODZ 5726804 VILSLZOLS

31 de diciembre del 2012
Na devenga merda 90 802.054 30 802,054
Préstamos 18204,246 26,678,083 44,882,329
Obligación por benañetos
defrados 4826885 1826485

Otros pasivos. 6.662.360 6.662.360

total 109,006,300 3IJIÓOALI 4826865 ALIAS
 

El vencimiento promedio de los actevos financieros no derrvados de la Compañía es
hasta un afo y mantienen una tasa promedio ponderada otcctiva desde el O 36% al
125% El vencimiento antenormente mencionado es defimdo en baso a las
condiciones contractuales a sclusiónde esta anformación sobre los actvos
financieros no denvados es necesaria para entenderla gestion del riesgo de Ixquidez,y
s1 la hquidoz se gestionasobre unabase de acfivos y pasivos netos
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24.44 Riesgo de Capital

Ta Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad do contumar
¿omoempresa en mareha nuentras que naxumuzael rendimiento a sus nectomslas a
través de la optimesación de los saldos de deuday patrtmomo
La Admunstración de la Compañía rovisa la estructurade capatal sobro una base
semestral Como parte de esta revisión, la Adiunustracion considera el costo del
«apalal y los riesgos asociados con cada clase de capatal. J.a Compañía tiene wn Índice
de endeudamiento especificado de 169% determinado como la proporción de la dexda
financiera neta y el patrumonto

 

Categorias de Instrumentos Financieros

Ll detalle de los activos y pasivos financieros mantemdospoz la Compañía es como sigue

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)
Activos Financieros
Costo amortizado

Elcctivo y equivalentes de efectivo (nota 4) 20,614,343 18,626,914
Otros activos financleros 50,047 1,650,000
Cuentas comerorales y otras cuentas por
cobras (nota 5) 13.214.761 21,801,522

Total STO ISI ILOTBAZG

Pasivos Fanancieros

Costo amortizado.

Cuentas comererales y otras cuentas por
pagar (nota 9) 75,656,552 14,724,101

Préstamos(nota 11) 60.718.911 44,882,329
Otros pasivos(nota 9) 8.401.402 6,662,360

Total 44,776,865 26,269,396

Valor razonable de los instramentosfinancieros

La Administracion considera quelos importes en libros de los nctivos y pasivos financioros
reconocidosal costo amortizado en los estados financicros se aproximar a su valor razonable

 

Técnicas de valuación ypresmicsones aplicadasparapropósitos de medir el valor razonable

El valor razouable de los actrvos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma

«Mercado activo, precios cotizados - Fl valo: razonable do los activos y pasivos
inancieros con termunos y condiciones estandar y negociadosen los mercados hquidos

activos so dotorminan con referenciaa los proctos cotrzados en dichos mercados vigentes a
la ficha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan dispomblos, el precio
de la transacción más rectento provee cvidencra dol valor ramonablo actual siempre y
cuando no haya existido un cambro sigwificativo enlas crrcunstancias económicas desde la
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fecha de la transaccion Sa las condicioneshan cambiado desde la fecha de la transaccion
(por ejemplo un cambio onla tasa de mterés labre de riosgo, la calificacion de uesgo del
exusor,la legislación tributaria, eto )el valor razonable refleja el cambro en las
condietones de referencia en función de los precios o tasas actuales para instrumentos
auulayes

 

+ Mercado yo uctivo: técules de valuación $1 el mercado para un activo finunctero o
pasivo financiero na es activo, la Compañía ostablec el valor razonable empleando
tecnicas de valoravión que meloyen el uso de nformación disponshle sobre transaccrones
sectentes entre partes mieresadas y debidamente rnformadas, la roferencra a otros
stuomentos sustanctatmente sunlares y/o el análisis de flujos de efectivo descontados
basado on presunciones apropradamento sustentadas (ejemplo con precios o tasas de
mercado)

 

+ Mercado no activo" mistrumentos de palrimonto - sl valor razonablo de las inversioneson
instrumentos de paltimonto (inverstones en acciones que representen menosdol 20% de
participación - sim lencia signulicaleva) que vo tengan un preso do mercado cotizado
de un mercado activo y los Instrumentos derivados que estén vinculados u dichos
i0strumentas de patrunomo no coizados y que dehen ser Liquidados mediante suentrega,
se mude de manora fable ss (a) la varmbiludad on el rango de estimaciones 1azonablos de
valo: razomble no es significativa para ese mstsumento o (b) Jas probabilidades de las
diversas ostsmaciones dentro del rango pueden se1 razonablemente evaluadas y wtizadas
al estamar el valor razonable

22, RECLASIFICACIONES

Ciertas ortras del estado de resultado mtegral del ato 2012, fseron reclasificados para hacerlas
comparables ¿on la presentación del año 2013 Un detalle de lo mencionado ex como sigue

Previamente Estados
aformado Reclasificación Fmancieras

(en UU S dolmes)

 

Ingresos 462,559,483 (2,778,206) 459,775,271
Costo de ventas (33,976,246) 2,178,206 (310.298.049)

Margen bruto 129,421237 129,477,237

Gastos de adiunistración y ventas (89,092,040) 101,410. (88,990,630)
Deprecractones y «Inom1zactones (6,803,649) (6,803,649)
Costos financieros (3,229,799) (3 229,799)

Utulicad antes de umpuesto a le renta 30351749 _AIQIAIO 30,453,159
Impuesto a la renta comente y diferido 6321,810 6,321,810

Vlulicad del año 24,029,939 FOL4JO 24,131,349

Otro resultado integral CIOEA10) (101.410)

Total de resultado integral del año 24.029,99 24029939
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23.

24.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEt. QUE SE INFORMA

Entro el 31 de diciembre de 2013 y lnfechade enusión de los estados financieros (19 de febrero de
2014) no se produjeron oventos que en opmión de la Admmmstración pudierantener yn efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros pos el año termuado el 31 de drcrembrede 2013 fueron aprobados por la
admmistración de la Compañtla el 19 de febrero de 2014 y seránpresentados a los Accionistaspara su
aprobación Tn opinion de la adoumstración de la Compañía, los estados financieros sexán aprobados
porel drrectorso y auctonistas sin modificaciones
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