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INFORME DE LQS AUDITORES INDEPENDIENTES

A bos Scfiores Accionistas ¥ Junta de Direcloves de

Tiendas Industriales Asociadas TIA S, A

Intorme sobre log estadas financicros {no conselldulas),

Hemos anditado los estados Minancicros adjuntos de ‘Tiendas Tndustriales Asociadas TIA S.A, que
incluyen el estado {no consnlidado) de situacion financicra a1 3| de diciembre del 2013 v log
correspondientes estados (o consalidados) de resultado inlegral, de cambios en ol patrimonio y de
flujos de eleetiva por el aiio terminado en esa fecha ¥ un resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicalivag.

TResponsabilidiad de la Adminisieaciom por los estadues {inancieros (mo consnlidados).

2.

La Adminisivacidn de la Compailia es responsgable de la preparacion y presentucidn razonable de estos
estador financieros (o consolidados) de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacidn
Finaneiera - NITF y del control interne deleiminado por la Administracion como necesatio para permitir
la preparacion de [os estados financicros (no consolidedos) estén libres de errores materiales debicdo a

fravce o ciror,

Responsabilidad del smwlitor,
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Nuestra responsabilidad es expresar una upinion sobre estos estados financieros (no consolidados)
bisados en nuestra auditords, Nuestra auditorla fue efectuady de acucrdo con normas internacionales de
atrditorfa. Eslas normas requieren que cumplamos con requerimientos élicos ¥ planifiquemos v
realicemas la guditoria pare obtencr certera razonable que los cslados financigros (o conzolidados)
estan libres de crrotes materiales,

[Ina auditorfa cotpprende la vealizacién de procedimientos para obtener cvidencia de auditoria sobre los
sildos ¥ revelaciones prescniadas eo los estedos financieras {no cansolidados). Los procedimizntos
seleccionades dependen del juicio del andilar, incliuyendo la evaluacidn de los ricsps de errar material
¢ los estados finmeieros {(no consolidados) por frunde o ciror, Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor tama ¢n congideracian los confroles internos relevantes para la preparacidn v presetitacidn
razonable de los estados {inancicros {no consolidados) deo 1a Compafila a fin de disefiar procedimientos
de zuditorin adecnados a las circunstanciag, pera no con el propdsito de expresar una opinidn sabre Ja
electividad del control inferna de 1a Campaifia. Una audilorfa también comprende la evaluacidn que las
politicas conlables vtilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables utilizados son razonables,
asi comao una evaluacidn de la presentacidn general de los vstados financieros (no consolidados),

sl i ilela 20 E 1 T80 S ) R one il 08 Almar rineen, suas a5 o vl
paran 1o B Lo B 0 SRR 09 OO |gal Gn Sete ke pue iulieaing

TR - o ] LA PR T LT

Pzl of Deisitie 1ooche Tomasu



Consideramos yuo la evidencia de auditoris quo hemos obtenido es suficienie y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinién calificada de auditor(a,

Base para cadificar Ia opividn

4, AE31 de diclembre del 2013, no recibimns respuestn a nuesira sedicitnd de confirmacion de saldo de un
ex - accionista de la Compaiiia por conceplo de dividendes por pagar por US$17.3 millones, nota 9 y 17
En razon de lo indicado precedentements, al 31 de dictembre del 2013, no nos ha sido posible
satistacernas de la razonabilidad de este importe medianie la aplicacidn de otros procedimientos de

auditorta,
Qpinitn calificada

5. Tin nuestra opinion, excepto por Ins posibles efectos del asunlo desorito en el numeral 4, de base para
calificar lx opinitn, los referidos eslades inangieros (no consolidados) presentan razonablemente, on
todos los aspecios materiales, la posicidn financicra de Tiendas Industriales Asociadas TTA S.A. al 31
de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa [echa, do conformidad con las Normas Intcrnacionates de Informacidn Financicia - NIF,

Dl L e .

Guayaguil, Febrero 19, 2014
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCTADAS TIA S. A.

ESTADO {NO CONSOCLIDADRO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;
Rfectiva y equivalente de efectivo
Chiros activos [Inancicros

Cuentas por cobrar comerciales v
otris cuentas por cobrar

Inveniaring
Olros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NOCORRIENTES
Propiedndes ¥ equipoes, nelo
Activos inlangibles

Tnvorsidn en subsidiaria

{Itros activos

Tatal activos no coivientcs

TOTAL

Yer notas 4 los estados Imameieros

Notas

=

2013

2012

{en U.5. dbélares)

20,614,343 18,626,914
50,047 1,656,000
13,214,761 21,801,522
59,717,328 50,012,554
415,531 262,155
04012510 92,353,143
107,114,217 77,283,829
2,842 810 2,442,810
1,035,176 1,935,176
1.435.788 1.806.393
113,327,991 £3,868,208
207,340,501 - 176,221,353

b Portocariero
Terente (ieneral



PASIVO ATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

I'réstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras ¢coentas

o pagar
Pasivos por impuestos corrientes
lngresos diloridos
Frovistones
Tolal pasivos corrientes

PARIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Obligacitn de beneficios definidos

Otros pasivos
Total pazivos no corrientes

Tolal pasivas

PATRIMONLO:

Capital social

Reservas

Roserva de revaluacion de propicdades
Rezultados acumulados

Total patrimonio

TOTUAL

Wer notus o los eslados financieros

Notas

11

Il
14

17

2013

20312

(en U.S5. dilares)

11,872,220 18,204,246
75,656,552 74,724,707
6,258,507 4,164,272
1,305,371 . 824,869
(3249468 11,088,206
12R8342.118 104,006,300
28 846,651 26,678,083
5,716,804 4,826,885
_8.A01,402 _6.662,36)
42,974,897 38,167,328
L3705 147,173,628
106,277 107,590
53,795 2,114,134
15,247,966
20,615.452 26,826,001
16,023,486 20,047,725
207,340,501 176,221,353




TIEMDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S. A,

ESTADO {(NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DE 2013

INCIRESOS:

[ngresos por vetdas al detalle
Arrendamiento, concesiones y olros
Tulal de ingresos

COSTO DT VENTAS;

Casto de o mereaderla vendida
Descuento y hontficacion en compras
T'atal de cosio de venias

MARGEN BRUTO

Gastos de adminislracidn ¥ venlas
Depreciaciones y amortizaciones
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPULESTO A 1.4 RENTA
Menos gasto por impuesto o la renta

Corrienle

Diferido
Total

UTILIDAT DI, ANO
QOTRO RESULTATICO TNTRGRALL

Partidas que no se reclasificardn posteriorments a
resullados
Ganancias por revileacion de propiedades
Nucvas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

Oiro cesullado inlegral del afio
TOTAIL DE RESUTLTATIO INTREGRAL DEL ARD
UTILIDADL BASICA FOR ACCION

Wer notas a log estadas financierns

Motas

18,20

18,19

(9
19

12

14

17

2013 2012
{en U.S. ddtares)
491,304,559 437,580,282
L 2TA08.4563 22,194 995
518,813,022  459,775.277
385,700,468 346,201,244
(18.398.066) (15,903,204
367301502 330,298,040
151,581,520 129,477,237
(100,207,552)  (88,990,630)

(8,135,817)  (5,803,649)
{4,060.739)  _(3.229.799)
LA5.017.412 30,453,159

5,828,140 6,651,024
- . . (329,.214)
8,828,140 6,321,810
30,189,272 24.131.349
15,247,966
(418,221} (1914100
. 14,829,743 — {11410
45,019,017 24,029,939
5,61 4,49
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TIENDAS INDUSTRIAL

lAh

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Capilal
gocial

Salda af 1 de enera de 2012 107,590

Litilidad neta
{Jtro resultado integral del afio
Dividendoy declarados

Stldo al 31 de diciembre de 2012 147,590

Utilicae neia

Otea restliado indegral del afio
leclastficacicn

Provisitn por disminucion de

capital {1,317}
Dividendos anlicipados, nota 17
Dividendns declarados, nots 17

Saldo al 31 de diciembre de 2013 106,273

WYer notas 2 log estados financicros

Iieserva do
revaluacionm Liilidades
Reservas propiedades retenidus

{on ULS, [halares)

Totat

2,114,134 23.009,244  25230,968
24,131,349 24,131,349
{101,410 (101,410)
{200213,182)  (20,213.182)
2,114,131 26,826,001 20,047,725
10,189,272 30,189,272
15,247,966 (418221} 14,829,745
(2,060,339) 2,060,339
{1,317
(14,012,0000 (14,012,000
. (24.020.939) (24029939}
36,023 486

53,795 . 15247966 20,615,452

Ing. L i’is}@yus Portocariero
/ Cievente Ceneral




TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADQ) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

2013

2012

{en U.S. dblares)

FiUJOS DI BFECTIVO DE ACTIVIDANES DT OPERACION:

Recibido de clienies FEG 220,386 462,027,682
Papade a proveedores y a esplendas (475,568,1000  {403,546,786)
Intereses pagados {3,777,842) {3,208.321)
Impucsta a la renta {7.958.677) {6,685.605)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 31,915,967 43 196,944

FLUIOS DE EFECTIVO BN ACTTVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades v equipos, neto (21,771,145}

(22,317,756)

Ivarsian en oiros activas Gnancicros 1,500 953
Oiros activos 370,606 134,251
Efeclivo nelo utilizado cn actividades de inversidn ([9.801.186)  (22,213.505)
FLIIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDATIES R

FINANCIAMIEMNTOY,
Dbligacion bancaria 11,000,000 2,000,000
Thvidendos pagados f25,017,439) f21,976,735)
MNuevas obligaciones a large plaza 17,084,333 21,775,000
Pago de obligaciones a largo plazo (13.204,246) (L1 105317
Mfectivo neto utilizado en aciividades de financiamicnto {10.127,352 (9.307.052)
EFECTIVO Y EQUIVALENTIES DE ERECTIVO:
Incrementn neto durante of affo I OR7 420 11,676,411
Saldos al com ien'm del aiio 18,626,914 6,950,503
SALDOS AL FIN DEL ANO 20,614,343 18,626,914

WVor netas a 1os estados financieros

-

f

_-jl.i
Ing. u[s’R?!ffi:s Portocarrero
Cierghte General
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D NDUSTRIALES ASQOCI A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Tiendas Industrizles Asoctadas TIA 8. A, la Campafiia fug constituida en el Bouador en dicicmbre 24
de 1959, su domicilio pringipal se encuentra en la civdad de Guayaguil, en las calles Chimborazo y

[ nque, ¥ su actividad principal ¢s la compra al par mayor de productos de consumo masive v
mercaderias en poncral ¥ vents al detalle en sus 158 focales comereiales ubleados en 68 cikdades de la
Republica del Ecuador.

Va Jumia CGeneral Extraordinaria de Accionistaz de Ja Compaiia, en sesion realizada en novicmbes 30
del 2007, resolvid que 1la Compaiiia se inseriba en el Regisiro de Mercado de Valores y se realice la
primera emision de obligaciones de Tiendas Industriales Asociadas TIA 8. A, por US$10 millones de
conformidad con [as caracteristicas v catdicinnes adoptadas en dicha junta ¥ autorizéd a sus directores
para que decidan las caracteristicas de la emision,

Mediante resoblucidn No. $8-G.IMV-0004056 de julio 3 de 2008 se certifica que L'lendas Industriales
Asociadas TIA 8.A. so eocucntra inserita en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado
del sector no financiere bajo ef No. 2008-2-01-00341. Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compailia ha
efectuado einco emisiones de obligaciones por US$77 millones, d¢ 1o cuales mantiene un saldo por
pagar de USEIA.1 millones a ta mencionada fecha {nota 11,

Al 1] de diciembre de 2013, el personal tolal do la Campafila es de 5,681 empleados, que se
encuetitran distribuidos en los diversos departamentos de ln Compaitia.

La informacion contenida en estos estados financieros (no consolidados) os responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Decluracion de complivicnio

Los estados (nancieros (no consolidados) han sido nreparados de conformidad con las Normias
Intgrnacionales de Informacidn Financiera - MIE,

2.2, Buyes de prepuracion

Lox estades financieros (no consolidados) han sido preparados sobre las hases dei costo histérico
cxcgpto por ciertas propiedades & instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonahles, tal camo se explica en [as paliticas contables incluidas mas gbajo. El costo histiico
25td bazado peneralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.



2.3

24

2.5

Tl wvalor razonable es el precio que 56 recibiria por vender un aclivo a el valor pagado para
transletiv wn pagivo enlre participantes de un mereado en la fecha de valoracion,
independientements de 8i ese precio os directamentc observable o ¢stimado vtilivando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compaiia tiene
on coenta las caracteristicas del aclivo o pasive que los participan(es del mercado tomarian en
cuenta a) fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn, Bl valor razonable a cfectos
de medicidn y o de revelacidn on los estados [nancieros {no congolidados), s¢ determing sobre
uiit base de este tipo, a excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basadoys en aceiones
que se encuentran dente def aleance de lu NITF 2, Tas operaciones de leasing que estin dentro det
alcance de la MIC 17, v las mediciones gue tiene aleunas similitudes con ol valor rezonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de reatizacidn de 1a NIC 2 o ¢ valor en use

de la NIC 36.
Adicionslmente, a etectos de informacion financicra, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base cn ¢ grado de importancia de los insumos pary ls

medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a confliuacidn:

Mivel £: Son precios ceolizadas (sin ajuslar) ch mercados aclivas para actives o pasivos klénticos
que fa enlidad puede acceder a fa feols de msdicid,

Nivel 2¢ Insumas distintos a los precios cotizados inelutdos en el Nivel [ que sean obscrvables
para ol agtive o pasivo, ya sea divects o uditectamente.

Nivel 3¢ Insumos son datos no abservables para el activa o pasivo,

A continuacitn s describen las principales politicns contables adoptadas cn la preparacidn de
estos eslados financieros (ne consolidados).

Efectiva y equivalenter de efective
[ncluye agueilos actives financicros liquidos, depdsitos o inversiones linancicras liquidas, gue se
pueden transformar tipidamente en efectivo ¢n un plszo inferior & tres meses y sabregiros

bancatios, Los sobregitos bancaring son presentados como pasivos corticntes en el estado de
gituacion financiera.

fuventariox
Los inveniarios son presentados ai cosio de adquisicidn o valar neta realizable, el monor, Son
valuados con el métade del eosto promedio ponderadn, Las imporlaciones en tringito se

encuchltan registradas a su coste de adquisicidn. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimadeo nenos todos los costos de (erminacion ¥ los coslos necesarios para la venta.

Propiedides y equipoy
2.5.1. Medicion en ef momenito def reconocimiento

LLas propiedades y equipos son registradas al coslo menes la depreciacion acumulada v el
imporie acumylado de lns pérdidas de deteriora de valor,



252

2.3.3.

5.4,

Gl costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mds tados los
costos directamente relacionados con la ubicacion, su puesta en condiciones de
funcienamienlo segin lo previsio por ls Administracidn de la Compadia.

Adicionalmenie, se cansidera comao pacte del costo de los aclives, los costos por
préstamos dircetamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

Medicicn posteripr al reconncindentor modelo def coste

Drespués def reconneimienio miciafl fas imstalnciones (fas, mejoras en locales arverdsdos,
miquinas y equipos, vehleulos, muebles y onseres, muebles de oficing y equipos de
compulacion son registradas al ¢asto menos la dopreciacion acumulada ¥ el imporic
acumitlado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparacioncs y mantenimientos s¢ Imputan & resultadas en el perlodo on
que se producen.

Medicidn posierior al reconocimiento: modelo de revfnacidn

Después ded reconpeimiento inicial, bos terrenos y edificios son presenlados a sus valores
revatuados, que son sus valores razomibles, o ol momenlo de las revaluacionss, tenos
la depreciacidn acumulada y ¢l imparte acumulade de las pérdidas por deterioro de valor.
Ias revaluaciones se cfectiian con suficienio frecuencia, de tal manera que el valor en
libros na diftera materiehnente del que se habria calenlado utilizando los valores
razonables al finaf do eada periodo.

Cuoalquicr aumento en la revahiacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
rosultado intepral, ¥ so acumula en el patrimonia bajo el encabezamicnto de reserva do
reviluacion de propiedades, exeepto si revierte una disminucisn en {a revaluacidn del
mizma previamenie recongeida en resullados, en cuyo caso ol aumento se acredita 4
resultadas en ln medida cn que se carga [a disminucion previ, Una disminucidn det
valor en libros de la revaluacion do los tesvenas y edificios ¢s registiadn en tesultados en
la medida que excede el zaldo, si existe algune, mantenido ¢n la reserva de revaluacidn
rolacionado con unn revaluacidn anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos ¥ edificlos incluido en ¢ pateimonin es ransierido
direclamente a utilidades retenidas, enando se produce la bajs en cuentas del activo,

Métodos de depreciacidn, vidas nifffes v valores restiduales
Il costa o valor revalsado de propiedades y cquipos se deprecia de acuerda con el
mdétodo de tinea recta. La vida il estimada y el mélade de depreciacidn son revisadas

al final de cada afin, ziendo el electo de cualgnier cambio en ¢l estimadlo registrado sobrg
una base prospecliva,

A continuacion s presentan las partidas de propicdades y equipos y las vidas Gtiles
asichis ot ol edlowlo de la depreciscidn:

-



Propigdades y Equipos Vida atil {en alios)

Edificios 20- 50
Instalaciones fjus 10
dejoras en locales arrendados 5-20
Méquinas y equipos 10
Vehilculos A
Muebles y ciscres y cguipas de offcina 10
tiquipos de computasidn 3

La Compaiifa no considera ¢l valor residual de las propiedades y equipos para la
determinaciin del caleulo de la depreciacidn, en razdn que la Compafifa no prevé la
venia o disposicidn de estos activos al finalizar su vida Gtil.

255 Actives mantenidoes bajo arrendumiento financiere

Son depreciados de acuerdo al plazo de s vida 0til estimada igual a [os activos possidos
o, 31 €sla cs menor, pot ol plaze de atrendamicnio cortcspondiente,

2.5.6.  Retiro a venta de propicdades y equipos

La utilidad o pérdida que sorfa del retira o venta do un active de propiedades y equipos
es caleulada como la diferencia enfre el precio de venta y el valor en libros del aclivo y
reconneida en resuftados.

En caso de venta o retiro subsigutente de propiedades revaluadas, et saldo de la reserva
de revaluaeidn os transferido divectamente a uiilidades retenidas.

257 Pereriore del valor e lox activos tangihlex

Al final de cada perfada, 1a Compafila evalda los valores er libros de sus actives
tamgibles e intangibles a fin de determinar i existe un indicative do guo estos activos han
sufiido algena pérdida por delevioro. En tal caso, se calela el importe recuperable del
active o unidad peneradora de efectivo a fin de determinar ¢l aloances do la péedida por
deterior (do haber atguna).

Los activos intangibles con uwra vida 0l ndelinida o lodaviz no disponibles para su uso
son sometidos 4 una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando cxiste cualguicor
indicacidn de que padrla haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resullados,

salvo si el activo se rogisirn a un tporte revaluada, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro comao una disminucidn o un incremento en [a revaluacion.

26 Plavvalfa

[.a plusvalia originada en une adguisicidn de negocias s¢ recomoce al costo en la fecha de
adyuisicion menos coalquier pérdida por deterions.

- 10 -
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28

Para los propdsitos de la svaluacion det deteriorn, la plusvalfa os asignada a cada unidad
generadora de efeetiva (o grupo de unidudes generadoras de efectiva) de las cuales se espera
obtener beneficios provenientes de la combinacidn de negocios.

Una unidad generadora de cfeelivo a ki cual Lo plusvalia es asignada es evaluade por deterioro
anualmenie o con mayor recueneia coando existen indicadores que alguna unidad poedria estar
deteriorada, 81 el importe recuperable de la wnidad gencradora de efective eg menor que se saldo
en libros, 1a pérdida por deterioro ¢s asignada primero al saldo en iibros ¥ luego a otros activos
che L unidad generadorn de efectivo proparcionalmente basada en ¢ saldo on Tibwos de cada
active de ta wnidad generadora de efectivo. Las pérdidas por deteriora de la plusvalia son
reconocidas directamente en la pérdida o ganancia del ¢jercicio. Las pérdidas por deferioro de
plusvalia no son reversadas en periodos subsecuentes,

La plusyalta no se amortiza, sinn que al cierie do eada gjercicio conlable so procede a ovaluar i
50 ha producido en ella alpin deterioro que redozea su valor recuperable a un monto infericr al
costo neto registrado, procedidndose, en su caso, al oporlunoe ajuste por deterioro,

Teversian on suhsidiarin

Ta Coampaiiia mide su inversidn en subsidiaria al costo, excepto si la inversidn ez clasificada
comao manienida pata la veata, en cuyo caso se contahiliza conforme g 1a NITE 5 dopivos Mo
Corrientes Mantenidos pava fa Venta y Operaciones Discontinnadas.,

Los dividendos procedentes de uoa subsidiaria se reconocen en el resuliado euando sucja e
derecho a reeibirlo.

Dpriestos

El gasto por impuesio 4 la renla represente [a sume del impuesto a la renta por pagar corricnto y
¢l impucsto diferido:

285 Dinpuesio corriente

Bl impuesto por pagar corticite se basa en la utilidad gravable (irtbutaria) registrada
durante el afio, La utifidad gravable dificre de ka utilidad contable, debido a las partidas
do ingresus o gastos imponibles o deducibleg ¥ parlidas que no son gravables o
deducibles. El pasive de ta Compaiiia por concepto del itapuesto corriente se calcula
utilizando las tasas tiscales aprobadas o final de cads periodo,

2.8.2.  TDmpuesios corvientes y diferidos

I.o8 Impuestos corrtentes y diteridos, deberim reconocerse como ingreso o gaslo, y ser
ncluidas en el reseltado, cxcepto en la medida en que hayan surgido de una tensaceidn
& SUCese (ue se reconoee fuera dol resullado, ya sea en otro reseltade integral o
directamente en el patrimonio, en euyo caso ¢l impuesto lambién se reconoce fuera dol
resubtado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacisn de negocios.
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210

217

Provisiones

las provisiones se reconocen cuande la Compafifa ticne una obligacidn presente (ya sea legal o
implcita) coma resuitado de un muceso pasado, es probable que la Compailiz fenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la abligacion, y
puede hacerse una cstimacitn Gable del importe de Ja oblipacian,

Ll imaporte reconocide come provisidn debo ser la mgjor estimacion del desembolso necesario
para cancelai Ia obligacitn presente, al final de cada perfodo, tenicudo en cocnta tos riesgns y las

incertiduinlwes correspondisntes.
Beneficior a empleados
2.18.1. Beueficios definidos: Jubilecion patronil

El costo de los beneficios definidos - Jubitacidn patronal es determinado utilizando ¢l
Método de ta Unidad de Crédito Provectads, con valoraciones acluariales realizadas al

final de cada periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reeatiocen en ¢l resultado del afio en el que
s8¢ generan, asi como ¢l interés financiero generado por Ia obligacidn de benelicio

definida,

Las nuevas mmediciones, que campranden las ganancias y pérdidas actwariales, so
reconocen en €l estade de situncidn financiera con cargo o abono a otra resiltado
miegral, en ¢l poriodo oo que se produeen. Bl reeonocimignto de fas ganancias y
pérdidas actuariales en otro resuftado intepral se reflejan immediatamenle en las

ganancias ncumuladas y no son reclasilicadas a la ulilidad o péredida del pertodo,

210.2 Parflclpacian a iraligfadores

La Compaiiia recontoce un pastvo y gaslo por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compatiia. Este beneficio se calecula o la fasa del 15% de las ulilidades
Hquidas de acuerdo con disposiciones lepales.

200,23 Remuneracidn o los ¢fecefivos

La Compaiiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por remuneraciones olorgadas a sus
principales direelores, Jas cuales son caleuladas o basc a Tas ventas notas,

Arvendamiontos

Los arrendmnientos se ¢lasilican como financieros cuando los ténnines del sirendmmiento
transficeen snstancialiente a Jas arrendatarios 1odos Las réespos v bonelicios inherentes & la
prapicdad. Todos [os demds arrenudamicenlos se clusilican como operativos ¥ los coslos incurridos
en las adecuaciones ¥ mejoras a lozales arrendados son registrados en 1a cugata de propiedades
para scr amortizadas on los plazos cslablecidos en los conlratos de wriendo, enlce 5 v 20 affos,
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2141 La Compaitia comnn arrendador

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recia durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
T.og enstos direclos inictales incurridos al nepociar y acordar un areendaicnlo aperative
son afiadidos al valor en libros del activo arrendado, erpleando of méledo de Hrea reela
duramte el plazo del arrendamicnto,

2.11.2. La Compalfiin como arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconncet como activos a au
valor razonable, al inicio del arrendamicnto, o si dste ¢ menor, 4l valor presente de [os
pagos minimos del amendamiento. Bl pasivo correspondiente se ineluye on ol cstado do
situacion financiera como una obligacidn bajo arrendamicnto [nanciero,

Los pagos por arendsimiento son distribuidos entre o8 gastos Dnaoncicros ¥ [a veduccidn
de [rs obligaciones bajo arrendamicnle 4 fin de alcan-sr una tasa de interés implicita
sobre el saldo restante del pasive. Los gaslos fimancieros son cargados directamente a
resitlados. Las cuotas contingentes por arrendarmtenta 8¢ recanafen cama gasios en los
periados en los que scan incuridos,

Los alyuileres por pagar bajo arrendamiontos operalivos s¢ cargan a resullados
empleando el métode de linea recla, durante ei plazo correspondignte al arrendatmienta.
Las cuotas contingstites por arvendamicnto so reconocett como gastos en los periodos en
los que gean inewrridas,

En caso de que se reciban incentivos por atrendamientos opsrutivos, dichos imcentivos se

reconocerin como pasivos. El beneficio agregado de Ins incentivos 3¢ reconoce catno
una teduceidn del gasto por concepto de alguiler sobre Ia base de linea recta.

212 Keconocimicnio de ligresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidin cobrada o pot cobrar, teniendo
il cuenta ol itipotle estimado de cualquier descugnto, banilicacion o rebaja comercial que la
Compaiifa pucda oforgar.

212 Vewta de blenes

Los ingresos ordinarins procedentes de [a venta de bienes deben ser reconocidos cuando
re cumplen lodas ¥ cada una de las gignicntes condiciones:

+ La Compatiia ha transtirido al comprador los riesgos ¥ bencticios, de lipo
significalive, derivados de la propicdad de los bienes;

+ Lz Compaitia no conserva para s{ ninguna implicaciin en la gestion corviente de los
bienes vendidas, ¢n ol prado usualmente asaciado con la propicdad, ni retiene el
cotiliol cledtivo sobre los mismas,

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueds medirse con {iabilidad,
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« Lsprobable que la Compaiiia reciba log beneficios ccandmicos asociados eon la
transaceidn; y

v Lageastos Hicureidos, a por incureir, on relacidn con la transaccidn pueden ser
medidos con fabilided.

2122, Ingresos por alquiferes

La politica de la Compaiifa pard ¢l reconocimienio de ingresos provenientes de
arrendamicnios operalivos so deseribe en Iz nota 2.11.1.

2.12.3, Ingresos diferidos

Las transaceiones par fas cuales la Campafila recibe clectivo tales como anticipos por
ventas de productos por [os cuales no ha ocurrido ¢l despacho; ¥ las condiciones para el
reconocimiento de ingresas no ge han cumplido, son registradas como Ingresos
Diferidos.

Esios ingresos diferidos sc reconocen en resvltados en la thedida que se prestan los
rervicios o s¢ entregan los bicnes.

2.12.4, Programa de fldefizacion de vfientes

La Compaiifa posee programas de fidclizacién por el use de su “Turjela Més”, [a cual
aturgs puntos d elivntes par cadsa valor de consuma e S48 compras. Bslos pantes puedon
ser ulilizados en fiaturas compras mediante canje do articilos de promocion. La
Compaliia registra como ingresos diferidos cl valor razonable de les puntos entregados,
ajustado por la taza estimada do no canje por vencimiento del beneficio, La tasa
estimada do no canje por vencimicnto se determing utilizando estadisiicas histdricas do
vencimiento de puntos no crijeados,

213, Costox p Gastos

14

Los ¢oslos v gastos se regisiran al costo histdrico v se reconocen a medida que son incurridos,
independicntermente de [a fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran ¢n ¢l periodo mAas
CLERAND en el fue 56 conoger,

Compensacion de saldas p iranvaccivnes

Como norma general en los estados [inancicrns no se compensan fos activos v pasivos, lampoaeo
los ingresos y gastos, salva aquelins casos en los que fa compensacidn sea requerida o permilida
por alguna norma y esta presentacidn sea ¢l 1oflgjo de [a esencia de [a transaccion.

Los ingresns y gastos con origen ¢n iransaceiones que, contracivalments o por una norma legal,
conterplan la posibilidad de compensacin y la Compaitia tiene la intencién de liquidar por su
nnpotte neto o de realizar el activo y procedee al pagn ded pasivo de forma sinmiltdines, ss
presentan netos en resultados.
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2.13. Activas financieroy

‘Vados los actives financierns se reconocen y dam de baja a 1o fechn de nogoetacidn cuando se
abgarve [a presencia 4 Una compra o vedata de un activo fimancicra hajo un conlrato cuyas
condiciomes requieren la entrega def active durante un perfodo que generalmente estd repulado
por el mercado cottespandiente, ¥ son medidos iniciatmente al valor razonuble, mds los costos de
la transaccidn, excento por aquellos activos financicros ¢lasificados al valar razonable con
cambios ¢n resultados, tog cuales son inicialments medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccidn so reconncen en resullados,

Todos los aclivos financieros reconoeidos son posteriormente medidos ¢n su totalidad af costo
arortizado o al valor razanable.

T.a Compatiin clasifica sug activos (inancicros en {as siguientes categorias activos financieros
matienicdlos hasta su vencimicnto, préstamos ¥ cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La Adminisiracidn determing la
clasificacién de sus inslrumentas financieros ¢n ¢l momeanto del reconocimiento inicial.

2151

2132

2153,

Actives financieras nwentedldos hasta su venciiniemio

ILos activos financicros imantenidos hasta su vencimiento son activos financicros no
derivados con pagos fijos o deleriminahles y vencimiento fijo, que la Administracién de
la Compafiia liere la intoneion y [a capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila
Compaitia vendiese un importe significativo de Jos activos financicros mantenidos hasta
su vencimiente, la categorin comnpleta ge reclasificarla como disponible para la venta.

Listos activos Minancierns son medidas inicialmente al valor razonable més Log costos de
tramgaceién, Posteriormentle, son medidos al costo amortizado utilizando o método e la
tasa de interés electiva menos cualquier deteriora, reconociendo los ingresos por
intereses s0br¢ Ung base de acumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones,

Estos aclivos financieros se clasilican en activos no corricntes, excepto aqucllos con
yerletmientos ariginales faforiares a 12 meses q pactie de la fecha del estade de situacién
financicra, que se elasifican comn activos corrientes,

Préstmos p Crentas por cobrar

-

T.08 préstamos ¥ guentas par cabrar son aclives linangieras no derivados con pagos (ijos
o determinables, que no cotizan en un mercadao active, Se clasifican en activos
corricaics, exeepto Ins veacimienfos snperioves a 12 mescs desde fa fecha del cstado de
sifuacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incloyen as cuentas comereiales par cobrar y olras cuentas par
cobrar,

Baja en crentas de un active flnaneiery

I.a Campafila dard de baja en cucnias un activo tinanciero Onicamente cuando expiren
los derechios confractuales sobre los flajos de ofeetiva del activo finaneioro, ¥ transfiere
de manera sustancizl los ricsgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del aclivo
finaneicro, 8ila Compatifa no transfiere ni reticne sustancialmente todos 103 riesgos y
beneficiog inherentes a la propicdad ¥ cantinga reteniendo ¢| control del activo
transferido, la Cotnpailfa reconacera su parlicipacidn en ¢l active y la obligacidn
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asoclada por los valores que tendris que pagar. Si la Cowpalila reticne sustancialmente
tedos los tiesgos ¥ benelicios inherentes a la propiedad de un activo financicro
transferido, 1a Compaiifa continuard reconociendo el aclivo financicro y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2. 15.4. Deteriorn de actives financierox af coste amortizade

Los activos (inancieros que se miden al costo amortizado, ineluyendo los
arrcidamientos financieros por cobrar, son probados por delerioro al tinal de cada
perindn, Un activo financiero estard deteriorado si, y sole si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido despuds del
reconocimicnto infelal del activo v ese evento o eventos causanles do la péridida tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo fulures estimados del activo financiero,

[l importe de s pérdida por deterioro del valor pary un présiamo medido al costo
amortizadn es 1z diferencig entre el importe en libros del flujo de efeclivo cstimado
futuro, reflejando el eleelo dol colateral y las garantias, descontados a la tasa de intercs
efectiva original del aclivo financiera.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dircclamenie, oxeopto para las cuentas camerciales por cobrar, donde el importe en libros
g¢ reduee g traveés de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuetta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina conlia la cuenta de provisidn, La
recuperacion posierior de los valores proviaments eliminados se convierte en créditos
contra la euenta de provigidn, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en of estada de resulfados,

216, Pasfvos finarncioras emitidos por In Compaitfa

Loz instrumentos de deuda son ¢lasificados como pasivoes financieros o como patrimonio de
confornidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16.1, Pasivas financierox

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resnbtados o como pasivos financierns medidos al costo amartizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corvientes a menos que la Compaiiia
tenga vn derecho incondicional a diferiv su liguidacion dourante al menos 12 meses
después de la fecha ded estado de situacidn financicra.

246,23 Pasivos financleres medidos al costo amartizadn

Los pasivos financieros se recomoeen iniciglmente a su costo, neta do los costos que se
hayan incnrrido e 1a transaccidn. Posterionnente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre lns fondos obtenidos (neto de los costos necosatios para su
obtencidn} ¥ ¢l valor del teembolso, se reconoce en el estado de resultados durante ta
vida del acuerdo con gl método de la taza de interds ofectiva,
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2163, Présiamos

Fepresentan pasivos finnncieros que se reconccen a su valor razonable, neto de los
eastos de la fransaccién incurridos. Tstos préstamos go reglsiran subsccucntements a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neta de los costos de
transaccion) ¥ ol valor de tedenciin se reconoce en ¢l estado de resultados dutanic o]
perindo del préstavin usandn el métndo de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 8 menos que la Compaiiia tengu
derceha incondicional de diferir el pago de la obligacidn por 1o menos 12 meses despuds
de la fecha def estadn de situacidn financtera,

2. 16,4, Crentas por pagar comerciales p olras CHENias por pagar

I.as cugntas por pagar comerelales ¥ oitas cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

[respués del reconocimienta inkcial, a valor razanable, se miden al costo amortizado
ntilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualguicr deterforo, Tl gasto
pot inlereses (inckuyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros ¥
se calculan utilizando ln tasa de interés efectiva, excepta para las coentas por pagara
carto plaza cuanda ¢l reconocimicnio del inderds resultare inmalecial. El perfodo de
credilo promedio pasa la compra de ciertos bienes es de 30 g 90 dfas, El valor razonable
de las cusntas comerciales por pagar v olras cuenlas por pagar se revelan cn la Nota 9.

2.16.5, Buaja en cuentas de in pasive fiwianclero

La Compafita da de baja ch cuentas un pasive linancicro si, ¥ solo si, expitan, cancolan o
cumplen las obligaciones da Iz Compaiifa.

Normax nuevas y revivardas con efecio material sobre las extados financieros (no coasolidados)

Durante el afio en curso, la Campaiiia ha aplicado una setic de nomas nuevas y revisadas
emiticas por ¢l Congejo de Normas Infernacionales de Contabilidad ([ASB), efectivas a partir del
1 de enera del 2013,

Modificacionces a la NIEF 7 Revelacienes - Campensacidn de activos financieros y pasivos
linancieros

Durante eb afia ¢o curse, la Compaiifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7
Desploses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieras. Tas modificaciones de
ia NUF 7 requieren que lag compafifas revelen informacidn sobre los derecivos de los acuerdos de
campensacion y alines (fales como requisitos de constitugidn de parantiag) para instrumentos
[inancieros, en virtud de un acuerdo de compensacidn exigible o acuerdos similares,

Las modificaciones se han aplicada de forma relroactiva. Dade que la Compaiiia no tiene ningin
seucrdo de compensacion, le aplicacion de 1as enmicndas no ha tenido impacto significativo en
las revelaciones o sobre log impories reconocidos en los estados financieros {ro consolidados).



Normas nuevas ¥ revisadas en relacién a consolidacidn, acuerdos conjuntos, asociadas ¥
revelaciones

Mo maye del 2012, se emitioron lag siguiontes normaz nuevas ¥ rovisadas:

NIIE Titulo Fitectiva a paitic
NI 10 Consolidacion de estudos financieros  Enero 1, 2013
CNIIE 11 Acuerdos de negocios conjustas Tnero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otigs Enero £, 20103
Eniiclades
NIC 27 {(Revisada en el 2012}  Nstados financieros separados Enera |, 2013
NIC 28 (Revisada en &f 2012) Inversiongs en asociadas ¥ negocios Bnero 1, 2013
canjunlos

La Administracién anticipa que oslas cnmicndas quoe serdn adepiadis en los estados financicros
de la Compaiiia en los perfodos futuros no tendrén un impacto material sabre log importes de los
activos ¥ pasivos v las revelaciones de [a Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar
uné cstimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

NIITT 13 - Modicion del Valor Razanable

La Compafifa ha aplicado la NTIF |3 por primera ver en el aiio ca curse. La NIIF 13 establece
una {inica fucnie de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable,
El alcance de ta NHF 13 es amplio, 1os requerimicnias de inedicion del valor razonable de la
MIH? 13 3 aplican tanlo a insttumentos financieros e instrumentos no financieros, para los
cuales, olras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable v las revelaciones sobrg
las medicinnes efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en aceiones, los coales
cstin dentro del Ambilo de aplicacidn [a NITT 2; pagos por arrendamientos, [os cuales estén
dentro del alcanco do Ja NIC 17 Airendnmientos; y mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable , pero no son valor razonable {por ejemplo, el valor neto de realizacién a
efectos de la medicidn de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).
La NI 13 define el valor razonable come el precio que se recibirta por vender un activo o el
valor pagade para transfesir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o ol mas
vendaiosa) on la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

[l valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independicntemente de si ese precio es
directamente observahic o ¢stimado uvlilizando otra téeniea de valoracion,

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacidn,

Ta NIO? 13 vequiere ln aplicacion prospectiva a partiv del 1 enero del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones [ransilorias especificas en [a norma, establecen gue no es necesario aplicar los
requisitas de revelacién cstablecidos en ln norma, en refergncia a la infoitiacion comparativa
proporcivnada por periodos antes de la aplicacidn inicial de la norma, De acuerdo con cstas
disposiciones transitorfas, Ia Compafila no ha revelado informacidn cequerida por la N1IF 13 para
el perlado comparalive 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NITF 13 no ha lenido ningtn impacto
significativo sobre los importes recanacidag en log estados financieros {ro consolidados).
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218,

Modilieaciones a la NIC T - Presenlacidn de pariidas en olvo vesultade iniegral

Dhivatite ¢l afio en eurso, la Campafila ha aplicado por primera vew [as modificaciones a la NIC |-
P'resentacion de Partides en Otro Resultado Integraf, Las modiftcaciones a la NIC | requieren
que las partidas de olra resultado milcaeal sean agrupadas e dos calegorias: (a) las partidas que
no serdn reclasificados pasterioomente af resultado del ejercicio, ¥ (b)Y s partidas que pucden sor
reclazificndas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones, Tl impuesto sobre 1a renta de las partidas do ofro resultado infogral s¢ asignarin
sobre [4 misma base, y estus modificaciones oo cumbian la opeidn de preserar parlidas de oo
resliado integeal anles do impuestos o despuds de impucstos, Las modificacionss $¢ han
aplicado de forma retrospectiva, y por lo tants, la presentacién de partidas de otro resultado
inlegral se ha modificado para rellefer los referidos cembios. Aparle de los cambios de
prescntacidn antes mencionados, 1la aplicacion de las modilicaciones a la NIC 1 no da lugara
ningin impacto en el resultado del pertodo, la utilidad integral v ef resultado intepral total.

NIC 19 - Benelicios a los empleados {revisnda en ] 2012)

En e afia en curso, la Compailia ha aplicada la M1C 19 - Beneficios a tos Empleados (revisada en
al 2012) ¥ las confendas consignicntes, por primera voe,

La NIC 19 {revisada en el 2012) cambia la contahilizagidn de los planes de beneficios definidos
¥ tos benelicios por lerminacion. El cambio mis importante se refiere a la contabilizacion de los
cumbios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Tas modificacianes
requisren el recanacimicnto de los cambios en das abligaciones por beneficios definidos v en ol
valor razonable de los activos del plan cuando so praducen, y par lo tanto climinan ¢! método de
la “banda de Muctuacién® permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera s
recaracimiento do log costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias v
pérdidas acluariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro resnltada integral,
I'or otra parte, el costo de interés y rendimicnto esperado de los activos del plan utilizados en la
version previa de i NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto™, ¢f cual sepin la NTC
19 (revisada en el 2012}, se caleula aplicanda 1a tasa do descucnlo neta sobre el pasive o activo
por beneficios deflinidos. Estos cambios han tenido vn impacto en los importes reconocidos en ¢l
resultado del periodo ¥ otro resultada intogral en afios anleriores, Adicionalmente, la NIC 19
{revisada cn ol 2012) infroduce algunos cambios en [a presentacion del costo por beneticio
definidos inchiyendo extensas rovelaciones adicionales.

A partir del | de encra del 2013, la Compaiifa ha aplicado las disposiciones transitorias
peitinentes de la NEC 19 - Beneficios a los Himpeladnsg, ¥ ha actualizade los impoiles
comparalivos en forma retrospectiva (nota 22),

Mormax nuevas p revisadas sin efecto materiul sobre los estados finaneicros (re consolfdudos)
NI[F Tliule fectiva a partir
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transfercncias de Tulio [, 2012

activos financiergs
Tinmicndas a la NIC 12 Linpucstles diferidas - Recuperacidn Tpero 1, 2013

de actives subyacentes
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3.

La Administracion considera que 1a aplicacion de [as normas nuevas y revisada durante el aito
2013, detalladas anteriorments, no ha tenido un efecio material sobre la posicidn financiera de la
Compafiia, los resullades de qus operaciones o sus thijos de efeclivo,

2,19, Normas nrevay revisadus emdfidas pere wiin no efectivay

L Compafifa no ha aplicado las siguicntes Novmas Tnlernacionales de Inforpacion Financiors -
NIIF, Narmas Internacionales de Contabifidad -~ NIC ¢ Interprelaciones del Comité - CINIIT
nueves revisadas que han side emilidas poro ain no son cleetivas:

NILE Tliunio Elecliva 4 partir
NiIF G Tsirumentos Tinancieros Energ [, 2005
Fnmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIE 7 9 v revelaciones de Lansicidn Encra |, 2015
Lnmiendas & la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  FEnero 1, 2014
financieros

T.a Administracion anticipa que estas enmicndas que seran adopladas en los estados [inascieros
de la Compafifa en Ing periodos fuluras no tendran un impacto significativa sobre los impoites de
las activos y pasivos v 1as revelagiones de la Compafiia. Sin embargo, no ¢z posible
propotcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallada haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Ta preparacion de los prosentes estados finaneicros {no consolidados) en conformidad eon NIUTF
requiere gue la Administracidn realice clerlas cstimaciones y establezea algunos supuesios inherentes a
la acdividad coondmica de fa entidad, con ¢l prapésito de determinar la valuacidn y presentacion de
alpunas pattidas que forman parte de los estados Mnancieros. Bn opinidn de fa Administracion, tales
eslimaciones ¥ supuestos estuvieron basados on la mejor utilizacion de la informacion disponiblo al
momette, los cuales podefan Negar a diferir de sus eleelos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes so revisan sobwe ung base repular. Tas cstimasiones y juicios
subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Los elcctos de Ins cambios en estiinaciones contables
surgidng de estas revisiones se reconocen en el periodo de fa revision y periados futuros si el cambio
afecta anlo al perioda actual come a perfodos subscoucaics,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
... Dicicmbre 31, ..

20013 2012
{en 118, ddlaras)

Bancos [ 8,258,499 17,833,763
Nepdsito a plazo 1,441,957
Efectivo 913,887 o TOa51

Total 20,614.343 18,626,914

M



Al 3T doe dicdembre de 2013, bancos representan saldos en cuenias corricntes en bancos locales v def

exterior, los cuales generan inlereses enlre ¢l 0.75% v [.25%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 3.

2013 2012
{en U.S. ddlares)

Cugntas por cobrar comerciales:

Arriendos, concesiones y olros . 3,613,133 1,690,055
Anlicipos a proveedaores 2,639,759 1,722,817
{Clientes 2,500,312 1,679,553
Compaiila relacionada, nota 20 946,834 3,184,157
Subtotal ' 10,709,038 3,276,582
Ores cresicns par cofrap:
Accionistas 1,011,000
Fropieados 2,181,201 2,241,207
iras 324,522 YNk
Tatal 13.214,761 21,801,522

Arriendyy v ptres - Al 31 de diclembre de 2013, inchiyen principalmente faciuras pendicntes de cobro
poi arvendammiontos do espacios en locales comerciales conlralados con compafifas locales,

Aunticipas o proveedorey - AL 31 de diciembre de 2013, incluyen pringipalmente importes enltegados a
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de seivicios, los cuales son liguidados en un
periado promedio de 90 dias,

Clientes - Representan crédilos oforgados por la vonta do artfenlos con plaze de vencimiento de 30 dias
los cuales no peneran intereses,

INVENTARIOS
... Diciembyre 31,
2013 2012
{en 115, dilares)

Mercaderias para 1a venta 52,372,320 46,043,554
Impartaciones en frinsito 5,373,772 1,873,083
Materiales de empaques, suministroz y atros _ AT T S 2,095,007
Tutal 50,012,554
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Piciembre 31...

2013 2012
fen U.5. diles)
Casto o valnacidn [45,248. 262 (16,551,438
Depreciacidn acumulada ¥ deterioro (38.134.045) (39,267,609}
Tatal 107,114,217 _J7,283. 8709
Clusiffeacion,
Torrenos v cdificios 56,547,795 33,738,271
Instalaciones fijas 0,208,596 6,862,269
Mejnras en locales arrendados 10,548,213 (0,502,607
Miquinas ¥ cquipos 12,641,844 11,154,543
Muebles v enseres - Equipos de cdmputo 1,526,745 9,984,960
Wahiculos 583,790 612,222
Construcciones én cursn 59572317 4,338,867
Total 107,114,217 17,283 829
Los movimicntos de propicdades ¥ equipas [icron como sigus:
Mnghles ¥
Terrenos Isjoras en BOEETEY
y cdificios lacalcs Equipos dc daquinas ¥ Constnrccién
al valor Instalaciones  areetdadps  cdmpate al  Yehlfelos  FHouipos nl & clrED al
razanable  [ns al eosla al costo cosla il coste LOHQ &osto 1ol
{en LLE. dalares)
Coste o waluacidn:
Saldos al tde
anerp, 213 X5,.542,153 6,02, 5 14,998,406 20,506,080  1,157.432 [5,292,93% 4,430,908
Adguisiciones: 5,001,008 3,099,831 2762083 3,569,107 2l 422 3,313,977 4338867 22,332,385
Venlas/bajas . (2347) _[212.501) (5.015y (220,853
Sakloal 31 e
diciembre, 2012 40,546,163 10,02 725 1900048 24072930 1,18%263 (R | 4 338807 116,551,438
Adqnizigiones 4,157,650 384,190 3,268,183 14,842,020 22,852,052
Activicdones T51%.63% 3,148,610 2,555,424 (13,223 8735)
Reclsifeacion 2,554,004 {2,554 (014}
Revaluacidn:
Eliminacite do
Ta depreciacldn
¥ deleriors (8082025 (8,982,005
ll'll.'!]'ﬂﬂ'll:l'lfﬂ 41
ta revalyacion 15,247,066 15,247,366
Yenins/bijoy {46, 1046} (93171 (42659 (38243 {420,265

Saldo al 11 de

digiembre, 2013 560,884,847  L3L145,139 17761909 28337409 1,330,794 _2LRI0041  _ 5057221 145248200

[



Bluchles v

Mejoras en SnEEes
Eslificios  Instalacion locades Fequipnes de WLERI EERS
al valar fijaz al artcrulados cdmpudeal Vehfedles el equipos al
raronghle coaka 2l costa costo SRl LOSH0 Tatal
{en U8, ddlares)
Aepreicpeieln gonpaticduda v dleterion
Saldoz al 1 crero de 2012 6,124,100 2375791 B3N FILASL, TS 569,994 5875428 360,184
Deprecingian del allo 728,451 811,263 L 2B4,516 2,178,455 212,644 1,588,320 0,803, 649
Weniaubajas (52Ty  {194,235) (59} (194,861)
Transforencias _Aas0) L (65D 51353 18,297 {11.3647 (7,150 . (11.363)
Saldn a1 31 de dicicoobre de 2002 6,807,852 5180456 71677492 14,087,971 37704 TA40458  2D267.600
Dopreciacidn del afo $21,733 1160382 1,377,771 2,780 TR 25‘2;058 L, 778,063 B35 817
Vonlasbujax (67,085 {182.103) {37,26H) (286.430)
Hevalyaridn:
Elirinaeion de 1 deprecineiin
acumulada y deterioro {8,052,025) (/982,025
Reclasificacion CLAsdA3L __(A54.30d) {1.331.868) " - LBt
Saldo al 31 de digiesntve de 20017 337,051 3936544 " 72134695 1681066058 615,99 GRS 094 58134045

Al 31 de diciombire de 2013, adquisicianes inclove principalmente costos incuridos en la construccidn
del centro de distribucidn regional ubicado en Calacall por USE4.9 millones, remodelaciones de locales
camerciales por USE]L milldn, sdquisicidn de equipos de refrigeracidn, neveras pata embutidos y
lictens destinadas a varias sucursales por US$1 millén y compra de terrenos por US$4.6 millones.

Al 3 de diciernbre del 2013, equipos de compmtn incluye activos en arrendamiento financiero

mantenidos al costo por USH1, 1 miflén.

7.1

A2

A3

Yerrenoy y edificiox regivtrudos af vador razonuble - Medianie avalud rcalizade en agosto del
2013, sc obluva ¢l valor razonable de lerrenos v odificios por TS$5E.7 millones ¢l cual fie
realizado por un perite independiente, no relacionada ean la Compaiiia. Bl avalio, el cual se
venlizd de conformidad con las Normas Internacionales de Valoracion, se delermind con basc
et la evidencia de mercado de los precios de transaceiones para propiedades similares

Propledades p equipos en gavantie - Al 31 de diciembre de 2013, los larenos v edilicaciones
por USEL].2 millones han sido pipnorados prra garantizar los préstamos de fa Compafiia (ver
nota 11), La Compafifa no estd autorizada a pignorar eslas aclivas como gacanlla para otros
préslammos 1l pary sue venta,

Medicidn del valor rizonable de los terrestoy y edificios de dominio absolnto de fu
Compadifea - Al 31 de diciembre de 2013, 1a jerarqula del valer justo de mercado de terrenos y
cdilieios de la Cowpaiiin ws el coriespandienie al Nivel 1, noly 2.2,

8, INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2013, representa 100% d¢ las acciomes de Supermercados Magda 5.4,
compafila dedicada a la compra al por mayor de articulos de eonsumn masivo para su posicrior venia al

detlalle.

Esta compra fue realizada en junio de 2011 a un coslo de US$S Imillones y fue registrada de

acuerdo a lo que cstablece la NIIF 2 de combinacion de negocias, lo cual arigind gue se valoren los

nciivos

¥ pasivos de Supermereados Magda §.A. al 30 de junio de 2011 y se recanozea una phusvalta

de USH2.8 millones que lue regisirada en la ceenta de activos intangibles.

X



9.

[nformacion financieia resumida de Supermercados Mapda S.A. scptin estados financieros auditados,
¢ dletalla a continuacion:

... Drclembrs 31...

Supermercados Magda 8. A. 2013 2612
(e LS, ddlares)

Activos corrientes 32,759,914 4,044 517
Activos no corrientes 3,505,603 3,706,100
Pasivos corriontcs 4,337,414 4,901 (184
Pazivos no corrientes [03,604 528,704
I*attimonio 2,824,497 2,320,748
lngresos 20,166,421 21,315,254
Costos y Gastos 20,526,810 20,880,093
Utilicfad del afio L g s 435,861
Eleclivo neto proveniente de las actividades de operacion 862,107 1,528,848
Efective en actividades de inversidn {1949.215) {107,530
Efeelive en aclividades de financiamiento f1,102.527) (672,503
{Salida) Entrada de efectivo neto __(439,635) 748,815

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

v Diciembre 31...
2013 2012
{en LL5. dolares)

Proveedores e mercaderias:

Locales 52,436,163 54,358,118
Servicios ¥ olros 7,607,470 7.411,230
lixterior 4,630,338 2,338,764
Dividendos 10,852,372 L10,616,595
T'otal 13,636,532 A8 724,707

Froveedores de mereaderias - Al 31 de diciembre de 2013, provecdores locales y del exterion
repicseitan saldos por pagar con vencimienios promedios de 30 hasta 20 dias, los cuales no devengan
intereses. La Compaiiia dispone de politicas de gestitin de riesgos financierns para asegurar que todas
las deudas se pagan denlro de los dominos de crédito pre-acordados.

Pvidendos - Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente dividendos por pagar g Reco 5.A, ex
- accionista de la Compafita, correspondiente a los afios 2008 al 2011 por USE8.9 millones y
dividendos anticipados por las utilidades del afio 2013 a accionista del exterior por US$2 millanes,
sohre [os cualer ¢l acclonista ¢iereid su derecho de cobio en enero § de 2014,

Adicionalmente, existen dividendos por US$8.4 millones registrados en la cuenta (iros pasivos no
carrictites, correspondientes a los aflos 1994 al 2007, Tos cuales so cneueniran preseritos de derecho de
cabia por parte de Reco 5.4,

re



10, PROVISIONES

11.

... Diciembre 31...
2013 2012
{en 1.5, délares)

Participacion a trabajadores 0,811,622 5,356,191
Benelicios saciales 4,618,222 3,612,023
Publicidad ¥ servicios bisicos 6aR, 087 630,588
Honorarios g direconres 338,060 75,508
Otras _ 711537 731,901
Total 13,249,468 11,088,206

Partlclpacién o fradbajadares - De conlormidad con Las dispostciones legales, los trabajadores tienen
derccho a participar en las uiikidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades lquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sipue:

GDiciembre 31,

2013 2012
{en TS, ddlares)

Saldos 4l comienza del afio 5,356,191 4,591,958
Provisian 4,811,622 5,356,191
Pagos {5,156,191) A4,391.958)
Salda al [inal del afio 6,811,622 5,356,]91

Beneficlos sociples - Al 31 de diciembre de 2013, representan prostaciones a favor del peisonal do 1a
Compaiiia, de acucrdo a o estipulada en el Cddign de Trabajo.

PRESTAMOS

Lo respmen e Jos préstaines oz comn sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
{en 11.5, dolares)
Emisitn de obligaciones (1) 36,119,812 35,056,825
Préstamos bancarios (2) L&, (0, {0 5,000,000
Préslamos garantizados con hipateca (3) 5,885,000 1,656,667
Pasivos por srrendamiento finamciero (43, nota 15 1,422,656 723,743
Compra de acciones {5) 123443 1545004
Tolal al.718.911 44,882,329
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... Diciembre 31...
2013 2012
{en 1.5, défares)

Clasificacion:

Conriente 31,872,220 18,204,246
Mo corriente 28 846,691 26,678 083
Total H0718,011 A4,882 329
() Al 31 de diciembre de 2013, topresentan emision de obligaciones realizadns coma sigoe:

» Primera Emisién: En el segundo trimestre de 2009, la Compaflia ofectud su primera emnision
de abiigaciones por USH1( miltones, [a misma quo s¢ colacd en su tolalidad hasta junio de
2009 ¥ tuvo yna tasa efectiva promedio del 8.75% anual con vencimientos entre 4 y 5 afios.

»  Secpunda Emisidm; En abril de 2010, Ja Compafila coloed su sepunda emizion de obligaciones
por un tolal de USE12 millones con una tasa slecliva de 8,530% anunl con veneimiento de 4

atios.

« Torcera Bmisian; Ko julio 26 de 2011 par un total de US$15 milloncs con una tasa efecliva
tdel 7.50% anual, la cuad fue cofocada e su tatalidad hasta of 26 de julio de 201 1.

« Cuarta Emisién: En septicmbre 19 de 2012 por unt tolal de US$20 millones con una tasa
ofectiva del 7.75% anual, Fa cual Tue colocada en su totalidad hasia ¢l 28 de diciembre de
2012,

« Quinia Bmisidn: Tin noviembre 4 de 2013 por un total de (US$20 milloncs con una tasa
etectiva del % anual. Al3] de diciembre de 2013, lx Compafifa ha colocado titulos por
1JS$12.5 inillenes.

Los titulos y cupones tiehen amartizaciones trimestrales de capital mds intereses. La totalidad de
sus activos no pignorados (excluyendo nclivos diferidos) se encuentran conlemplados comn
garant(a general de las emisiones de obligaciones vigentes,

Durante &f periudo e vigeneda de la emisidn de obligaciones 1 Compaffla se compromeie 4
mantener un dics de endewdamicnte de relacion de deugdn linanciors 7 activos totales del 40%.
Al 3 de diciembre de 2013, la Compafifa mantiene un [ndice de endeudamicnta del 28%.

Préstamos a tasa fija con instituciones financieras locales, cuyos perindns de vencimiento no
exceden ol allo, Al 31 de diciembre de 2013, la tasa de interés anual snbre tos présiamos s de
7.5% a 7.8%.

Fepresenlan préstamos con institucion fnanciers local, con vencimientos mensuales y lasa doe
interés entre 7.5% y 8.8%, se encnuendran gavantizados con hipoteca sobre lewrenos y edificios de
L1 Compafiia con un saldo en libros por US$11.2 millones,

Los pasives por arrendaniento financiero esldn garantivados por los activos arrendados. La tasa
de inlerés anvat sobre los préstamos es de 8% a §.5%.
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Representa deuda por la compra de inversidn en acciones de Supermercados Magda 8.4, la cnal
serd cancelnda en junio de 2014,

Purante ef 2013, no se han praducido por parte de Ja Compailia incumplimientos en [as condiciones
contractuales de bos préstamos, que rutoricen el prestamista a veclamar el inmediato pago de la
oblipacidn,

12. IMPUESTOS

i1

122

Prsivor por Impriestos corrfentes

.. Migiembwe 31,
2013 2012
{en TS, délares)

[mpuesto al valor agregado — 1V A 3,411,102 2,746,508
Retenaldn on la fucnte 1,472,294 829,535
Impuesio a la renly, nele de retenciones y anticipos 285,500 114,097
Retenciones en 1a fuente del TVA 389,551 472,132
Total 5,258,507 4164272

hpriesto a lu rentg eorriente reconocida en fos resaliados - Una reconciliacion entre Ja
utilidad sogin estados linancieros ¥ ¢l gasto por impuesto a la renla cotviente, os como sigue:
2813 2012
{en L5, didlargs)

[ftilidad segin estadas financicros antes de impucsio a

fa renta 39,017,412 30,453,159
Jubilacidn patronal 758,091 336,277
lntereses v multas tributarias 397 206 490,951
CHros gastos no deducibles 373,423 137,995
Pérdida actuarial {418,220) {101,41{)
Heacfictos sobre remuneraciones ¥ benelicios socinles (2.300.479)
Utifidad pravable A0 127 811 28917407
Tmpuesto a lo renta cargado a los resaltadas {1} _AR.A828 140 6,691,024

(1} Dre conlormidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a 1a renta, s¢ caleuls
gn ui 23% sobre las ufilidades sujetas o distribucion {24% para el 2fio 2002) v del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion {14% para cl afio 2012).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de los aiins 2009 a1 2013,
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124,

F

Actos administrativos de deteriningcion fivcal

Al 31 de diciembre def 2013, 1a Compaiila mantiene glosas fiscales correspondientes &
impuesta a ln renta de fos afios 2008 ¥ 2009 por USE 1.2 millones e impueslo a? valor agregado
por US$1.5 millones, inchiyendo recargos, intereses v olros; fas cuales se encuentran en
proceso de impugnacidn ante ¢l Tribunal Distrital Tiscal. La Administracién de la Compafiia y
strs ascsores tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y que existe una alta
probabilidad de obener resuliados favarahles en las impugnacionss.

Mavimiento de I provivide de impuesto 4 it Fenin

Los movimicentos de la provision para impuesto a la renla y erdédito tributario son como sigue:

Crédito Irnpmesto a la
Tributario o et
Al 2013 Pagos por pagar Total
{en U.5. ddlares)
Saldo imicial 116,087 116,007
Gasto impuesto a 1a renta corriente 828,140 8,528,140
["ago de impuesto a la renta afio 2002 {116,007) {116,007}
Retenciones en la fuente realizndas (1,498,007 f1,498,06T
Retenciones por dividendos anticipadns (3,952,104} (3,952,104)
Anticipo de impuesto a la renta R (2,392,409} {2392 409
Ralda final _ 983,560 935,580
Afio 20(2
Saldo inicial 154,674 150,678
(tasto impuesto a la renta corrtents 6,651,024 6,651,024
Papo de impuesto a la renta ala 201 1 {15(078) {150,678)
Retenctones en la fuents realizadas (1,148,250} (1,148,250}
Eelenciones por dividendas anticipados (3,289 0007} 3,289,000
Anticipo de impuesto 4 la renta £2,097.677) 2,007,677
Saddo final _ a9y 116,097

Blanticipo de impuesto a la centa del aite 2012 fae cancelada en eteetive en los meses de julio y

septiembre del afio 2013, en cumplimiento de faz [egislaciones [egales ecuatorianas vipentes.

Aspectos Tributariox

Ciddion Orgdnico de fn Produecidn

Con fecha dicicmbie 29 de 2010 s¢ promuobgd en el Suplemenlo def Registro Olicial No. 351 ¢l
Cddigo Organico de [a Produccidn, Comercio e Tnversiones, ¢l miamo gue incluye enire otros
aspectos tributarios la reduceién propgresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesio
a la renfa para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,
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Ley de Fomento Amblental v Opilndzacidn de fns Ingresox del Bstade

Cuon fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583
la ey te Fomenla Ambicntal y Optimizacicn de los Ingresas ded Hstada, la misma que
incluye enire otros aspectos tributarios que la tarifs del Impuesio a la Salide de Divisas - [SD
se incremente del 2%, al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dineio on of exforior y se estable como exentn de este impugsto ¢l pago do dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraizos fiscales, Los pagos de
gate fmpuesto o la impoitacidn de materiaz primas, insumos ¥ bicnes Je capital, que conston
en el listado que establezea ¢l Comiléd de Polftica Tributaria ¥ que sean utilizados en pracesos
praduciivos, pueden ser utitizados como erédite fribulario de impuesto a la renla.

Depreciacion de Revalincldn Decreto Hiecntive No. 1188

Com [echn 30 de mayo de 2012, &l Servicio de Renlas Inlemas promulgs el Decreta Ejecutivo
No, 1180 en el gue so reforma ¢l Reglumento para la Aplicacian de ta Ley de Régimen
Tributaric Inteina, eliminando el literal mediante ¢l cual, Ta auoridad tributaria y los
contribuyentes consideraban sin clectos wibularios la revaluacidon de activos fijos,

Con base en el referido decreto, la Compalida decidid tomar como gasto deducible de 1a base
impanible suicla al impuesto a la renta, a partiv de enera del 2013, ol valor de [ depreciacion de
ia revaluacitn de activos fijos elecluada o [a fecha de transicién de las NTIF ¥ do las
revaluaciones posteriores; por consfguiente, procedid a reversar con cargo a resultados del
ejercicio US$342,304 correspondiente n impuestos diferidos originadog en rovaluacion de
activos fijos efectuada por adopeidn do NIIF por primera vez. Adicionatmente, 1a Compailia, &l
31 de diciembre del 2012, reversd activos por impuestos difcridos USE13,090, of efecio neto de
reverso de activos y pasivos por impuesios diferidos, [ue una ganancia en resnttados del
gjercicio por US$329,214,

13.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone dei estudio de precios de fransferencia de las fransacciones clectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondicnic al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacion ante 1as autoridades ibutarkas, vence en
el mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constitoye vna bage para determinar si las operaciones con
partes colacionadas han sido efectuades = prestos varonables yue se sproxinan  valovea de plena
compelencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudia ¢ encucnira en proceso
de ejecucitn y la Administracion de la Compaiiiz considera que los efeclos del mismo, si hubiere,
carceen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2042, la Campaiiia cleelud el estudio de
preciog de transierencia en el cual se establecid que las fransacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valorgs de plens competencia,

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3T de diciembre de 2013, representa provisidn para jubilacidn patronal cstablecita de acuerdo con
disposiciones del Cadiga de Trabajo, el cual indica que los trabajacdoies que por veinte afios o més que
hubieren prestado sus servicios en forma eantfnuada o inletrumpida, tendrin derecho a ser jubilados
par sus empleadores sin perfuicio de l jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Tnstitule Eovatortano de Sepuridad Social.
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Al 31 de diciembre de 2013, el movimicnle de 1a provisién para jubilacidn palronal ¢s como sigue:

o Dicieinbre 31...
2013 2012
{en 1.5, dilares)
Saldos al comienzo del afio 4,826,885 4,172,111
Costos de 1o servicios def periodo corriente 736,878 585,498
Coslo pot inforeses 336,200 264,503
Pérdidas actuarinfes 418,221 101,48}
Beneficios pagados {273,920) {40,153)
(ianancias sobre reducciongs {317.526) {261.574)
Saldos al fin del afie 5,726,804 _4.826,885

I.os céleulos actuariales def valor presente de la obligacion devengada por concepto de benelicios
definidos fueron realizados el 31 de diciebre de 2013 ¥ 2012 por un actuario independicnto. Tl valor
presenle de las obligaciones por concepto de heneficios definidos y los costos dol servicio actual y el
costo del servicio anterior fueren caleulados ulifizando ¢l métndo de la unidad de crédito proyeciada.
Bajo cste métado los beneficios definidos deben ser atribuidos e} perfodo do servicio del empleado y
basados en [a friula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdlesis aclvarialcs para caloular el valor presente de dichos |
heneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a iravés del tiompo, ¢l incremento salarial y los
probabilidades de pagn de estos beneficios.

T.as ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios on los
supuestos actuariales se cargan o abonan & resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los emplendos correspondiente,

I.ag hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos san 1a tasa de descuento, incrementn salarial esperado y la mortatidad. El andlisis
de sensibilidad detnllado a continuacion se ha desarrcllade en base n los cambios ravonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

+ Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos {mayor ¢ menor), la jubilacién patronal, disminuirfa en
TIS$413,2582 o avmentariz con USE470,2635, respectivamente,

o 5i los incrementos salariaies esperados aumenlan o disminuyen en 0.5%, la jubilacidn palronal s¢
inctementaria cn USE487,272 o distinuicfa on US$430,262, respeclivaments,

T) andlisis de sensibilidad presenlado anteriormente pueds no scr represenlative de la varfacion veal en
la obligacion por beneficios definidas, ya que es poco probable que el cambio en [as hipdtesis se
praduzea en forma aislada unos do olros (algunos de tos supuestos pucden ser correlacionados),

Hs importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarollado, ef valor presente de [as
obligaciones por benelicios delinidos se caleuld ulilizando el mélodo de erédile unilario proyectado,
que ¢s el mismo que of aplivado ¢n ol cdleulo de la obligacion por benefictos delinidos reconocido en ¢l
estado de situacian financiera. No hubo cambins en log métndos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar ¢l
andlisis de sensibilickad respecto a afios anteriores.
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T.as presunciones prineipales usadas para propdsitos de los cdloulos actuariales son las sipuicnics:

.Diciembie 31, .,

2013 2012

U4 4
Tasa de descuento 7 7
Taza esperada del increments salatial 3 3

15.0BLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCYEROS

5.1 Acuerdox de arrendamicnio

Los arrendamientos financieros se relacionan principalinetile con equipus de cdmputo, cuyo
término de arremdamiento es de 3 aiios, La Compaiifa tiene opcioner para comprar {os equipns
por un importe nominat &l finalizar los acuerdos do arendamicnio. Las obiigaciones de la
Compaflia por arrendamienos (inancieros son garantizadas par el titula de propiedad del
arrendador sobre los activos arrendados.

L.as tasas de inlerds subyacentes de todas las nldigaciones en virtud de contratos de
arrendamiento financiero se fijan ¢n log respeetivos conitalos y van desde 8% a 8.5% (2012:
B% a 9.1%) anual.

152 Pustvos por arrendmmiento finaweiero

I'ngos minimos de arrendamiento
THolembre 31,
2013 2002

(en TLS. dolares)
tchuidos on los cstados [nancieros como:

I'réstamos corrientes (nota 11) 579,628 247,582
Fréstamos no corrienles (nota 113 343,628 476,161
Tatal 1,422,656 423,743

15.3.  Pazivos por arrendaniento flnanciero

Tl valor razonable de los pasives por arrendamicnto {inanciero es aproximadamente igral a su
saldo en libros.

16.ARRENDAMIENTOS QPERATIVOS
16,1, Lo Compailla come arrendatario
16.L T Acuerdox de arrendamicrin

Los arrendamicnios operntivos se refteren principalinente a contratos de alguiler de
terrenas y edifieaciones can condiciones de arrendamiento de entre 1 v 20 afios.
‘Todes los contratos de arendamiento operativo de més de 5 afios contienen cliusulas
de revisiones anwales del precio del alquiler en relueidn al mercado, 1.4 Compailia no

liene una opeitin para comprar los terrenos arrendados al vencimicnto de los plazos de
arrendamicnio.

_31-



16.1.2 Principales pagos reconockdns como gastos

2013 2011
Cen ULS. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento v total 5,950,620 5,036,137

16.8.3 Compromivoy de arrendamicntn operativos no canceluabies

Al 31 de diciembre de 2013, de acverdo con contratos de alquileres suscritos [os pagos
futuros mfnimos derivados de estos contratos se detallan a continuacién:

{an U3 dolares)

1 afio o menos 5,320,583
Enire 1y 5 afios 17,933,028
5 afios o mis 24A51,542
Total 47,705,155

f6.2, Lo Compalifa como arrendador - Aciierdos de arrendanicnta

I.os arrerdamientos operalivos se relacionan con espacios en locales comerciales administrados
por la Compaiifa con términos de artendamicnto liasta 1 aflo, fos cuales son renovables ul
i¢rmine del mizmo, El arrendatario no tisne opeidn de comprar la propiedad a 1a fecha de
expiracion del pertode de arcendamicnta,

Durante ¢l afio 2013, los ingresos por alquiler de espacios obtenidos por la Compafiia
ascendieron a USF13 miliones,

17. PATRIMONIO
Lin resurmen de ias cuentas patrimaniales ¢s como sigue:
L iciembre 31

2013 202
{en 118, ddares)

Capilal social

Acciones ordinarias 37,500 107,590
Provisidn por disminucién de capital _ A1 o
Subtotal 106,273 107,590
Boeserva legal 23,795 2,104,134
Reserva de revaluacion de propiedarles 15,247,966
Litilidades velenidas 2615452 26,826,001
Totul 36,023,486 20 (47,725
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Capital socinl

Al 31 de diciembre de 2013, ¢l capital suseriio y pagado de la Compaiiia es de US$107,560,
dividido en 5,372,500 accianes de US$0.02 de valar nominal unitario.

En razédn del incumplimicnto e la entrega de informacidn requerida en las reformas
introducidas a la Ley de Compafifag, a travis del Rogistro Oficial 591 de mayo 15 de 2009, por
parte del accionista extranjera Reco 8.AL v, basada en lo dispuesto en dichens reformas a la Ley
tle Compaiiizs, 1a Junta General Extraordinaria de Accionistas ds la Compafifa, celebrada en
tovietnbe 23 de 2011 resolvid la separacidn del accionista Reco 8.A. que representaba una
participacion accionaria del 1.2242%. Esla separacidn {fue notificsda a la Superinlendencta de
Compafiias del Eceador en noviembrs 28 de 2011,

En marzo 27 de 2012, [a Superintendencia de Compaiiias det Neuador emitid la Resolueion No,
SC--0-12-0001472, en la cual resolvid dejar insebsistente el aumento de capital por
USH10¢,000 acordado por la Junta General de Acclonislas de diciembre 8 de 2010 y aprobado
mediante resalzeidn No, SCILDIC.G. 10005432 de septicmbre 26 de 2011 de 1a
Superintendencia de Compaiiias del Eouador debido a que na tue realizada la convocataria a
las agoionistas mediante cartas cerlilicadas. Poslerionnente, en mayo 29 de 2012, mediante
Resolucion No. SCINPA.G.12.0002695, la Superintendencia do Campattiag del Reuador
regolyid dejar sin etecto la resolucidn, antes referida.

Frn julio 30 de 2012, [a Compaiiia inicio & tramite de dizminucion del capifal sacial por efectos
de la exclusion de un accionista, por TFS$1,317.10, lo cual lue aprobada por la
Superinterdencia de Compaliias mediante Resolucion No., SC-U-DIC-G-13-0005609 de
septiembre 200 de 2013, & la fecha de emisidn de los estados [nancieros, csta resolucidn sc
encuenlra en trimite de inseripeitn en ¢l registra mereantil,

Al 3] de diciembre do 2013, fa composicion acciomaria es como sigue;

N US$ TIs%
Accionistg Aeciones Parlicipacion ~ por accidn Total

Gromd Invest e, Lid. LO5R, 162 36405 L2 39,163.24
innoparticipations TP 1,638,851 346% 0.02 32,777.02
Innowvent Investmeni LP 1,308,272 24.32% 0.02 26,6544
Innovent Investments 5.4, ana, 7o 3.62% 0.02 £i,043.58
Nufies Varella Rodsigues

Daniel v Rafael 70,788 F.37% 02 1,4E5.76
Aceinnista separadofexcluido 5,855 [.22% .02 1,317.10
Kingsbury Rachel Regina 35393 - Leh% 0.02 T07.86

Total 5,374,500 100, 00%, 002 390,00

fn julic 23 do 2013, los accionistas Nufies Varella Rodrlgees Daniel v Ralael cedieron 35,393
accicmes por un valor de USE707.86 a Kingsbury Rachel Reging.
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i7.5

Reservis legal

La Ley de Compafitas requiers que par lo menos el [0% de 1a utilidad anual 2ea apropiado
cotne reserva legal Basta que ésta como mindmo aleace ¢l 50% ded capilal social. Esla
reserva o es disponible para ol pago de dividendos on efeetivo pera puede ser capitalizada en
su lotalidad.

Hexervi de revaluacion de propiedades

Corresponde a la cescrva originado o la revaluacion de forrenos y edificaciones. Cuanda los
edifivios o terrenos revaluados zon vendidos, la parte correspondiente de [a reserva por
revaluacion do propiedades relacionada al activo vendido os transforida directamento a fas
utilidades retenidas, Partidas de otros resultados integrales incluidas en la reserva de
revaluacion de propiedades no serdn reclasificadas subsecuentemenie a la gamancia o pdrdida
del cjereicio.

Utilidides vefeniidas - Un resumen 68 cotno sigue,

LT Helembee 31,
2013 2012
{en ULS. dolares)

Utilidades refenidas - distribuibles 16,177,272 24,131,349
Reosultados acumilados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NITF 2,706,062 2,726,062
Reserya segan POGA anieriores - Reserva de capilal 2,060,339

Ctras pérdidas detivadas de la nueva medicidn de la
obligacién de beneficio dofinido neto de impueslo sobre

la renta (4£8,221) {L10i.410)
Total 20615452 26,226 001
Resuftudoy geumutados provenientes de Ia adopclds por primera vez de fus NIIF - Incluye

tos valores resultantes do los ajusies originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, De
acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre de 2011,
¢l saldo de esta cuenta sélo podrd gor capitalizado en [a parte que excedn al valor de tas
pérdidas acumuladaz ¥ las del Gliimo ejercicio econdmice concluide, si tas hubiere; utilizade en
absarber pérdidas; o devuelto en el caso de Tiquidacidn do 1a Compafifa.

Reserva sepin POGA anteriores — Reserva de capitad - Bl saldo acreedor de la reserva de
capilal segiin PCGA anterfores, s6lo podrd ser capilalizedo en la parte gque exeeda al valor de
las pérdidas acumuladas v les del dftime gfercicio scomdmico concluido, 51 las hubisre;
utilizada en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de ln Compaiifa,

Dividerddox pagados

in marzo de 2013, se declards y papd dividendos o accionistas por UIS$13 millones,
correspondientes & la utilidad del ejercicio econdmico 2082,

¥



Durante el 2013, fueron realizados anticipos de dividendas a acelonistas por US$E4 millones,
Estos anticipos de dividendos son descontados de fas ulilidades a declarar y pagar en abril de

cads aiio,

M partic defl ano 2010, [os dividendos distribuidos a favor de acclonistas personas natirales
residentes en el Tevador v de socicdades domiciliadas en parafsos Nseales, o on jurisdicsiones
do menar Impasicidn, e eocuenlran sufelos a relencidn paca eleclos del Impuesto a la renla.

126 Gunancia por gocion

La gamamcia por aceidn basica se caloula dividiendo la utilidad atribuible a ios accionistas de

la Campattia enfre o ndmero do acciones.

Utilidades del aflo - stribuible a los accianisias

Nimaero de acciones

Litilidad bésica por aceidn

18.INGRESOS

Un resumen de 10s ingresos os como sigue!

Camestibles
Perflumerin
Porceederos
Textiles
Howar
Temporadas
Servicios
Oiros

'otal

19.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

.. Biciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. d6laves)

30,189,272 24,131,349
5,379,500 ..5.379.500

— Jel 449

2013 2012
{en 115, Dolares)

165,176,593 162,473,539
119,288,747 106,200,734

82,440,905 60,167,289
43,726,106 A0A76,176
42,940,018 38,550,823
27,365,664 23,716,851
10,366,526 5,994,850

27,508,463 2,194,995

318,813,022 459,773,477

Un resumien de los gastos de administracion y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue;
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20.

Costo de venlus
(izstos de Administracion y ventas
Deprecigciones y amorfizaciones

Tatal

CDiciembre 31...

UIn detalle de gastos de ndministracion ¥ ventas por su naturaleza ¢s como sigue:

Sueldos ¥ salatios
Beneticios sociales y otros

Ciastos do depreciacidn y amartizacion

Gastos de publicidad
Arriendos, nota 16
Participacitn a trabajadores
Honotatios en general
HServicing hisicos

Maleriales de empagque
Mattenimientn y reparaciones
(iastos de viaje y movilizacian
Impucstos ¥ confribueiones
Servicios de vigitancia v lngistica
Suminisivos do oficina

[ lnnararins del directorio
Castos de seguros

Ofros

Totat

Costo de ventas

Tatal

2013 2012

fen L1.5. dilares)
367,301,502 330,298,040
100,297,552 88,000,630
R,135817 & R0, 640
475,734,871 426,092,219

LDhiciembee 31,

2013 2012

{cn 118, ddlares)
34,202,323 28,279,596
14,250,450 11,426,393
8,135,817 6,803,049
7,528,433 6,377,058
7,054,562 6,139,734
6,811,622 5,356,191
5,062,000 T.026, 174
4,725,738 4,091,871
4,259,264 3,201,242
4,150,127 3,767,814
3.179.014 3460 968
2,931,827 3.177.024
1,950,680 1,832,306
1,436,949 1,433,574
1,369,994 2,550,000}
747,766 667,845
. 021,870 L A92935
[04.433,369 05,704 270
367301502 330,298,044
473,714 87| 426,092,319

PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembie de 2013 y 2012, los saldns de cuentas par cobrar no peneran inferesos ¥ Henon

vencimiento hasta 30 dias,

supermercados Mapda

2013

2012

{en 1L, dalares)

946,834

3184157
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Las principales fragsaceiones con compaiiia relacionadn incluyen lo siguiente:

Venta de Compra e (astos de
mventarios inventaring bonificaciones
2013 2012 2013 2012 2013 2012

(en 115, dolares)

Supcrmercados Magda 12 665;'.5’.{.31"&.@@ 1,050,623 2,026,609 1010448 803,775

21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1

Gestion de Riesgos Financleros

En ol curso narmal de sus negacios v petividades de manciamionto, la Compafiia estd expuesla
a distintos riesgos de naturaleza financiera quo pucden afectar de manera mas o menos
significaliva al valor ceondmico de sus flujos v activos ¥y, en consccucncia, sug resnltados.

La Compafifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Finangiera, que permiten identificar dichos ricsgos, detenminar sy magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su eleetividad.

A continiacidn se prerenta una definicion de los riesgos que enienta la Compailia, una
caracterizacion y cuaniificacion de ¢stos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualbments en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso,

2L L1 Riesgo en fus Tasas de Tnterds

La Compafiia se encuentra expuesta a rissgos en lu tasa de interés debido & que la
Compaiiiz manlicne préstamos a lasas do interds lanfo fljas como variables, B riesgo
cs mangjada por la Compafiia manteniendo tna combinacidn apropiada entre los
préstamos a sa {ija y a lasa variable,

21.1.2 Riexge de Crédito

Fl ricago do crédito serelicrs al ciesgo de que una de las paites incumpla con sus
ohligaciones contracteales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Conttpaitia ha adoptado una polliica de Goicamente involucrarse coil parles solvenics v
obtener suficientes colaterales, cuande sea apropiadn, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdicla financiera ocasionada por los incumplimientos. La Comypniila dnicamenie
realiza ransacciones con compafilas que cuentan con laomisma o mefor calificacidn de
riesga.

L.as cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes corporetivos entre
dliversas industring, La evaluaciin de crédito continua se realiza sobwe 13 condicidn
financiera de las cucnlas por cobrar.

La Compaiifa no mantiene expoziciones de ricsgo do ceédito sipnificalivas con ninguna
de las partes o ninguna compafiia de conlrapartes con caiacteristicas similares. La
Compafifa define que las confrapartes que tienen caracteristicas similares son
considerndas partes relacionadas. Ta concenlracidn de rtesgo de crédito relacionada
eon los elicnles corporalivos no excedid del 5% de [0z actives monelarios bruloy
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turante el aiio. La concentiacion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedio
thel 2% de los activos monetarios brutos en ningla momento durante ¢ aio,

El riespo de erédito de los fondos liguidos es limitadn porque las contrapaites son
bancos con calificaciones crediticias alias asignadas por agencias Incales de
calilicacion crediticta.

2513 Riexgo de Liguides

1.2 Administracidn es la que tiene i responsabilidad final por [a gestion de Houide:.

La Administracidn ha establecido un marco de trahajo apropiade para la gestidn de
liquidez de mancra que la gerencia pueda manejar los requeiimicntas de tinanciamiento
a corto, mediano y fargo plazo asi comao la geation de liquidez de [a Compafifa. Ta
Compaitia mansia el riesgo de liquidez manteniendo rescrvas, facilidades financieras ¥
de présiamo adecuadas, monitoreando continuamente los fhyjos efectivos proyectadns v
reales y concilianda los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Liguider y tahlas de Hesgo de interds - Las siguientes tablas detallan los vencimicntos
contraciuales restantes do la Compaiifa para sus pasivos fuancicras no derivados. Los
tablas se han elaborado sobre la base de los (lujos de efectivo no desconlados do los
pasivos [Inancicros basados on la primera fecha en | gue la Compatlia pucde ser
abligada a pagar. Los cuadros incluyen lanlo los intereses como principales Mujos do
clectivo. BEn la medida en que los tlujos de interds sean variables, ol impaorte no
descontado se deriva de las curvas de Lipos de inlerds al final del perlodo de referencia.
El vencimienio canlractual s¢ baga en 1a primera fecha en ia que [a Compaidifa pucde ser
abligada n pagar.

las Meyara 3 Yalor cn
Uazta 1 afia aflos Afos libeirg

3F de diclembre del 2013:
Mo deyenga intoréds 06,409,898 Da, 460 8098
Présiamos 31572220 24,846,600 60,718,901
{Ihligacidn par heneficios

delmidos 5,726,504 5,726,804
{eas pasivos g40f 402 o R4 402
Total f28342,119 7248 0u2 3.726,504 171357013
F1 e efivienmbre def 2012;
Mo dovenga interés 9 802 054 090,802,054
Préstamos 18,204,244 26,678,083 44,582,320
OWbligacion por benoficing

delinides 1,526,585 1,826,085
Oiros pasivos 0,062,360 6,662,340
Tatal 1004814145, 3 E1E) 33,140,443 4,826,883 147173623

El vencimiento promedio de los activos financierns no derivados de [a Compafifa es
hasta un afio ¥ mantienen una tasa pramedio ponderada ofcctiva desde ef 0.36% al
1.25%. Ll vencimiento snierviormente mencionado es delinido en base 4 [as
candiciones contractiales. La inclusién de esta informacidn sobre los activos
linancieros no derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez, ¥
si [a liguides s¢ gestionn sobre una base de activos y pasivos nelos,
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2114 Riesgo de Capitul

La Compafiia gestiona su capilal para asegurar que estard en capacidad de contingar
comio etpresa et marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus acclonistas a
través de ka oplimivacion de los saldos de denda v patrimonio.

La Administracidn de la Compafia revisa la estructura de capital sobre una hase
semestral, Como parte de esta rovision, la Acdministracidn considera ol casto del
capital ¥ los ricsgos asociados con cada clase de capital. T.a Compafiia tiene un {adice
de endeudamiento especificado de [69% determinadn como la proporeidn de la deuda
financiera neta y el palrimonio.

Categorfax e Instrumenios Financferas
Ll detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Cotnpafifa es como sigoe:

... Diciembre 31...
013 2012

(en ULS. d&lates)

Costo amortizado:

Electivo v equivalentes de sfectivo (nota 4) 20,614,343 18,626,914
Ciros activos financieras 50,047 1,650,000
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cohrar (nota 3) 13,214,761 21,801,522
Total 13,879,151 42.078.436

Parivas Financieros:
Costo amortizado:
Cpentas comerciales y ofras ctentas por

pagar (nota 9) 75,056,552 74,724,707
Préstamos {nota 1) 60,718,911 44,582 320
{troz pasivos (nota 9) 8,401 402 - h,662.360

Total 144,776,865 126,269,394
Faler razonable de los fnsirimentos flnancicros

La Administracién considera que los importes en [ibros de los nctivos y pastvos foancicros
reconacidos al casto amortizado en los estados tihancicros se aproximan a su valor razonable.

Téconicas de valnaciin y presinciones aplicadas para propisitos de mediv el vafor razotioble

Ll valor razonable de los activos y pasivos tinancierns se determinan de la siguiente forma:

o Mercado gotive: precios cotivados - Tl valor razonable do las activos v pasivos
financieras con términos y condiciones estindar y negaciados en [os mevcados liquidaos

activos so doterminan con reforencia a los precios colivados en dichas mereados vigentes a
[a [echa de roporte. Cuando los precios actwales de olerte no estin disponibles, ¢l precio
de la transaccion mds reeiente provee evidencia dol valor razonable actual siompre y
cuatido no haye exislido un coambio significativo en las circunstansias econdmicas desde la
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fecha de la transaccion. Silas condicianes han cambindo desde la feeha de la transaceidn
{por gjemplo un cambio ¢n 1a tasa de interéds libre de ricsgo, 1a cafificacion de riesgo del
emisor, 1a iopislacion tributaria, ete.), el valor razonable reflefa el cambio en las
condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas actuales para instrunientos
gitmilares.

s Meready po wetive: tdenien de valiacide - 31 el mereado para un activo financiero o
pasive financiero na es activo, ln Compaiila esiablece el valor razonable empleando
técnicas de valoracidn que incloyen el uso de informacién disponible sobre fransaceiones
recientes entre partes inleresadas ¥ debidamente informadas, la relerencia a otros
usleumenios sustanciabmente similares v/o el andlisis do flujos de efectivo descontados
basado on presunciones apropisdamentc sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mereado),

«  Mercade na active: instrumentos de pairimonio - Bl valor razonable de las iversioncs on
instrumenlos de paltimonia {inversiones en acciongs que representen menos del 20% de
parlicipacion - sin influencia signilicativa) que no tengan un precio de mercado cotizado
de un mercada acliva v los instrumentos derivados qua catén vinculadaos n dichos
inatrumentos de patrimonic no colizados ¥ que deben ser liquidados mediante su enirega,
se mide de mancra fiable st (a) In variabilidad en ¢l rango de estimaciones razonables de
valor razanable no o3 siprilicativa para ese insttumenio o {b) las probabilidades de las
diversas cetimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente evaluadas v utilizadas
al estimar ¢l valar razonable.

22.RECLASIFICACIONES

Ciortas cifras del estado de resullade integral del afie 2312, fusron reclasificados para hacerlas
compirables ¢on la presentaciin del aio 2013, Un detalle de lo mencionado es como sigue:

Proviaments Fstados
informade  Reclasificacidn  Financieros
{en U5, dolares)

Ingresos 462,553,483 (2,778,206) 459,775,277
Clnsto de ventas 330760240 2 T7E 206 {330,298 i
Margen bruto 129471237 129,477,237
(rastas de administracidn y ventas (89,092,040} Q1,410 {$8,990,630)
Depreciaciones y amortizaciones (6,803,649 (6,803,649
Costos financieros {3,229.79M (3,229,799
Uil antes de impuesto a la renta 30,351,749 101,410 30,453,159
Impuesio a la renta conjente y dilerido 6,321,810 C0321,.810
Tiilichal del afio 240390340 (31,410 24, 13,349
Ora resultada integral (101,410) 101,418y
Total de resultade integral del afio 24020019 20240 039
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diclembre de 2013 y la fecha de emisién e 10g estados tinancieros (19 de febicra de
2014) no se produjeron eventos que en opinian de la Adminisiracidn pudicran tener un efecto
tmporlants sobre los estadng financieros adjunios.

24.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados [inancicros por of afio terminado ef 31 de diciembre de 2013 fucron aprobados por la
administracicn de la Compaiila el 19 de [ebroro de 2014 v sergn presentados a los Accionistas para su
aprobagidn, Bn opinidn de la administracidn de la Compafifa, los cstados financieros serdn aprobados
por el directorio y accionistas sin modificaciones,
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