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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas y Junta de Directores de

Tiendas Industriales Asociadas TIA S A

Informe sobre los estados financierss {no consolidados).

Hemos auditade los estados financiercs adiuntos de Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. que
incluyen ef estado {no consolidado) de situacion financiera ai 31 de diciembre del 2012 v los
correspondientes estados (no consolidados} de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha v un resumen de ias politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros (no censolidados).

g
N

La Administracidn de la Compafiia os respongable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF v def control interno determinado por fa Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales debido a
fraude o error,

Respoensabilidad def anditor.

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre esios estados financieros (no consolidados)
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Estas normas requicren que cumplamos con requerimienios éticos v planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados)
estan libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material
en los estados financieros (no consolidados) por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
aydifor foma en consideracion los controles internos relevantes para ia preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros (ne consolidados} de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecnados a las circunstancias, pero no con el propésifo de expresar una opinidn sohre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende fa evaluacion que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables utilizados son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no consolidados),

e
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Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditor{a.

Base pars calificar la opinion

Al 31 de diciembre del 2012, no recibimos respuesia a nuesira solicitud de confirmacién de saldo de un
ex - accionista de la Compaiiia por concepto de dividendos por pagar por US$17.3 millones, nota 10 v
16. En razén de lo indicado precedentemente, al 31 de diclembre del 2012, no nos ha sido posible
satisfacernos de la razonabilidad de este importe mediante la aplicacién de otros procedimientos de
auditoria.

Opinion calificada

5. Ennuestra opinidn, excepto por o3 posibles efectos del asunto deserito en el numeral 4, de base para
calificar la opinidn, los referidos estados financieros {no consolidados) presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financtera de Tiendas Industriales Asociadas TIA S A, al 31
de diciembre del 2012, Tos resultados de sus operaciones vy sus flujos de efective por el afip terminado en
esa fecha, de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacidn Financiera - NHF.

Ciuayaquil, Febrero 28, 2013 ;
SC-RNAE 019 heio
Hegistro #0.7503




TIENDAS INDUSTRIALES ASOQCIADAS TIA S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

fifectivo vy equivalentes de efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comeiciales y
otras cuentas por cobrar

{nventarios
Otros aciivos

Total actives corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades v equipos, neto
Activos intangibles

Inversidn en subsidiaria

Ofrog activos

Total activos no corrientes

TOTAL

YVer notas a los estados financieros

2011

{en U.8, délares)

Naias 2012

4 18,626,914

5 1,650,000
&, 19 21,801,522
7 50,612,554
262155
92,353.145

3 77,283,829
9 2,842,310
g 1,935,176
1,806,392

83,868,208

6,950,503
1,650,000

24,136,262
45,934,746

78.990.870

61,769,722
2,842,810
1,935,176

67,084,617

176,221,353

146075487

/ //g
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PASIVOS Y PATHIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar

Pasivos por npuestns corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacién de beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

MNotas 2012 2011
{en U.5, délares)
12 18,204,246 12,873 469
H 75,005,285 OB955. 186
13 4,164,272 3,683,168
11 11,542,496 11,476,103
109,006,300 56590956
12 26,678,083 16,339,148
15 4,826,885 4,172,111
i3 342,304
1t 6.662.360
38.167.328 23,853,563
147,173,628 1241844510
16
197,590 17,550
2,114,134 2,114,124
25,826,001 23,009.244
28,047,725 25,230,968

176,221,353

146,075 487




TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADASTIA S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS:

Ingresos por ventas af detaile
Arrendamiento, concesiones y 0iros

Total de ingresos

COSTO DE VENTAS:

Costo de la mercaderia vendida
Descuento y bonificacidn en compras

Total de costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Depreciaciones y amortizaciones

Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto & {a renta:

Corriente
Diiferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO

INTEGRAL

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los egtados financieros

Motas 2012 2011
{en U.8. dblares}
17,19
440,358,488 373,463,003
22,104 595 9.430.253
462,553,483 382.833.344
18,19
348,879,451 290,658,438
(15.903.205)  (16.533.952)
333,076,246 274,124,486
120,477,237 108,708,860
18 {§92,092.040) {74,781,766)
i8 {6,803,64%) {5,587 440y
{3,229 790, (2318557
30,351,749 26,021,097
13
6,651,024 57579138
328214
6321810 5.757.913
24,029,939 20,263 182
4.47 3,77

/4
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TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Saldo al 1 de enero del 2011
Aumento de capital, nota 16
Utilidad neta

Apropiacidn de reserva legal
Dhividendos declarados, nota 16

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Utilidad neta
Dividendes declarados, nota 16

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

107,590

107,590

Reservas

{titidades

{en U5, Dolares)

2,064,134

56,000

2,114,134

2,114,134

20,797,745

20,263,182
(50,000

23,009244

24,029,935
(20.213.182}

22,869,469

100,000
20,263,182

(18.001 683}

25,230,968

24,029,939
(20.213.182)

29,047,725

]

in/g./ Lu;é( Reyes Portocarrero
' Gerente (eneral

CPA Eyilia Maefas
Contadora Gengral




TIENDAS INDUSTRIALES ASOCCIADAS TIA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2@3.2

{en U.5. délares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Reeibido de clientes

Pagado a proveedores v a empleados

[mtereses pagados

Impuesto a la renta

462,027,682 379,902,586
(408,846,786) 7 (345.064,629)
(3,298 azz;f (2,318,557
(6,685,605} 7 _ (5.789.269)

Efective neto proveniente de actividades de operacidn 43196968 26,730,131
FLUJOS DE ETECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicitn de propiedades ¥ equipos, neto (22,317,736 7 {16,342,052)
Inversiém en otros activos financieros (1,650,000
Adquisicion de inversién permarnente . (2,170,665
{Otros Activos 1042517 25702

Ffecrivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTG:
Obligacion bancaria

(22.213.505) "

(20.137.015)

2,000,600 /

Aportes de los accionistas ; 166,000

Dividendos pagados (21,976,735 © (17,795,176)
Nuevas obligaciones a largo plazo 21,775,000 g}-’ 15,000,000

Pago de obligaciones a largo plazo (L0831 (7.241.878)
Efectivo neto utihizado en actividades de (nanciamientc (9,307 {}52_) {9.937.052)
EFFECTIVO Y BQUIVALENTES DE BFECTIVO:

incremento (disminucidn) neta durante ef afo PLe76410 0 {3,.343.936)
Saldos al comienzo del afio 6.950.503 ¥ 10,294,439

SALDOS AL FIN DEL ANG 18626014 6,950,507

Yer notas 1 los estados financieros

Tpde, Lids Reves Portocarrero CPA Exgh
Gerente General Contadora $eneral

S .
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TIEMDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

Tiendas Industriales Asocladas TIA S, AL, esté constituida en el Ecuador desde diciembre 24 de 1959,
su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Guavaquil, en Ias calles Chimborazo v Lugue, v su
actividad principal es la compra al por mavor de productos de consumo masivo v mercaderias en
general v venta al detalle en sus 153 locales comerciales ubicades en 66 cludades de is Replblica del

Heuvador,

I.a fuota General Extraordinaria de Accionistas de la Compatiia, en sesidn realizada el 30 de noviewbre
del 2007, resolvid que la Compafiia se inscriba en el Registro de Mercado de Valores v se realice la
primera emision de obligaciones de Tiendas Industriales Asociadas TIA 8.A, por USS10 millones de
conformidad con las caracteristicas v condiciones adoptadas en dicha junta ¥ autorizd a sus directores
para que decidan las caracteristicas de la emision.

Mediante resotucidn No. 08-CGLIMV-0004056 del 3 de julio de 2008 se certifica que Tiendas
industriales Asociadas TIA S.A. se encoenira inscrita en el Registro del Mercade de Valorss como
emisor privado del sector no financiero bajo el No. 2008-2-01-00341 vy que los tftulos representativos
de tz emision de obligaciones objeto de la oferta phiblica por un monto de US$10 miflones se
encuentran inscritos como titulos valores, bajo ¢l Mo, 2008-2-02-00648.

Posteriormente, la Junta General Extraordinaria de Accicnistas de la Compafiia, en sesiones realizadas
el 2 de febrero del 2010, 20 de julio de 2011 v 26 de julio del 2012 resolvieron que se realice {a
emisidn de fas siguientes obligaciones:

»  Segunda emision: Emisidn realizada por un monto de US$12 millones de capitaf con plazo  de
1.440 dias las de clase “P” v 1.800 dias las de clase "M, ambas con amortizaciones wimesirales a
una tasa de interés fija del 7%, v la cual fue aprobada mediante resclucion Ne., SC-IMV-DIMV-
DAYR-G-10-0002252 del § de abril de 2010, e inscrita la totalidad de los tiulos de valores, bajo
el No. 2010-2-02-00800,

» Tercera emision: Emision realizada por un monto de US$15 miliones de capital con plazo de 1 .440
dias las de clase “C” v 1800 dias las de clase “W™, ambas con amwrtizaciones trimestrales 3 una
tasa de interds fija del 7.50% vy aprobada con la resolucion No, SC-IMV-DIMY-DAYR-G-11-
0004086 del 22 de julio de 2011 ¢ Inscritos 1a fotalidad de los titnlos de valores bajo ef No. 203 1~
2-02-0094 1, Esta emisidn fue vendida en su totalidad ef 26 de julio do 2011,

Cuarta smision: Emisién realizada por un monto de USEZ0 millones de capital con plazo de 1.440
diag fas de clase “D77y 1800 dias las de clase “E”; ambas con amortizaciones trimestrales a una
tasa de interés fija del 7.50% v aprobada con fa resolucidn No. SC-IMV-DIMVY-DAYR-G-12-
0005623 del 19 de septiembre de 2012 ¢ inscritos la fotalidad de fos titulos de valores bajo e No.
2012-2-02-01085. Esta emisidn fue vendida en su ictalidad el 28 de diciembre de 2012,



Al 31 de diciembre de 2012y 2011 el personai total de la Compafiia alcanza 5,579 y 5,426 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

La informacion contenida en estos estados {inancieros es responsabilidad de la Administracion de ta

Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4,

2.2

2.3

2.4,

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Nopmas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Basey de prepovacids

fos estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepio por clertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
ostd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

A continuacitn se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacidn de
egtos estados financieros {no consolidados).

Efective y equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos fipancieros liguidoes, depdsitos o
inversiones financieras Hgoidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuenias por cobrar comercigies y ptras cuenias por cobrar

{Las cuentas por cobrar comerciales, accionistas y otras cuentas por cobrar son actives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo v en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posieriormente son medidas al costo
amortizado.

fnventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién ¢ valor nato realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se
encuentran registradas a su costo de adguisicidn. El valor neto realizable represents el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para {a venta,



2.6, Propisdades y equipos

PN R

2.0.2.

2.6.3.

Medicion en of momenio def reconocimienio

Las propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada vy el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor,

£l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsio por la Administracion de la Compafiia.

Medividn posierior al reconocimicnia; modelo del costs

Despuds del reconociniento nicial, las instalaciones fijas, mejoras en locales
arrendados, maquinas y equipos, vehiculos, muebles v enseres, muebles de oficina v
aquipos de computacién son registrados al cosio menos la depreciacion acumulada v el
importe acumilado de las pérdidas de deterioro de valor,

Log gastos de reparaciones v manterdmientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Medicicn posterior al reconociniienio: modelo de revafuacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectfan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
fibros no difiera materialmente del gue se habria calculado utilizande los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en lfa revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamisnto de reserva de
revaluacion de propiedades excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismoe previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del
valor en libros de fa revaluacion de los terrenos v edificios es registrada en resultados en
la medida que excede ef saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anierior de dichos activos.

El saldoe de revaluacitn de terrencs v edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas def active, No
vbstante, parte de la reserva se transfiere 2 medida que el activo es utilizado por la
Compafifa. Ep ese caso, el importe de fa reserva transferida es igual a {a diferencia entre
la depreciacién calculada segilin e valor revaluado del activo vy ia calculada segln su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades refenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de terrenos y edificios, sobre ef impuesio a la renta, si i0s
hubiere, se contabilizardn v revelaran de acuerdo con la NIC 12 impuesto a las
Ganancias.



2.6.4, BMéiodos de depreciacion, vides atiles y vafores residuales

2.6.5,

2

B8

6.7,

£l costo o valor revaluado de propiedades vy equipos se deprecia de acuerdo con el
método de inea recta. La vida (il estimada v el método de depreciacion son revisadas
al final de cada afio.

A confinuacion se presentan las partidas de propiedades v equipos v las vidas Gtiles
usadas en ef cdleulo de la depreciacion:

Propiedades v Fouinos Vida 0tif (en afios)
Edificios 20-30
instalaciones fijas i
Mejoras en locales arrendados 520
Miquinas v equipos 10
Vehicuios 5
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacibn 3

lLa Compafiia no considera e valor residual de las propiedades y squipos para la
determinacidn del cdleulo de la depreciacidn, en razdn que In Compafila no prevé la
venta o disposicidn de estos activos al finalizar su vida il

Actives mantenidos bajo arrendamiento financiero

Son depreciados por el plazo de su vida Gtil estimada igual & los activos poseidos o, si
ésta o3 menor, por ¢f plazo de arrendamiento correspondiente.

Retirg o venta de propledades y egripos

La utilidad o pérdida que suria del retire o ventza de un activo de propiedades v equipos
es caleulada como la diferencia entre el pracio de venta v el valor en libros del activa v
reconocida en resuitados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deteripro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En fal caso, se caleula el importe recuperable del activo a
fin de determinar ef aleance de la péedida por deferioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calouls el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activa.
Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuaies, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable v consistente.

10 -



Ei importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar of valor en uso, Jos flujos de efective futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleia las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v fos
riesgos especificos para of active para los cuales no se han ajustado los estinados de
flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un active {o unidad generadorz de efectivo) caleulado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del active {o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, satvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminueion en la
revaluacién {Ver Nota 2.6.3} :

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera qgue el valor en libros incrementado no excede ef valor en libros que se
habria caleulado s no se hubiera reconocide la pérdida por deteriore para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. Bl reverse de una pérdida por
deterioro es reconocido automiticamente en resultados, salvo si el active correspondiente
se regisira al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en s revaluacion (Ver Nota 2.6.3),

2.7 Plusvalia

La plusvalia (menor valor de inversiones o fondos de comercio) representa el exceso del costo de
adguisicion del valor razonable de los activos v pasivos, incluyendo los pasivos contingentes
identificables de una soctedad filial en la fecha de adquisicion.

La valoracidn de los activos v pasivos adguiridos se realiza de forma provisional en la fecha de
toma de control de la Sociedad, revisindose la misma en el plazo méximo de un afio a partir de la
fecha de adquisicion. Hasta que se determina de forma definitiva of valor razonable de los activos
v pasivos, la diferencia entre el precio de adguisicion v el valor contable de {a sociedad adquirida
se registra de forma provisional como plusvalia.

En el case de que la determinacion definitiva de la plusvalia se realice en los estados financieros
del afio siguiente al de la adguisicidn de la participacion, los rubros del gjercicio anterior que se
presentan a efectos comparativos se modifican para incorporar el valor de los activos y pasivos
adquiridos v de 1a plusvalia definitiva desde la focha de adguisicidn de la participacidn.

La plusvalia no se amortiza, sino que al clerre de cada ejercicio contable se procede a estimar si
se ha producido en elia alghn deferioro que reduzes su valor recuperable 2 un monto inferior al
costo neto registrado, procediéndose, en su caso, al oportunc ajuste por deterioro,

inversion en subsidinria

La Compatiia mide su inversion en subsidiaria al costo, excepto si la inversidn es clasificada
come mantenida para la venia, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 dcrivos Vo
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones MHscontinuadas.



Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja ¢l
derscho a recibirlo.

2% Préstamos

Representan pasivos flnancieros que se reconocen 2 su valor razonable, neto de los costos de la
transaceion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de fransaccidn) v ¢l valor de
redencidn se reconoce en e estado de resultados durante el periodo del préstamo usando ol
método de interds efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de la fecha del
estado de situacion financiera,

2.10. Cuentas por pagar comerciales y olras cuernias por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar s0n pasivos {inancieros, no
derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriore. El gasto por intereses
(incluyende los infersses implicitos) se reconoce como costos financieros v se caloulan
ytilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. i periodo de orédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 30 a 90 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10,

211, F¥mpuestos

El gasio por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrients y
¢l impuesto diferido:

2111 Impuesio corricnte:

El impuesio por pagar corriente se basa en Ia utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiers de 1a utilidad contable, debido a las partidag
ide ingresos ¢ gastes imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafils por concepto del impussto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2,112, Impuesios diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Bl pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  5e reconocera active por impuestos diferidos, por causa de twodas fas
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulfe probable que la
Compafifa disponga de ufilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.



Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando ks tasas fiscales
que 5¢ espera sean de aplicacién en ef perfodo en ef que el activo se realice o el pasivo se
nancele.

El impuesto diferido, correspendiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacion de Ia recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, 3¢ reconoce
en el resultado del perfodo, excepto en ta medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resuliados def perfodo,

LUa Compafila debe compensar sctivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ séio si tiene reconceido legalmente ¢ derecho de compensar, frente 2 la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto alarenta y la
Compaiila tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingresc o gasio, v ser
incluidos en el resuitado, excepio en fa medida en que havan swrgido de una ransacgidn
0 suceso que se reconoce fuera del resuliado, va sea en otro resultade infegral o
directamente en el patrimonic, en cuye caso ¢f impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

212, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente {va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ia obligacion, v
puede hacerse una estimacitn fiable del importe de Iz obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada peciodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientss. Cuando se mide una provisién usando el Hujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, st valor en Hbros representa el valor presente de
dicho fluio de efective,

Cuando s2 espera {a recuperacion de algunos o 1odos los hepeficios econdmicoes requeridos para
cancslar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar cormo un activo si es virtuabmente
clerto que se recibird ef desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

Beneficios o empleados
2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacidn paironal

El costo de los beneficios definidos - Jubilacidn patronal es determinado utifizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perindo. Latotalidad de las ganancias y pérdidas actuariales s reconocen
en el estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que {os beoeficios yva han sido otorgados; de fo

~13 -



214,

contrario, son amortizados utitizando ol método de linea recta en of perlods promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.13.2. Parficipacion g trabajadores

La Compaii{a reconoce tn pasive v gasto por la participacidn de fos trabajadores en las
utilidades de fa Compafiia. Este beneficio se calcula a fa tasa del 15% de lag utitidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos

Los arrendamientos se ¢lasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transtieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes 2 la
propiedad. Todos los demds arrendarnientos se clasifican como operativos v los costos
incurridos en las adecuaciones y mejoras a locales arrendados son registrados en la cuenta de
propiedades para ser amortizados en 1os plazos establecidos en los contratoes de arriendo, entre 5
v 20} afios.

2145 Fa Compadila como arrendador

Elingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durants e plazo correspondiente al arrendamiento.
Los costos directos miciales tineurrides al negociar v acordar un arrendamiento operative
son afiadidos ai valor en libros del active arrendado, empleando o méiodoe de linea recis
durante el plazo del arrendamiento.

2.74.2, La Compasia comeo arrendatarip

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros s reConacen comae activos a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento. Bl pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacidn financiera como una obligacidn bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuides entre los gastos financieres v la reduccidn
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita
sobre el saldo restante del pasivo. L.os gastos financieros son cargados directamente a
resultados. Las cuotas contingentes por arendamisnto se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos,

Los alquilerss por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando of método de Hnea recta, darante ef plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen Como gastos en los perfodos en
los gue sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se

reconoceran como pasives. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre ia base de linea recta.
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2,18,

Reconocimienio de ingresas

Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenia of importe estimade de cualauier descuento, bonificacidn © rebaia comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2151, Venla de bicnex

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben zer reconocidos cuando
se cumplen tadas v cada ana de las siguientes condiciones:

«  La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de log bienes;

e LaCompafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion cortiente de los
bisnes vendidos, en el grado usualmenie asociado con la propiedad, ni retiens &
control efectivo sobre los mismos;

«  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Hs probable gue la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con a
transacoidn; v

«  Los costos incurridos, ¢ por incurriy, en relacidn con la transaceidn pueden ser
medidos con flabilidad,

2.15.2. Ingresos per alguileres

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en Ia Nota 2,141,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisitan al costo histdrice. Los costos v gastos se reconocen a medida
Vg g !

gue son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, v se

registran en el perfodo més cercanc en el que s¢ conocen.

Programue de fidelizacidn de clientes

La Compaiiia posee programas de fidetizacitn por el uso de su “Tarjeta Mas”, 1a cual otorga
puntos a clientes por cada valor de consumo en sus compras. Estos puntos pueden ser utilizados
en futuras compras mediante canje de articulos de promocion. La Compafiia registra una
provizién la cual es calouiada en base a términos v condiciones establecidos por la
Adminisiracion de Tiendas Industriaies Asociadas TTA 5.A. vy regisirada contra una cuenta de
gasto en ¢f Estado de Resultado Integral,

Compensacidn de saldos y transacciones
Como norma generat en ios estados financieros no se compensan jos activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaceoion.
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Los ingresos v gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v fa Compafila tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presgntan netos en resuitados,

Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacida cuande se
observe ia presencia de una compra o vents de un active financierc bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esté regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonabie con
cambios en resultados, los cuales son inicialments medidos al valor razonable v cuyos costos de
la transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posterionmente medidos en su tofalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiente, préstamos v cuentas
por eobrar. La clasificacion depende del proposifo con el que se adguirieren los instrumentos
financieros. La Administracidn deferming s clasificacidén de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento infcial,

2,191, Actives financierss mantenidos hasta su vencimiento

Losw activos financisros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de
la Compafia tiene la intencidn v la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila
Compailia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos actives financieros son medidos inicigiments al valor razonable mds los costos de
transsccidn. Posteriorments, son medidos al costo amortizado utilizandoe ol métcdo de la
tasa de interds efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumudacion efectiva en los ingresos por inversionss.

Esgtos activos financieros se clasifican en activos no corvientes, excepto aqueilos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.1%.2. Présiamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
sorrientes, excepto los vencimientos superiores g 12 meses desde ia fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como actives no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar tncluyen las cuentss comerciales por cobrar y ofras cuentas por
cobrar. Ver Nota 2.4
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2.18.3, Baja en cueniay de un active financiero

l.a Compania dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial os riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios mherentes a a propiedad v continda reteniendo ¢l control del active
transferido, 1a Compafifa reconocerd su participacin en el activo v la obligacidn
asociada por los valores que fendria que pagar. 51 la Compaflia retiens sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, ia Compafifa continuard reconociende el activo financiero v tambign
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

2.19.4. Deterioro de activoes financierss al costo amprtizado

o3 activos financieros que se miden al costo amaortizado, incluyendo los
arrendarientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
perfodo. Un activo financiero estard deteriorado si, v solo si, existe svidencia ohietiva
del deterioro como consecusncia de uno ¢ 1pds eventos gue havan ocurrido despuds del
reconocimiento inicial del active y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo fituros estimados del activo fnanciero.

El importe de 1a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medide al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en Hibros del fluio de efectivo estimado
futuro, reflejando ¢l efecto del colaferal v las garantias, descontades a la tasa de interds
sfectiva original def activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
s¢ reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en Hbros de la cuenta de
provisiém se reconocen en el estado de resultados.

2.20. Pasivos financieros ¢ instrumentos de pairimonio emitidos por fa Compaitia

Los instrumenios de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia def acuerdo contractual,

2.20.1. Pasivos finaacieres

Los instrumentos {inancieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o coma pasives financieros medidos al sosto emortizado.

Los pasivoes financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la Compafifa

tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del ostado de situacidn financiera.
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2.28.2. Pasivos financieres medidos af costo amortizady

Los pasivos financieros se reconocen iniclalments a su costo, nete de los costos gue se
hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cuzalquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) v ef valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante a

vida del acuerdo con el método de Ia fasa de interéds efectiva,

2203, Instrumenios de patrimoniy

Un instrurnento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos, Los
instrumentos de patrimonio emitides por la Compaiiiza se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de emision directos,

2.28.4. Baja en cuentus de un pasivo financiers

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o

cumplen las obligaciones de la Compatiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estodos financieros no conselidados

IH Titulo

Fnmiendas a {a NUF 7
activos financieres
Enrmiendas a la NIC ]
resultado integral
Enmiendas a la NIC 12

Revelaciones - Transferencias de
Presentacion de ftems en Otro

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacents

Efectiva a partir

Julio 1, 2011

Julio §, 2012

Enero 1, 2012

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisada durante el afio
2012, detatladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de Ia

Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus {flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NILF) v Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nusvas v revisadas gque han sido

emitidas pero atin no son efectivas:

NiiE Titdo
Nilb 9 Instrurnentos financieros
NIF 10 Consolidacidn de estados
financieros
NIF 12 Revelaciones de inlereses en otras
Entidades
NIIF 13 Medicidn del valor razonable

Enmiendas a la NUF 7

financieros

Revelaciones - Compensacidn de
activoes financieros v pasivos

Efectiva g partir

Fnero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enerp I, 2013

Bonero 1, 2013

Foerp 1, 2013
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MIF Titulo Efectiva a partiv

EnmiendasalaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la
NIF 7 MNIF 9 v revelaciones de transiciém Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 10, NII¥ Fatados financieros consolidados,
Ly NLF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en ofras
entidades: Gula de transicidn Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en ¢l 2011) Beneficios a empleados tnero 1, 2013
WNIC 27 (Revisada en et 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a Ja NIC 32 Compensacion de activos v activos
financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anvales a las NIIF Ciclo
(NHF 1, NIC 1, 18, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadss en los estados financieros
de la Compafila en Jos periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los actives v
pasivos y las revelaciones de [a Compaiftia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razenable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya side completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presenies estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIUF
reguiere que la Administracion realice clerfas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a
iz actividad econdmica de Ia entidad, con el proposito de determinar ia valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de Ios estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estirnaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién v periodos futuros 51 la revisién afecta
tanto al periodo actual come a perfodos subsecuentes.

A continuaciGn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1, Beterioro de activos

A la fechs de clerre de cada periode, o en aquella fecha gue se considere necesario, se analiza &l
valor de oz activos para determdear si existe alptn mdicio de que dichos actives hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del
irnporte recuperable de dicho active. 81 se trata de activos identificables que po generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima 1a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la gue pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufride deterioro implics el céloule del valor en uso de las umdades
generadoras de efectivo. Bl caleulo del valor en uso requiere gque lz Compaiiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de ias unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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3.3

3.4

1.5

Hn el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
ia correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre sy importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con ef Hmite del valor en libros que el activo bubiera fenido de
uo haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones parg obligacivnes por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos.
Hstos supuestos wtilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones tucluve una
fasa de descuenio, Cualguier cambio en fos supuestos impacta en el valor en Hibros de las
provisiones de estos beneficios.

El sctuario contratado por la Compafiia para realizar of céleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuentn, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportado por ia
Adminisfracién de la Compafifa. Latasa de descuenio es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con Ia obligacion de estos beaeficios.

Vida il de propiedades y eguipos

Como se describe en Ia Nota 2.6.4, Tiendas Industrisles Asociadas TIA §5.A. revisa Ia vida Guil
estimada de propiedades v equipos al final de cada periodo anual. Durante o afio 2012, la
Administracién de la Compaflia determind que la vida Gfi apropiada pars los edificios donde
funcionan sus locales comerciales era de 20 a 30 afios,

Impuesio a la renta covriente

La determinacidn de las obligaciones v gastos por impuestos requiere inferpretaciones 2 la
legislacion tributaria aplicable. La Compafia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracidn considers que
sug estimaciones son prudentes v apropiadas, sueden surgir diferencias de Inferpretacidn con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

fmpuesto g la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre ef valor en libros v fa base fributaria de los activos v pasivos se revertivdn en el
faturo,

A
o
¥
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo v equivalente de efectivo o8 como sigus:

... Diciembre 31,

2012

2011

{en U.5. dolares)

Bancos 17,833,763 6,265 481
Efectivo 793,151 677,661
Inversiones temporales e 7361
Fotal 18626914 6,950 503

Al 31 de diciembre de 2017 v 2011, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales
v del exterior, los cuales generan Infereses entre el 8.75% v 1.25%

OTROS ACTIVOS FINANCIEROGS

Al 31 de diciembre de 2012, representa inversion en certificado de depdsito calificada como mantenida

hasfa su vencimiento en septiembre 2013, efeotuada con interds anval de 0.89% ¢n un banco del
exterior por US$1.6 millones.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuenias por cobrar 88 como sigus:
I £

... Piciernbre 31...

2012 2011
{en U3, dblares}
Agclomstas 11,811,000 G G00,000
Compaiiia relacionada, nota 19 3,184,157 2,534,221
Anticipos 2 proveedores 1,722,817 7.R14,643
Bmpleados 2,243,207 1,628,223
Clientes 1,679,553 1,803,688
(Jtras 1,962,788 1,339,487
Total 2180150 24,136,267

Accionistas - Al 3] de diciembre de 2012 y 2011, representa dividendos anticipades por las utilidades
de los afios 2012 y 2011, los cuales no generan mtereses v tienen vencimiento hasta marzo de 2013 ¥
2012, respectivamenta.

Anticipos g proveedores - Representan impories entregados a proveedores locales v del exterior pars la
compra de bienes o entrega de servicios, los cuales son liguidados en un periodo promedio de 90 dias.

Clientes - Representan créditos otorgados por 1 venta de artfoulos con plaze de vencimiento de 30 dias
los cuales no generan Inforeses,



s

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €5 como sigue:

hiercaderias para la venta

Materiaies de empagues, suministros v otros

Importaciones en transito

Total

... DHciembre 31...

2014 241
{en 1.5, dolares)
46,043,554 43,435,218
2,095,017 1,640,950
1873.983 858,578
5012554 45934 746

Duranie fos aftos 2012 v 2011, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron

de USS$333 millones y US$274 millones, respectivaments,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Costo
Pérdida del valor del activo
Depreciacion acurnulada

Total
Clasificacicn.

Terrenos y edificios

Instalaciones fijas

Mejoras en locales arrendados

Miquinas v equipos

Muebies v enseres - Equipos de computo
Vehiculos

Construceiones £n curso

Total

... Diciembre 31,

2612 2011
{en 1.8, dblares)
116,551,438 94,435,906
(2,020,344} (2,020,344
(37,247,265 (30,649,840)
71283829 6L769.722
33,738.271 29,418,056
6,862,269 4,567,101
16,592,607 9,165,283
11,154,543 9,417,511
G034 041 8,614,334
612,222 587,437
4338 867

11,283,829

61,769,722




Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:

Costa;

Saldos ol ¥ enero
de 2011

Adquisiciones

Reconocimisnio
de activos

Ventas/hajas

Saidoal 31 de
dicierbra, 201

Adauisiciones
Yentas/bajas

Saldo al 31 da
diciembre, 2012

Saldos al | enero del 2011
Diepreciacidn def afio

Wentas/bajas

Reconocimisnio de activos

Transferencias

Suldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciacidn del aflo

Vantas/bajas
Transierencias

Sakdo al 31 de diciembre de 2012

Mueblas v
Melovas en RSEILS
Terrenos  Instalacionss fgeales Equipos de Maquinasy  Constraccién
v edificiog filas arendados  ofmpule VYehiculos Eguipos £0LDHESG Tota!
{en 1.5, délares)
29,237 862 4,930,620 12,224,883 17,683,441 GTOTTE 12,653,432 700,980
5,540,607 2812274 2,973,823 2,975,344 336,338 2,039,507 16,377,643
653,686 663,686
. e e MABZETRY {49728y (202.403)
35,342,133 6,942,894 14,998,400 20,506,080 1157432 15,242,939 B4 436 904
5,004,008 3,099 831 2,762,083 3,569,197 244,422 3,313,977 4,338,867 22,332,385
e B (2347 £212.531% 3815 {220.853)
40,546,163 19042725 17,760,489 24072930 1189263 18,601,001 4,338,867 116,551,434
Muebles v
Mejoras en ensares
Instalaciones  locales Eguipos de Méguinas ¥
Bdificing fiias arrendados computa Yehiculos £ouipos Totad
{en U5, dilares)

422974 LE39317 4725327 10,197,402 482,230 4,611,853 26,6853870

619,620 331,481 L101,482 1,849,968 199,604 1,265,888 5,587,440

{152,675) {111,235} {263,910)

663,686 663,686

AL (5007 6.314 2350y (2.313) {2.502)

6,124,101 2375791 5,833,113 11,891,745 569,996 3,875,428 32,670,184

728,451 811,283 1,284,516 2,178,435 212,644 1,588,320 6,803,645

(527 {194,235} {9%) {154 861)

{44,660 {6,398} 50,133 18,297 (11364 (17,195 {11303

6807892 3180456 167797 14087970 ST1.04% 1446435 39267 609

Al 31 de diciembre del 2012, adiciones incluye principalmente compra de terrenos y edificios para la
apertura de 19 sucursales por USSS millones, adecuaciones en 45 dendas por USE2Z.8 millonss; v,
terrenocs v edificios correspondionte a locales en proceso de construceidn por US$H4.4 millones.

g, INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciemnbre de 2012 v 2011, representa la adjudicacién del 100% de las acciones de
Supermercados Magda 8 A. (antes Magda Espinosa 8.A.), Compafiia dedicada a la compra af por
mayor de articulos de consumo masivo para su posterior venta al detalle.

Esta compra fue realizada en junic de 2011 a un costo de USSS. Imillones vy fue registrada de acuerdo a
1o que establece la NIF de combinacién de negocios lo cual origind que se valoren fos activos y
pasivos de SBupermercados Magda S.A. al 30 de junio de 2011 v se reconozea una plusvalia de US32.8
millones que fue registrada en Iz cuenta de Activos intangibles.

o I



10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRASL CUENTAS POR PAGAR
Un reswmen de cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2012 2011

(en 11.5. dolares}
Proveedores de mercaderias:

Locales 54358118 44,925,281
Servicios y otros 7,781,808 5,408,590
Exterior 2,338,455 1,592,806
Dividendos 16,410,048 16,825,602
Otras 206,817 206,507
Total 75,005 285 68,958,185

Proveedores de mercaderias - Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, proveedores locales v del exterior
representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan
interases,

Dividendos - Al 31 de diciembre de 2012, representan dividendos por pagar a Reco 8 A, ex —acclonista
de la Compafiia, correspondients a los afios 2007 al 2011, Adicionalmente, existen dividendos por
18366 millones registrados en la cuenta Ofros Pasives No Corrientes, correspondientes a los afios
1594 al 20006, los cuales se encuentran prescritos de derecho de cobro por parte de Reco 5.A.

11.PROVISIONES
... Diciemnbre 31,
2012 2011
{en U5, délares)
Participacion a frabajadores 5,356,191 4,591,958
Beneficios sociales 3,612,023 3,001,930
Publicidad v servicios basicos 1,084,788 GG3.724
Honorarios a directores 757,500 2,556,000
Glosa, nota 13 468,340
Otros 263,654 332,489
Total 11.5472.486 11,476,103

Participacién a rabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, log trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a frabajadores fueron como sigue;

o iciembre 31,
2017 2011

{en U8 délares)

Saldos al comienzo del afio 4,591,958 4,121,674
Provisitn 5,356,191 4591958
Pagos (4,591,958 (4,121,674
Saldo al fina] del afio 8,356,191 4 501 G52




Beneftcios sociales - ALY de diciembre de 2012 v 2011, representan prestaciones a Tavor del personal
de la Compaliia, de acuerdo a lo estipulado en e Cddigo de Trabajo.

Honorarics a direciores - Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, representa provisiones por servicios
profesionales relacionados con asesorias administrativa, contable y financiers, los cuales se encuentran
pendientes de pago v estdn debidamente provisionados v son liquidades en el primer trimestre de fos
afios del 2013 v 2612, respectivamente,

12, PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Digiembre 31,...
2042 2011
{en 1.5, ddlares)
Préstamnos bancarios (1) 5,000,000 3,600,000
Emisién de obligaciones {2} 35,656,825 25,470,313
Pasivos por arrendamiento financiero {3) 723,743 1,135,013
Compra de acciones {4) §,845,004 2.607,321
Préstamos garantizados con hipoteca (8) 1,656,667
Total 44 882,329 32,212,647
Clasificacion:
Corriente 18,204,246 12,873,499
Mo corrienis 26,678 087 19,339,148
Total 44 882 329 32212047

(1} Préstamos a tasa fija con instituciones financieras locales, cuyos periodos de vencimiento ao
exceden el afio. Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos es de 8% v §.15% respectivamente.

(2}  Al31 de diciemnbre ds 2012 v 2011 representan emision de obligaciones realizadas como sigue:

= Primera Emision: En ol segundo trimestre de 2009, la Compafiia efectud su primera emision
de obligaciones por USE10 millones, la misma que se colocd en su totalidad hasta junio de
2009 v tuvo una tasa efectiva promedio del 8.75% anual con vencimienios entre 4 v 5 afios.

»  Segunda Emision: Bn abril de 2019, Ia Compafiia coloed su segunda emisidn de obligaciones
por un monio de US$12 millones con una tasa efectiva de 8.50% anual con vencimienio de 4

afios.,

« Tercera Emision: En julio 26 de 2011 por un total de USE15 millones con una tasa efectiva
del 7.50% anual, Ia cual fue vendida en su totalidad el 26 de julio de 2011,

« Cuarta Emision: En septiembre 19 de 2012 por un total de USE20 millones con una tasa

efectiva del 7.50% anual, 1a cual fue vendida en su totalidad el 28 de diciembre de 2012,



En estas emisiones, la tasa nominal fue de 7% anual para la primera y segunda emision v
7.5% anual para la fercera emisitn, con titulos con cupones de amortizaciones trimestrales de
capital méas intereges.

(33 Los pasivos por arrendamiento financiero estan garantizadoes por los actives srvendados. Los
préstamos tienen tasas mixtas variables v fijas que no exceden sus periodos de reembolso de
cinco afics.

{4} Representa la deada contralda por la compra de fa inversion de acciones de Supermercados
Magda 5.A. (antes Magda Espinosa 5.4}, 1a cual sera cancelada US31.6 millones en un plazo de
{res afios a una tasa de interds del 7% anual y USE] milldn al finalizar el periodo de tres afios,
2810 &8 en junio de 2014,

{5y Préstamos con institucion financiera local, venchmientos mensuales v tasa de interés del 7.59%, se
encuentran garantizados con hipoteca sobre terrenos v edificios de la Compafifa por US$1.5
millones.

13. IMPUESTOS
13.1,  Pasivos por impuestos corrienfes
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes como sigue:
. Diciembre 31,..,
2017 2011
{en U5, dblares)
Impuesto a la renta, neto de refenciones vy aniicipos 116,097 150,678
Retencidn en a fuente 829,533 B35.619
fmpuesto al valor agregado —- IVA 2,748,508 2,232,064
Betenciones en ia fuenis del IVA _ 472132 464 807
Total 4164272 3:083,168
13.2. Movimienio de la provision de impuesto a la renta

Los movimientos de la provisidn para impuesto a lz renta y ceédite ribafario son como sigus:

Crédiio {mpussto ala
Tributario ¢ renta
Aflo 2012 Pagos por Pagar Total
{en U.8, ddlares)
Saldo micial 150,678 150,078
(Gasto impuesto a la renta corriente 6,651,024 6,651,024
Pagoe de tapuesto a ja renta afio 2011 {150,678 (150,678)
Retenciones en la fuente realizadas (1,148,250)  {1.148250)
Retenciones por dividendos antficipados (3289.000%  (3,289,0003
Anticipo de impuesto alarenta (2.097.67D 2097677
Saldo final R 116,697 116,497




133

Crédito
Tributaric o
Afio 2012 Pagos
Alio 2011
Saldo nicial 182,032
(iasto impuesto a la renta corriente
Pago de impuesto a la renta aflo 2010 (182,032

Retenciones en la fuente realizadas
Retenciones por dividendos anticipados
Anticipo de Impussto a [a Renia

Impueste a la

renta
por Pagar

{en L.3, dolares)

57157915

(841,101
(3,000.000)
(1.766.136)

Saide final

10678

182,032

5,757,915
(182,032)
(841,101)
(3,000,000}
{1.766.136}

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2012 fue cancelado en efoctivo en los meses de julio y
septiembre del afio 2012, en cumplimiento de las legislaciones legales ecuatorinnas vigentes.

Impuesto o lp rerta reconocido en los resultados

El gasto del irnpuesto a 1a renta incluye:

(asto del impussto corriente
Impuesto diferido relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias, nota 13.4

Totai

2012 2013
{en U.5. dblares)
6,651,024 5,757,915

(328.214)
5,321,810 3257915

Una reconctliacidn entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta

corriente, e5 COMO sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mengos:
Beneficios sobre remuneraciones v beneficios sociales

£3astos no deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta cargado a los resultados

6,051,024

26,001,097

(2,380,553)

Z27



3.4,

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la ronta, se caleulz enun
23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para ¢l afio 2011) v del 139 sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion {14% para el afio 2011}

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las awtoridades tributarias hasta el afie
2008 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012,

Aspecios Tributarios

Cédive Orodnice de g Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No, 351 ¢f
Cédigo Orghnico de la Produceidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios {a reduceién progresiva ¢n tres puntos porcentuaies en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% pars of afio 2012 v 22% a partir del afio 2013,

Lev de Fomente Ambieniol v Optimiracion de los Ingresos del Estado

Con focha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Cficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del Estado, Ia misma que
mcluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el
us0 de dinero en el exterior v se estable como exento de este impuesio el pago de dividendos a
compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos {iscales. Los pagos de
este fmpuesto en la importacidn de materias primas, inswmos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria v gue sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser wtilizados como crédito tributario de impuesto 2 la renta.

Benreciacicon de Revaluacidn Decreto Fjecutive No, 1180

Con fecha 30 de mayo de 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo
No. 1180 en ef que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminando el literal medianie ! cual, la autoridad tributaria v los
contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos fijos.

Con base en ef referido decreto, la Compaiiia decidié tomar come gasic deducible de ia base
imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, of valor de la depreciscidn de
la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicidon de lag NIIF v de las
revaluaciones posteriores; por consigniente, procedid a reversar con cargo a resuitados det
gjercicic UUS5342,304 correspondiente a tmpuestos diferidos originados en revaluacidn de
activos fijos efectuada por adopeidn de NIIF por primera vez. Adicionalmente, Ia Compafida, al
31 de diciembre del 2012, reversd activos por inpuestos diferidos US$13,094, of efecto neto de
reverso de activos v pasivos por impisesios diferidos, fue una ganancia en resultados del
giercicio por US$329,214.

Actos adminisiratives de deteeminacion fiscual

AL de diclembre de 2012 v a la fecha de emisidn de este informe, la Compaifiia mantiene los
siguientes actos administrativoy de determinacion fiscal:

_a8 -



Mediante resolucion No, 109012010RRS029618 emitida el 17 de noviembre de 2010, &l
Servicio de Hentas Internas notifict a la Compafiia, Ia diferencia a pagar por concepto de
mmpuestos a Ia renta del afio 2006 por US31.6 miliones mas el recargo del 20%

£l 14 de dictembre de 2010, la Compafifa impugno ésta resolucidn ante el tribunal de o
fiscal, mediante demanda siganada con ¢l ntmero §9501-2010-0156. Enabril 70 de 2012,
el Tribunal Disirital de lo Fiscal de Guayaquil acepia parciaimente la demanda de
impugnacién interpuesta por la Compafiia reduciendo 1z glosa inicialmente determinada
por el Servicio de Rentas Internas 3 US$1.9 millones v deja sin efecto ¢l recarge del 20%
sobre ol valor g pagar. Al31 de diciembre de 2012, ta Compafiia mantiene provisionado
US5468,340 por diferencia a pagar por concepte de impussto a la renta 2006 v se encuentra
incluido en el saldo de otras provisiones, nota 11, A la fecha de emisidn de este mforme el
Proceso se encuentra en trfmite de casacidn en la Corte Suprema de Justicia.

Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. 0920110106190, emitida en marzo 25 del
2011, la administracidn tributaria establece una diferencia en el impuesto a la renta causado
del periodo fiscal 2007 por US$2 millones mas el 20% de recargo. En resolucidn a
demanda de impugnacion de reclamo administrative No. 0901201 IRRECO27366 emitida
por el Servicic de Rentay Internas en octubre 9 de 2011, se ratifica la diferencia en
impuesio 2 Ia renta causado y determina dejar sin efecte el 20% de recargo sobre el valora
pagar. Ala fecha de emision de este informe el proceso se encuentra en Impugnacidn ante
el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas,

Mediante Acta de Determingcién No. (920100100036 emitida en febrero 5 de 2610, Is
administracion tributaria establece una diferencia a pagar por concepto de impuesto al valor
agregado del afio 2007 por US51.2 millones ¢ infereses gonerados desde la fecha de
exigibitidad hasta la fecha de pago de la obligacion, mds el recargo del 20%. En agosto 10
del 2016, el Servicio de Rentas Internas acepta parcialmente reclamo administrativo
mediante resolucion No. 105C12010RRECO18495 v determina que no existe saldo a pagar.
En diciembre 22 de 2011, el Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacion
No. 0920110100340 reapertura proceso de determinacion tributaria y establece un valor a
pagar por concepto de diferencia en impuesto al valor agregado del afic 2007 por
US$856,187 més los intereses generados desde la fecha de exigibilidad hasta ¢l pago de la
obligacidn. En agosto 7 de 2012, Ia Compafifa impugno ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2 de Guayaquil &l acta de deferminacidn No. 0920114100340, Alafechade
emisién de este informe, el proceso se encuentra en proceso de impugnacion ante el
Tribunal Fiscal.

Mediante Acta de Determinacion No. 0920120100147 emitida en junio 29 de 2012, el
Servicio de Rentas Internas notificsd 2 la Compafila, la diferencia a pagar por concepto de
impuesto a la renta del perfodo fiscal 2008 por US$982,198 més los intereses generados
desde la fecha de exigibilidad hasta ¢l pago de las obligacidn v un recargo del 20% sobre ¢l
valor a pagar, esto es US3196,440. Enenerc 15 de 2013, mediante reschucion No.
10S01201ZRRECO33013 el Servicio de Rentas Internas determina negar el reclamo
administrativo presentado por la Compaifiia. A la fecha de emisidn de este informe, Ia
Cormpafija determind ampliar ¢l proceso de rectamo administrativo ante ia autoridad
tributaria.

En septiembre 24 de 2012, e Servicio de Rentas Internas mediante Grden de
Determinacidn No. RLS-GCODETCI2-00033 inicid e proceso de determinacion de las
obligaciones tributarias de la Compafila correspondiente al impuesto a la renta del afio
2009, A la fecha de emisidn de este informe la administracidn tributaria se encuentra en
proceso de revisién.



14, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

paries relacionadag locales v/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn que el plazo para su preseniacion ante las autoridades tributarias, vence en el
mes de junio del afio 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financiercs, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucidn v la Administracion de la Compadia considera que los efecios del mismo, si hubiere,
cargcen de mportancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compartia efectud el estudio de
precios de transferencia en of cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han side
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia de las frapsacciones efectuadas con

15.CBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representa provision para jubilacidn patronal establecida de
acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaio, el cual indica que log trabajadores que por veinte
afios o mas que hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin periuicio de la jubilacion que les comresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Heuatoriano de Seguridad Social.

Al31 de diciembre de 2012 y 2011, el movimiento de la provision para jubilacion patronal es como

i
¥

siguer

Diciembre 31

2012 2011

{en U.S. dolares)
Saldos al comienro dei afio 4,372.111 3,414,260
Costos de fos servicios del periodoe corriente 585,498 471,461
Costo por intereses 269,593 221,927
Pérdidas actuariales 101,410 284,920
Beneficios pagados {40,153) (42,662}
Cranancias sobre reducciones {261,574} IRAVENA),
Saldos al fin del afio 4,826 883 4,172,001

Loz caleulos actuariales del valor presente de {a obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fuercn realizados el 31 de diciembre de 2012 v 2011 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el
costo delf servicio anterior fueron calonlados utilizando el método de 1a unidad de crédito provectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio
de servicio, considerando of uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos bengficios.

Las ganancias v pérdidas actuarisles que surian de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuarizles se cargan o abonan a resuliados durante ef remanente de vida labora! promedio
asperado de los empleados correspondiente.



Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céleulos actuariales son las siguientes;

Dhclembre 31,

2012 2011

Y Va

Tasa de descuento 7 .50
Tasa esperada del incremento salarial 3 2.40

16, PATRIMONIO
Un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011

fen U.S. délares)

Capital social 107,580 107,500
Reservas:
Lagal 53,795 53,795
Capital ‘ 2.060,339 2,060,139
Utilidades retenidas 26 826,001 23.009.244
Total 28,047,725 25,230,568

Capital Secial - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital suscrito v pagado de la Compafiia
ascendia a la suma de US$107,590, dividido en 5,379,500 acciones de USE0.02 de valor nominal
unitario,

En razdn del incumplimiento en la entrega de informacion requerida oo las reformaes infroducidas s la
Ley de Compafilas, a través del Registro Oficial 591 del 15 de mayo de 2009, por parte del accionista
extranjern Reco S.A.; v, basada en o dispuesto en dichas reformas a la Ley de Compafiias, ia Junta
(General Extraordinacia de Acclonistas de la Compafiia, celebrada el 23 de noviembre de 2011 resolvid
ia separacion del accionista Reco 5.A. que representaba una participacion accionaria del 1.2242%.
Fsta separacidn fue notificada a la Superintendencia de Compafias del Ecuador el 28 ds noviembre de

2011

En marzo 27 de 2012, la Supsrintendencia de Compafiias del Ecuador emitid la Resolucion No. 5C-11-
G-12-0001472, en la cual resolvié dejar insubsistente el aumento de capital por USS100,000 acordado
por la Junts General de Accionistas de diciernbre 8 de 2010 v aprobado mediante resolucidn No.
SCUIDIC.G11,0005432 del 26 de Septiombre de 2011 de la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador debido a que no fue realizada Ia convocatoria a los accionistas mediante cartas certificadas,
Posteriormente, en mayo 29 de 2012, mediante Resolucidn No. SCINPA.G.12.0002695, 1a
Superintendencia de Compafiias del Eouador resolvio dejar sin efecto la resclucidn, antes referida.



Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn accionaria es como sigue:

N° Uss Uss

Accionista Acciones Participacidn 0of 8ccitn Total

Cirant Invest Ple, Lid 1,958,162 36.40% 03,02 39.163.24

Innoparticipations LP 1,638,851 30.46% 0.02 32,777.402

innovent Investment L 1,308,272 24.31% .02 26,165.44

Innovent Investments S A, 302,179 5.63% 4,02 65,043 .58
Nufies Varella Rodriguez

Daniel vy Rafael 106,181 1.97% 0.02 2,123.62

Accionista separado/excluido 635,855 12284 0,02 131710

Total 2379,500 100.00% 0.02 107.550.00

En diciembre 10 del 2012, accionista Innoparticipations LP cedid 323,070 acciones por un valor de
U536,461 .10 4l accionista Grant Tnvest Ple, Lid,

Reserva Lepal - La Ley de Compaifilas requiers que por lo mienos of 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social, Tsta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. '

Uftilidades Retenidas - Un resumen es come sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en 1.8, dolares)

Utilidades refenidas - distribuibles 24,033,526 10,216,760
Resultados acumulados provenienies de fa

adopcidn por primera vez de las NIIF 2792 475 L2782 475
Total 26,826,001 23002244

Resultedos acumulades proveniemies de fa adopcicn por primera ver de fus NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NUF, De acusrdo a
Reselucién emitida por la Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre de 201 Tel saldo de esta
cuenta sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Htimo elercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el
caso de liquidacion de la Compafiia,

Dividendos Papadps - En marzo de 2012 v 2011, se declard v pagd dividendos a accionistas por
1J5$20.2 millones y US$ 18 millones, correspondientes a las utilidades de los ejercicios scondmicos
2011 v 2010 respectivamentie.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
¢n el Bcuador v de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdiceiones de menor
imposicion, se encueniran suistos a retencidn para efectos del impuesio a la renta,



17, INFORMACION POR SEGMENTOS

I7. 1. Producios gue generan ingreses provenientes de fos segmenioy

Compra al por mayor de productos de consumo masivo v mercaderfas en general v venta al
detalle atercoros, Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compadiia do acuerdo a la

NIIF 8 son los siguientes;

s Comestibles
s Perfumeria

o Perecederos
s Textiles

s+ Haogar
»  Temporadas
= {OHros

17.2. Ingresps y resulfados por segmenitos

A continuacion se detalla informacién financiera por segmentos, relacionada con las operaciones

de la Compaiiia:

Comestibles
Perfumeria
Perecederos
Textiles
Hogar
Temporadas
{Hros

Subtotal

Gastos de administracion
v ventas

Depreciaciones y
amaortizaciones

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto

Ingresos por

{hilidades por

segmentos segmentos
2012 2811 2012 2081
{en U.8. Ddlares)
163,505,107 138,926,073 48,074,898 40,445 554
106,875,065 91,115,738 31,424,125 26,526,529
60,549,257 50,493,832 17,803,120 14,760,272
40,733,160 35,946,081 11,976,644 10,464,984
38.795,583 33,179.295 11,406,945 9,639,490
23,867,430 19,311,026 7017666 5,622,020
28,227,906 13,801,295  1,773.839 1,280,011

462,553,483

382,833,346

129,477,237 108,708,360
£9,092,040 74,781,766
6,803,649 5,587,440
3,228,799 L2.318.557
30351749 26,021,097

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos gensrados por
ias ventas de productos al menudeo v con erédito a olientes especificos,



1B8.COSTOS Y GABTOS POR 38U NATURALEZA

{n resuroen de los gastos de administracion v operativos reportados en log esiados financieros es como

sigue

Costo de ventas
Gasios de Administracion v ventas
Depreciaciones v amortizaciones

Total

Un detalle de gastos de administracidn y ventas por su naturaleza es como sigue:

Sueldos v salarios

Servicios de vigilancia v logistica
Beaneficios sociales y otros
Jubilacidén patronal

Honorarios del directorio
Participacidn a trabajadores
Arriendos

Servicios basicos

Mantenimienio y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Suministres de oficina

(Gastos de viaje y movilizacidn
Honorarios en general

CGrastos de publicidad

Materiales de empaque

(Fastos de seguros

(Gastos de deprociacidn v amortizacion
Otros

Tota

Costo de ventas

Total

Diciembre 31,

428971935

2012 2011
{en U5, dblares)
333,076,246 274124 485
BG,002 040 74,781,766
6,803,649 5,587,440
4289759395 1344934690
{fen UL5. ddlares)

78,279,396 23,751,508
1,832,306 1,724,850
11,426,393 3,343,612
503,174 415,339
2,550,000 2,556,000
5,356,191 4,591,958
6,139,734 5,208,222
4,091,871 3,457,914
3,767,815 2,864,256
3,177,024 2,163,451
1,433,574 1,239,184
2,469,968 1,611,378
7.026,178 5,965,440
6,377,958 5,851,560
3,901,242 3,032 872
667,845 485,907
6,803,649 5,587,440
91,171 118,318
05,895,689 80,369,206
333076246 274,124,486

354 453 692

- 34 .



19,.8ALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

AL# de diclembre de 2012 vy 201, las principales transacciones con compafifa relacionada incluven fo

siguionte:

Cuentas por ¢obrar.
Supermercados Magda 5.A.

Diciembre 31,
2012 2011
{en U5 dolares)

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, Ios saldos de cuentas por cobrar no generan intereses y tienen

vencimiento en 30 dias.

Ventas de imventarios:
Supermercados Magda S A

Campras de jmveniarios:
Supermercados Magda 5 A,

20. ARRENDAMIENTOS

2012 2011

(en U.S. délares)

10,603,861

3,841,232

2,026,609 1.513.287

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia tiene suscrito contratos de arrendamiento operativo de
squipos de computacion por US31.5 millones aproximadamente, con vencimientos hasta &l afio 2013;
contratos de arrendamiento financiero de bienes inmuebles por USE723,000, con vencimientos hasta el
afio 2007, Durante e afio 2012, la Compatiia cargd a gastos por concepto de estos contratos

US$866,500.

21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

211 Gestivn de Riesges Financieres

En el carse normal de sus negecios v actividades de financiamiento, la Compafiia estéd expuesta 2
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 104s © menos
significativa al valor econémico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sisternas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permien identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, siecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A contimuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacitn y cuantificacion de éstoz y una descripcidn de las medidas de mitigasitn
aotnalmente en uso por parte de Ia Compaiiia, si es el caso.
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21.1.4.

Riesgo en los Tasay de Interés

La Compafiia se encuentra expuesia a riesgos en la tasa de interés debide a que ia
Compafiia mantiens préstamos a tasas de interds tanto {ijas como variables, Bl resgo
es manejade por la Compafifa manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tase fija v 4 tasa variable.

Riespo de Crédito

Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
abligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compafifa ha adoptado wna politica de dnicamente involucrarse con partes sofventes v
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compsfifs Gnicamente
realiza transacciones con compafiias gue cuentan con la misma o mejor calificacidn de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes corporativos enfre
diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicidn
financiera de las cuentas por cobrar,

La Compaftia no mantiens exposiciones de riesgo de orédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracidn de riesgo de crédito relacionadc
con los clientes corporativos no excedid del 5% de los activos monetarios brutos
durante el afio. La concentracion de riesgo de crédito con alguna otrs parie no excedid
del 2% de los activos monetarios brutos en ninglin momento durante e} afic.

Riesgo de Liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.

Lz Administracién ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gestion de
tiquidez de manera gue la gerencia puada maneiar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediane v largo plazoe asi como Ia gestion de liquidez de ta Compafiia. La
Compafiia maneja of riesgoe de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v
reates y conciliando los perflles de vencimiento de los activos vy pasives financieros.

Riesgo de Capital

L.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionisias a
través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

La Administracion de fa Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Comeo parte de esta revision, la Administracidn considera el costo del
capital v tos riesgos asociados con cada clase de capital, La Compafifa tiene un indice
de endendamiento sspecificado de 135% determinade como Ia proporcion de la denda
financiera neta v el patrimonio.



21.2. Categorias de Instrumenios Fingncierss
il detalle de los activos v pasivos {inancieros mantenidos por fa Compafila es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 PALI
{en 1.5, ddlares)
Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 18,626 4514 6,950,503
Otrog activos financieros (Nota 5) 1,650,000 1,650,000
Cuentas comerciales v otras cuentas por cobrar (Wota 6) 21,801,522 24,136262

Total 42,078,436 32,736,763

Pasivos Finoncieros:
Costo amortizado:
Cuentas comerciales v otras ouentas por pagar (Nota 107 75,095,286 68,958,186

Préstamos (Nota 12) 44 8872 379 2,212,647
Otros pasivos (Nota 10) 6,662,360
Total 126630975 101,170,833

21.3. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Admimstracion considera que los importes en libros de los sctivos y pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

214, Téepicas de valuacion y presunciones aplicadus parg propdsitos de medir ef valor razonabie

"1 valor razonable de los activos y pasivos {inancieros se determinan de la sigaiente forma:

+ Bl valor razonable de los activos y pasivos financieros con trminos v condiciones estandar v
negociados en los mercados liguidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en el mercado.

»  5iel mercade para un activo financiero o pasive financiers no es activo, la Compafifs
establece el valor razonable empleando téonicas de valoracion que incluyen ef uso de valores
observados en transacciones libres recientes entre partes inferesadas v debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el andlisis de flujos
de efective descontados basado en presunciones sustentadas, cuando sea posible, por los
precios ¢ 1asas de mereado observadas,

«  La Compafifa aplica una tasa de descuento para el cdleulo del valor razonable, determinada
por un andlisis de un mercado independiente de bonos corporativos intermnacionales; por fo
que, la determinacion del valor razonable puede sufrir peralizaciones adicionales dada la
liquidez de estos, dichoes efectos no pueden ser determinados fielmente por la Compaidifa,

]
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22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2012 v Ia fecha de emisida de los estados fimancieres {28 de febrero de
2013} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre tos estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢} 31 de diciembre de 2012 fucron aprobades por fa

administracidn de la Compafifa el 28 de febrero do 2013 v serdn presentados a los Accionistas para sy
aprobacién. Bn opinidn de la administracion de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados
por el directorio v accionistas sin modificaciones.




