ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA TIENDAS INDUSTRALES ASOCIADAS (TIA) S.A.

En el cantén Guayaquil, Provincia del Guayas, a los quince dias del mes de marzo del dos mil dieciocho, en
las oficinas de la Compafifa, ubicadas en las calles Chimborazo 217 y Luque, la sefiorita Luziana Barahona
Castagneto consulta si se acepta la celebracion de esta Junta, sin convocatoria previa, como lo autoriza la
Ley de Compaiiias y el estatuto Social de la Empresa, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Conocer y resolver respecto del informe presentado por el Presidente del Directorio a nombre
del Directorio, relativo al ejercicio 2017,y dictar la resolucién correspondiente;

2. Conocer y resolver sobre el Informe de Auditoria Externa sobre el ejercicio econémico 2017;

3. Conocer y resolver sobre el Informe del Comisario sobre el ejercicio economico 2017;

4. Conocer y resolver sobre el Balance General v el Estado de Pérdidas y Ganancias y sus
correspondientes anexos relativos al ejercicio econémico 2017;

5. Conocer sobre el resultado arrojado durante el ejercicio econémico 2017 y resolver sobre el
destino del mismo;

6. Conocer y resolver sobre el aumento de Capital Suscrito y Pagado de la Compaiiia y su
correspondiente Reforma Parcial del Estatuto Social.

7. Conocer y resolver sobre la designacién del Comisario Principal y Suplente de la Compaiiia
para el periodo 2018 y fijar su retribucién;

8. Conocer y resolver sobre la designacion de Auditores Externos de la Compaiiia para el periodo
2018 y fijar su retribucion;

9. Conocer y resolver sobre la designacion de Directores Principales y Suplentes de la Compaiiia
y fijar su retribucién; y,

10. Conocer y ratificar las resoluciones adoptadas por el Directorio y/o las actuaciones realizadas
por sus miembros en relaciéon con Ia compaiiia durante el ejercicio 2017 y hasta la presente
fecha.

Representada la totalidad del Capital Pagado de la Compafiia, la representante de las accionistas de la
Compaiiia acepta, por unanimidad, la celebracién de esta Junta con el mencionado Orden del Dia, y se instala
la sesién a las 11h03 bajo Ja Presidencia Ad-Hoc de la sefiorita Luziana Barahona Castagneto, con la
presencia de las accionistas de la Compafifa: GRANT INVEST PTE. LTD., debidamente representada por
la sefiora Doctora Mariana Leonor Villagémez Alvarez, conforme consta del documento que se agrega al
expediente de la presente acta, propietaria de veintinueve millones quinientos noventa y seis mil ochocientas
cuarenta y cinco (29.596.845) acciones ordinarias ¥ nominativas de dos centavos de délar de los Estados
Unidos de América (USD $ 0,02) de wvalor nominal cada una, pagadas en su totalidad,;
INNOPARTICIPATIONS LP, debidamente representada por la sefiora Doctora Mariana Leonor
Villagémez Alvarez, conforme consta del documento que se agrega al expediente de la presente acta,
propietaria de un veinticuatro millones setecientos setenta mil quinientos ochenta y seis (24.770.586)
acciones ordinarias y nominativas de dos centavos de délar de los Estados Unidos de América (USD § 0,02)
de valor nominal cada una, pagadas en su totalidad; INNOVENT INVESTMENT LP, debidamente
representada por la sefiora Doctora Mariana Leonor Vlllagomez Alvarez, conforme consta dei documento
que se agrega al expediente de la presente acta, propietaria de diecinueve millones setecientos setenta y cuatro
mil catorce (19.774.014) acciones ordinarias y nominativas de dos centavos de délar de los Estados Unidos
de América (USD $ 0,02) de valor nominal cada una, pagadas en su totalidad; INNOVENT
INVESTMENTS S8.A., debidamente representada por la sefiora Doctora Mariana Leonor Villagémez
Alvarez, conforme consta del documento que se agrega al expediente de la presente acta, propietaria de
cuatro millones quinientos sesenta y siete mil trescientos dieciséis (4.567.316) acciones ordinarias y
nominativas de dos centavos de ddlar de los Estados Unidos de América (USD $ 0,02) de valor nominal cada
una, pagadas en su totalidad; KINGSBURY RACHEL REGINA, debidamente representada por la
sefiora Doctora Mariana Leonor Villagémez Alvarez, conforme consta del documento que se agrega al



expediente de la presente acta, propietaria de quinientos treinta y cuatro mil novecientos cincuenta y un
{534.951) acciones ordinarias y nominativas de dos centavos de délar de los Estados Unidos de América
(USD § 0,02) de valor nominal cada una, pagadas en su totalidad; y, NUNES VARELLA RODRIGUEZ
DANIEL Y RAFAEL, debidamente representados por la sefiora Doctora Mariana Leonor Villagémez
Alvarez, conforme consta del documento que se agrega al expedlente de la presente acta, copropietarios de
un millon sesenta y nueve mil novecientos treinta y tres acciones ordinarias y nominativas de dos centavos
de dolar de los Estados Unidos de América (USD $ 0,02) de valor nominal cada una, pagadas en su totalidad.
Actia como Secretario Ad-Hoc el sefior Doctor Diego Klier Yanez.

A continuacion, la sefiorita Presidente Ad-Hoc pone en consideracién de la Junta General los puntos del
Orden del Dia, por lo que la Junta General por unanimidad resuelve:

1. Conocer y resolver respecto del informe presentado por el Presidente del Directorio a nombre
del Directorio, relativo al ejercicio 2017, y dictar Ia resolucion correspondiente;

Se procede a someter a discusion el informe del Presidente del Directorio de la Compafiia, a nombre
del Directorio de la misma, relativo a las actividades y hechos desarrollados durante ¢l ejercicio
economico 2017. Los accionistas presentes, de manera unanime resuelven aprobar el informe.

2. Conocer y resolver sobre el Informe de Auditoria Externa sobre el ejercicio econémico 2017;

Se procede a analizar el Informe entregado por la firma de Auditoria Externa de la Compaifiia, relativo
al ejercicio econdmico 2017, el cual, es aprobado de manera undnime por todos los accionistas.

3. Conocer y resolver sobre el Informe del Comisario sobre el ejercicio econémico 2017;

A continuacidn, se procede a discutir el Informe del Comisario, respecto del analisis que realizé al
ejercicio econémico 2017, €l cual es aprobado por unanimidad por parte de los sefiores accionistas.

4. Conocer y resolver sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias y sus
correspondientes anexos relativos al ejercicio econdmico 2017;

Los accionistas realizan un anélisis profundo del Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias
de la Compafifa, asi como de sus respectivos anexos, los cuales, son aprobados unédnimemente por
todos los accionistas.

5. Conocer sobre el resultado arrojado durante el ejercicio econémico 2017 y resolver sobre el
destino del mismo;

Una vez realizadas las deducciones para el pago a trabajadores y de impuesto a la renta, se evidencia
que el ejercicio econdmico 2017 arrojé una Utilidad neta de USD $ 39°654.728,98 (treinta y nueve
millones seiscientos cincuenta y cuatro mil setecientos veintiocho ddélares con noventa y ocho
centavos). El saldo final de las mismas, por decisién undnime de la Junta General de Accionistas, ha
tenido o tendrd el siguiente destino:



1.1 La cantidad de catorce millones de délares de los Estados Unidos de América (US$
14°000.000,00), corresponde a anticipo de dividendos, valor que ha sido previamente
entregado a los accionistas de la Compaiiia.

1.2. La cantidad de cuatro millones ciento noventa y dos mil doscientos setenta y siete délares de
los Estados Unidos de América con noventa y ocho centavos (USD $4°192.277,98), la cual se
destinara a la cuenta "utilidades retenidas”.

1.3. La cantidad de veinte millones setecientos doce mil cuatrocientos cincuenta y un ddlares de
los Estados Unidos de América (USD $20°712.451.00), misma que serd distribuida entre los
accionistas.

1.4. La cantidad de setecientos cincuenta mil délares de Estados Unidos de América (USD

$750.000,00), la cual se destinard como reserva legal.

6. Conocer y resolver sobre el aumento de Capital Suscrito y Pagado de la Compaiiia y su
correspondiente reforma parcial del estatuto social.

La Junta General de Accionistas, de manera unnime, resuelve:

1.1.Aumentar el capital suscrito y pagado de la Compaiiia en la suma de cuatro millones ciento noventa y
dos mil doscientos setenta y siete ddlares de los Estados Unidos de América con noventa y ocho centavos
(USD $4°192.277,98), para llegar a la suma total de cinco millones setecientos noventa y ocho mil
quinientos cincuenta dolares de los Estados Unidos de América con ochenta y ocho centavos
(5°798.550,88), mediante la emision de doscientas nueve millones seiscientas trece mil ochocientas
noventa y nueve (209°613.899) acciones ordinarias y nominativas de dos centavos de délar de los
Estados Unidos de América (USD § 0,02) de valor nominal cada una.

1.2.Que el pago del mencionado Aumento de Capital, esto es, la suma de cuatro millones ciento noventa y
dos mil doscientos setenta y siete ddlares con noventa y ocho centavos (USD $4°192.277,98) se lo
realizara mediante capitalizacion de utilidades, las cuales corresponden al ejercicio econdmico 2017 y
que, conforme lo resuelto en el punto anterior de esta Junta General de Accionistas, se encuentran
registradas como utilidades retenidas.

1.3.Todos los accionistas de la Compaiifa se encuentran presentes en esta Junta General de Accionistas y
manifiestan estar conformes con el presente aumento de capital, por lo que participaran de él, en atencién
al derecho de atribucién que les asiste a cada uno de ellos, en proporcion a su participacion actual en el
capital de la Compafiia.

1.4.La Junta autoriza en forma expresa que se hagan las aproximaciones de decimales o negociacién de
fracciones que sean necesarias en el capital y en las acciones.

[.5.Una vez perfeccionado el Aumento de Capital, este quedara integrado en la forma que se indica en el
Cuadro de Integracion de Capital que se detalla a continuacién:



CUADRO DE INTEGRACION POR AUMENTO DE CAPITAL DE
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.

RENUNCIA . EJERCICIO DE | AUMENTO DE | ACCIONES

' PORCENTAJE DE - : CAPITAL j
CAPITAL DERECHO |DERECHO . CAPITAL POR | TOTALES . TIPO DE

ACCIONISTA ActuaL  PARTICPACION ' PREFERENTE | PREFERENTE | CAPITALIZACION  DorWESDEL  nespuEs DEL ' INVERSION

! EN % CEN % ' DEUTILIDADES . | AUMENTO :
INNOPARTICIPATI : 120209548 1.788.407,20°  89.420.360 | Extrarjera
ONSLF 4954172, 3084%; L 000% 10000%: e e e . iTECHE
GRANT INVEST 5 : 1.544.920,56 2.136.857.46'  106.842.873 | Extranjera
PTE.LTD. @ 591936901  3685%  000%  100,00% o T directa
INNOVENT : g : ' 1.032.180,34 | 1.427.660,62 71.383.031 * Extranjera
INVESTMENTLP 39548028 2462%  _ 000% _  10000% o U directa
INNOVENT : 3' 238408541  320.754,86 | 16.487.743 Extranjera
INVESTMENT S.A. 9134632,  569%  ©000%:  10000%: .~ i directa
NUNES VARELLA ; - 1 j ; | f
RODRIGUEZ . ; 55.840,24 . 77.247,90| 3.862.395 | Extranjera
DANIEL Y RAFAEL : 2139886 = 133% _0.00%  _ 100,00% . N : | directa

i _ _ ; : 1931142
KINGSBURY f : ' 27.923,82.  38.622,84° ' Extranjera
RACHEL REGINA  1069902! = 067% _  _000%: _  100,00%_ ; I e _directa

? i 419227798 5.798.550,88 280.927.544,00

TOTALES 160627290 10000%:  000%.  10000%_ S S A

1.6.Que como consecuencia del presente Aumento de Capital se reforma el articulo Quinto del Estatuto
Social de la Compafiia, por lo que una vez perfeccionado este acto dicho articulo dira:

“ARTICULO QUINTO. - DEL CAPITAL SUSCRITO Y SUS MODIFICACIONES. - el Capital Suscrito
de la Compariia es de cinco millones setecientos noventa y ocho mil quinientos cincuenta délares de los
Estados Unidos de América con ochentay ocho centavos (5°798.550,88), dividido en doscientas ochenta
v nueve millones novecientas veintisiete mil quinientas cuarenta y cuatro (289°927.544,00) acciones
ordinarias y nominativas de dos centavos de dolar de los Estados Unidos de América (USD$0,02) de
valor nominal cada una. Las acciones estardn numeradas de la cero cero uno a la doscientas ochenta 'y
nueve millones novecientas veintisiete mil quinientas cuarenta y cuatro (289°927.544,00).

En aumentos futuros de capital podrd la Compapiia, si asi lo deseare y decidiere por Junta General de
Accionistas, emitir acciones Preferidas las cuales no tienen derecho a voto, pero podrin conferir
derechos especiales en cuanto al pago de dividendos y en la liguidacion de la compariia. Serd nula foda
preferencia que tienda al pago de intereses o dividendos fijos, a excepcion de dividendos acumulativos”.

1.7.En virtud de la resolucion que precede, la Junta General de Accionistas autoriza al Representante Legal
de la Compafifa para que otorgue la respectiva escritura piblica de Aumento de Capital y Reforma Parcial
del Estatuto Social de la Compafifa; y, suscriba cuanto documento se requiera para el perfeccionamiento
de la resolucidn adoptada.

7. Conocer y resolver sobre la designacién del Comisario Principal y Suplente de la Compaiiia
para el periodo 2018 y fijar su retribucion;



De manera undnime se resuelve designar a la compafifa Asertenco Cia. Ltda., como Comisario
Principal y al Economista Felipe Blanco Mufioz como Comisario Suplente para el afio 2018 v se
delega al Directorio para que éste proceda a fijar la correspondiente remuneracion.

8. Conocery resolver sobre la designacién de Auditores Externos de la Compaiiia para el periodo
2018 y fijar su retribucion;

Unénimemente la Junta resuelve designar a la compatfiia Ernst & Young, como Auditor Externo de la
compaiiia para ¢l ejercicio econémico 2018 y delegar al Directorio para que sea éste quien fije su
retribucion.

9. Conocer y resolver sobre la designacion de Directores Principales y Suplentes de la Compaiiia
y fijar su retribucion; y,

Se designa a las siguientes personas como Directores Principales y Suplentes de la Compafiia y, se
delega a que el Directorio fije la retribucion que percibira cada uno de ellos, retribucién que no podra
exceder del 1% de las ventas de la compaiiia por el afio 2017:

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES
Sr. Francisco de Narvdez Steuer Marcelo Garcia Soriano
Ing. Fernando Martin Minaudo José Muiiiz Salgado

Sr. Ignacio Sanabria Diaz
Eco. Pedro Gonzalez Villén
ing. Luis Reyes Portocarrero
Dr. Diego Javier Zaffore

Finalmente, se autoriza expresamente que el sefior Diego Klier Yénez proceda a comunicar las
presentes designaciones y recabe las autorizaciones correspondientes.

10. Conocer y Ratificar las resoluciones adoptadas por el Directorio y/o las actuaciones realizadas
por sus miembros en relacién con la compaifiia durante el ejercicio 2017 y hasta la presente
fecha

Los accionistas son informados y ratifican, por decision undnime, todas las resoluciones adoptadas
por el Directorio y/o las actuaciones realizadas por sus miembros en relacién con la comparifa durante
el gjercicio 2017 y hasta la presente fecha.

Una vez tratados los puntos del Orden del Dfa, el sefior Presidente Ad-Hoc dispone un receso para
preparar el acta de esta junta, lo que sucedié a las 1 1H33.

Siendo las 11H40, se reinstala la sesion. Por Secretaria se da lectura al Acta, la que es aprobada por
unanimidad y sin modificaciones, firmando para constancia la sefiorita Presidente Ad-Hoc y el Sefior
Secretario Ad-Hoc que certifican.

El expediente de la presente Acta se encuentra integrada por los siguientes documentos:

a. Cartas poder o poderes otorgados por los accionistas Grant Invest Pdte. Ltd., Innoparticipations L.P.,
Innovent Investment L.P., Innovent Investments S.A., Daniel y Rafael Nunes Varella Rodrigues; v,
Rachel Regina Kingsbury, a nombre de sus respectivos apoderados.

b. Lista de los asistentes a la Junta y documentos que justifican la calidad de los comparecientes.



C. Informe del Presidente del Directorio a nombre del Directorio de la Compafiia; Informe del
Comisario; Informe del Auditor Externo y Balance General, Estado de Pérdidas y Ganancias y sus
correspondientes anexos, los cuales fueron puestos a consideracion de los accionistas con quince dias
de anticipacion.

d. Copia certificada del Acta de esta sesion.
€. CD con audio completo de la Junta
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