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INFORME DEL AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.:

Opinién.

Hemos audifado los estados financieros de la Compaiiia SISTEMAS GLOBALES DE
COMUNICACION HCGLOBAL S.A., que comprende el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2016, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a los esfados financieros. Los estados
financieros de SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A., al 31 de
diciembre de 2015, fueron auditados por otros audifores independientes.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspecios importantes, la situacion financiera de
SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A., al 31 de
diciembre de 20186, asi como el Estado de Resultado Integral, de Cambios en el
Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion:

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL
S.A., de conformidad con los requernimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los




3.

4.

Fa
EIT e I oF

RMAE. 626 - RU.C. 1305016085001
Calle 110 y Av. 112 esquina

MANTA, -~ ECUADOR

estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demés responsabifidades de éfica
de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros:

La Administracién de fa Compafiia SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de fos
estados financieros adjuntos de conformidad con fas Normas Intermnacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de fos estados financieras, fa Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y ufilizando el
principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de
liquidar fa Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de fa Compariia es también responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la_ audiforia de los estados

financieros:

Nuestros objefivos son obfener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
Nomas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materfafes si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Dentro del cumplimiento de nuestro trabajo y de conformidad con las Nommas
{nternacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional, tomando en
consideracion la aplicacion del escepticismo profesional que debe cumplir el Auditor.

Obtenemos informacion sobre el confrol infemo importante para cumplir con el encargo de
auditoria, con el fin de aplicar procedimientos de audiforia adecuados a la situacion
presentada y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
inferno de la compaiiia.

Evaluamos la aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones
contables reveladas en los Estados financieros presentados por la administracion.

Evaluamos en base a la evidencia de audijtoria obtenida sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha,
sifuacion que debemos revelar en nuestro informe de Auditoria.

Informamos a la administracion de la compaiiia los hallazgos significativos asi como
cualquier deficiencia importante del control inferno que identifiquemos en el franscurso de
la auditonia.

Informes sobre ofros requerimientos leqales y reglamentarios:

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Infemo, el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién y el Art.5 de
fa Resolucion NAC-DGERCGC15-3218 de 24 de Diciembre de 2015, correspondienfes a la
Compafifa SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A., por el afio
terminado ef 31 de diciembre de 2018, es emitido por separado.

Manta - Manabi - Ecuador, enero 25 de 2018

No. de Registro de ia Superintendencia
de Compariias: SC-RNAE No. 626

RUC 7 30501 6089001







SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en Défares de los Estados Unidos de América - US§)

NOTAS
INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venias netas 24
{-) Cosfo de ventas 25
GANANCIA BRUTA
(-) GASTOS OPERACIONALES: 26
Administracion
Ventas
Financieros
GANANCIA EN OPERACION
INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos 24

GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
{(+) Gastos no deducibles _27
SALDD GANANCIA GRAVABLE

{-) 22% impueslo a la renta

PERDIDA NETA DEL PERIODO

Dic-31 Dic-31
2016 2015
3,836,765 5,000,011

(1,820,669) (1,250,838)
2,016,095 3,749,174

(3,086,311) (2,980,158)

(547,458) (487,060)
(232,107) (474,596)
(1,849,787) (192,640)
138,571 141,965
(1,711,210) (50,675)
178,268 320,689
(1,532,947) 270,014
; (59,403)
(1,711,210) (110,078}

Las noias expf?ativas 24 a 27 son parte integrante de los Estados Financieros.
|

Sr. Ricardo Andrg"és Herrera Andrade
f GERENTE GENERAL

i

Ing. Yuri Johanna Silva Vergara
CONTADORA GENERAL
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SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado ent Dolares de fos Estados Unidos de América - US$)

Dic-31 Dic-31
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO 2016 2015
FLUIDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION § (135,741 } 40,106
Clases de cobros por actividades de operacién s 5172247 | . 4,503,844
(+) Cobros procedentes de Ias ventas de bienes y prestacion de servicios 74,038,079 f/ 4,361,879
(+) Otros cobros por actividades de operacién w 1,134,167 141,965
Clases de pagos por actvidades de operacidn /
(-) Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios HET19,762) ~ -
(-} Pagos a y por cuentz de fos empleagios . i (1,356,119) / -
(-) PBgos a trabajadores y proveedores i - . (3,894,.331)
(-} Intereses pagados iesz10m) /) (569,407)
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo - -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 7
(-) Adquisicienes de propiedades, piania v equipo (PF’,\?SE) i (267,272)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION i 152802 * | 31,352}
(+) Aparte en efectivo por aumento de capital 300,000 5 325,000
(-) Pagos de préstamos - , (23,883)
(+/-} Otras entradas (salidss) de efectivo {147,198) ;/ (269,758)
INCREMENTO {DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO /
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO JA3A3T v 268,945
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIGDO { S 22,812] 7 | 73,137
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

; /
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA I g;(1,711,219) l 2’; ! (110,978} l
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIVO: [ 1099763} { i 359,697 ]
(+/-) Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién ,‘.‘7496, 448 # 263,398
{+/-) Ajustes por gasto por impuesto a la renta 7 - 59,403
{+/-) Otros ajustes per partidas distintas al efectivo 303,315 & 36,8985
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: I ATE706] ¥ (209,513)
(+/-) (Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes ; 18708 / (1,012,457}
(+/-) (Incremento) disminucion en anticipos de proveedores %(?4, 181) 8,166
(+/~} {Incremento) disminucion en inventarios 343464 69,785
(+/-) (Incrementa} disminucion en otros activos (674,418} (71,417)
(+/-) Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comercisles 1‘.:".3'9f 5274 ; 1,002,228
(/=) Incremento (disminucién} en anticipos de clientes 182,606 / -
(+/=} Incrementa {disminucién} en otros pasivos # o (205,818)

FLUJOS DE EFECTIVOS NETOS PROCEDENTES DE { UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION , {135,741} I ! 40,706 l
7

Las Notas Ei/l:iicaﬁva on parte inteGrante de Jos Estados Financieros.

Fa

AT .

| elis P Py

Sr. Ricardo Andrés Herrera Andrade ing. Yuff-Tohanna Silva Vergara
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.

La compafila SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A., fue
constituida en fa ciudad de Manta, provincia de Manabi, Repiblica del Ecuador,
mediante escritura de constitucién ante la Notaria Pablica Primera del cantén Manta
el 15 de sepfiembre de 2003 con e nombre de MARKETING & PUBLICITY
CORPORATION MPC S.A., y registrada en el Registro Mercantil con fecha 28 de
noviembre de 2003. Con fecha 29 de septiembre de 2005, se realizé reforma a los
estatutos, mediante el cual se cambia la denominacion social a SISTEMAS
GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A., la cual fue aprobada por fa
Supernintendencia de Compafias, Valores y Seguros con Resolucion No.
05.P.DIC.0000480 del 31 de octubre de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Manta bajo el numero 29 y anofado en ef repertorio general tomo ntimero
102 ef 13 de enero de 2006. Cuenta con expediente societario No. 34993 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

El representante legal de fa compafiia es el Sr. Ricardo Andrés Herrera Andrade,
con un perfodo de duracion de 3 afios, contados a partir del 18 de diciembre de
2014, fecha en que fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil de canton
Montecristi.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Montecristi carretero via
Manta - Montecristi - Km. 7 S/N. atras de los tanques reservorios de EPAM - Edificio
Oromar TV. Su registro Gnico de contribuyentes (RUC) es 13917264871001.

Las acfividades econémicas principal de la compafila SISTEMAS GLOBALES DE
COMUNICACION HGCLOBAL S.A., es la comunicacién multimedia en general,
utitizando todo tipo de medios como prensa escrita, revistas, estaciones, emisoras
de radio, canales de television y servicios satelitales, cuyas actividades las puede
realizar con equipos de su propiedad, alquilados o en convenio con ofras entidades
nacionales y extranjeras privadas o publicas para la prestacién de toda clase de
servicios comunicacionales de cobertura nacional e internacional.

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compariia
SISTEMAS GLOBAIES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A., celebrada en la
ciudad de Montecristi, el dia 13 de abril del afio 2016, resolvié por unanimidad
realizar reforma del obfeto social y reforma de estafutos sociales de la compariia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

Dichas reformas se encuentran legalizadas medjante escrifura ptblica con fecha 23
de junio del afio 2016 ante la Notaria Pablica Primera del Canton Manta y en ef
Registro Mercantil de fa ciudad de Montecristi con fecha 15 de Jufio de 2016.

2. BASE PARA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES APLICADAS.
Las poliicas contables méas Iimportantes utilizadas por la compafiia en la
preparacion de sus Esfados Financieros se defallan a confinuacion:

a. Preparacion de los estados financieros.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nommas
Internacionales de Contabilidad (NIC), las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por ef Comité de Normas Infernacionales de Contabilidad
(IASB), la Ley de Compafifas promulgada por la Superintendencia de Compafiias,
ademdas por las disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario

Infermo y su Reglamento de Aplicacién a la Ley.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepfo sus propiedades y equipos, que han sido medidos a su valor
razonable.

Las cifras presentadas por fa Compafiia se encuentran en doélares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en el afio 2000
y en idioma castellano.

El sistema contable actual que posee la compariia cumple con todos los requisitos
de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento

vigente.

b. Activos y pasivos financieros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones financieras. Los activos
financieros estidn registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el
momento en que existe el compromiso de adquirir tales actives. La baja de un
activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la compafiia sobre
los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la compariiia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente ios riesgos y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es
reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalfe de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

- Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la presentacion
de los servicios publicitarios.

- Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de
{os bienes s y servicios recibidos.

- Obligaciones financieras y administracion de fondos.- Estan registradas a
su valor razonable. Posteriormente son contabilizadas con base al costo
amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses
son reconocidos con cargos a los resultados def ejercicio.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan la compariia, tales como:
mercado, crédito y liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a
continuacion:

- Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiie a cambios en las condiciones del
mercado. Tales cambios pueden ser generados por varaciones en la fasa de
interés y por fluctuaciones en los precios. La gerencia de la compariia
considera que lo instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado,
corresponden a las obligaciones financieras, emisién de obligaciones, que
devengan intereses y los depositos en bancos.

- Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de
las obligaciones de una confraparte, con relacién a un instrumento financiero o
contrato de venta. La gerencia de la compafiia considera que esta expuesta al
riesgo de crédito por sus actividades operativas y financieras, razon por la cual
implementa politicas y procedimientos para controlar la gestion de su é&rea
comercial, con el objetivo de disminuir el nesgo de crédito.

- Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corfo plazo. L.a gerencia de la compaiiia monitorea ef
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corfo y
largo plazo, con base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido
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financiamienfo realiza préstamos a instituciones financieras locales y a sus
compaiiias relacionacdas para cubrir los costfos de operacion.

Provision para cuentas incobrables.-

Es reconocida con cargo a resultados del afio con ef propésito de cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por
cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas, reafizada
conforme a disposiciones fributarias vigentes.

d. Existencias.-
Representan inventarios consistentes en tablet (dispositivos de informacién), que se
encuentran regisfradas al cosfo de adquisicion.

. Activo y pasivo por impuestos corrientes-
Representan créditos tributarios u obligaciones fiscales que son compensadas ©
pagadas mensual o anualmente en cumplimiento a disposiciones legales
reglamentarias.

Servicios y ofros pagos anticipados.-

Estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos. Los anficipos a
proveedores, son liquidados cuando fos bienes o servicios son recibidos. Las
polizas de seguros son amorfizados en linea recta considerando su plazo de

vigencia.

g. Propiedades y equipos netos.-

Estan registrados a su valor razonable, sobre la base de tasacion efectuada por
profesionales calificados por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.
Los pagos por mantenimiento son cargados a gasfo, mientras que las mejoras de
importancias son capitalizadas.

Los activos son depreciados aplicando ef métfodo de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos. Un detalle de la vida datil en afios de las
propiedades y equipos son fas siguienfes:

Activos Vida Util (Afios)
Edificios 50 a 60
Maqguinarias y Equipos 10a 25
Egquipos de Computacion y Comunicacién S5al10
Equipo de Oficina 5ag 10
Muebles y Enseres S5aql0

Vehiculos i10a 12



SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

h. Derechos de programacién.-

Representan costos desemboisados en las adquisiciones de programaciones
consistentes en felenovelas, especiales (documentales), comedias, series y
miniseries, registrados al costo de contratacion, que se reconocen en resultados del
afio al momento de su exhibicién o cuando contractualmente caduca el derecho.

i. Activos intangibles.-

Representan programas de computacion, licencias, estan registradas al costo. La
amortizacién de estos activos es calculada siguiendo el método de linea recta en un
periodo de 5 afios.

J- Resultados acumulados.-

Registra los saldos de las cuentas de adopcion por primera vez de las NIFF,
subcuentas superavit por valuacion y otros ajusfes de NIFF; asi como la cuenta de
déficit acumulado (pérdidas de afios anteriores). De conformidad con fa Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparifas, Valores y
Seguros, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octfubre 28 de 2011, el saldo
acreedor de la subcuenta resultados acurnulados provenientes de la adopcién por
primera vez de as NIIF, solo podré ser capitalizados en la parte que exceda ef valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelfo en el caso de liquidacion de la
compafiia. El saldo acreedor del superévit por valuacion que proviene de la
adopcion por primera vez de las NIFF, asi como la medicién posterior, no podra ser
capitalizado.

k. Superavit por valuacion.-

Esta originado por el ajuste a valor de mercado de las propiedades de equipo. El
saldo acreedor del superévit por valuacion puede ser transferido a fa cuenta de
utilidades retenidas en la medida que el activo valuado sea ufilizado por la
compafiia; sin embargo, sera transferido en su totalidad cuando se produzca la baja
o la venta del activo valuado y su saldo no podréa ser capitalizado.

I. Reconocimiento de ingresos.-

Son registrados y reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos puedan fluir a la compafiia y los ingresos puedan ser confiablemente



SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibide y son
registrados al momento de efectuar la contraprestacion de los servicios.

m. Reconocimiento de costos y gastos.-

La compafiia reconoce cosfos y gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha que sean efectuados los pagos.

n. Intereses financieros.-

De conformidad con fa NIC 39 denominada “Instrumentos Financieros”, la compafiia
reconoce en resuftados del afio, los intereses devengados por las obligaciones
financieras y emisién de obligaciones durante el ejercicio econémico.

0. Participacion de trabajadores en las utilidades.-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
frabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio social es reconocido
con cargo a resultados en el ejercicio que es devengado.

p. Impuesto a la renta.-

La Ley Organica de Régimen Trnbutario Intemo y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstanfe, la tarifa
impositiva serda de 25% cuando la sociedad ftenga accionistas que estén
establecidos 0 residan en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la
participacion fuera inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa
de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de
informar sobre la parficipacién de sus accionistas al Servicios de Renfas infernas
(SRI).

g. Uso de esfimaciones.-

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con NIiF, requiere
que la Gerencia de la Compafifa utilice cierfos estimados contables criticos y
establezca algunos supuesfos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa,
con el objefo de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
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parte de los estados financieros y su aplicacion en fa politicas contables de fa
compaiifa. Las estimaciones y supuestos ulifizados estan basados en el mejor
conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con fos estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.
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INFORMACION GENERAL DE ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS
ESTADOS FINANCIERQOS
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La cuenta efectivo y equivalentes al efectivo a diciembre 31 de 2016 y 2015
presentan los siguientes saldos contfables:

VALORES US3$

DESCRIPCION 31/12/2016 | 31/12/2015
Caja general
Caja 574 44
Caja chica oficina administrativa 2.000 2.000
Caja chica oficina Guayaquil 300 300
Caja chica comercial cable 50 50
Caja chica sueltos y devoluciones 156 162
Caja masiva recaudacion cable 400 2.564
Caja chica administrativa Quito 100 100
Caja de controf vidticos 20 6.384
Caja chica suelfos y devoluciones CF Montecristi 50 50
Tarjetas de créditos 165 693
Bancos
Bancos locales
Banco Internacional cta. cte. No. 7000607314 ' 194 -
Banco de Guayaquil ctfa. cfe. No. 14031782 7 -
Banco Solidario cfa. ahorro No. 1332003411 399 399
Barico Infernacional cfa. cte. 7000610757 13.996 1.870
Banco Pacifico cta. cte. 7279841 636 24,925
Banco Produbanco Grupo Promérica cta. cte. 02303006346 - 6.316
Barnco Pichincha cta. cle. 3470750404 1 57
Mutualista Pichincha cta. Ahorro 250228167 4 40
Bancos del exterior
Santander cta cte. 111011942 1.813 4.323
Merrill Lynch 1GK-07024 1.953 22832
TOTALES 22.812 73.137

Representan valores que la compafifa manfiene en caja e instituciones
financieras locales y del exterior necesario para cubrr sus operaciones
econémicas normales de manera inmediata y de caracter obligatorio.
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

A diciembre 31 de 2016 y 2015 el valor de cuentas y documentos por cobrar es el

siguiente:
< VALORES US $
DESCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015
Cuentas y documentos por cobrar clientes a) 4.240.312 | 4,483.292
Ofras cuentas por cobrar
Relacionadas
Woffmaxt S.A. 2000 -
Cuentas por Cobrar Fideicomiso Grupe Vision b} 220.000 -
No relacionadas
Préstamas y anticipos a empleados t} 52.660 50.389
Oftras por cobrar 4.788 4.788
TOTALES 4.519.761 4.538.469

a) Derechos exigibles y pendientes de cobro de afios anferiores y del
periodo a clientes relacionados y no relacionados, por la prestacion de
servicios de pautaje publicitarios y de television por cable. Con
vencimientos corrientes de 30, 60 y 90 dias y que no generan intereses
futuros.

Al 31 de diciembre del 2016, la compafifa mantiene importes
principales por recuperar con compariias relacionadas como: AVILEA
de nacionalidad uruguaya por US$ 2.368.248, por la venta del derecho
de uso de las marcas OROMARTV y CABLEFAMILIA, segun factura
de diciembre 30 de 2014; CROPILETTO S.A., ef valor de US$
329.230; PERONE S.A., el valor de US$57.090 y Fideicomiso Grupo
Vision US$ 58.250.

Los importes principales por recuperar a clientes no relacionados son
Cadena Ecuatoriana de Televisién C.A. por US$ 262.104; Compariia
de Television del Pacifico Teledos S.A. por US$ 259.632; La Fabril
S.A. por US$ 60.377; MEDAGLIA S.A. por US$ 40.299 entre ofros. £l
valor de la cartera vencida y que supera los 90 dias representa US$
2.483.309. Cabe indicar que no se recibi¢ contestaciones a las
confirmaciones de clientes realizadas dentro del proceso de auditoria.
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b) Representa el reconocimiento de importes por cobrar por la cesién de

derechos de cuatro unidades habitacionales 1 casa tipo begonia y 3
casas tipo azalea del proyecto Villanueva del Bosque segin Acta de
Junta General Universal Exfraordinania de Accionistas de la compafiia
Sistemas Globales de Comunicacién HCGLOBAL S.A., donde conocen y
autorizan la venta de estos derechos de promesas de compraventa a
favor del Fideicomiso de Administracion Mercanti Grupo Visién
administrado por la Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos. Teniendo como antecedente que la compariia
Sociedad Inmobifiaria Marina S.A. mantenia valores por pagar a la
compafiia Sistemas Globales de Comunicacién HCGLOBAL S.A. por la
facturacion de servicios de cufias publicitarias segtn facturas de venta
00100100011520 - 00100100011531-00100100012049, y que mediante
Junta General Universal Extraordinara de accionistas de fecha 31 de
Octubre de 2016, conocen y auforizan entregar en dacién de pago, los
derechos de promesas de compraventa de los bienes en mencién a la
compafiia Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S.A.

¢) Comprenden anticipos y préstamos entregados al personal de la

compaiiia, con vencimientos corrientes y descontados mensualmente de
sus respectivos roles de pagos o segin convenio entre las partes.

La compafiia al 31 de diciembre de 2016, no presenta la provision de cuentas
incobrables en sus estados financieros.

5. INVENTARIOS.

El grupo inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

DESCRIPCION VAI ORES US$
31/12/2016 | 31/12/2015
Inventarios
Materiales de cable familia 26.960 56874
Materiales para infernet 10.496 20606
Inventario de maferiales fablefs 158.669 462.109
TOTALES 196.125 539.589
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Corresponden a las existencias contables que la compafila mantiene en

stock, y que se encuentran disponibles para la prestacién de servicios a sus

clienfes como son: materiales para television pagada, materiales para la

conexion de infemet asi como 2.386 unidades fablets las cuales estan

registradas al costo de adquisicion. Cabe indicar que la compafiia Sistemas

Globales de Comunicacién Hcglobal S.A., contrafo nuestros servicios de

auditoria de forma tardia con fecha 19 de abrif de 2016, por tanto no se

presencio la toma fisica del inventario al 31 de Diciembre de 2016.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES .-

El rubro de activos por impuestos comientes a diciembre 31 de 2016 y 2015 es como

sigue:

. VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2016 | 31/12/2015

Activos por impuestos corrientes

Refenciones en la fuente (2016) 31.187 56.940
Crédito tributario fuente afios anteriores 37.411 33.180
Retenciones en la fuente de VA 28.766 16.667
IVA en compras pagado 155924 68. 141
Anticipo de impuesto a ia renta - 6.692
Comp. en ventas ley de solidaridad 30.340 -
TOTAL 283.627 181.621

a) Valores tributarios a favor de la compafiia, que se pueden ufilizar como

crédifo tributario fiscal en la declaracion mensual de impuesto al valor

agregado (IVA) y en la respectiva declaracién anual de impuesto a la

renta de sociedades en la parte que corresponda. Al 31 de diciembre de

2016, fa compaiiia no procedio a realizar el cruce confable enire los

crédifos y las acreencias tributanas, realizando ef andlisis de fos crédffos

tributarios e IVA en venta, se pudo determinar que la compafiia adeuda

valores al Servicios de Rentas Internas de los meses de mayo, funio,

noviembre y diciembre 2016. Y que al cierre de la auditoria ya se

encuentran cancelados segin documentacion entregada por fa

administracion de la compafiia.
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.-

Un detalle de la cuenta servicios y otfros pagos anticipados al 31 de Diciembre de 2016

y 2015 es:
DESCRIPCION VALORES US$
31/12/2016 | 31/12/2015
Anticipos a proveedores a 58.451 2.227
Seguros prepagados y anticipados b) 2772 24.815
TOTAL 61.223 27.042

a) Anticipos por pagos entregados a proveedores locales por la adquisicion
de bienes y servicios requeridos en la actividad operativa de la Compaiiia.

b) Seguros pagados por anticipados a las compariias de seguro QBE
Seguros Colonial, cabe recalcar que la pdliza No. 50070 emitida por la
aseguradora AIG Metropolitana Cia. de Seguros y Reaseguros S.A.,
corresponde a una pdliza en conjunfo a nombre del grupo econdémico
Teécnica y Comercio de fa Pesca C.A. TECOPESCA, y de la cual la
compafifa Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S.A., registra
en sus libros contables la proporcién de la prima correspondiente en base
a la factura No. 14018 de fecha 3 de agosto de 2016 como se indica en ef

siguiente detalfe:
- VIGENCIA £OSTODE LAS POLIZA DE SEGURO
. 1IPO DE SEGURO SUMA ASEGURADA SALDO POR
NUMERO DESDE HASTA TOTAL PRIMA 2018 AMORTZAR
VALOR AMORTIZADO DEL 2045 24.815| (24.815{
QBE Sequros Colonial I
1035618 | Cumplimiento de Contrato 01022018 | O10N2077 3210 123 {113 10
r
1004635 ;Accidentes Personoles 2200772616 + 2200772017 320000 2518 (1.259) 1259
AlG Metropolitana Cia. De Seguros y Reaseguros S.A. _
I
50070 |Responsabilidad Civil 09/08/2016 | 09/06/2017 3.000.000 2575 {1.073) 1.502
VALOR PENDIENTE POR AMORTIZAR DEL 2016 547 {2.445) 2772
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ.-

Las propiedades, planta y equipo de la compafila SISTEMAS GLOBALES DE
COMUNICACION HCGLOBAL S.A., han sido valorizados al costo de adquisicion.

La compafifa deprecia sus propiedades, planfa y equipo en base a vidas dtiles
determinadas en el informe de tasacion de activos emitido por la empresa Ingenieria
para el Desarrollo Acuario y Asociados S.A., la misma que se encuentra calificada como
perito con No. registro SC.RNP.320 de la Superintendencia de compafiias, valores y
seguros. Estas vidas dtiles determinan un narero mayor de afios que los establecidos
en la nonmnativa tributaria. En ef ejercicio economico 2016, procede a realizar el ajuste
para dar de baja la cuenta depreciacion acumulada por cambios en la estimacion de la
vida dtil de las propiedades, planfa y equipos que no habia asentado de acuerdo al
informe de Tasacion de activos emitido por la empresa Ingenieria para el Desarroflo
Acuario y Asociados S.A.

Al 31 de diciembre del afio 2016, la administracion de la compafiia ha incrementado fas
propiedades, planta y equipo segin fo indica ef cuadro de movimientos de propiedades
planta y Equipos.

(Ver cuadro de movimiento de propiedades, planta y equipo).
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ACTIVOS INTANGIBLES.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el grupo activos intangibles refleja lo siguiente:

< VALORES US$
DESCRIPI
SCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015
Derechos de programacion a 2.143.840 1.674.533
() Amortizacion de gastos de programacion (1.824.467) (1.097.931)
Total derechos de programacion 319.373 576.602
Licencias, soffware o sitios WEB 109.542 108.597
{-) Amortizacién de licencias, software o sitios WEB (108.754) (99.638)
Total licencias, software o sitios WEB 788 8.959
Ofros intangibles 8.393 8393
(-} Amortizacion de otros infangibles (1.700) (1.700)
Total otros intangibles 6.693 6.693
Total activos Intagibles al 31 de diciembre de 2016 | 326.854 | 592.254
. VALORES US$%
DESCRIPCION 31/12/2016
Derechos de programacion
Saldo Inicial 576.602
(+) Adiciones 2016 469 307
(-} Ajustes enmiendas - (6.836)
(-) Amortizacion de gastos de programacion (719.700)
Saldo 31 de diciembre de 2016 3719.373
Licencias, soffware o sitios WEB
Saldo infcial 8.959
(+) Adiciones 2016 945
(- Amortizacion de licencias, software o sftios WER (9.116)
Saldo 31 de diciembre de 2016 788
Otros intangibles
Saldo Incial 6.693
(+) Adiciones 2016 -
(-} Amortizacion de ofros infangibles -
Saldo 31 de diciembre de 2016 6.693
Activos intagibies al 31 de dicfembre de 2016 ] 326.854
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a} Corresponden a valores pendientes por amortizar de afios anferiores y
del periodo correspondiente por contratos firmados para los derechos
televisivos de peliculas, series y novelas efectuados principaimente a
compafiias Wamer Bross Internacional, Sony Pictures Television, CBS
Estudios INC, RCTV Infermacional Corporation y Latin Media Corporation.

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.-

El saldo contable def grupo ofros activos corrientes a diciembre 31 de 2016 y 2015

comprende fo que sigue:

2 VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2016 | 31/122015
Depésitos en garantia 10.331 8.171
TOTAL 70.331 8.171

Cormresponden a valores por garantias enfregadas de afios anferiores US$
4.000 por aiquiler de oficinas en fa ciudad de Quito y del perodo
correspondiente US$$ 1.760 por alquiler de local cable famifia en la ciudad de
Manta. Ademas de valores de afios anteriores por US$ 4.171 y del periodo
US$ 400 por valores entregados por actas de finiquitos al Ministerio de
Relaciones Laborales de ex trabajadores de la compariia.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

El saldo contable al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de cuentas y documentos por

pagar es como sigue:

. VALORES US$

DESCRIPGION 31/12/2016 31/12/2015
Cuentas y documentos por pagar
Proeveedores focales 1.026.107
Relacionados a) 29.539 -
No relacionados 1.192.394 -
Proveedores del exterior
No relacionados a) 93.449 65.707
Ofras cuentas por pagar
Relacionadas
Wolfmaxt S.A. B) 81.000 -
Técnica y Comercio de fa Pesca C.A. Tecopesca b} 214.111 -
Fideicomiso de Administracién Grupo Vision c) 241.352 230 505
TOTALES 1.861.845 1.322.318

a) Representan valores por concepto de obligaciones por cancelar de afos

anteriores y del periodo a proveedores locales y del exterior refacionado y

no relacionado por adquisiciones de bienes y servicios con vencimienfos

corrientes y que no generan infereses.

b) Representan anticipos recibidos de las compariias Técnica y Comercio de

la Pesca C.A. Tecopesca y Wolfmaxt S.A.

¢} Comprenden a valores provisionados de afios anteriores y del periodo,

por intereses de pagarés pendientes de cancelacién al Fideicomiso de

Administracion Grupo Vision.
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones con instifuciones financieras
pendientes de cancelacion comresponden a:

PESCRIPCION T ARG
Obligaciones con instituciones financieras
Locales
Banco internacional 386 18
Intereses Banco Infernacional - 1.084
Del Exterior
Intereses Banco Santander al 42.112 45.108
Ofras Obligaciones Financieras b 11.843 846
TOTAL 54.341 47.056

a) Intereses por obligacion financiera del exterior con el Banco Santander
(Esparia), esta linea de préstamo es renovable cada afio.

b) Obligacién financiera pendienfes de cancelacion de tarjeta corporativa
Visa Banco Guayaquil, la misma que es ulilizada para cubrr gastos

menores de la compania.
13. PRESTAMOS A ACCIONISTAS.-

Ef saldo contable de la cuenta préstamos a accionistas al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue;

. VALORES US$
DESCRIPCION 31122016 | 3111272015
Préstamos a accionistas
Cuentas por pagar accionisfas al 59.819 59.819
GVYHOLDING COMUNICACIONES GVCOMUNICSA. | b) - 100.000
TOTAL 59.819 159.819

a) Valores por pagar por préstamos de afios anteriores (2014 - 2015) al -
accionista Ricardo Herrera Miranda los mismos que no generan

intereses.
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b) Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
con fecha 28 de noviembre de 2016, se da a conocer y se aprueba ef
recibir como aporte futuras capitalizacion, el valor de § 100.000 por parte
de la compariia accionista Gvholding Comunicaciones Gvcomunic S.A.,
acreditando dicho valor a ia cuenta aportes futuras capitalizacion en el
afio 2016.

14. OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOS POR PAGAR.-

Representan aquellas obligaciones que la empresa provisiono para cumplir con sus
empleados bajo relacién de dependencia a cambio de sus servicios prestados. Las
cuales se detallan a continuacién:

DESCRIPCION VALORES US$
31/112/2016 | 31/12/2015
IESS aporte personal 6.409 g71
1ESS aporte pafronal 17.748 18.973
Prestamos quirografarios 5.227 6.722
FPréstamos hipotecarios 1.923 503
Fondos de reserva 2.60171 9.538
Sueldos por pagar 471.957 48. 137
Deécimo tercer sueldo 8.774 31
Décimo cuarfo sueldo 16.248 16.027
Vacaciones 87.357 92.033
Participacion trabajadores 15% 17 11
Fondos terceros [ESS 38 104
TOTALES 195.287 193.049
ESPACIO EN BLANCO
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. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.-

A diciembre 31 de 2016 y 2015, el saldo contable de las obligaciones con la
administracion tributaria esta conformado por:

DESCRIPCION VALORES US$
31/12/2016 | 31/12/2015
Retenciones en la fuente por pagar a) 125663 35.844
Retenciones de IVA por pagar al 85.732 10.497
VA en ventas B) 348.479 238887
ICE en ventas ¢) 84.304 15.391
22% impuesto a la renta - 59.403
Comp. IVA 2% ley de solidaridad 2.256 -
Oftras provisiones 1.870 -
TOTALES 648.304 360.022

b) Valores por retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente
renta del periodo correspondiente a los meses de febrero, marzo, mayo,
junio, noviembre y diciembre, pendientes de cancelacion a Ia
administracion tributaria y que al cierre del periodo auditado ya fueron
cancelados.

¢} Al 31 de diciembre de 2016, la compafia no procedio a realizar el cruce
entre sus créditos tributarios e IVA en venta, mediante nuestra revision se
pudo determinar que la compafiia adeuda valores al Servicios de Rentas
Intermas de los meses de mayo, junio, naviembre y diciembre, pero que al
término del encargo de audiforia ya se encuentran cancelados segin
documentacion entregada por la administracion.

d) Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia adeuda valores por conceplo de
impuestos a los consumos especiales (ICE), correspondiente a Jos meses
de marzo, mayo, junio, noviembre y diciembre, los mismos que al cierre
de auditoria fueron pagados.
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76. ANTICIPOS DE CLIENTES.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta anticipos de clientes corresponde a:

DESCRIPCION VALORES US3
311272016 | 31/12/2015
Anticipos de Clienfes
Técnica y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca | a) 969.806 -
Anticipos de Clientes Varios b) 221.944 39.337
TOTAL 1.191.749 39.337

a) Con fecha 26 de julio de 2016 la compafiia reconoce a la cuenta anticipo
de clientes ef valor indicado en esta nota en base al Acta Transaccional
de Dacién de Pago enfre la compafiia Perone S.A, la compaliia Sisfemas
Globales de Comunicacion Hcglobal S.A. y la comparfiia Técnica y
Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca, teniendo como referencia los
antecedentes siguientes:

El literal (e) del acta en mencién indica que la compaififa Sisternas
Globales de Comunicacién Hcglobal S.A., mantiene en sus registros
contables una obligacion pendiente de pago a favor de Fideicomiso de
Administracién Mercantii Grupo Vision que fue administrado por la
compafiia NCF Group S.A., por un valor de $922.845.

El literal (f) indica que la compafifa Técnica y Comercio de la Pesca C.A.
Tecopesca, mantiene cuentas por cobrar al Fideicomiso de
Administracién Mercantil Grupo Vision que fue administrado por la
compariia NCF Group S.A., por un valor de $.3.202.8485.

En el literal (h) e (i) respectivamente, mediante comunicacién del 05 de
funio de 2016, las compariias Perone S.A. y Sistemas Globales de
Comunicacion Heglobal S.A., comunican su aceptacion a la entrega en
dacién de pago a favor de fa compariia Técnica y Comercio de la Pesca
C.A. Tecopesca, los valores adeudados a Fideicomiso Mercanti de
Administracion Grupo Corporativo Vision.

El Literal (j) indica que mediante comunicacién 06 de junio de 2016, la
compafiia Técnica y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca comunica al
liquidador de la compafiia NCF Group S.A., su voluntad de recibir en

dacién de pago las acreencias que mantiene en contra de dicho
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fideicomiso, los pagarés que mantiene el fideicomiso por cobrar de la
compaiiia Perone S.A., y; Sistemas Globales de Comunicacién Heglobal
S.A

Segun lo indica el literal (m) la junta general de accionistas de fecha 07
de julio de 2016, de fa compafiia Técnica y Comercio de la Pesca C.A.
Tecopesca, en relacién en la cuentas por cobrar existentes a su favor, por
parte del Fideicomiso de Administracion Mercantii Grupo Corporativo
Visién, resuelve aprobar y recibir como forma de pago parcial de las
obligaciones existentes mediante dacion de pago los derechos inherentes
a emitir publicidad.

Con los antecedentes expuestos las partes manifiestan que con fa
finalidad de precaver un lifigio por los compromisos adquiridos han
decidido realizar la presente transaccién de dacién de pago gue concluye
en que la compariia Técnica y Comercio de Ia Pesca C.A. Tecopesca,
recibe en dacion de pago por parte de la compariia Sistemas Globales de
Comunicacion Heglobal S.A., Jos derechos inherentes a recibir publicidad
el tiempo de 10 arios.

b} Anticipo de clientes correspondientes a la emision de publicidad a la
compafiia relacionada Técnica y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca
el valor de § 77.162; a clientes no refacionados como la Cadena
Ecuatoriana de Television C.A., el valor de § 40.000; y, a clientes varios
por servicios de cable familia el valor de $104.781.

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES.-

El grupo ofros pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan

representados por:
. VALORES US$
DESCRIPCION
3122016 | 3111272015
Ofros pasivos corrienfes
Otros gastos acumulados a) 11.959 11.959
TOTAL 11.959 11.958

a) Representan gastos de afios anferiores y que al 31 de diciembre de 2018,
no se les ha dado el respectivo tratamiento contable.
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PASIVO NO CORRIENTE.-

El grupo pasivo coriente al 31 de diciembre de 2016 y 2015 presentan los siguientes

saldos:

DESCRIPCION VALORES US$
31/12/2016 31/12/2015
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Barnco Santander a} 2 627.000 2.627.000
Banco Infernacional - 154.483
Total obligaciones financieras 2.627.000 2.781.483
Otros pasivos no corrientes
Fideicomiso de Administracion Grupo Visién - 806.713
Fideicomiso de Administarcion Grupo Vision - 116.132
Fideicomiso de Administarcion Grupo Visién Bj 2.787.500 2.787.500
Interes de Fideicomniso de Administracidn Grupo Visién - 32.357
Interes de Fideicomiso de Administracion Grupo Vision - 63
Oftros pasivos no cormenies 41 -
Total otros pasivos no corrientes 2.787.541 3.742.764
Total de pasivo no coriente 31/12/2016 5.414.541 6.524.247

a) Corresponden a préstamas del exterior con la institucion financiera

Santander (Espafia) con renovacion anual, segun ef siguiente detalle:

Institucién def

Namero de

Fecha de

Fecha de

! Y e e Monto USD
exterior Operacion emision Vencimiento
Barnco Santander | LD1601400004 | 26/11/2015 | 26/11/2018 202000
Private Banking | 1.D1602000012 | 07/01/2016 | 07/01/2019 2. 425 000

La direccién financiera de la compaififa indica que dichos présfamos se

encuentran respaldados con garantias personales, durante ef proceso de

audiforia no obtuvimos evidencia documental que respalde dicha

abligacién financiera.

b) Pertenecen a impoaries de 26 pagarés vigentes con vencimientos
correspondientes a los afos 2014, 2015 y 2016 que se encuerntran

pendientes de cancelacion al Fidecomiso Grupo Vision administrado por
la Administradora de Fondos Fiduecuador de la Ciudad de Quito.
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19. CAPITAL SOCIAL.-

Constituye el monfo fotal del capital de la compariia, representado por acciones y que
consta en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la compafiiia esta conformado
por 2.196.921 acciones ordinarias y nominativas, cuyo valor es de US$ 1.00 cada una,
distribuido de la siguiente manera:

Accionistas Nacionafidad % Valor Total USD
PERONE S.A. : Ecuador 59,10 1.298.381
GVHOLDING COMUNICACIONES GVCOMUNIC SA Ecuador 3500 768922
Herrera Miranda Ricardo Javier Ecuador 590 129.614
Herrera Andrade Ricardo Andrés Ecuador 00002 4
TOTAL 100,00 2.196.921

20. APORTES ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.-

El aumento a la cuenta aportes futuras capitalizacion durante el afio 2016 se debe
principalmente a lo siguienfe:

ipcion VALORES US$
/12206 | 311122015
Saldo inicial 325.000 325.000
(+) Aportes Perone S.A. a) 270.000 -
(+) Aportes Gvholding Comunicaciones Gvcomunic SA. | b) 130.000 -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 725.000 325.600

a. Con fecha 28 de noviembre de 2016, mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas conocen y aprueban ef recibir como aportes
a futuras capitalizacion el valor de US$ 270.000 por parte de la compafiia
accionistas Perone S.A.

b. Con fecha 28 de noviembre de 2016 y 30 de diciembre del 2016
mediante Junta General Universal Extraordinaria de accionistas aprueban
recibir respectivamente los valores de US$ 100.000 y US$ 30.000 como
aportes futuras capitalizacién, de la compafiia accionista Gvholding
Comunicaciones Gvcomunic S.A.
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RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE ADOPCION NIFF.-

El saldo contable que la Compafiia manfiene al 31 de Diciembre de 2016 es de US$
489.364. De acuerdo al Ariculo Segundo de Ja Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compa#ia y Valores ernitida el
09 de Septiembre de 2011, establece que los ajustes provenientes de fa adopcién por
primera vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIF”
Completas y de la Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y de
Medianas Enfidades® NIIF para las PYMES” , en lo que corresponda, y que se
registraron en el patimonio en la cuenta Resulfados Acumulados subcuenta
‘Resulfados Acumulados Provenientes Adopcién por Primera Vez NIHF”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acurnuladas y las del dlfimo ejercicio econémico concluido, silas
hubieren; ufilizado en absorber pérdidas; o devuelfo en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes
Adopcion por Primera Vez NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ditimo efercicio econémico concluido, si fos hubiere.

OTROS SUPERAVIT POR REVALUACION.-

La compafiia mantiene un saldo contable de afios anteriores al 31 de diciembre de
2016, por Ofros superavit por revaluacién por un vajor de $ 1.386.116.

PERDIDAS ACUMULADAS .-

Comprende a los saldos de los resultados de gjercicios econdémicos de afios anteriores
por pérdidas generadas, fos mismos que al 31 de Diciembre de 2016, y 2015

presentan lo siguiente:

DESCRIPCION 314 ZQ‘?F;ORES gﬁf 2/2015
Saldo al inicio del afio {1.106.250) (1.7106.250)
(+) Transferencia de pérdida de 2015 (110.078) -
(+) Otros gjustes {1.787) -
Saldo al 21 de diciembre de 2016 (1.218.115) (1.706.250)




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 2015

24. VENTAS NETAS Y OTROS INGRESOS.-

Las ventas netas y otros ingresos de la compariia al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

comprenden lo siguiente:

VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2016 3171272015
Ingresos operacionales
Ventas netas '
ingresos tarifa 0% a) 220.000 -
Servicios de televicion por cable bh) 1.559.332 2791.679
Servicios de intermnet b) 145.723 133.521
Servicio de pautaje c) 2.288.980 2 564.499
Servicios de alquiter de movil d) 148.046 1.584.227
Venta de tableis e) 135.309 9.373
Derecho de fransmision mundial - 66.100
Alquifer de equipos de comunicacion - 2
Produccion de comerciales para terceras 1.860 24.000
Pautaje con espacios en pantalla 7 244 500 385714
Suscripciones en plataformas digital 216 -
{-) Descuentos y devoluciones
Descuentos en ventas (20.576) (21.554)
Devoluciones en ventas {(511.189) (966.989)
Devaoluciones en ventas clientes cable (367.353) (1.5656.299)
Devoluciones en ventas clientes cable infermet {7.293) (13.871)
Devoluciones en ventas clientes cables ofros (731) (390)
No operacionales
Oftros ingresos
Intereses ganados en cuentas bancarias 4 42
Materiales de cable 4.238 2.853
Ventas de activos fijos - 4.000
Servicios de reconexién 43.764 36.675
Ofros ingresos 11.714 2.307
Gastos administrativos cable 67.126 63.655
Ingresos por subsidios 9719 12.348
Ingresos por reembolsos - 85
Servicios administrativos a relacionadas - 20.000
Indemnizacion percibida de seguro 10.806 -
TOTAL 3.975.336 5.141.976

a) Cormesponde a valor por la venta de derechos de promesas de

compraventa a favor del Fideicomiso de Administracion Mercantil

Grupo Visién administrado por la Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
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b)

d)

g)

Administradora de Fondos vy Fideicomisos de 4 unidades
habitacionales ubicadas en la ciudad de Manta valoradas en $
220.000, segun factura de venta No. 001-0071-000012208 de fecha 23
de diciembre de 2016. La misma que se encuentra referida en la Nota
No. 4 literal (b} de este informe.

Valores obfenidos por la prestacion de servicios de television por
cable y servicios de infermet.

ingresos de pautaje por anuncios de publicidad de los auspiciantes La
Fabril, Claro, Nestlé y Televentas generados en el afio 2016.

Corresponden a ingresos obfenidos por la prestacion de servicios de
afquiler de unidades mdviles, para fa emision de sefal def canal por
eventos deportivos a nivel nacional.

Representan valores obtenidos por la venta de tablets.

Comprenden ingresos por el alquiler de espacios en pantalla para
emision de publicidad por TV.

CEmaA I Bl B AR
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25. COSTO DE VENTAS.-

A continuacion se detallan los costos originados por las actividades operacionales de
la compafiia y presentados en el Estado de Resultado Integral al 31 de diciembre de
2016 y 2015,

VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015

(-} Cosito de venias

Costos de productos comprados (654.9017) (87.211)
Sueldos (152.231) {(123.327)
Sobretiempos e incentivos (7.431) (5.345)
Aporte patronal (20.243) (15.384)
SECAP - IECE (7.688) (1.380)
Décimo tercer sueido {(12.126) (10.824)
Décimo cuarto sueldo (6.336) (6.717)
Fondos de reserva (11.258) (9.588)
Costos generales {(74.585) (103.878)
Servicios (866.567) (887.783)
Qtros costos (13.309) -
Total de costo de venifas (1.820.669) (7.250.838)
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26. GASTOS OPERACIONALES.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compafiia presenta un detalle de sus gastfos
operativos en su Esfado de Resultado Infegral tal como se indican a continuacion:

2 VALORES USS$

DESCRIPCION 31/12/2016 31/12/2015
{-} Gastos operacionales
Gasftos administrativos
Sueldos (706.826) (797.966)
Sobretiempos e incentivos (32.572) (37.128)
Aporte patronal (88.773) (92.872)
SECAFRP /IECE (7.386) (8.240)
Décirno tercer sueido (58.569) (67.695)
Dé&cimo cuarto sueldo (20.926) (21.839)
VVacaciones (1.178) (9.182}
Forndos de reserva (55.656) (55.881)
Indemnizacion y despido (26.947) (18.574)
Sobretiempo incentivos no aportables (ND) (2.694) (2.721)
Impuestos y contribuciones (71.652) (89.104)
Gasltos generales (86.2716} (65.168)
Servicios (831.929) (767.850)
Depreciaciones (106.721) (192.526)
Amortizacionies (732.555) (443.335)
Gastos de viaje (32.558)} . (47.113)
Atencién medica (800} -
Medicamentos (207) (228)
Alimentacion y refrigerios (13.769) (23.075)
Combustibles (2.554) (5.130)
Papeleria y uliles (152904) (11.626)
Mantenimiento, reparacion edificio y estructura - (2.782)
Manritenimiento, reparacion equipos de oficina (7.308) {3.9386)
Marnitenimierito y impieza de oficina (2.387) (2.491)
Mantenimiento, reparacién vehiculos (767) (804)
Materiales de aseo y limpieza (5.580) (6.086)
Materiales, repuestos, accesorios (2.357) (2.279)
Movilizacién y viaticos (34.037) (371.102)
Parqueo y pedaje (298) (870}
Suministros de computacion (4.883) (2.200)
Suscripciones periodicos / revistas (895) (155)
Uniformes (832) (3.445)
Materiales y servicios de maquillajes (1.249) (1.931)
Mejoras y adecuaciones de instalaciones - (7168)
Materiales de jardineria (159) (123)
Servicios de jardineria {1.750) (1.300)
Material eléctrico (1.507) (485)
Suministros de seguridad (1.633) (70)
Seguros (42.276) (44.344)
Agasagjos navidefios (40. 765} (3.7115)
Promocion y publicidad ] (28.606) (177.740)
Servicios de lavanderia : (199 (201)
Organizacion de eventos publicos - (2.605)
Consurnos T/C coorporativa (18.261) (841)
Ofros gastos (165) (430)
Total de Gastos de Administracion (3.086.317) (2.980.758)
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VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2016 | 31/12/2015
Gastos de ventas
Sueldos (90.600) (88.650)
Comisiones (19.768) (24.730)
Aporte patronal (11.844) (11.683)
SECAFP /IECE (989) (1.049)
Décimo tercer sugldo (8.246) (8.643)
Décimo cuarto sueldo {1.830) (1.397)
Vacaciones {62) -
Fondos de reserva (7.445) (8.039)
Indemnizacion y despido (2.493) -
Comisiones de agencias (185.231) (154.752)
Sistema de informacion, monitoreo {94.400) (70.0371)
Comisiones de distribuidores {42.576) {21.023)
Teléfono, fax, celufar (3.594) (2.242)
Ofros egresos no operacionales {78.380) (94.812)
Total de gastos de ventas (547.458) (487.060)
Gastos financieros
intereses Fiduecuador (39.983) (162.087)
Intereses Fidecomiso GCV-NCF - (2.276)
Intereses pagados Banco de Guayaquil - {(4.877)
Intereses pagados Banco Internacional {(17.5158) (9.951)
Intereses Merrill Lynch (exterior) (20.629) (17.916)
Cargos bancarios (20.877) (22.427)
Impuestos por salidas de divisas (32.025) (27.660)
Intereses Santander (exterior ND) (93.899} (92.577)
Intereses Merrill Lynch (exterior ND) - (126.037)
Cargos bancarios {3.390) (4.549)
Cornisiones por cobros con farjetas de creditos (3.789) (4.246)
Total de gastos financieros (232.707) (474.598)
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27. CONCILIACION TRIBUTARIA.-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, la deferminacion del saldo a favor def
contribuyente es como se indica a continuacion:

VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/20716 31/12/2015
Litilidad contable - -
{-} Pérdidza del ejercicio {1.711.209,77) {50.674,96)
Menos:
15% Participacion de frabajadores - -
Mas:
Gasfos no deducibles locales 178.268 320.689
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% (1.532,.94%) 270.014
22% RPUESTO A LA RENTA CAUSADO (337.247)} 59.403

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (337.247) 59.403
Menos:

Anticipo determninado correspondiente al ejercicio fiscal corriente - 52163
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADG - 7.240
Mas:

Saldo del anticipo pendiente de page - 45.471
Menos: .

Retenciones en Ia fuente que le realizaron en ef efercicio fiscal 31.187 56,940
Crédifos tributarios de afios anterfores 37.410 33.180
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR . -
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 68.596 37.410
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Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de gastos no
deducibles corresponde a:

GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES
DESCRIPCION VALORES
31/12/2016
Sobrefiempo e incentivos 2.694
Cargos bancarios 3.390
Cosfo de venta de activos fijos 700
Ofros egresos 18 481
Pagos sin facturas 8
Multas e intereses fributarias 10.293
Otros gasios no deducibles 44.723
Impuesfos por salidas de divisas 2.400
interes por mora 388
Interes financiamiento deuda 638
Multas e interes IESS 51
Multas Superintendencia de Compaiiia 604
Tofal gastos no deducibles focales 84.370
GASTOS NO DEDUCIBLES DEL EXTERIOR

DESCRIPCION VALORES
31/12/2016

Intereses del exterior 83.899
Total gastos no deducibles del exterior 83.899
| Total gastos no deducibles 178.268

28. COMPROMISOS.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compariiia posee los siguientes confratos que se
encuentran vigentes:

o Confrato de concesion.- Con fecha 7 de julio de 2009, ante el Notario
Vigésimo Sexto del cantén Quito, se suscribié un confrato de concesion de 20
canales de felevision UHF para operar una estacién matriz denominada
‘Familia TV” en la actualidad denominada “Oromar TV, y dar servicio de

comunicacion a las ciudades de Manta, Portoviejo y varias repetidoras en el
resfo del pals. Confrafo que fue pactado entre la Superintendencia de
Telecomunicaciones y Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL
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S.A., el cual fiene una duracion de 10 afios y se encuenfra vigente. La
Superintendencia de Telecomunicaciones mediante oficio niimero DEM-2010-
00345 del 12 de julio de 2010, autorizé el cambio de nombre de “Familia TV"
por “Oromar TV”.

Con fecha 13 de octubre de 2010, ante Notario Publico Décimo Tercero del
cantén Quito, se procede a celebrar el contrato modificatoric de television con
Sistemas Globales de comunicacién HCGLOBAL S.A., concesionana de la
estacion de felevisién denominada “Oromar TV, matriz en la ciudad de Manta
y vanas repetidoras en ef resto del pais, autorizando el cambio de parametros
técnicos en los sistemas radiantes de tefevision.

Contrato de venta de marca.- Con fecha diciembre 30 de 2014, la compafiia
Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S.A., transfiere a fa
comparfiia AVILEA S.A., de origen uruguayo el derecho de uso de las marcas
OROMARTV y CABLEFAMILIA para que continiien operando nommaimente,
las mismas que no mantienen gravamen.

El valor de la venta ascendié a $ 2.114.508, los cuales serian pagados desde
junio del afio 2016, en 10 pagos mensuales de § 211.450, para Jo cual se
suscribieron 10 pagarses.

Los contratantes establecieron un acuerdo mutuo de una mulfa del 5% del
precio total de la venta, la cual serd cancelada por la parte que incumpliera el
contrato a la ofra parte. Toda confroversia o diferencia relativa a este confrafo y
a su efjecucion serad resuelta en primera instancia con la asistencia de un
mediador del Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de Comercio de
Manta. Durante el ejercicio economico no se recibieron cobros.

Confratos de licencias para exhibicion de series.- Representan a varios
confrafos suscritos con la CBS Studios, INC, de residencia en el Estado de los
Angeles de Estado Unidos de América y que corresponden a:

FECHA DE FECHA DE
COMPRA VENCIMIENTO
602588 Walker Ranger de Texas 6.300,00 | 01/03/2015 28/02/2017

No. CONTRATO SERIE COSTO

602589 |Bonanza 36.540,00 | 01/04/2015 | 30/09/2017
602597 Walker Ranger de Texas | 40.050,00 | 01/04/2015 | 31/03/2017
602603 Wild Wild West 560000 | 01/04/2015 31/03/2017
602601  |Dr. Quinn 540000 | 01/05/2015 | 30/04/2017

602622 Bonanza 15.050,00 { 01/12/2015 31/01/2018
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o Conftrato de licencia de exhibicién de series infantiles.- Suscrito con fecha
12 de octubre de 2015 y vencimiento 371 de agosto de 2017, con Wamer Bross,
Infernational Television Distribution Inc, cuya residencia se encuentra en el
Estado de California de los Estados Unidos de América, licencia oforgada para
la trasmision de 6 series infantifes de 351 episodios. El cosfo del contrato es $
201.500 con un perfodo de duracion de 2 afios.

s Contrato de licencia de exhibicién para comedias.- Suscrifo con fecha 1 de
febrero de 2016 y vencimiento 31 de enero de 2018, con CPT Holding INC.,
con residencia en el Estado de California de los Estados Unidos de América,
licencia para la trasmision de 4 series comicas. Con un costo def contrato por
el valor de § 103.007 con un vencimiento de 2 afios.

e Conitrato de licencia de exhibicion de felenovelas.- Corresponden a los
siguientes contrafos:

- Con RCTV Intemnational, Corp., de origen Estado de Florida de los Estados
Unidos de América, suscnifo con fecha 6 de agosto de 2015 y vencimiento
31 de agosto de 2017, licencia para la transmision de la telenovela Abigall,
con un costo del contrato de $ 38.000.

- Con Latin Media Corporafion de Residencia del Estado de Florida de fos
Estados Unidos de América con fecha de compra 21 de septiembre de 2016
y vencimiento 31 de agosto de 2018, para la transmisién de la serie “Esposa
Joven” segunda temporada con un costo del contrato de $§ 163.000.

29. EVENTOS SUBSECUENTES.-

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y Ia fecha de Ia emision de estfe informe, no se
produjeron ofros eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo en los Estados Financieros y que no se hayan

revelado en los mismos.



