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Informe sobre los estados financieros

jtado los estados financieros adjuntos de SISTEMAS GLOBALES DE
ION HCGLOBAL S.A., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabil de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razgnables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra respansabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientas éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoriq comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de|que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
Jfraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles |internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos. que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
a proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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SISTEMAS GLOBALES DE C‘OMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Balance General

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Clientes
Anticipos a provedores

Cuentas por cobrar empleados

Otras cuentas por cobrar

Crédito tributario a favor de la empresa

Inventarios
Total activo corriente

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedades, maquinaria y| equipos
(Menos): Depreciacion acumulada

Total mobiliario y equipos
OTROS ACTIVOS

Activos diferidos
Otros activos

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras

Ab. Ricardo Herrera Miranda
Repregentante Legal

Notas

0o NM

10

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010

183.649,18 59.016,52
641.038,41 21.222,14
16.968,21 132.230,62
22.216,87 1.384,01
348.033,67 16.857,49
605.376,29 442.562,61
123.066,00 178.830,61
1.940.348,63 852.104,00
3.919.457,30 3.528.609,39
(480.004,89) (124.140,08)
3.439.452,41 3.404.469,31
826.010,77 962.521,16
12.775,42 12.225,42
838.786,19 974.746,58
6.218.587,23 5.231.31 9!89

acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing.

Contador
RUC: 1311463895001




SISTEMAS GLOBALES DE

Balance General

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Anticipo clientes
Instituciones Financieras
Otras cuentas por pagar
Instituciones ptblicas
Beneficios sociales
Otros Pasivos

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones bancarias largo

plazo

Préstamos accionistas y compaiiias relacionadas

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCI

Capital social

ONISTAS

Aportes futuras capitalizaciones

Resulitados acumulados
Pérdida neta del ejercicio

Total patrimonio de los chionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRI

ONIO

COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Notas

11
16
13

14
15

16
17

18
19

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010
191.636,74 866.281,71
588,00 754,68
37.649,32 0,00
377.786,01 62.114,98
82.465,15 40.586,79
48.573,23 20.154,45
191.126,75 -
929.825,20 989.892,61
7.172.000,00 4.016.000,00
100.208,69 172.795,46
7.272.208,69 4.188.795,46

8.202.033,89

__sATee8807

550.800,00 800,00
210.000,00 760.000,00
(708.168,18) (148.743,63)
(2.036.078,48) (559.424,55)
-1.983.446,66 52.631,82

6.218.587,23

Las notas financiergs que se acompafian,son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Ricardo

Herrera Miranda

Representante Legal

5.231.319,89

ing. Yri Silva>
Contador
RUC: 1311463895001




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Estado de Resultado

(Expresado en délares americanos)

Ventas

Menos: Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS

Gastos de administracion y
Pérdida operacional

Mas: Otros ingresos

Ingresos ganados

Oftros ingresos

Menos:
Otros egresos

Gastos financiergs

(Pérdida) antes de particip:

la Renta

Las notas financieras que

ventas

y gastos

Egresos no operacionales

cién trabajadores e Impuesto a

acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Ricar
Repre

0 Herrera Miranda

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010
1.358.548,84 170.141,87
(264.105,05) -
1.094.443,79 170.141,87
(2.979.216,61) (682.778,72)
(1.884.772,82) (512.636,85)
68,02 529,19
14.762,49 2.905,74
(28.126,92) (22.917,33)
(138.009,25) (27.305,30)
(2.036.078,48) (559.424,55)
Ing. Yuri Silva
Contador

RUC: 1311463895001




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en délares americanos)

P - det
Descripcion Capital social Capitalizaciones acumulados ejercicio Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 800,00 160.000,00 (1.533,54) (147.210,09) 12.056,37
Transferencia a resultados acumulados - - (147.210,09) 147.210,09 -
Aporte para futura capitalizaciéon - 600.000,00 - - 600.000,00
Resultado del ejercicio - - - (559.424,55) (559.424,55)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 800,00 760.000,00 (148.743,63) (559.424,55) 52.631,82
Aumento de Capital 550.000,00 (550.000,00) -
Transferencia a resultados acumulados (559.424,55) 559.424,55 -
Resultado del Ejercicio (2.036.078,48) (2.036.078,48)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 550.800,00 210.000,00 (708.168,18) (2.036.078,48) (1.983.446,66)

Las nmﬁmmham son parte integrante de los estados financieros.
v \ =\ ,

Ab. Ricardo Herrera Miranda Ihg. Yuri Silva
Representante Legal Contador
RUC: 1311463895001
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SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la (péndida) neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacién

Depreciacion de propiedades, plantaciones, maquinaria y equipos
Amortizacién cargos diferidos
Reclasificaciones de activos fijps
Intereses

Cambios en activos y pasIvT operativos

Variaclones en activos y pasjvos
(Aumento) de clientes
Dismnucién de anticipo proveedores
(Aumento) de cuentas por cobtar empleados
(Aumento) de otras cuentas par cobrar
(Aumento) de Crédito tributarig
Disminucién de inventarios
(Disminucion) de proveedores
(Disminucion) de anticipo cliente
Aumento de otras cuentas por pagar
Aumento-de beneficios sociale)
Aumento de cuentas por pagatr instituciones publicas

Flujos de efectivo provisto en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Adquisiciones de propiedad, plantaciones, maquinarias y equipos
Incremento en activos diferido:
Incremento otros activos

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento en préstamos accionistas
Disminucién de pasivo a largo plazo

Efectivo neto provisto por agtividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas financieras

Ab. Ricardo Herrera Miranda
Representante Legal

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010
(2.036.078,48)  (559.424,55)

- 356.268,01 112.632,89
422.011,13 76.395,09
3.052,80 28.875,34
139.649,32
(1.115.097,22) (341.521,23)
(619.816,27) (9.394,12)
115.262,41 (27.525,50)
(20.832,86) 215,69
(331.176,18) (16.327,72)
(162.813,68) (343.220,77)
55.764,61 (302.833,47)
(483.518,22) 297.729,56
(166,68) (118,32)
275.786,01 596.678,34
28.418,78 16.852,84
41.878,36 2.937,63
(2.216.310,94) ~ (126.527,07)
(310.517,53) (2.949.707,35)
(369.287,12) (321.615,75)
(550,00) (12.225,42)
(680.354,65) (3.283.548,52)
(134.701,75) (238.015,82)
3.156.000,00 3.632.700,00
3.021.298,25 3.394.684,18
124.632,66 (15.391,41)
59.016,52 74.407,93
183.649,18 59.016,52

sq@ acompafiap, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. YYuri Silva

’

Contador

RUC: 1311463895001




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Notas a los estad

financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
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1.2

13

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

Antecedente

Mediante escyitura publica celebrada el 15 de septiembre de 2003 ante la Notaria
Primera del cantén Manta, Abogada Maria Lina Cedefio Rivas, legalmente inscrita en el
Registro Mercantil de Manta, el 28 de noviembre de 2003, se constituy6 la Compafiia con
el nombre de MARKETING & PUBLICITY CORPORATION MPC S.A.. Con fecha 29 de
septiembre de 2005, mediante escritura publica se realiza una reforma a los estatutos de
la compafiia en la cual se cambia la denominacién social a SISTEMAS GLOBALES DE
COMUNICACION HCGLOBAL S.A., legalmente inscrita en el Registro Mercantil de
Manta, el 13 de enero de 2006.

Objeto Social

El objeto so::rirl de la Compafiia es la comunicacién multimedia en general, utilizando
todo tipo de medios como prensa escrita, revistas, estaciones emisoras de radio, canales
de television, |servicios satelitales y otras formas que posteriormente surgieren; puede
realizar estas |actividades con equipos de su propiedad, alquilados o0 en convenio con
$ nacionales o extranjeras privadas o publicas para prestacién de toda
clase de servi ios comunicacionales de cobertura nacional e internacional También es

maquinarias, equipos, instrumentos, repuestos, insumos vy otros
elementos relacionados con sus actividades.

Contrato de Concesién

El 7 de julio de 2009, ante el Notario Vigésimo Sexto del Cantén Quito, se ha suscrito un
contrato de concesion de 20 canales de television UHF para operar una estacién matriz a
denominarse ‘Familia TV" hoy “Oromar”, para servir a las ciudades de Manta y Portoviejo
y varias repetidoras en el resto del pals, entre la Superintendencia de
telecomunicaciones y la comparifa Sistemas Globales de Comunicacion HCGlobal, el
cual tiene una duracién de 10 afios y se encuentra vigente. La Superintendencia de
Telecomunicagiones mediante oficio Nimero DEM-2010-00345 del 12 de julio de 2010,
autoriz6 el cambio de nombre de “Familia TV" por “Oromar”.

Con fecha 13| de octubre de 2010, ante el Notario Publico Décimo Tercero del cantén
Quito, se procede a celebrar el contrato modificatorio de television con la Compafiia
les de Comunicacion HCGlobal S.A. concesionaria de la estacion de
inada “Oromar”, matriz en la ciudad de Manta y varias repetidoras en el
resto del pais| autorizando el cambio de parametros técnicos en Ios sistemas radiantes
del sistema de Television.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES
Base de pres »ntacidn.
Los estados | financieros son preparados de conformidad con los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de diciembre de 2011.




SISTEMAS GLOBAL,

Notas a los estados ﬁriancieros (Continuacion)

ES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

2.2.

23.

24.

25.

Periodo
Los Estados R

31 de diciemb
moneda de cui

2010, han sid
de 2011.

Inventarios

financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
e de 2011 y 2010, y son presentados en dblares americanos, que es la
rso legal en el Ecuador.

" Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de

b aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de Abril

Los inventarios de materiales y repuestos, se valoran al costo promedio.

Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2011, los activos fijos han sido valorados al costo de adquisicion.
Las depreciacjones, han sido determinadas a base del método de linea recta en funcion
de la vida dtil ?e los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Porcentaje

Descripcion 2011 2010
Edificios 5% 5%

Instalaciones 10% 10%
Muebles y enseres 10% 10%
Muebles de ofi¢ina 10% 10%
Magquinaria y equipo 10% 10%
Equipos de comunicacion 20% 20%
Equipo de procesamiento de datos/ computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Electrodomésticos y otros 20% 20%
Equipos de seguridad 10% 10%

Amortizacion de los diferidos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos diferidos han sido valorados al costo de

adquisicién. Las amortizaciones, han sido determinadas de acuerdo a los siguientes
porcentajes:
Descripcion Porcentaje Plazo

Gastos de constitucion 20,00% 5 afios
Gastos preop{racionales 20,00% 5 afos
Gastos de instalacion cable 20,00% 5 afos
Seguros 8,33% 12 meses
Publicidad 20,00% 5 afios
Programacion 100,00% 10 meses
Licencia de Software 100,00% 1.afos
Otros 100,00% 1 afios
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SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.6.

2.7.

238.

Beneficios sqciales

La Compafilg cancela los beneficios sociales de manera mensual, regidos a las
disposicioneﬂegales establecidas por el Cédigo de Trabajo y el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

Participacién/a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la Compafifa entrega
a sus emplegdos y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes de impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio econémico.

Impuesto a la Renta.

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre su renta
sociedades que reinviertan sus utilidades podran tener una reduccién de
ntuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
ivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados a la adquisicion y tecnologia que mejoren la
productividad,| generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual
deberan efectuar el correspondiente aumento de capital perfeccionado con la inscripcién
en el registra mercantil hasta el 31 de diciembre del siguiente ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

De acuerdo a|la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia puede amortizar sus

pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas, hasta el 25% de la
base imponible de cada afio.

CAJA Y BANCOS

Corresponde a:

Descripcién 2011 2010

Caja Chica USD$ 2.789,67 961,27

Bancos locales 106.705,20 28.095,12

Bancos del exterior -74.154,31 29.960,13
USD$ 183.649,18 59.016,52 -

10
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SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Notas a los estados financleros (Continuacién)

4, CLIENTES

Se refiere a:
Descripcién , 2011 2010
Clientes nacionales USD$ 641.038,41 21.222,14

USD$  641.038,41 21.222,14

5.  ANTICIPOS A PROVEEDORES

‘Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a los anticipos entregados por la compra
de materiales para la red y equipos de cable, de comunicaciones y servicios de sistema de
cortinaje para el canal.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Otras cuentas y documentos por cobrar USD$ - 16.857,49
Cuentas por Cobrar Wolfmax 348.033,67 -

USD$  348.033,67 16.857,49

7. CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA

Se refiere a:

Descripcion 2011 2010
Crédito tributario afio anterior UsSD$ 12.877,33 9.441,15
Crédito tributario afio corriente 12.291,00 3.409,34
Anticipo de impuesto a la renta 19.160,76 3.436,18

Crédito tributario de IVA 561.047,20 426.275,94

USD$ 605.376,29 442,562,61

1
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SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Notas a los estado

financieros (Contihuacién)

9. PROPIEDAD

8. INVENTARIOS

Se refiere a:

Descripcion 2011 2010

Materiales para Cable UsSD$ 92.582,19 167.747,21

Materiales para internet 10.950,40 11.083,40

Repuestos y Herramientas 264,90 -

Importaciones en Transito 19.268,51 -
UsD$ 123.066,00 178.830,61

£S, MAQUINARIA Y EQUIPOS

(Ver Anexo pagina siguiente)

12




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL SA.
Notas a los estados financieros {Continuacion )
8. PROPIEDAbES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO | DEPRECIACION ACUMULADA
l Saldo al ] l I Austes Saldo al l Nusies Saido al
Nombre del Activo 31-Dic-2010 Adiclones ] Reclasificaclones 31.Dic-2011 Adiciones Bajas Reclasificacionss 31-Dic-2011 Valor neto
Terrano 262.774,00 262.774,00 - - 262.774,00
Obra 1 - 45.636,96 45.636,96 - - 45.636,96
Obra 2 18.572,01 18.572,01 - 18.572,01
Activos fijos en transito - - - -
Edificios 943.438,04 43.489,93 986.927,97 (11.792,97) (48.983,98) B (60.776,95) 926.151,02
Instalaciones 272.825,79 18.291,45 83.786,38 374.903,62 {5.218,35) (28.293,69) (33.512,04) 341.391,58
Muebles y enseres 76.347,19 9.798,73 (604,22) 85.541,70 {4.657,49) (8.170,18) (12.827,67) 72.714,03
Equipos de oficina 465,22 82,59 (82,59) 465,22 (29,21) {47,25)| (76,46) 388,76
|Maguinaria y equipo 1.456.443,49 2.139,79 1.458.583,28 (61.620,92) (145.787,14) {207.408,06) 1.261.175,22
Equipo Satelital, Antenas 10.773,10 3.865,24 14.438,34 (1.720,62) (1.198,18)| (2.918,80) 11.519,54
Equipos de comunicacion 360.027,10 136.346,33 (3.456,00) (168,97) 492,748,46 (17.014,96) (79.224,68) 403,20 (95.836,44) 396.912,02
Equipo de computacion 78.801,08 24.395,67 82,59 103.279,32 (15.058,85) (31.060,28) (46.119,13) 57.160,19
Equipo de Transporte 18.750,00 18.750,00 (4.375,00) (3.750,00) (8.125,00) 10.625,00
Herramienta y equipo menor - 62343 52343 - (34,46) (34,48) 488,97
Electrodomesticos u Otros 43.050,82 7.848,59 50.899,41 (2.851,71) (9.094,92) (11.746,63) 39.152,78
Equipo de Seguridad y Otros 4.913,58 500,00 5.413,58 - (823,25) {623,25) 4.790,33
{TOTAL: 3.528.609,39 311.2980,72 (3.456,00) 83.013,19 3.919.457,30 {124.140,08) (356.268,01) 403,20 - (480.004,89)( 3.439.452,41

13




SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10.

1.

12.

ACTIVOS DIFERIDOS
Se refiere a:

Detalle

Gastos organizagcion y constitucién
Gastos de Instalacion Cable
Gastos de Publicidad

, 2011 2010
usDs 17.915,22 17.915,22
49.290,96 49.290,96
80.907,84 48.327,26
833.113,99 833.113,99 (i)
- 11.338,97
25.115,53 9.634,26
199.325,00 76.050,00 (i)
40.653,36 7.080,00
1.700,00 -
(422.011,13) (90.229,50)
usD$ 826.010,77 962.521,16

()] Correspozde a los diferentes gastos incurridos hasta el momento en que entra en operacién el canal.

Esto es

aire sali6 el 28 de junio de 2010 con sefiales de prueba, de ahi progresivamente se fue

afladiendg programacion, hasta que la programacién completa comenzé a salir el 1 de noviembre de

2010.

(i) Corresponde a los valores cancelados para obtener los derechos de programacién para transmitir los
diferentes| programas en el canal.

PROVEEDORFS

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Proveedores nacignales USD$  153.821,41 357.952,75
Proweedores del exterior 12.785,82 54.398,53
Provisiones de proveedores 25.029,51 453.930,43
USD$  191.636,74 866.281,71
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Préstamos a compafiias USD$ - v 61.354,21
Préstamos a accipnistas 363.295,46 -
Cuentas por Pagar Otros 39.098,14 -
Sueldos por pag (24.607,60) 760,77
uUsD$ 377.786,00 62.114,98
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ES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A.

13.  INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
ICE por pagar USD$ 12.824,67 1.120,22
IVA Generado en Yentas (718,52) -
Retenciones en lafuente de IVA 20.296,75 7.026,68
Retenciones en la/fuente de IR, 45.569,85 22.806,61
IESS por pagar 4.492 40 9.633,28
uUSD$ 82.465,15 40.586,79
14. BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere a:
Descripcién 2011 ~ 2010
Décimo tercer sueldo UsD$ 10.006,25 4.027,48
Décimo cuarto sueldo 11.257,93 5.219,25
Vacaciones 22.436,97 8.927,76
Fondo de resena 4.872,08 1.979,96
usD$ 48.573,23 20.154,45
15. OBLIGACIOP*ES BANCARIAS
2011
Se refiere a:
Fecha de Tasa
Banco  lemisién  Vencimlento  MOMo Interés
Santander 20-may-10 11-ene-12  456.000,00 2,711%
Santander 5-ago-10 11-ene-12  400.000,00 2,711%
Santander 8-abr-11 11-ene-12 1.255.000,00 2,71%
Santander 27-jun-11 11-ene-12  314.000,00 2,71%
Santander 7-dic-11 2-dic-11 202.000,00 - 2,11%
Merril Lynch 25-ago-11 27-feb-12  3.883.000,00 2,08%
Merril Lynch 12-oct-11 24-feb-12 662.000,00 2,08%
TOTAL
Provisién Intereses
Santander 16.118,02
Merril Lynch 21.531,30
TOTAL 37.649,32

Capital

456.000,00
400.000,00
1.255.000,00
314.000,00
202.000,00
3.883.000,00
662.000,00
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Notas a los estados financieros (Continuacion)
2010
Se refiere a:
Fecha de Tasa Corto Largo
Banco Emisién . Vencimiento Monto interés plazo pla':o
Santander 27-mar-09 17-mar-11 20.000,00 2,03% 20.000,00 0,00
Santander 13-abr-10 8-abr-11 30.000,00 222% 30.000,00 0,00
Santander 5-may-10 2-may-11 40.000,00 1,94% 40.000,00 0,00
Santander 8-nov-10 7-ene-11 45.000,00 1,68% 45.000,00 0,00
Santander 14-ene-10 10-ene-11  50.000,00 2,10% 50.000,00 0,00
Santander 28-abr-10 25-abr-11  60.000,00 1,95% 60.000,00 0,00
Santander 26-oct-10 “24-ene-11  83.000,00 1,70% 83.000,00 0,00
Santander 1-now10 1-mar-11  100.000,00 2,01% 100.000,00 0,00
Santander 21-sep-10 18-feb-11  100.000,00 201% 100.000,00 0,00
Santander 12-nov-10 11-ene-11  100.000,00 1.68% 100.000,00 0,00
Santander 7-may-10 2-may-11  122.000,00 1,94% 122.000,00 0,00
Santander 16-jul-10 11-jul-11  123.000,00 1,70% 123.000,00 0,00
Santander 30-now-10 28-feb-11  126.000,00 1,87% 126.000,00 0,00
Santander 9-sep-10 7-%eb-11  130.000,00 201% 130.000,00 0,00
Santander 27-ago-10 25-ene-11  130.000,00 1,84% 130.000,00 0,00
Santander 24-nov-10 22-%b-11  140.000,00 1,86% 140.000,00 0,00
Santander 4-0ct-10 3-ene-11  140.000,00 1,711% 140.000,00 0,00
Santander 14-oct-10 12-ene-11  160.000,00 1,70% 160.000,00 0,00
Santander 7-dic-10 2-dic-11  202.000,00 261% 202.000,00 0,00
Santander 30-mar-10 25-mar-11  220.000,00 1,96% 220.000,00 0,00
Santander 2-jul-10 27-un-11  314.000,00 2,03% 314.000,00 0,00
Santander 13-abr-10 8-abr-11  345.000,00 1,95% 345.000,00 0,00
Santander 30-mar-10 25-mar-11  380.000,00 1,96% 380.000,00 0,00
Santander 5-ago-10 1-ago-11  400.000,00 1,70% 400.000,00 0,00
Santander 20-may-10 16-may-11  456.000,00 1.97% 456.000,00 0,00
TOTAL 4.016.000,00 0,60

16.

17.

18.

Corresponde a saldos pendientes de pago al Banco Santander, por préstamos otorgados
para financian capital de trabajo menores a un afio, pero que se van renovando

anualmente.

Corresponden a préstamos registrados en el Banco Central del Ecuador,

garantizados gon pagarés por el valor de los créditos.

PRESTAMOS|ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden| a préstamos realizados para financiar capital de trabajo, los cuales no

tienen plazos,

ni generan ningun tipo de interés.

OTROS PASIVOS

Corresponden

a registros de cheques girados y no cobrados con la finalidad de

presentar en forma adecuada los saldos de presentados en las cuentas de bancos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social suscrito autorizado y emitido eé de USD §
800,00; dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD$1 cada

una.
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Notas a los estados financieros (Continuacidn)

19.

20.

Mediante escritura inscrita en el Registro Mercantil de Montecristi con No. 53 del 25 de
octubre de 20111, se registra el aumento de capital por USD $ 550.000 provenientes de
compensacion de créditos, de acuerdo a lo aprobado en el Acta de Junta General
Universal de Accionistas del 1de julio de 2011; con lo cual el capital suscrito y pagado de
la Compaififa at 31 de Diciembre de 2011 alcanza los UDS $550.800 dividido en 550.800
acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD$1 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Compaiiia ha registrado pérdidas durante los afios 2010 y 2011, lo que ha motivado
que los accionistas tengan que ir aportando valores para cubrir los gastos de operacion,
situacion que se origina debido a que los ingresos obtenidos por servicios por estar en
periodos de desarrollo de este tipo de negocio, todavia no alcanzan a cubrir los gastos
que genera la pperacion de la compafifa.

Al 31 de diciembre de 2011 el movimiento de esta cuenta es el siguiente:

scripcién Saldo Inicial Aporte Aumento 3 18,::;;:: 1
, de Caplital
Aportes Futur#s Capitalizaciones 760.000,00 -550.000,00 210.000,00

Total USD $ 210.000,00

IMPUESTO A|LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a la renta por| el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2011, se presenta a
continuacion:

Descripcién 2011 2010

Determinacién de la participacién

trabajadores
Pérdida contable USD$ (2.036.078,48) (559.424,55)

15% participacion trabajadores 0,00 0,00

Determinacién del Impuesto a la Renta

Utilidad contable ' USD$ (2.036.078,48) (559.424,55)
(+) Participagién trabajadores 0,00 0,00
(+) Gastos no deducibles 44.100,82

Base gravada| para Impuesto a la Renta (2.036.078,48) (515.323,73)

25% Impuesta a la Renta usD$ 0,00 0,00
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21.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante las| Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas e! 21 de agosto de 20086, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucion No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segn el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaifilas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen|actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2)  Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafilas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafilas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perfodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3)  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011. '

Como parte del proceso de transicién, las compaiiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatariamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, |lo siguiente:
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

. respectivo plan de implementacién -

. fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

. % plan de capacitacién

L
Esta informacion debera 'ser aprobada por la junta general de socios 0 accionistas,
o por ellorganismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicidn, lo siguiente: '

(a) nciliaciones del patrimonio neto reportado. bajo NEC al patrimonio bajo
IIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

(b) nciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
so, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) plicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2p09, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

iliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes [significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio 0 por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apodergdo en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando |conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente. '

Superintendencia de Compairiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compailiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las

e diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
las y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucioén, respectivamente.

Mediante Resplucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17

de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacién
de los principjos contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
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Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

. Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

. Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacién
vigente.

. Quienes apliquen NHF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicatjvas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

. Se deraggan todas las resoluciones de la superintendencia de compaitias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

. Se estaplece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

tivas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A
partir del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compafilas, a efectos de dar
cumplimiento |la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia. El contenido minimo del
plan requeridg empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE

PLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I._PLAN DE CAPACITACION

1l. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de | A. DIAGNOSTICO B.EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION  PARALELA
' CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIIF NIIF
2. La responsabilidad de la]1. Estudio preliminar  de | 1. Establecer principales diferencia Implementacién de sistemas y

preparacién y presentacién es
del representante legal, no es
responsabilidad exclusiva del

personal contable, no
obstante es indudable su
concurso.

diferencias entre politicas
contables aplicadas (NEC)
por la compafiia y Ias NIIF.

cuantitativas politicas contables
(NEC) a NIIF.

N

3. Nimero de funcionarios y
cargo de desempefian.

4. Fecha de diagnéstico de los | 4.
principales impactos en la
empresa.

para modificacién de sistemas.

4. Determinar el Sector
econémico de la compaiiia.

NEC a NIIF y determinar grado
de impacto ALTO; MEDIO,
BAJO y NULO.

. Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a| 2.

sobre resultados y partir del a informacion
decisiones del negocio. requerida y su nivel de
efectividad.
3. Impacto sobre sistemas |3. Disefiar cambios  politicas | 3.
tecnolégicos y gestion de contables, estados financieros,
datos. reportes y otros bajo NIIF.

Desarrollar ambientes de prueba | 4.

5. Evaluar diferencias contables | 5.

documentacién e flujo de
datos y procesos.

Conciliacion del patrimonio
neto de NEC a NIFF al 1 de
Enero y 31 de diciembre del
periodo de transicion.

Conciliacién del estado de
resultado del periodo de
transicion bajo NEC a NIIF.

Explicar cualquier ajuste
material al estado de flujos de
efectivo del periodo de
transicion.

Control de calidad de la
informacién financiera par que
los estados  financieros
muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.

Evaluar
necesidades
revelacion.

Fase Inicial: proporciona a la | 6.
administracién de la entidad
una visién conceptual de los
principales impactos contables

diferencia . y
adicionales de

Objetivo: implementar todas las
medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando los
procesos, sistemas de informacién

5. Listar NIIF/NIC objeto de |y de procesos resultantes de la| 7. Evaluar diferencias en el | y estructura organizativa. Asi como
capacitacion,  horas  de | conversion. negocio y redisefios de Control | incluiré los ajustes resultantes del
duracién, nombre de instructor Interno. proceso de cambio de NEC a NIIF
y su experiencia en NIIF. y los correspondientes estados

8. Disefio  tecnolégico  para financieros.
implementacién de informacién
bajo NIIF.

6. Definir un programa de Fase preparatoria en los términos
Capacitacion continda luego de un mayor analisis que pemita
del nivel inicial de identificar las oportunidades de
preparacion. mejoras y su alineacion con los

requerimientos de la nomativa a
adoptarse, disefiando y
desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacion financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacién deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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22,

23.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION
Con fecha digiembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigg Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afioc 2011, 23% para el afio
y 22% a partir del afio 2013.

eracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
ses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

EVENTOS POSTERIORES

Segun acta de Junta General de Accionistas celebrada el lunes 9 de abril del 2012, los
accionistas de la compariia analizando el déficit patrimonial el cual se origina por
perdidas en los ejercicios fiscales precedentes, situacion cien por ciento comprensible y
previsible al tratarse de un nuevo emprendimiento, formando asi estos resultados el
camino natura| hacia el fortalecimiento comercial de la organizacién a nivel nacional, los
mismos que por lo menos dentro de este periodo y uno mas se espera, no solo sean
capaces de emparejar el costo operativo, sino que ademas se alcancen ya retornos para
las inversiones. Pero de todas formas y mas alla de ello, estos se comprometieron a
fortalecer el patrimonio con la entrega de $ 3,5 millones (tres millones quinientos mil
délares ameri¢anos) en los proximos 3 afios, si la empresa lo requiere o cuando las
necesidades de caja sean demandadas para que las operaciones mantenga sus flujos
normales comp hasta hoy. Confirmando lo dicho, este compromiso de parte de los
accionistas, se motiva en los siguientes pardmetros que se reflejan en los presupuestos
operacionales |realizados para el afio 2012, entre los cuales se prevé: incremento de
ventas principalmente en el segundo semestre del afio que significa un 216 % de
crecimiento de| ingresos en relacion al afio 2011, fortalecimiento del canal comercial con
contratacion de- personal experimentado en el area de medios de comunicacion,
generacion de| utilidades en la linea de negocios de televisién pre-pagada a partir de
diciembre 2011. A la fecha de emision de este informe (23 de marzo del 2012), la
compafiia ha recibido de sus accionistas $ 530.000.
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