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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios y Directores de
JHIELIZ S.A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JHIELIZ S.A., que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de JHIELIZ S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros”. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditorfa de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de mayor significatividad
identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién
de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién
por separado sobre estos asuntos.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté
disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe un error material
en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administracién de la Compaiifa.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar
como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiifa.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres de errores
materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, elusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la vulneracion del control interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por la Administracién es razonable.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base contable de negocio en marcha vy,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los
estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditorfa.

Proporcionamos a la Administracién de la Compaiifa una declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética
aplicables en relacion con la independencia y comunicamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracién de la Compafifa, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico de la
comunicacion.

CPA Orly Leén M., Audicenter S.A.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg. 0.22854

Portoviejo, Ecuador
Abril del 2017



JHIELIZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(En Délanes de los Estados Umdos dc Aménca US$)

ACTIVOS NOTAS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 12.468 6.874
Cuentas por Cobrar 4 65.450 83.007
Activos por Impuestos Corriente 5 72.783 162.615
Inventario 6 120.571 137.861
Gastos Pagados por Anticipados 7 83.409 78.402
Otros Activos Corrientes 8 60.707 60.707
Total Activos Corrientes 415.388 529.466
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta y Equipo : 9

Terrenos 48.000 72.000
Equipo de Computacién 53.874 64.449
Muebles y Enseres 76.669 75.241
Magquinarias, Equipos e Instalaciones 44.728 42.752

Vehiculos 211.478 241.826
Sistema Contable Software 11.160 -
Total al costo 445.909 496.267
(-) Depreciacién Acumulada (303.270) (301.391)
(-) Amortizacién Acumulada Sistema Contable Software

(9.720) -
Total Propiedades y Equipos, neto 132.919 194.877
Propiedades de Inversion 10 359411 359.411
TOTAL ACTIVOS 907.717 1.083.754

Bkl G doms

Elizabeth Cardenas Felix Chipana Yahuita
Gerente General Contador General




JHIELIZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras
Pasivo Corriente por Beneficios a Empleados

Obligaciones Corrientes
Anticipo de Clientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias y Financieras
Total Pasivo no Corriente

TOTAL DE PASIVO
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital Social

Reserva Legal

Resultado de ejercicios anteriores
(-) Pérdida Acumulada del Ejercicio
Utilidad/Perdida del Ejercicio
Total patrimonio de accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE

ACCIONISTAS

é‘%% bicdercS

Elizabeth Cardenas

Gerente General

2016 2015

11 514.258 616.643
12 63.698 495
13 19.599 7.492
14 77.389 204.121
16 21.810 30.871
696.755 859.623

17 12.889 54.607
12.889 34.607

709.644 914,230

100.000 100.000

29.973 29.973

186.793 186.793

(147.241) (39.090)

28.549 (108.152)

198.074 169,525

907.717 1.083.754

Felix Chipana Yahuita

Contador General



JHIELIZ S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos
Costo de Venta

MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos

Total gastos de operacién

UTILIDAD OPERACIONAL

Utilidad (Perdida)Antes de 15% e impuesto a la renta
15% Participacion de trabajadores en las utilidades

22% Impuesto a la renta (Ver conciliacién Tributaria)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Sle-hal gm‘d@ms

Ellzabeth Cardenas

Gerente General

NOTAS

201 2015

2.207.637 3.223.051
(1.836.332) (2.882.587)

371.304 340.464

(335.040)  (413.540)

(335.040)  (413.540)
36.265 (73.076)

36.265 (73.076)
(5.440) -

(2.276) -
28.549 (73.076)

Felix Chipana Yahuita

Contador General



JHIELIZ S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Resultados () Pérdida o, Perdida  Total
Social Legal Acumulados ~SUmulRda 4 jercicio
del Ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 100,000 29.973 186793 (39.090) (108.152) 169.525
Transferencia de Utilidad/Perdida del Ejercicio

a Utilidad/Pérdida Acumuiada . ; - (108.152) 108.152 .
Utilidad del ejercicio . ; . . 28549  28.549
Otros Cambios - - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 100.000  29.973 186793  (147.241) 28.549 198.074

’?i[%calc@(w\ éﬂk S
—_— =
Elizabeth Cérdenas Felix Chipana Yahuita
Gerente General Contador General



JHIELIZ S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Aporte de socios

Obligaciones Bancarias
‘Pasivo a Largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS

Incremento neto en caja y bancos
Comienzo del afio

Fin del afio

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

2.225.194
(2.293.543)

(68.349)

61.519

61.519

(9.061)
63.202

41.718)|

12424

5.5694
6.874

12.468

—

2lgedollh Lickuss.

Elizabeth Cardenas

Gerente General

Felix Chipana Yahuita
Contador General



JHIELIZ S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIFMBRE DFI, 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

actividades de operacién

UTILIDAD NETA

inventarios
Provisién 15% Utilidades
Provisién Impuesto a la renta

Total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
“(Aumentos) Disminuciones:

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obiligaciones Fiscales

Provision beneficios sociales

Cuentas por cobrar comerciales
Total

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Ajustes para conciliar la (Pérdida Neta) utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLLUJO DE CAJA NETO

28.549

Depreciacion de Activos, Amortizacién, provisién cartera clientes, obsolencia

439

5.440
2276

36.704

17.290
84.825
(102.385)
(125.008)
6.668

17 557

(105.053)

(68.349)

&(&M @@‘ (‘CQQ TASAN
—_—— —— P
Elizabeth Cérdenas

Gerente Genersal

Felix Chipana Yahuita
Contador General




JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. INFORMACION DE LA COMPANIA

JHIELIZ S A

Fue constituida mediante contrato elevado a escritura publica el 23 de Enero del 2004, ante el notario ptiblico
primero del Cantén Tosagua; aprobada por la Intendencia de compaiiia de Portoviejo con resolucién No

0043 del 27 de Enero del 2004, inscrito en el Registro mercantil del cantén Portoviejo- Ecuador.

Su principal actividad es la distribucién y comercializacién de equipos de comunicacién como son celulares
y sus accesorios ya sean de procedencia nacional o extranjera.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de la
Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en
los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2016 1.1%
2015 3.4%
2014 3.7%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de América, moneda de
circulacién en el Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de
los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del
costo histérico, excepto ciertos instrumentos financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al medir el valor razonable, la
Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicidn.

Para efectos de informacioén financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en el nivel
1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicion del valor razonable en
su totalidad.



JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiifa, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier cambio en
las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revision y en periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en
estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaififa pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds o menos los costos
de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o valor
razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activo y pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y préstamos y cuentas por
cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo clasifica sus pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos y se determina en el momento del reconocimiento inicial.

2.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a 90 dias desde la fecha de la compra.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y de compaiiia relacionada, y cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, son medidas inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base de este método.
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JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

. o2

2.2.3.1. Emisi6n de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.2.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactadas.

2.2.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 1 afio, siempre que su
efecto sea material.

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa,
para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos de
pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado de valor puede incluir el incumplimiento de
pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras significativas del deudor o del emisor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, asi como cambios observables
en las condiciones econémicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La evaluacién
se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacién de la Administracién sobre
las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. El
importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo.

2.2.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.3. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menor. Estan
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.4. Propiedades y Equipos
2.4.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estan registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
2.4.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida ttil
estimada de los activos, y no consideran valores residuales. Las estimaciones de vida qtil, valor residual y
método de depreciacion son revisadas a final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de vida util usadas en el
célculo de la depreciacion:

Edificios 20
Midquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar asentados
sobre los mismos y se entiende que tienen una vida ttil infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

2.4.4. Retiro o venta de propiedades y equipos
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se determinan

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.
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2.5. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estan registradas al costo menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los resultados
sobre su vida ttil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, en caso de producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacioén fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y pasado son
determinados al final de cada afio en base a célculos actuariales realizados por un actuario independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales.
Las hipétesis actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de
descuento del 7.46% (6.31% en el 2015), tasa de incremento salarial del 3% y tabla de mortalidad e invalidez
IESS 2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el
que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el que surgen y se acumulan
en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2016 y 2015
fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando
en cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.9.1.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaififa transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.
2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se

haya realizado el pago.
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2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o
Interpretacion

Titulo

Fecha de Vigencia

Modificaciones a
las NIIF 10y 12 y
NIC 28

Modificaciones a
la NIIF 11

Modificaciones a
laNIC 1

Modificaciones a
las NIC 16 y 38

Modificaciones a
las NIC 16 y 41

Modificaciones a
la NIC 27

Modificaciones a
lasNIIF 5y 7,
NIC 19y 34

Entidades de inversion: Aplicacién de la excepcion de consolidacion

Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre informacién a
revelar

Clarificacién de los métodos aceptados de depreciacién y amortizacién
Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16

Estados financieros separados: Método de la participacién

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

La Compaififa considera que las normas nuevas y revisadas aplicables que entraron en vigencia a partir del
1 de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la situacidn financiera,
los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estin en Vigencia

La Compaififa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estdn en vigencia:

Norma o Titulo Fecha de
Interpretacion Vigencia
NIIF 9 (version Instrumentos financieros 1de
completa) enero del
2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de
enero del
2018

La Compaififa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopcién de las mismas
no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera
vez.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2016 Y 2015 el saldo en Efectivo y Equivalentes al Efectivo es como sigue:

(En ddlares)

2016 2015
Caja (a) 3.121 4.657
Bancos (b) 9.347 2.217
Total Efectivo 12.468 6.874
(a) El detalle de Caja es como sigue:
Caja General Caja Matriz 1.820
Fondo Rotativo Portoviejo 1.301
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3.121
(b) El detalle de Bancos es como sigue:
Banco Pichincha cta cte 3434268304 30,63
Banco Guayaquil cta cte 28300395 665
Banco Internacional cta cte 7600610339 4.751
Banco Internacional cta Ahorro 7600777380 2.017
Banco Bolivariano cta cte 1125008870 1.408
Banco Pacifico cta cte 04544293 433
Banco Solidario cta Ahorro 2627000306800 42
Saldo al 31 de diciembre del 2016 9.347
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4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

(En ddlares)

2016 2015
Cuenta por Cobrar (a) 55.607 68.520
Cheques Post Fechado Clientes 6.092 1.246
Cuentas Voucher Por Cobrar - 336
Cuentas por Cobrar Empleados (b) 3.750 12.905
Total 65.450 83.007
(a) El detalle de Cuentas por cobrar es como sigue:
Cuentas por Cobrar Matriz 21.271
CxC Conecel (Reten) 139
CxC Varios Deudores 34.197
CxC Varios Proveedores Retenciones 1
Saldo al 31 de diciembre del 2016 55.607
(b) El detalle de Cuentas por cobrar empleados es como sigue:
CxC Empl. Matriz 2.222
CxC Empl. Chone 236
CxC Anticipo Liquidaciones Manta 1.292
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3.750
5. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2016 Y 2015 el detalle de los activos por impuestos es como sigue:

(En ddlares)

2016 2015
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) (a) 60.018 123.884
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IR) (b) 12.765 38.731
Total 72.783 162.615
(a) El detalle de Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) es como sigue:
IVA 12% por Cobrar 42.704
Retencién IVA 10% por Cobrar 20
Retencién IVA 20% por Cobrar 1.761
IVA 14% por Cobrar 3.730
Crédito Tributario por Adquisicién 732
Crédito Tributario por Retencién IVA 3.369
Compensacion Solidaria 2% en ventas 7703
Saldo al 31 de diciembre del 2016 60.018
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(b) El detalle de Crédito Tributario a Favor de la Empresa (RENTA) es como sigue:

Retencidén 1% por Cobrar 185
Retencién 2% por Cobrar 8.698
Retencién 8% por Cobrar 3.882
Saldo al 31 de diciembre del 2016 12.765

6. INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Inventario es como sigue:

(En ddlares)
2016 2015

Inventarios (a) 120.571 137.861
Total de Inventario 120.571 137.861
(a) El detalle de Inventarios es como sigue:

Bodega Matriz 55.172

Bodega Latacunga 65.399

Saldo al 31 de diciembre del 2016 120.571

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Gastos Pagados por Anticipados es como sigue:

(En ddlares)
2016 2015

Anticipos Pagados (a) 79.195 78.402
Anticipo de Impuesto a la Renta/Pago Previo 4.214 -
Total Pagos Anticipados 83.409 78.402
(a) El detalle de Anticipos Pagados es como sigue:

Anticipo Proveedores (Lig) 505

Anticipo Comisién Matriz 23.174

Anticipo Liquidacién de Comisién Vendedor (Lig) 7.812

Anticipo Pagados por Arriendo 263

Anticipo Servicios Varios 47.441

Saldo al 31 de diciembre del 2016 79.195

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTE
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la cuenta Otros Activos Corriente € como sigue:

(En délares)
2016 2015
Impuesto a la Renta Diferido 60.707 60.707
Total 60.707 60.707
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Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el detalle de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

Amortizacion
Magquinarias, Bauinos de Muebles Sistema Depreciacion Acumulada
Terrenos Equipos e qUIPOS €6 Vehiculos Y Contable Total al costo P Sistema Total
. computacién enseres Acumulada
Instalaciones Software Contable
Software

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 72.000 42.752 64.449 241.826 75.241 - 496.267 (301.391) - 194.877
Adiciones/ Reclasificaciones (24.000) 1.976 (10.574) (30.348) 1.428 11.160 (50.359) (1.879) (9.720) (61.958)
Ventas/Bajas - - - - - - - - - -
Saldos Al 31 de Diciembre del
2016 48.000 44.728 53.874 211.478 76.669 11.160 445.909 (303.270) (9.720) 132.919
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10. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de Diciembre de 2016 Y 2015 el detalle de la cuenta propiedades de inversién es como sigue:

(En dodlares)
2016 2015
Edificios 394.957 394.957
(-) Depreciacion Acumulada de Propiedades de Inversion (35.546) (35.546)
Total 359.411 359.411

11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Cuentas por Pagar es como sigue:

(En délares)

2016 2015
Cuentas por Pagar no Relacionadas (a) 78.788 106.244
Otras Cuentas y Documentos por Pagar Relacionadas (b) 411.628 477.539
Otras Cuentas y Documentos por Pagar no Relacionadas ( ¢ ) 23.841 32.861
Total 514.258 616.643
(a) El detalle de cuentas por pagar no relacionadas es como sigue:
Proveedores
101 Grados Marketing Relacional Cia. Ltda. 7
Audicenter S.A. 569
Audioauto 588
Banco Internacional S.A. 41
Cafiarte Tello Carlos Alfredo 157
CNT 151
Cobo Luque Cesar Agusto 499
Conecel S.A. 70.725
Corporacion Favorita C.A. 42
Garcés Moreira Elsa Irais 1.029
Jarre Vinces Ricardo Gonzalo 415
Latina Seguros C.A. 208
Petrolmar 1 5
Publiexpress S.A. 544
QBE Seguros Colonial S.A. 2.557
Quiroz Paredes Nery Herminio 392
Saldo al 31 de diciembre del 2016 77.928
CXP Conecel (Cruce de Comision) 791
Documentos por Pagar CONECEL - Cheque Posfechado 70
Saldo al 31 de diciembre del 2016 de Cuentas por Pagar no
relacionadas 78.788
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(b) El detalle de Otras Cuentas y Documentos por Pagar Relacionadas es como sigue:

CXP Elizabeth Céardenas 34.249
CXP Jhimy Zavala 377.380
Saldo al 31 de diciembre del 2016 411.628

( c¢) El detalle de Otras Cuentas y Documentos por Pagar no Relacionadas es como sigue:

CXP Comisionista Matriz (Cherg) 15.877
Otras Cuentas por Pagar depésitos diferidos 7.683
Fondos de Terceros por Pagar 281
Saldo al 31 de diciembre del 2016 23.841

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como

sigue:
(En délares)
2016 2015
Obligaciones con Instituciones Financieras 63.698 495
Total 63.698 495

Las obligaciones financieras son por sobregiros bancarios y tarjeta de crédito por pagar:

Sobregiro Banco Pichincha Cta Cte 3257040304 9.702
Sobregiro Banco Comercial de Manabi Cta Cte 201222908 4.620
Tarjeta de Crédito Diners Club con un Interés de 9,33% 7.077
Tarjeta de Crédito American Express con un Interés del 16,06%

1.333
Tarjeta de Crédito Pacificar 4.986
Tarjeta de Crédito Visa Banco Internacional 29.948
Tarjeta de Crédito Visa Banco Bolivariano 6.032
Saldo al 31 de diciembre del 2016 63.698

13. PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados es

como sigue:
(En ddlares)
2016 2015

Participacioén de Trabajadores por Pagar del Ejercicio 5.440 -
Obligaciones con el IESS (a) 1.300 1.835
Otros Beneficios a Empleados (b) 6.898 5.657
Jubilacién Patronal por Pagar 5.962 -
Total 19.599 7.492
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(a) El detalle de Obligaciones con el IESS es como sigue:

Aporte Individual IESS 416
Aporte Patronal IESS 535
Préstamo Quirografario 197
Fondo de Reserva 152
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1.300

(b) El detalle de Otros Beneficios a Empleados es como sigue:

Sueldo por Pagar 1.639
Décimo Tercer Sueldo 492
Décimo Cuarto Sueldo 2.410
Bonificacién por Desahucio Patronal por Pagar 2.357
Saldo al 31 de diciembre del 2016 6.898

14. OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Obligaciones Corrientes es como sigue:

(En délares)
2016 2015

Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio 2.276 35.076
Otras Obligaciones Emitidas (a) 75.114 169.046
Total 77.389 204.121
(a) Otros Obligaciones Corrientes

Retenciones en la Fuente por Pagar 6.911

IVA y Retencién Iva por Pagar 62.103

Compensacion Solidaria 2% por compra 6.101

Saldo al 31 de diciembre del 2016 75.114

22



JHIELIZ S.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacidn entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, fue
como sigue:

JHIELIZ S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre del 2016
(Expresado en dolares)

(En ddlares)
2016 2015

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 36.265 (73.076)
15% Participacién de Trabajadores en las utilidades (5.440) -
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 30.825 (73.076)
(+) Gastos no deducibles 17.116 13.435
(-) Otras Rentas Exentas e Ingresos no Objeto de Impuesto a la Renta (34.149) -
(-) Amortizacion Perdidas Tributarias de Afios Anteriores (3.448) -
Base imponible 10.344 (59.641)
22% Impuesto a la Renta 2.276 -
(- ) Anticipo del Impuesto a la Renta - (35.076)
(=) Impuesto a la Renta Causado mayor al Anticipo Determinado 2.276 (35.076)
(+)Saldo del Anticipo Pendiente de Pago - 25.194
Nuevo Impuesto a la Renta Causado - (9.882)
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (12.765) (14.445)
(-) Exoneracién y Crédito Tributario por Leyes Especiales - (10.749)
Saldo a Favor del Contribuyente 10.489 -

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. De conformidad con disposiciones
legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante
la tasa se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacién excede del 50%, la tasa aplicable para la Compaiiia serd del 25%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el anticipo calculado, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo. La Compafifa estd sujeta al pago de
este anticipo después del quinto afio completo de operacion efectiva, siendo esto a partir del afio 2018.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicidn, estdn sujetos a la retencién
en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la fecha de la
constitucién de la Compafifa y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al 2016.
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De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta de la Compaififa, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la
declaracidn y en seis afios, desde la fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no
se hubieren declarado en todo o en parte.

16. ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Anticipo de Clientes es como sigue:

(En ddlares)
2016 2015

Anticipo (a) 21.810 30.871
Total 21.810 30.871
(a) Anticipo

Anticipo Recibido de Cliente Matriz 827

Anticipo Recibido Otros Clientes 12.383

Anticipo Recibido por Garantia de Arriendo 8.600

Saldo al 31 de diciembre del 2016 21.810

17. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el detalle de la cuenta Obligaciones Bancarias y Financieras es como sigue:

(En ddlares)
2016 2015
Obligaciones con Instituciones Financieras 12.889 54.607
Total 12.889 54.607
(a) Obligaciones con instituciones financieras
Dcto x Pagar Banco Pichincha # 2434424 L/P 12.889
Saldo al 31 de diciembre del 2016 12.889

La cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras L/P es como sigue:

Banco del Pichincha # 2434424, con fecha Febrero 2016, monto financiado $ 30.000; tasa de interés activa de
11,82%; a 360 dias y con fecha de finalizacién Febrero 2017.

18. PATRIMONIO

18.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social consiste de 100.000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

El capital social es de US$ 100.000,00 mediante aportes en efectivo. La escritura publica correspondiente fue inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de Junio del 2008.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2016 Yo 2015 Yo
(US Ddélares)
Cardenas Loor Mary Elizabeth Ecuador 99.999 100 99 999 100
Cérdenas Loor Viviana Stefania Ecuador 1 0 1 0
100.000 100 100.000 100

18.2. Reservas Legal
La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad anual para reserva

legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucién de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

18.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF — Proviene de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

19. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

(En ddlares)
2016 2015
Ingresos provenientes de la ventas 2.207.637 3.223.051
2.207.637 3.223.051

20. Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

(En délares)
2016 2015
Costo de ventas (1.836.332) (2.882.587)
Gastos de administracion y venta (335.040) (413.540)
(2.171.372) (3.296.127)
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21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril, del 2017), no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

22. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados y autorizados para
su emision por la Administracién 24 de Marzo del 2017, y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafifa, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones.
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