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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Socios y Directores de
JHIELIZ S.A

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los Estados Financieros de JHIELIZ S.A que comprenden, el Estado de
Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. LaGerencia de la compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y mantenimiento de
controles internos que son relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude
o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién
6. En nuestra opinién, de los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
la compaiiia JHIELIZ S.A al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de Efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.
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ACTIVOS MNOTAS 2015 24114
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v Equivalentes al Efectivo 3 6.874 13,330
Cusntas por cobrar 4 83007 8R8.620
Pagos Anticipados 5 78.402 87014
[nventario & 137861 130 8640
Pagas por limpuestos 7 233 927 383 6016
Total activos corricntes 529,966 T12.648
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades, Plantu y Equips © 2
Terrenos 108,10 1vs 00
Edificio 45705 45705
Liuipos de computacido Gd 440 G 449
Muebles v enseres T3 241 75241
Equipe de (ficina 42751 42,500
Vehiculos 24 [LB26 X1.826
Total al costo 577973 578.021
(-} Tepreaacion acumulada e {347.095) (305,385)
Tatal prapiedades v equipos, neto 23877 269435
PROPIEDADES DE INVERSION Y 462,132 162,132
TOTAL ACTIVOS 1,222,475 444216
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PASIVO Y  PATRIMONIO DE LOS NOTAS

ACCHINISTAS

PASIVOS CORRIENTTS:

Cuentas por pagar

Obligaciones con Instituciones Financleras
Pasivos Comientes por Beneficios 2 Empleados
Obligaciones Cotrientes

Anticipn

Total pasivos corrientes

PASIVOE N CORRIENTES:

Ohlizaviones Bancanss v Finaneleras

Total Pasive no Corriente
TOTAL DE PASIV(Q
PATRIMONIO DFE ACCIONIET AS:

Capital Social

Keserva Lepat

Resultado de cjercicins anteriones
(-1 Pérdida Acumulada ded Ejercicio
LrilidadsPerdica del Ljereicio
Fotal patrimonio de accionistas

TOTAL  PASIYOS ¥ PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS
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2015 M4
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS NOTAS I3 2014
Ingresos 3,223,051 505593
Costo de Venta {2.8R2.58T)y (4327421}
MARGEN ERLU'TO J4L464 723172
GASTOS DE OPERACION
Gastos Adminisirativos {413.540} {680, 388)
Tatal gastos de operacijn {413.540% (080.588)
UFILIDAD OPERACHINAL {73.076) 42,585
Utlbidad {Perdida}Anies de 13% ¢ impuesto a la renta (73.076) 42 585
| 3% Parncipacion de trabajadores en las utilidades . (6.388)
390, . Fa AT : s
22% Impuesto ala remta {Yer conciliacidn Tributaria) ) {10,270y
10%% Reserva Legal - (2.543)
LTILIDAD (PERRIDA) DEL LIERCICIO (73.076) 23.334
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Saldos al 31 de Diciembre del 2014
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JHIELLZ S.A
Matas a los Estgdos Finaneieros
Al 31 de diciembre del 2015
{En Ddlares de los Estades Unidos de Américy - USS)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:

Efective recibido de clicnies

Efective pagade u provecdores v empleados

Otros imeresos. gastos, neto

Efectivo neta provisto por actividades de operacion

FLIUO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de actives fijos
Efectivo netn provisty por actividades de inversign

FLEJO DE EFECTIVO POR ACYVIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias

Dividendos Pagados
Efeciivo neto (ufilizado en) actividodes de financiamicnto

EFECTIV0 Y CAJA ¥y BANCOS
[amingeisn nete del Efectivo

Comicnee del ato
Fin del ano

[
e
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3.210.049
(2.907677)
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BUELIZ S

Modas a oz Estados Financieros
Al 3 de diciembre del 2005
{(Exs Délares de los Estados Unidos de América - S

mis
CONCILIACION FNTRE LA UTILIDAD NETA
(PERDIDA NETA) Y LL FLUJO DE EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Ajustes pars conciliar 1a ulilidad neta (Pérdida Neta) con ¢l efectivo neto DROviSta por
actividades de operacion
PERDIDA NETA 10,152}
Depreciacion y Amortizacion 385t
Total (696403 !
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS '
(Aumentos) Disminusiones:
Cuenias por Cobrar Clicntes {13.002)
Invenlario 2008
Otros Activos 187 520 |
{ uenas por Pagar Comerciales 345988
Chros [Pasivos (212.633)
Total 309,880
Efectivo neto pravisto por actividatles e operacion 240,240 .
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JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

JHIELIZ S.A
Fue constituida mediante contrato elevado a escritura ptblica el 23 de Enero del 2004, ante el notario ptiblico
primero del Cantén Tosagua; aprobada por la Intendencia de compaiiia de Portoviejo con resolucién No

0043 del 27 de Enero del 2004, inscrito en el Registro mercantil del cantén Portoviejo- Ecuador.

Su principal actividad es la distribucién y comercializacién de equipos de comunicacién como son celulares
y sus accesorios ya sean de procedencia nacional o extranjera.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa.

La informacioén relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.4%
2014 3.7%
2013 2.7%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda en circulacion
en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compafia y han sido preparados a partir de los registros
contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico,
excepto ciertas propiedades y equipos e instrumentos financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al medir el valor razonable, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian
al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en el nivel
1,2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en su
totalidad.



JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiia, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y en periodos futuros si la revisioén afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos
estados financieros.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja, depdsitos
a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a 90 dias desde la fecha de compra.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o valor
razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activo y pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos
no corrientes.

La Compaififa clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar. De igual
manera, la Compaiifa solo clasifica sus pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se
determina en el momento del reconocimiento inicial. Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la contratacién cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o cancelar
el pasivo.

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar
Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados,

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiifa provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencidén de negociar la cuenta por cobrar.
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JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
la base de este método.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de
interés pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
La Compaiifa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios
Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menor. Estin
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estdn registradas a su

costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios
para la venta, siendo el costo de los inventarios vendidos el total de $ 137860.94.
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JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.5. Propiedades y equipos

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los equipos de ensamblaje, muebles y enseres, equipos de
computacién y vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, el terreno y edificio e instalaciones estdn registrados a sus valores
revaluados menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse. Las
revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de dicho terreno y edificio e instalaciones se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y
equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluaciéon del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacion de terreno y edificio e instalaciones incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaiiia.

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién
estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de
vida 1til, valor residual y método de depreciacidn de los activos son revisadas al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A continuacidn se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y los afios de vida util usadas
en el célculo de la depreciacion:

Edificio e instalaciones 28y 10
Mejoras en propiedades arrendadas 3
Equipos de ensamblaje 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

2.5.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se determinan como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estin registradas al costo menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los resultados sobre
su vida util estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las estimaciones de vida util, valor residual
y el método de amortizacién son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracién de la Compaiiia estima que el valor residual
del activo intangible es igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaififa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida no estan sujetos a amortizacién y deben ser sometidos a una
comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado
su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra

a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y el reverso por deterioro como una
disminucién o aumento en la revaluacidn, respectivamente.
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2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si, tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y la Compaifiia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Provisién para Garantia de Productos

La provisién para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconoce a la fecha
de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar
las obligaciones de la Compania.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y pasado son
determinados al final de cada afio en base a cdlculos actuariales realizados por un actuario independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales. Las hipdtesis
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actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 6.31%
(6.54% en el 2014), tasa de incremento salarial del 3% y tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002.

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (continuacion)

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que
surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el que surgen y se acumulan en el
patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron

reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta
los estados financieros en su conjunto.

2.10.1.1. Jubilacion Patronal
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus servicios

continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.10.1.2. Bonificacién por Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado

por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores el 25% de la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades
liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes
Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y

los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad; y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia
Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia

Modificaciones a la NIC 19  Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - Aportaciones 1 de julio del 2014
de los empleados

Modificaciones a las NIIF 2, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
3,8y 13,NIC 16,24 y 38

Modificaciones a las NIIF 1, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014
3y 13,NIC40

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en vigencia a partir del
1 de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la situacion financiera, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estan en Vigencia
La Compaiiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no estan en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa) Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero del 2016
y NIC 28 conjunto.

Modificaciones a las NIIF 10 Entidades de inversion: Aplicacién de la excepcion de consolidacién 1 de enero del 2016

y 12 y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones 1 de enero del 2016
conjuntas

Modificaciones ala NIC 1  Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre informacién a 1 de enero del 2016
revelar

Modificaciones a las NIC 16 Clarificacién de los métodos aceptados de depreciaciéon y amortizacién 1 de enero del 2016

y 38

Modificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC 1 de enero del 2016

y 41 16

16



JHIELIZ S.A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Modificaciones a la NIC 27  Estados financieros separados: Método de la participacién 1 de enero del 2016

Modificaciones a las NIIF 5 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de enero del 2016
y7, NIC 19y 34

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estan en Vigencia (continuacion)
La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la adopcioén

de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por
primera vez.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014 el saldo en Efectivo y Equivalentes al Efectivo es como sigue:

2015 2014
Caja (a) 4.657 8.571
Bancos (b) 2.217 4.959
Total Efectivo 6.874 13.530
(a) El detalle de Caja es como sigue:
Caja General Caja Matriz 2.581
Caja General Chone 2.076
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4.657
(b) El detalle de Bancos es como sigue:
Banco Comercial cta cte 201222908 1.530
Banco Internacional cta Ahorro 7600777380 497
Banco Bolivariano cta cte 1125008870 46
Banco Pacifico cta cte 04544293 102
Banco Solidario cta Ahorro 2627000306800 42
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2.217

4. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
Cuenta por Cobrar (a) 68.520 51.857
Cheques Protestado por Cobrar 1.246 5.727
Cuentas Voucher Por Cobrar (b) 336 1.399
Cuentas por Cobrar Empleados (¢ ) 12.905 29.646
Total 83.007 88.629
(a) El detalle de Cuentas por cobrar es como sigue:
Cuentas por Cobrar Matriz 26.762
Cuentas por Cobrar Chone 1.112
CXC Varios Deudores 33.995
CXC Vanessa Cano M 6.651
Saldo al 31 de diciembre del 2015 68.520
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(b) El detalle de Cuentas Voucher por cobrar es como sigue:
Voucher Chone por Cobrar

Registro Lotes por Liquidar

Saldo al 31 de diciembre del 2015

( ¢) El detalle de Cuentas por cobrar empleados es como sigue:

CXC Empl. Matriz

CXC Empl. Chone

CXC Empl. Manta Tarqui

CXC Anticipo Liquidaciones Manta
Saldo al 31 de diciembre del 2015

5. PAGOS ANTICIPADOS

30
306

336

11.134
289
190

1.292

12.905

Al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014 el detalle de los pagos anticipados es como sigue:

Anticipos Pagados (a)
Total Pagos Anticipados

(a) El detalle de Anticipos Pagados es como sigue:
Anticipo Proveedores (Lig)

Anticipo Comisién Matriz

Anticipo Liquidacién de Comisién Vendedor (Lig)
Anticipo Servicios Varios

Total

6. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Inventario es como sigue:

6.1. Inventarios (a)
Total de Inventario

(a) El detalle de Inventarios es como sigue:
Bodega Matriz

Bodega Chone

Bodega Manta

Bodega Aki

Bodega -4

Bodega Latacunga

Bodega Suministro

78.402

2014
87.015

78.402

87.015

61
23.250
5.847
49.243

78.402

137.861

2014
139.869

137.861

139.869

52.113
5.638
667
9.544
544
65.399
3.955
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Saldo al 31 de diciembre del 2015 137.861

7. PAGOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014 el detalle de los pagos por impuestos es como sigue:

2015 2014
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) (a) 123.884 285.047
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IR) (b) 38.731 37.852
Anticipo de Impuesto a la Renta Afios Anteriores 60.707 60.707
Total 223.322 383.606

(a) El detalle de Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) es como sigue:

IVA 12% por Cobrar 113.314
Retencién IVA 10% por Cobrar 23
Retencién IVA 20% por Cobrar 3.779
Crédito Tributario por Adquisicion 821
Crédito Tributario por Retencién IVA 5.046
Saldo al 31 de diciembre del 2015 123.884

(b) El detalle de Crédito Tributario a Favor de la Empresa (RENTA) es como sigue:

Retencién 1% por Cobrar 107
Retencién 2% por Cobrar 10.096
Retencién 8% por Cobrar 4.042
Anticipo Impuesto Renta 0.882
Pago Previo 14.403

Saldo al 31 de diciembre del 2015 38.731
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Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 el detalle de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014

Adiciones/ Reclasificaciones
Ventas/Bajas

Saldos Al 31 de Diciembre del 2015

Magquinaria Equipos de Muebles Depreciacion
Edificio Equipo de qUIPOS € Vehiculos Y Total al costo P Total
Instalacién computacién enseres Acumulada
45.705 42.800 64.449 241.826 75.241 578.021 (308.585) 269.436
- - 11.160 - - 11.160 (9.720) 1.440
- (48) (11.160) - - (11.208) (28.791) (39.999)
45.705 42.752 64.449 241.826 75.241 577.973 (347.096) 230.877
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9. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014 el detalle de la cuenta propiedades de inversién es como sigue:

2015 2014
Edificios 462.132 462.132
Total 462.132 462.132

Las Propiedades de Inversion corresponden a los Edificios y Terrenos como sigue; Manta 60% ubicado en
Tarqui Y Alamos el 40%.

10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Cuentas por Pagar es como sigue:

(En délares)

2015 2014
Cuentas por Pagar Proveedores 106.244 83.333
Cuentas por Pagar Varios (a) 477.539 -
Otras Cuentas y Documentos por Pagar (b) 32.861 181.583
Total 616.643 264.916
(a) El detalle de Cuentas por Pagar Varios es como sigue:
CXP Elizabeth Cardenas 124.834
CXP Jhimy Zavala 332.755
CXP Comisionista Matriz (Cherg) 11.789
CXP Conecel (Cruce de Comision) 8.048
CXP Retencion Relacién Dependencia 113
Saldo al 31 de diciembre del 2015 477.539
(b) El detalle de Otras Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:
Sobregiros Bancarios por Pagar 5.020
Tarjetas de Crédito por Pagar 15.030
Otras Cuentas por Pagar 894
Fondos de Terceros por Pagar 273
Otros Documentos por Pagar 11.642
Saldo al 31 de diciembre del 2015 32.861
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11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es
como sigue:

(En délares)
2015 2014
Obligaciones con Instituciones Financieras 495 134.219
Total 495 134.219

Las Obligaciones con Instituciones Financieras es con el Banco Pichincha con un interés del 11,79%.

12. PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A
EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados es
como sigue:

(En dolares)
2015 2014

Participacion de Trabajadores por Pagar del Ejercicio

- 6.388
Obligaciones con el IESS (a) 1.835 2.135
Otros Beneficios a Empleados (b) 5.657 5.575
Total 7.492 14.098
(a) El detalle de Obligaciones con el IESS es como sigue:
Aporte Individual IESS 452
Aporte Patronal IESS 581
Préstamo Quirografario 269
Préstamo Hipotecario 334
Fondo de Reserva 198
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.835
(b) El detalle de Otros Beneficios a Empleados es como sigue:
Sueldo por Pagar 1.508
Décimo Tercer Sueldo 398
Décimo Cuarto Sueldo 2.950
Sueldos Empleados por Pagar 801
Saldo al 31 de diciembre del 2015 5.657
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13. OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Obligaciones Corrientes es como sigue:

(En ddlares)
2015 2014

Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio 35076 38.228
Otras Obligaciones Emitidas (a) 169.046 371.921
Total 204.121 410.149
(a) Otros Obligaciones Corrientes

Retenciones en la Fuente por Pagar 15.338

IVA y Retencién IVA por Pagar 146.633

Impuesto a la Renta por Pagar (Convenio) 7.075

Saldo al 31 de diciembre del 2015 169.046

14. ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Anticipo de Clientes es como sigue:

(En délares)
2015 2014

Anticipo (a) 137.343 8.863
Total 137.343 8.863
(a) Anticipo

Anticipo Recibido de Cliente Matriz 119

Anticipo Recibido de Cliente Chone 82

Anticipo Recibido Otros Clientes 128.542

Anticipo Recibido por Garantia de Arriendo 8.600

Total 137.343

15. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Obligaciones Bancarias y Financieras es como
sigue:

(En délares)
2015 2014

Obligaciones con Instituciones Financieras 54.607 289.394
Total 54.607 289.394
(a) Obligaciones con instituciones financieras
Dcto x Pagar Banco Pichincha # 2195038 L/P 6.355
Dcto x Pagar Banco Internacional # 760301066 L/P 27.154
Dcto x Pagar Banco Comercial de Manabi # 7131766 L/P

7.456
Dcto x Pagar Banco Comercial de Manabi # 7778420 L/P

13.642

Total 54.607
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La cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras L/P es como sigue:
Banco del Pichincha # 2195038, con fecha Diciembre 2014, monto $ 30000; tasa de interés de 11,79%; a 450

dias y con fecha de finalizacién Marzo 2016.

Banco Internacional # 760301066, con fecha Junio 2013, monto $ 166006,81; tasa de interés de 11,23%; a

1080 dias y con fecha de finalizacién Mayo 2016.

Banco Comercial de Manabi # 7131766, con fecha Enero 2014, monto $ 20000,00; tasa de interés de 11,10%;

a 1080 dias y con fecha de finalizacién Noviembre 2016.

Banco Comercial de Manab{ # 7778420, con fecha Junio 2014, monto $ 50000,00; tasa de interés de 11,10%; a

720 dias y con fecha de finalizacién Mayo 2016.

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, fue

como sigue:
JHIELIZ S.A.

CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre del 2015

(Expresado en délares)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA

15% Participacién de Trabajadores en las utilidades
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta

(+ ) Gastos no deducibles

(-) Amortizacién Perdidas Tributarias de Afios Anteriores
(+) Participacion Trabajadores Atribuible a Ingresos Exentos
Base imponible

22% Impuesto a la Renta

(-) Anticipo del Impuesto a la Renta
(=) Impuesto a la Renta Causado mayor al Anticipo Determinado

(+)Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
Nuevo Impuesto a la Renta Causado

(- ) Retenciones en la fuente del ejercicio

Impuesto a la renta a pagar

(En ddlares)
2015 2014

(73.076) 42.585
- 6.388
(73.076) 36.197
13.435 20.255
- 9.772
(59.641) 46.680
- 10.270
35.076 50.817
(35.076) (40.548)
25.194 38.228
(9.882) (2.320)
14.445 25.194
10.749 13.034
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La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el anticipo calculado, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta el 2015 no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la
declaracidn y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no
se hubieren declarado en todo o en parte.

17. PATRIMONIO

17.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste de 100000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

El capital social es de US$ 100000.00, mediante aportes en efectivo. La escritura publica correspondiente fue inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de Junio del 2008.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2015 %o 2014 %o
(US Ddlares)
Cérdenas Loor Mary Elizabeth Ecuador 99.999 100 99 999 100
Cérdenas Loor Viviana Stefania Ecuador 1 0 1 0
100.000 100 100.000 100
17.2. Reservas Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucién de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

17.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF — Proviene de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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18. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

(En délares)
2015 2014
Ingresos provenientes de la ventas 3.223.051 5.050.593
3.223.051 5.050.593

19. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

(En ddlares)
2015 2014
Costo de ventas (2.882.587) (4.327.421)
Gastos de administracion y venta (413.540) (680.588)
(3.296.127) (5.008.008)
20. Even n
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha del informe de emisién de los estados financieros (Junio, del
2016), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
21. Aprobacién de los Estados Fi .

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y autorizados para
su emision por la Administracién Marzo del 2016, y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones.
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