INFORME DEL. COMISARIO REVISOR

A los Seiiores Accionistas de:
HORDEPAC S.A.

En mi calidad de Comisario de cuentas de la empresa HORDEPAC SA., y en
cumplimiento a la funcibn que me os asigna el Art. 279 de la Ley de Compaliias,
cuimpleme informarles que he examinado el balance general de la Compafiia al 31 de
Diciembre del 2009 y los comrespondientes Estados de Resultados, por el afio terminado
en esa fecha.

Mi revisién incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién de la presentacion de los estados financieros en general. Considero que este
examen provee una base razonable para expresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicién, debo indicar:
1) Cumplimiento de resoluciones:

Cumpli las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compafiias y de
acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

Revise las resoluciones adoptadas por ia Junta de Accionistas y Juntas de Directorio,
y que en mi opinién considero que la Administracion ha dado cumplimiento a las
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias asi como las resoluciones
respectivas LosﬁbmsdeactasdeJuntasdeAwomstasydelDwecbno han sido
levados y se conservan de conformidad con disposiciones legales. Los titulos de
acciones y los talonarios, se encuentran actualizados,

2) Procedimiento de control interno:

comolorequbrenlasnonnasdeauditoﬁageneralmente RCO,
propésito de evaluacion permite determinar la naturaleza, aleance Je
procedimientos sustantivos que son necesarips apllf:ar para €

3) Registroslegalesyeontables

LaEMPRESAHORDE’ACS.A.esunaSodedadAnOmmaconsnmmenelEouador
cuyo objetivo principal estd orientado hacia la construccién de edificios para oficinas,
locales para almacenes y otros edificios piblicos. A la construccién de viviendas; a la
compra, venta y explotacion de bienes inmuebles.
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En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mis procedimientos de

revision, considero que la documentacion contable, financiera y legal, de la Compatfiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compafiias, el
Servicio de Rentas Intemas, el Codigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su
conservacion y proceso técnico.

4) . Estados Financleros:
He recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compafiia para el

desempefio de mis funciones.

Una compilacion de los componentes principales de los estados financieros de la
Compalfiia por el periodo que terminé el 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

Uss$ %

ACTIVOS 433,276.49 100%
Activos Corrientes 318,588.44 73.53%
activos fijos 114,688.05 26.47%
PASIVOS 223,652.37 51.62%
Pasivos Corrientes 211.908.27 48.91%
Pasivos a Largo plazo 11,744.10 2.71%
PATRIMONIO{No

incluye 209,624,12 48.38%
utilidad del Ejercicio)

Utilidad del ejercicio 25,921.30 5.98%

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no he
identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

impuestos)

RN
VARIACION [variacion |
2009 2008 ks 1P ARk
INGRESOS 535,900.86| 1,384,608.58 |- 84893172 | -158.37%)
b F
COSTOS Y GASTOS 495239.99| 1,278,014.24 |- 782,7%25,] -158.06%)
- R Aol
UTILIDAD DEL EJERCCIO 40,660.871106,50434 |- 6593347| -162.15%
{antesdel 15% e
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Considero que el examen efectuado. Fundamenta razonablemente la opinién gue
Expreso a continuacion:

En mi opinién. Los estados financieros presentan razonabiemente en todos los
aspectos importantes: La situacion financiera de HORDEPAC S.A... al 31 de
Diciembre de 2009 y el comespondiente resuitado de sus operaciones .por el afio
terminado en esa fecha. de conformidad con la Ley de Compalfiias .principios
contables y disposiciones legales relativas a la informacion financiera vigentes en la
Repiiblica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracion. la aprobacion final del Balance
General de HORDEPAC.S.A. al 31 de diciembre del 2009 y el comrespondiente
Estado de Resultados. por el afio terminado en esa fecha.

ing. C.PA. BOSCO VERA M
Reg. 22560 CCM.




