
SOLPACIFIC S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 

4. INFORMACIÓN GENERAL. 

SOLPACIFIC S.A, (En adelante “La Compañía”), está legalmente constituido an el Ecuador, 
según escritura 17 de novismbre de 2003 en la cludad de Portoviejo 

La Compañía tene su actividad prinolpal consiste en el ejerciclo del comercio en todas sus 
ramas, explotación agrícola en todas sus fases importación, exportación, agencias 
representaciones, comisiones y en general todas las achvidades mercantiles permitidas por 
laley 

La Compañía mantene un capital de US$217,000 distribuido entre los accronistas de la 
Siguiente manera 

Accionistas Valor % 

Cantillana Rojas Onofre Alberto 214,830 29% 
Sanchez Nuñez Sanilago Mauncso 170. 1% 

  

Total 217,000 100% 

El personal de la Compañía fue de 242 y 292 empleados en 2018 y 2017, respectivamente 

  

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2,1 Aplicación de Normas internacionales de información Finanorera nuevas y 
rovisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, La Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF a 
modificaciones a las NIF emitidas por el Gonsejo de Normas Internacionales de 
Contabíidad (¡ASB), y que son mandatana, 

2.1.1 impactos de la aplicación inlolal de NUE 9 Insteumentos financieros 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Financieros (revisada en Jullo de 2014) y las enmiendas consecuentes en 
relación con otras NIIF que son efectivas durante un período anual que 
camienss en o después del Í de enero de 2018 Las disposiciones transitorias 
de la NIIF 9 permalten a una entidad no reexpresar nformación comparativa 
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Sm embargo, la Compañía ha optado por restablecer Información comparativa 
von respecto a la clasificación y medición de Instrumentos financieros, 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado lat; modificaciones consecuentes a 
la NUF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas a fas 
revelaciones de 2018 y al pertodo comparativo 

La NIE 9 Introduce nuevos requisitos para 

1) La olasiflcación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas 

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los 
estados financieros consolidados son descrltos más adelante, 

La Compañla ha aphicado NJF 9 en conformidad 1on las disposiciones de 
transición expuestas en NUF 9 

La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación micial (es dect la fecha en la que la Compañía ha 
evaluado su activos y pasivos financisros exstentes en términos de los 
tequermientos de NÍIF 9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la 
Compañía ha aplicado los requerimientos de NIF 9 a mstrumentos que 
continúan siendo reconocidos al 1 enero de 2048 y que no ha aplicado los 
requeruientos a los Instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de 
enero de 2018 Los importes comparativos en relación con los instrumentos 
que continúan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos 
en los casos que fue aproplado. 

$e requiere que todos los acbvos financieros que estan deniro del alcance de 
(a NIF 9, se mídan posterormente a su costo amoriízado o al vafor razonable 
conslderanda como hasa sl modelo de negocio apilcado por la Compañía 
para la gestión de los activos fInancieros y las características de flyo de 
efectivo contractuales de los activos financieros 

Específicamente 

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objeto es recibirlos flujos de efsctivo contractuales, y que dichos 
fleyos son¡únIcamente pagos del principal (capital) e miereses sobre el 
Importe de capíal pendiente, se nden posteriormente al costo amortizado, 

« Todas las demás mverslones en Instrumentos de deuda o patrmonto 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados 
"EUR" 

A pesar de lo mdicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
designación rrevocable en el reconocimiento Inlelal de un activo financiero. 
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+» La Compañía puede designar Irrevocablemente una inversión en un 
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo allmina o 
reduce significativamente una asimetría contable 

En el año en curso, La Compañía no ha designado ninguna inversión de 
«deuda que cumpla los cnteros de medición del costo amortizado o FVORI, 
para ser medido a FVR 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVOR], la ganancla o 
pérdida acumulada previgmente reconocida eh otro resultado Integral, se 
reclasificará del patrmoruo al resultado del año como un ajuste de 
reclasificación 

Los directores de la Compañíla revisaron y evaluaron los actos fmancieros 
existentes al 4 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que 
extslían en esa fecha, y se concluyó que la aplicación Incial de la NIIF 9 ha 
tenido las siguientes impactos sobre los actwos financieros de la Compañía 
en cuanto a su clasificación y medición 

+ Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amostizado según la NIC 
30, se mantienen valorados a su costo amoriizado segun NIIF 9, ya que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar fiyyos de 
efectivo contractuales y estos flujos de efecto consisten exclusivamente 
de los pagos de capltal e intereses sobre el importe pricipal pendiente 

Daterloro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un 
modelo de pérdida de cródito esperada (PCE) en lugar de un modelo de 
pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdlda 
esperada de crédito requiere que la Compañla tome en cuenta las pérdidas 
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al 
cierre del ejerciuro para rellejar los cambros en el nesgo de crédito desde el 
raconocimiento mictal de los activos financieros En otras palabras, ya no es 
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que fas pérdidas 
crediticias sean reconocidas 

Especificamente, la NIIF 9 requiere que ta Compañía reconozca una provisión 
para incobrables por las pérdidas de crédito esporadas en 

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al EVORI, 
Arrendamuentos por cobrar; 
Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, y 
Contratos de garantia financiera a la que se apllcan los requerimientos de 
detenoro de la NIF 9 

   



En particular, la NIIF 9 regulere que la Compañla mda la provisión para 
pérdidas de un instrumento financiero a un iraporte igual a Jas pérdidas de 
crádlto esperadas durante tada la vida del Instrumento, sl el nesgo de crácito 
de ese instrumento financiero ha aumentado signíflcativamente desde su 
reconocmento Inicial o sí el Instrumento financiero es un activo financiero 
adquirido u orjglnado con deterioro. Sm embargo, sl el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente desde ol 
reconocimiento Inlclal (salvo para un acllvo financiero adqumdo u originado 
con deterioro), la Compañía está obligada a medir la asignación de la pérdida 
de ese instrumento financiero a un importe Igual a la pérdida esperada en 12 
meses, La NI[F 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición 
de pérdidas por un importe Igual a la vida de las cuentas por cobrar 
comerciales, activos de contratos y arrendarmento por cobrar en ciertas 
elrcunstancias 

Ciasificación y medicion de pasivos financieros 

Un cambio sígnilicatio fue introducido para NIF 9 en la clasificación y 
medición de pasivos financieros relacionado con la contablización de los 
¡cambios an elvalor razonable de un pasivo fnanciora designado como a FVR 
ainbulble a cambios en el nesgo de crédito del emisor 

Espeolficamente, la NIF 9 requlare que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea alribuíble a cambios en el rlesgo de crédito de ese 
pasivo se presente en otro resuitado integral, a menos que el reconocimiento 
de esos efectos eres o incremente la asimetrta contable en el resultado del 
año Los camblos en el valor razonable de un pasivo flnanciero que asa 
atribuible al iesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados 
posteriormente al resultado del año, sino que son transferidos directamente a 
resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado da baja 
Previamente, bajo NIG 39, el importe total de los cambios en el valor 
razonable de los pasívos imancieros medidos a FUR se presentaba en 
resullados del año, 

La aplicación de la NIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición 
de los pasivos financieros de la Compañía 

Revelaciones en relación con la aplicación intcial de NIF 9 

No exislleron activos financieros o pasivas financieros que la Compañía 
hubiera desigriado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto 
de reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la 
aplicación de la NIF 9. No hubo achvos financieros o pasivos financieros que 
ta Compañía ha optado por designar como a FVR en ta fecha de la aplicación 
Inicial de la NIF 9 

Ninguna de las clasificaciones de activos y pasivos financieros ha tenido 
Impacto en la posición financiera de la Compara, resultado del año u otro 
resultado miegral 
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La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto materia) en los figos de 
efectivo de la Compañía 

21.2. fmpacto de la aplicación de la NAF 15 ingresos procedentes de contratos 
con clientes 

La Compañía ha aplicado la NIF 15 de mgrasos procedentes de contratas 
con los cllentes (modificada on abri de 2046) que es de aplicación obligatoria 
durante el período anual que corlence en o después del 1 de enero de 2018 
NIF 15 mtroduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de mgresos 
Una onentación más prescriptia se ha añadido en la NNF 15 para hacer 
frente a situaciones específicas Los detalles de los nuevos tequermientos, 
así cómo su impacto en los estados financieros de la Compañía se describen 
a continuación 

La Compañía ha aplicado NIIF 15 de acuerdo can el enfoque de transraión 
totalmente retrospectiva sm utlizar Jos expedientes prácticos para contratos 
terminados conforme establece NIF 15 C5 (a) y (3), o en los contratos 
modificados en AUF 15 CS (6) pero utiizando el expediente en NIIF 15 CS 
(a) que permite tanto la no revelación de la cantrlad del premio de la 
transacción asignado a las obligaciones de desempeño restantes, y una 
explicación de cuando se espera reconocer esa cantidad como Ingresos para 
todos los periodos de presentación de estados financieros presentados antes 
de la fecha de la aplicación moral, es decr, 1 de enero de 2018 

La NIIF 15 utiliza los térmnos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para 
describir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados" e 
“ingresos diferidos", sm embargo, la Norma no prohibe que una entlad utilice 
descripolones alternativas en el estado de situación Imancrera La Compañía 
ha adoptado la terminología uliizada en ta NUF 16 para dosoritar estos saldos 

Las políiicas contables de la Compañía para sus diferentes ipos de ingresos 
se describen en detalle en la nota 3 12 

La aplicación de la NUF 18 no ha tenido un mpacto matenal en la posición 
finandlera y / o el desempeño financiero de la Compañía Esto se debe a que 
no existen obligaciones posterloras a la prestación del seratro de la 
Compañía 

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posíple mpacto de las 
NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aún no han entrado en 
vigencia Las siguientes revelaciones rellejan una fecha de corte al 31 de diciembre 
de 2018 El efecto potencial de la aplicación de cualquier NIIF nueva y revisada 
emitida por el lASB luego del 31 de diciembre de 2013 pero antes de que los estados 
Iinanvleros hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado El impacto 
de la aplicación de las NIF nuevas y revisadas es solo con finos ilustrativos Las 
entidades deben analizar el Impacto según hechos y olrounstancias espeolficos



A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas paro aún no son efectivas. 

Efectiva a parir de 
periodos que inicien en o 

NIE Titulo siespués de 

NAF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones ala Caracterísilcgs de prepago con Enero 1, 2019 
NIF 9 compensación negativa 
Modificación a la NIC: Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

19 liquidación del plan 
CINE 23 La Incertidumbre frente a los Enoro 1 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a lasEnmiendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1,2019 
NIE Ciclo 2015- — NIG 1Zy NIC 23 
2017 

Se permite la aplicación antiopada de astas normas nuevas y revisadas 

NUF 46; Arrendamientos 

Impacto general de |a aplicación de las NIF 18 mientos 

La NIF 16 introduces un modelo integral para la Identificación de contratos de 
arrendamiento y tralermento contable para arrendador y arrendatano, la NIIF 18 
reemplaza la actual guía de arrendamientos Incluida en la NIG 17 e interpretaciones. 
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos miciados a partir de 1 de 
enero de 2019 

Impacto en la Contabilidad del Arrandatario 

Arrendamientos operafwos 

NIE 48 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos 
proviamente clasificados como operatwos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera 

En la aplicación Inolal de NIIF 16, para todos los arrendannentos (excepto como se 
indica més adelanto), la Compañía: 

a) Reconocerá activos por el derecho de Uso y pasivos por arrendamuentos en el 
estado de situación financiera, micialmente medidos al valor presente de los pagos 
de arrendamientouluros, 

E) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses 
sobre los pasivos de arrendarmento en el estado de resultado 
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e) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de las 
aclividados de operación) en el estado de flujos de afectivo 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler) 
será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de uso y 
pasos de arrendamiento, mientras que según la NIO 47 estos resultaron bn el 
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una 
reducción de los gastos de alquiler sobre una base de llnea recta 

Bajo NIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por detenoro de acuerdo 
con la NIC 36 - Deterioro de los achvos Esto reemplazará el requisito previo de 
reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos 

Para los arrendamentos a corto plezo (porlodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de aciivos do bajo valor (tales como ordenadores 
personalas y moblirio de oficma), la Compañía optará por reconocer un gasto por 
arrendamiento sobre una base de línea resta, según lo permildo por la NIF 16 

La Admirstración de la Compañía no ha efectuado una evaluación de este cambio y 
si tendrá Impacto en los Importes reconocidos en los estados financleros de la 
Compañía 

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas dle prepago con compensación 
negativa 

Las modificaciones ala NIF 8 actaran que con el propósito de evaluar sr una 
característica de prepago cumple la condición SPP, la parte que eferce la opoión 
puede pagar o revibir una compensación Tazonable por el prepago cualquiera que sea 
la razón para el pago adelantado En olras palabras, las características de prepago 
on compensación negatva no fallan automáticamente la evaluación de SPP 

Extston disposielones específicas de transición dependiendo de cuando las 
madlficaciones se aplican en printer lugar, con respecto a la aplicación Inictaj de la 
E 

La Adminisiración de la Compafla no espera que ta aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto en los estacios financieros de la 
Compañía, 

Modificaciones a la NIS 19; Modificación, raducción o liquidación de Planes de 
Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que al costo de servicio pasado (o de la gananera o pérdida 
por la hquidación) se caloula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios 
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o 
liquidación), pero ignorando el efacto del techo de activo (que pueden surgir cuando 
el plan de beneficio definido está en una posición oxcadente) NIC 18 ahora actara 
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que el camblo en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modllicación 
del plan (0 reducoron o liquidación) se determina en una segunda etapa y se reconoce 
an la manera normal en olro resultado Integral 

Los párrafos que se refieren a ta medicion del costo dle servicio actual y el mtsrés 
neto sobre el pasivo por beneflclos defidos neto (activo) también se han modificado. 
La Gompaña ahora está requerida a ulilizar supuestos actualizados de asta nueva 
medición para determinar el costo de servicio actual y de Interés neto durante el resto 
del período de información después cambio en el plan 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducglones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despuás del 
inicio del pertodo anuigl en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19 
Estas modificaciones deben ser aplicadas en paríados que inicien en o después del 4 
de febrero de 2019 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
en ol fuluro fenga un impacto en los estados financieras 

SINIIF 23 La Incertidumbre frante a los Tratamientos del Impuesto a fas 
Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando exste Incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias Establece que una entidad determinará sl considerar cada 
tratamiento Impositivo menerto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos Impositwgs inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolucion de la Incertidumbre Adicionalmente, establece gue una entidad 
considerará sl es probable que la autoridad fecal acepte un tratanivento Imposttivo 
incierto y reflejará el résultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia 
fiscal (pércida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos 
flscales no utilizados y tasas fiscales! 

Esta interpretación aplica para perfodos que inucian en o después del 1 de enero de 
2019 

La Adrinistración de la Compañia anticipa que la aplicación de esta interpratación 
podría tener un impacto en los estados financieros de la Compañia, sin embargo, no 
os posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado



Mejoras anuales a las NIIF Giclo 2016 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enrhlendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no son 
obhigatoriamente efactivas para la Compañía y que se detallan a conlinuación 

NIC 12 Impuesto a fas Ganancias - clanfica que una entidad registra de la misma 
Forma todas las consecuencias imposibwas que resulten de pagos de dividendos 

+. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo orjglnalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta 

La Adinnistración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros consolidados de 
la Compañía. 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido 
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIE) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
('ASB) 

3,2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (U $ dólar), el cual es la moneda de clrculación en el Ecuador 

3.3. Bases de preparación » Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico. El costo hustónco está basado generalmente an el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El costo hustónco está basado generalmente an el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el preclo que se recibirla por vender Un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Independientemente de s ese precio es directamente observable o estimado 
ullizandio otra técnica de valoración Al estmar el valor razonable de un activo o un 
pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del actvo o pasivo que los 
participantes del mercado tomarían en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los 
estados financieros, se determna sobre una base de este po, a excepción de las 
transacclones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro 
del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIG 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
tazonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de 
la NIC 2 el valor en uso de le NIC 36 , 
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Adicionalmente, a efectos de nformación financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajusta) an mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya s8a dlrecta o indirectamente, 

Nivel 3 insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A contmuación se describen las prneipales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos aotvos financieros líquidos, depósitos o 
inverslones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectwo 
en Un plazo Inferior a tres meses y sobreglros bancarios Los subregros bancanos 
son presentados como pasivos cornentes en el estado de situación financiera 

Inventanos - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición Los Inventerios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual os determinada an 
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción a venta 

Propiedades, planta y equipos 

3.6.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades, 
planta y equipos se miden wnctalmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos Jos costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de funcionamiento 

3.6.2. Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del 
reconocimiento Inicial, las plantaciones, instalaciones, edificios, maquinaria, 
musbles y ensares y equipos de computación son registrados al costo menos 
la depreciación acumutada y el Importe acumulado de las perdidas por 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
penodo en el que se producen, 

3.6.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación» Después 
del reconocimiento Inicial, las Instalaciones, son presentados a sus valores 
revaluados menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor Las revaluaciones se efectúan 
periódicamente 
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3.0.4 

Cualquier aumento on la revaluación de las mstalaciones se reconoce en otro 
resultado mlegral, y se acumula en el patrmono bajo el encabezarmento de 
reserva de revaluación de propledades, planta y equipo Una dismmución del 
valor en líbros de la revaluación de mstalaciones es registrada en resultados 

El saldo de revaluación de instalaciones incluido en al patrimomo es 
transferido directamente a utllidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del acilvo 

Los efectos de la revaluación de Instalaciones, sobre el impuesto a la renta, se 
contahihzan y revelan de acuerdo con la NIC 42 impuesto a Jas Ganancias, 

Método de depreciación y vidas útlles - El casto o valor rovaluado de 
propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta. La vida úl estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualguier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo y las vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

ken Vida útil (en años) 

Ediíiclos 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Maquinana y eduipo 10 

Vehículos 5 

3.7 Activos blo/ógicos 

371 

3.72 

373 

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de activo 
biológico se miden infcralmente por su costo 

El costo de activos blológicos comprende su precio de adqusición más todos 
los costos directamente relacionados 

Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo - Después dal 
reconocimiento miclal, los actos biológicos son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y el importo acumulado de las pórdidas de deterioro 
de valor 

Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el período en que 
58 producan, 

Método de amortización y vidas ttdes - El costo de activos biológicos se 
amortiza de acuerdo con el método de lnea recta La vida ut estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
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3.9 

el efeclo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospactwa 

Impuestos - El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la 
renta por pagar cortiohte y el impuesto diferido 

3.8,1 

3.8.2 

Impuesto corriente - Se basa an la utilldad gravable (Inbutaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilldad contable, debido a las 
partidas de mgresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto 
cormente so esicula uilizando las tasas fiscales aprobactas al final de cada 
perfodo 

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las cifsrencias temporarlas 
determmadas entre el valor en llbros de los activos y pasivos Incluidos en los 
estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para tadas las diferencias 
lemporanas imponibles — Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable qua la Compañía cisponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de un activo Fez Impuestos derdos deba someterse a 
revisión al final de vada periodo sobre el que se informe y sa debe raducr, en 
la medida que estime probabla que no dispondrá de suficiente utilidad 
ravable (tributaria), en el futuro, como para permitr que se recupere la 
otalldad o una parte del activa 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación an el período en el que el actwo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas E leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o práclicamente aprobadas al fine del pertodo qe se 
informa 

La medición de los pasivos por impuestos difendos y los activos por Impuestos 
«ifendos reflejará tas consecuencias fiscales que se denvartan de la forma en 
que la entidad espera, al final del pertodo sobre el que se Informa, recuperar o 
Iquidar elimporte en lbros de sus activos y pasivos 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañífa tlene una obligación presento fya 
sea legal o mpllcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cangelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable dal 
importe de la obllgación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar ta obligación presenta, al fal de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de sfectvo estimado para cancelar la obligación presente, su 
Importe en libros representa el valor actual de dicho flyyo de afecto fcuando el efecto 
del valor del dinero en el tiempo es material) 
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3.10 

3.114 

3.12 

3.13 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisrón, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
aclivo sl es virtualmente seguro que se reciblrá o! desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

310.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahusto - 
El costo de los beneficios definidos jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando al Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuarlales realizadas al tna! de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que so generan, así como el mterés financiero generado por la 
obligación de benefielo definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuaríales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado ntegral, en ol período en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluarrales en otro resultado 
Integral se reflejan inmedratamente on las ganancias acumuladas y no son 
reclaslficadas a la uflldad o pérdida del periodo 

3.10,2 Participación a tratayadores - La Compaííla reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañla Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ublidadas líquidas de acuerdo 
con disposiciones legales 

Reconocimiento ele ingresos -- La Compaña reconoce mgresos por el cultivo y 
venta de flores y capullos, los ingresos se reconocen cuando se transflere el control 
de los productos, que es el momento en que el cliente compra las productos El pago 
del precio de la transacción ss debe realizar nmediatamente en el momanto en que el 
ciente adquiere los bienes 

Los ingresos se miden en función da la contraprestación a la que ta Compañía espera 
tener derecho a rectbar en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados 
en nombre de terceros La Compañía reconoce los mgresos cuando transfiere el 
control de un producto o servicio a un cllente 

Costos y Gastos - Se reconocen a medida que son mounidos, mdependientemento 
de ta fecha en que se haya realizado el pago, y ss registran en el perfodo más 
cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que le compensación sea requerida o permtida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 
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3:15 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de iguidar por su importe neto o de realizar e activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánsa, se presentan netos en resultados, 

Jastrumentos fínancleros - Los actwos y pasivos financieros se reconocen cuando 
na entidad de la Compañía pasa a formar parte de las disposlclones contractuales 
del Instrumento 

Los activos y pasivos financieros se mudan mucialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión do activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos finanareros designados al valor 
rezonable con cambie en los resultados) se agregan o deducen dl valor razonable 
de los acllvos o pasivos financleros, de ser aproplado, al momento dei reconocimiento 
imolal. Los coslos de transacoión drectamente afribuibles a la acquisición de actos 
o pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados 
(FVR) se reconocen de Inmediato en el resultado del período 

Activos financieros - Todas las compras a ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas da baja a la fecha de la fransscclón Las compras o ventas 
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de actos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco ds tempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, 
en su totalidad, al costo amorlizado o al valor razonable, dependiendo de la 
clagificación de los acilvos financieros 

Clasificación dle los aptos finanteros 
  

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
postenormente al costo amortizado 

+ Los actwos financieros que se mantene dentro de un modelo de negocto cuyo 
objetivo es mantener, los activos financieros con sl fin de recolsutar lujos de caja 
contractuales, y 

+ los términos contractuales del aotivo financiero dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efecllvo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el Importe 
del capital pendiente, 

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguentes condiciones son medidos 
postenormente a su valor razonable, con cambios en otro resultado integral (*VORI) 

+ Los actos inancieros que as mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logía al pbtener flujos de efeolivo contractuales y por la venta de los 
aciwos financieros, Y 
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+ Los témmmos contractuales del activo finandero dan lugar en las fechas 
espesificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del prmolpal e mtersaes 
sobre el importe del prinompal pendiente 

Por defecto, todos los demás actvos financieros se mien posteriormente a su valor 
tezorable con cambios en resultados (EVR). A pesar de lo antenor la Compañía 
podrá tomar la siguiente elección / designación nrevocable en el momento del 
Teconocimiento mucral de un activo financiero 

+ La Compañía puede optar rrevocablemente a presentar cambios posteriores en el 
valor razonable de una mversión de patimorio en otro resultado integral si se 
cumplen elertos criterios, y 

+ La Compañía puede designar irrevocablemente una Inversión do deuda que 
eumple los eriterjos de costo amortizado o EVORI para medirlo a FVR sí al hacerlo 
elimina o reduce sigmficativamente una asimetría contable 

El costo amortizado y mótorlo de mterás efectivo 

El método de mterés efecilvo es un método para calcular el costo amortizado de un 
Instrumento de deuda y para asignar los ingresos por Intereses durante el período en 
cuestión, 

Para los activos financieros distntos a tos comprados u originados con dataroro (es 
decir, activos que tienen deteroro de crádito en el reconocimiento intolal), la tasa de 
interés efacta es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(incluyendo todos los honoranos y valores pagados o recibidos gue forman una parte 
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de lransacción y olras primas o 
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida 
esperada del Instrumento de deuda o cuando sea apropiado, Un período más corto, 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el resonocimiento muclal 
Para los actos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una 
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros 
estimados Incluidas jas pérdidas de crédllo esperadas 

El costo amoriizado de un activo financiero es el importo al que se mide un achvo 
financiero en el reconocimiento mictal, menos los reembolsos de prnicipal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre sl Importe Inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por 
mcobrabilidad, El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado 
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por mcobrabilidad 

Los gresos por miereses se reconacen usando el método de mterés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al EVORI Para los activos 
financieros que no sean comprados u orgmados con deterioro, las ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de nterés efectiva para el vator bruto en libros 
de un activo financiero, a excepolón de los actvos financieros que postenormente se 
han detelorado Para los activos financieros que, posterlomente, se han 
deteriorado, los mgresos por Íntereses se reconocen aplicando la tasa do interés 
efectiva al costo amortizado del acto financiero Si, en periodos postenores, el 
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riesgo de crédito sobre el mstrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que 
el activo ya no se encuentre dsterorado, se reconoce mgresos por Intereses 
mediante la aplicación del tipo de nterás efectivo al importe en Ilbros bruto del activo 
financiero 

Para los acilvos financieros comprados u onginados con detenaro, la Compañía 
reconoce los Ingresos por Intereses, aplicando la tasa de Interós efectiva ajustada al 
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicia! El cálculo no 
vuelve a la base bruta, incluso sl el rlesgo de crédito del activo financiero mejora 
posterlormente de modo que el actiyo financiero ya no es se encuentre detertorado 

Los Intereses se reconocen en resultados del afo y se meluyen en la línea de 
"ingresos financieros - Otros Ingresps" 

Activos financleros a FVR 

Los activos financieros que no cumplen los critenos para ser medidos al costo 
amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios an resultados “FVR" 
Específicamente, 

+ Las mverslones en instrumentos de palrenonio ss clasifican como ul FYR, a menos 
que la Compañía designe una invorelón que no se mantiene para negociación, m es 
una contraprestación contingente que surge de tna combinación de negocios, para, 
ser medida a FVOR! en el reconocimiento Inloral. 

+ Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los erltenos de costo amortizado 
o los enteros de FYORI se clasifican como FVR Además, los Instrumentos de 
deuda que cumplan cualquiera de los cntenos de costo amortizado o los critenos 
EVOR! pueden ser designados como a FVR en sl reconocimiento Inlal st tal 
designación elmma p reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento 
(denominado “asimetría contable), que surgría de la medición de activos o pasivos o 
an el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases dllerentes La 
Comparífa no ha designado ningún mstrumento de deuda como a FVR 

Los activos financieros a FVR se mien a su valor razonable al final de cada 
ejercicio, con las ganancias o perdigas de valor razonable reconocidas en resultados 
en la medida en que no son parle de una relación de cobertura designada La 
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados ncluye dividendos o Intereses 
generados por el activo Ínanciero y es inclado en la línea de “olras ganancias y 
pérdidas" 

Delerioro de activos financieros 

La Compafíla reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas por 
cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activas de contratos, así como 
contratos de garantiarfInanclera_El importe de las pérdidas de crédito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentación para toflezar camblos en el 1lesgo de crédito 
desde el reconocimiento mica! del respectivo instrumento financiero 
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La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar, actvos de contratos y arrendamientos por cobrar 
Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando Una matriz de provisión 
basada en la exponencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por 
factores que son especificos de los deudores, condiciones económicas generales, y 
la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha 
de reporta, incluyendo el valor cla! dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demás Instrumentos Ilnancieros, la Compañla reconoce la pérdida 
esperada durante loda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
sigmíicativo en ef riesgo de crédito desde su reconocimiento inrctal Sin embargo, el el 
riasgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento muclal, la Compañía mide la pérdida por deterioro para ose 
instrumento financiero por un importe igual a la párdida esperada en los próximos 12 
meses 

La pórdida esperada durante [a vida del Instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posilies eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del mslrumento financiero En contraste, ta pérdida crediticia esperada a 12 
meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
mstrumento que podrían surglr de eventos do mcumplimenta que son posibles dentro 
de 12 meses postenores a la fecha de presentación de los estados financieros 

Defitución de meumplimiento 

La Compañía considera que lo siguiente constiluya un evento de Incumplimiento para 
fines de administración de tissgo de crédito Infemo, ya que la experencia histórica 
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes 
criterios generalmente no son recuperables 

  

* Cuando hay un meumplimiento de tos covenants (acuerdos financieros) por parte 
del deudor, 

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que 
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compañía, en su 
totalidad (sin toner en cuenta ningún tipo de garantia an poder de la Compañia) 

Independientemento del análisis antenor, la Compañía considera que se ha 
producido un meumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de 
more, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para 

demosrar que un criterio predetermnado más amplio es más apropiado 

Actos financieros con deterioro erediflcio 

Un actwo financiero tiene detenoro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perudicial en los flujos de afectivo futuros estimados 
de ese activo financiero La evidencia de que un activo fmancioro tiene deterioro 
crediticio Incluye datos observables sobre los siguientes eventos 

(aJdificultades imancieras significativas del emisor o del prestatario, 
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(bjun incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 
vencimiento 
(g)ios prestamistas del prestetano, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con dificulfadas fmancieras del prestatario han realizado concesrones 
gue de otro mado no hubleran considerado, 
(djcada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra a reorganización 
Iinanelera, o 
(ejla desapanción de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultados financieras 

Política de castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay Información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caldo en causal de 
Iiguidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que 
ocurra antes, Los actos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
aolividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la 
Compañía, tantendo' en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproptado 
Cualquier recuperación reallzada se reconoce en resultados 

Medielón y reconocimiento de las párditias de crégito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es Una función de la probabilidad 
de Incumplrmento (es decir, la magnitud de [a párdida st existe un Incumplimiento) y 
la exposición al cumplimiento La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y 
la pérdida dado el cumplimiento se basa en datos históricos ajustados por 
información prospectiva como se descnbó antenormente 

En extanto a la exposición al cumplimento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros brato de los activos an la fecha de reporle, para 
los contratos de garantía Ananciera, la exposición incluye el monto establecido en la 
fecha de reporte, junto con cualquier monta adicional de incumplimiento qua se 
espera obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia hustónica, la 
comprensión de la Compañía de las necesidades financieras especificas de los 
deudores, y otra Información relevante a futuro 

Para los actos financieros, la pérdida de credito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contracluales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compañía 
espera recibr, descontados al tipo de Interés efectwo original Para un contrato de 
arrendamiento por cobrar, los flujos de efeciwo utlizados para determinar las 
pérdidas de crédito esperadas son conerstentes con los flujos de efectivo utilizados 
en la medición del egntrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17 
Arrendamientos. 

Para un contrato de garantía finanaiera, como la Compañía está obligado a hacer 
pagos sólo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del 
insirumento que está garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan 
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taembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se Incurre menos los importes 
que la Compañia espera recibir del tenedor el deudor o cualquier otra parte 

$1 la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un metrumento finanolero 
sh un Importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del mstrumento 
aan un porlodo antenor de reporte, pero determna an la fecha de presentación actual 
que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la 
vida del acto, la Compañía mide la provisión para pérdidas a un mporte igual a la 
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los 
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplicado 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por dsterioro en resultados del año 
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables. 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas 
un activo financiero tinicamente cuando expren los derechos contractuales sobre los 
Tluyos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
liesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo finanolero a otra entidad Sila 
Compañía no transflere nl retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
imherentes a la propedad y continúa retemiendo el control del activo transfendo, ta 
Compañía reconocerá su partiomación en el activo y cualquier obligación asociada 
por los importes que podria tener que pagar Si la Compañía retiene sustanclaimenta 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo finenclero 
transferido, la Compafla continuará reconociendo el activo financiero y también 
reconocerá un préstamo garantizado por los recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financrero medido al costo amortizado, la diferencia entre 
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año 

3.16. Pasivos financieros e instrumentos de pattimomo enutidos por la Compañía - 

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimanlo 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero 8 
Instrumento de patrimonio 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financleros ee miden posteriormente al 
costo amortizado ullizando el método de mterós efectvo o a FVR 

Sm embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero na califica para la baja o cuando se aplica ol enfoque de partimación 
continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la Cornpañíta, se miden. 
de acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación 

Pasivos financieros al valor razanable con cambios en resultados - Un pasivo 
financlero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un 
pasivo financiero que se mantiene para negaclar es designado al valor razonable con 
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cambios en el resuliado o es una contraprestación contmgente que surge de una 
combinación de negocios 

Pasivos tinanciaros medidos posterlormente al costo amortizado — Los pasivos 
financieros que no son contraprestación contingente de un adquirente sn una 
combinación de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se 
miden posteriormente al costo arortizado utilizando el método de interés efeatvo El 
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero y para asignar gastos de mtereses durante el período relevante, 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (ncluidas tocias las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parle Integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando ses aptoptado) un periodo más corto, al costo amortizado de un 
pasivo financiero 

Baja en cuentas de'un pasivo iinanalero - La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado La dfetencia entre el valor en libros del paso financiero 
dado de baya y la contraprestedón pagada y pagadera se reconoce en sesullados 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INGIERTAS 

En la aplicación de las pollttoas contables de ta Compañía, que se describen en la nota 3, la 
Administración está obligada a efectuar julcios fque no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan yn impacto sigarficativo en fos montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en Ilbros de los activos y pasivos que no son 
fáciimente determinables Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
expenencla histórica y otros factores que se consideran relevantes Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 
estimación, sí la revisión afecta solo a ese perfodo, o en el perfodo de ja revisión y los 
perlodos fuluros sí la revisión afeota a los períodos actuales y futuros, 

4.1. Julclos críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

Los siguientes son los juicios críticos chferentes dle las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada ahalo), que la Administracion ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políicas contables de la Compañía y que tienen un 
Impacto significativo an los montos reconocidos en los estados financieros 

Julclos aplicados an la determinación del cumplimiento de las obligaciones de 
desempeño. Para alireconacimento de los mgresos establecidos en la NIF 46, la 
Administración consideró s1 la Compañía había transferido el control de los bienes y 
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4,2 

servicios al cliente, la Administración astá satistecha que el control se ha transferido y 
que el reconocumento de los ingresos en el año en curso es aproprado 

Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los aciivos 
financieros depende de los resultados de la prusha de SPPI y del modelo de negocto 
La Compañía determina el modelo de negocio a un nwel que refleja cómo los grupos 
de activos flnancieros se gestonan juntos para lograr un objeto de megosio en 
particular. Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la evidencia rolavante, 
incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los acivos y como se ride el 
desempeño, los nesgos que afectan el ciesempeño do los actwos y cómo estos son 
administeados y cómo se compensan los gestores de los activos La Compañía 
monitorea los activos financieras medidos al costo amortizado que se dan de baja 
antes de su vencimiento para entender la razón de su disposición y sl las razones som 
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron manteridos El 
monitoreo es parte de [a evaluación contnua de la Compañía de sí el modelo de 
negocio para sl cual los activos flnancleros remanentes continta siendo apropiado y 
sl no es apropiado, si ha habido un cambro en el modelo de negocio, y por lo tanto, 
un cambio prospectivo en la clasificación de esos aciivos 

Ningún cambio fue requerido durante los perlodos de reporte 

Aumento slambicativo del ríesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la 
pérdida de crédito esperada se mide corno una provisión Igual a la pérdida de crédito 
esperada de 12 mases para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para 
acivos de la etapa 2 o 3 Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio 
ha aumentado sigmhcativamente desde el reconocmiento Inicial La NHF 9 no deline 
qué constituye un aumento signlílcativa en el nesgo de crédito Al evaluar sr el rlesgo 
crediticio de un activo ha aumentado significafvamento, la Compañía toma en cuenta 
información cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable 

Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se Informa que puede tener un rlesgo Importante de 
causar un ajuste matenal a los saldos en Ilbros de los actwos y paswos dentro del 
próximo ejercioso, se discuten a continuación: 

Pruebas do deteriora - La administración realiza presupuestos que comprenden 
proyecciones de Ingresos, gastos de personal y gastos generales basados en las 
condiciones de mercado actuales y anticipadas SÍ blan la Compañía es capaz do 
admwustrar la mayoría de los costos relacionados al reconocimiento de las principales 
fuentes de mgresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente Inclertas 
debido a la naturaleza a corto plazo del negocio y las condiciones mestables del 
mercado, 

Provisiones de impuestos - La actual provisión de impuestos se relaciona con ta 
evaluación de la admimsiración del valor de impuestos a pagar sobre posiciones 
fiscales abiertas en las cuales los pasivos están pendientes de ser acordado con la 
Autoridad Frbutara 
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Calculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de 
ciédito esperada PCE la Compañía utiza miormación prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes 
indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí 

La pérdida dada el incumplimiento as una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento Se kasa en la diferencia entre los fiujos de efectivo contractual 
adeudado y aquellos que el deudor espera reclbar, temiendo en cuenta los flujos de 
efectivo provensentes de garantlas y mejoras integrales dl crécito 

La probabilidad de incumplimento conslluye una vanabla clave en la medición de 
PCE La probabilidad de incumplimento es una estimación de la probabilidad de 
incumplimiento en un horizonte fomporal dado, cuyo cáledlo cluya datos históricos, 
suposiciones y expectativas de condiciones fuluras. 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en llbros de la obligación 
por beneficios definidos de la Compañía - Las obilgaciones por prestaciones de 
beneficios dofimdos de la Compañía se descuentan a una tasa establecida utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que so pagarán los 
beneficios Se requiere un Julio significativo al establecer los cnterlos para bonos a 
ser incluidos en fa población de la que se deriva la curva de rendimiento Los 
aritenos més importantes considerados para la selección de los bonos moluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corgorativos, calificación de los honos y la 
Identificación de los valores atípicos que se excluyen 
Esta presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido 
a que pequeños carhblos podrían! signticar un efecto Importante en los estados 
financieros 

Estunación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación de 
las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en ta Nola 
354 

impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
Impuestos difendos considerando que torias las diferencias entre el valor en lloros y 
la hase tributaria de los activos y pasivos se revertrán en el futura 

ESPACIO EN BLANCO



EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
concillado con las partidas relacionadas en el estado de slluación financiera de la siguiente 
manera 

SU22018 SMH2I2017 

Cajas 1,050 1,050 
Banco Pichincha Mir 258,565 493,474 
Banco Plebincha C.A 1 5031 
Banco de la Producción Produbanco S A 807 35,493 

Total 200,423 535,048 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue" 

31/12/2018 81/12/2017 

Cuentes por cobrar comerciales, 
Compañías relacionadas (Nota 19) 2,473,891 993,410 
Clientes del exterior 594,452... 607,258 

Subtotal 3,168,343 1,600,688 

Provisión para cuentas dudosas (35,264) (96,264) 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo proveedores 38,173 260 
Empleados 3,717 4,542 
Otras 27,500 181,175. 

Subtotal 39,390 186,877 

Total 3,171,489 1,751,081 

La Compañía ene un pertado de crédito medio de 30 días No se cobran mtereses sobre 
los saldos pendientes 

La Compañía siempre mide la provisión de péreldas de cuentas por cobrar comerciales por 
un Importe igual a las pércidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos 
Las pérdidas crediticias esperadas an cuentas por cobrar comerciales se estiman 
utilizando una matnz de provisión por referencia a la expenencia de incumplimiento del 
deudor y un análisis de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores que 
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son sepecificos de las deudores, las condiciones económicas generales de la industria en 
la que operan los deudores y una evaluación de la drección de condiciones actuales y 
futuras a la fecha de reporte La Compañía ha reconocido una provisión para pérdidas del 
100% para todas las cuentas por cobrar con más de 120 días de vencimiento dsbido a que 
la experencia hustónca ha mdicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son 
recuperables 

No ha habido ningún cambio en las tecnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el período actual de reporte 

La Compañila castiga una cuenta por cobrar comercral cuando hay información que indica 
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y ño existe una posibilidad 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el daudor ha caldo en causal de liquidación 
4 ha entrado en un proceso de qulebra, o cuando los créditos comerclatas están vencidos 
por dos años, lo que ocurra antes Ninguna de las cuentas por cobrar comerciales que so 
hayan dado de baja está sujeta a actividades de cumplimiento. 

INVENTARIOS 

Un detalle de los Invantarlos es como sigue 

31/12/2018. 3411212017 

Materla prima 18,236 22,397 
Suministros y materlales 80,833 69,782 

Tolal 28,868 92,179 

Un resumen del movimiento de inventano es como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

Saldo imcial 92,179 08,330 

Adiciones 1,271,632 1,142,351 

Consumos (1,268,219) (1 168,502) 
Ajustes 1,276 - 

Total 98,868 92,179 
  

ESPACIO EN BLANCO 
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8, — PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS. 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Plantaciones en vegetatwos 
Instalaciones (Sistema de nego) 
Edificios 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipos de computación y softwaro 

Total 

3122918. 

2,203,848 
(217.415) 

1,986,493 

758,926 
51,807 

872,946 
241,444 
35,013 
21,784 
3,203 
1,210, 

1,980,433 

AZROtT 

2,202,011 
(105,838). 

2,096,173 

758,026 

41,641 
992,240 

259,648 

38,398 

3,483 
1 837, 

2,098,173 

8.1 lastalaciones registrados al valor raxonable- Un pento independiente realizó af 
avalúo sobre las mstalaciones de la Compañía para determinar su valor razonable El 
avalio, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoración, fue 
detemninado con referencia a los flujos de efectivo descontados La fecha de vigencia del 
avalúo as el 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2018 la administración 
estima que el valor razonable se aproxima al valor en Ilbros 

ESPACIO EN BLANCO 
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9. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Un detalle de los activos biológicos es como sigue 

  

   

3141212018 3UM212017 

Plantas en producción 381,540 305,998 
Depreciación acumulada y deterioro 132,462) __ (89699), 

Total 249,188 286,297 

Los movimientos de activo bloláglco son como sigue 

Costo. 
Saldos al 31 de diciembre del 2016 726,422 
Adquisiciones (Salidas) (960,420). 
Saldos al 31 de diciembre de 2017 365,006 

Adquisiciones 104,634 
Salldas (88,990), 

Saldos al 31 de dctembre de 2018 381,040 

Depreciación acumulada 
Saldos al 31 de diciembre del 2016 256,546 

Depreciación 186,167 
Salidas (344, 
Saldos al 31 de diciembre de 2017 a 
Depreciación 

Salidas (65 504) 

Saldos al 34 de diciembre de 2018 

  

Saldos netos al 31 de ditlembre del 2017 266,297, 
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 249,488. 
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10. GUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son como sigue. 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 
Otros proveedores 

Otras cuentes por pagar 
Anticipos de cllentes 
Compañías relacionadas (Nota 19) 
Otras 

Total 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente 

ietivos por impuestos aprrientes" 
Crédito tributario acumulado por IVA, 
Retenciones en la fuente 

Total 

Pasos por supuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado VA 
por pagar y Retenciones 
Impuesto a la mpuesto a la renta por 

pagar 

Total 

31/2/2018 

1,297,770 
31,443 

101,044 
2,315,508 

80,572 

3,920,397 

39/12/2018 

114,740 

414 740 

42,681 

20,892 

73573 

Su12r20t7 

1,158,171 
31,442 

94,724 
1 779,778 

2,054   

3,086,183, 

- BAMDI2ONT 

144,518 

12 ! 

144,530 ! 

20,261 

100,862 

120,923



11.2 — Conoillación telbutarla - Contable del impuesto a la renta corriente Una 
reconciliación entro la utlidad según estados financleros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue 

3t/2I2ote 3AM2/2017 

Utilidad según estados financieros 
antes de impuesto a la renta 280,651 201 451 

Gastos no deducibles locales 71,524 466,986 
Utiicad gravable 38278. .058,497 
Impuesto a la renta causado 22% e 
impuesto a la renta cargado a resultados 

(Mm 13,821 144,858 

Anticipo calculado (2) 47,908 44.499 A rn 

impuesto a la renta causado mayor al 
anticipo reducido 78,824 144,886 

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con dispostasones legalas, 
el impuesto a la renta se determma con la tarifa del 25% y 22% 
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 18% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debs considerar como Impuesto a ja renta mínmo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 04% del 
activo, 0 2% del patrmomio, 0.4% de ingresos gravados y 02% de costos y 
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por 
conceptos establecidos en disposiciones tnbularias 

11.3 Saldos del Impuesto diferido 

BU/A2IDO18__ INARIZONT 

Activos por Impuestos diferidos 8,742 33,664 
Pasivos por mpuestos diferdos 465,303) (257,508) 

Total (158,561) 1223994) 

38



El movimiento de acilvos y pasivos por impuesto diferidos es como sigue 

Reconocido 
Saldos al — Reconocido — enotros  Saldosal 
comienzo enlos resullados —— finaldel 
delaño_ _resultados  _integralos año 

Activos por mpueslos diferidos 
en selación a 

Obsolescenia de Inventario 33,804 (63,564) - - 
Jublación patronal y desahucio 13,898 (6,153) 8742, 

Total 33,884 (19,769) (5,153 812, 

Pasivos por mpuestos difendos 
en taleción a 

Revalvó de Propiedad planta 
y equipo (257,598) 92.205 _ 92295 _ (106,308) 

11.4 Aspectos Tributarios . 

El 29 de diciembre del 2017, se emutló la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modemización de la gestión financiera, 
a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se moluyen a continuación 

Será deducible ta totalidad do los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obigatoriamente se deberán afectar a las 
provisiones ya constiuidas en años antenores; en el caso de provisiones realizadas 
en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren 
utilizadas, deberán reversarso contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto a 
la renta en la misma proporción que hubteran sido deducibles a no 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto dlferido refaclonado 
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones 
Jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual 
podrá ser utizado en el momento en que el contribuyente se desprenda 
efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el manto 
efeclwvamente pagado 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equillbiio Fiscal 
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El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgámea para el Fomento Productivo, 
Atracolón de Inversiones, Generación de Empleo y Establidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación se detallan los aspectos más Importantes de la mencionada Ley 

Se establecieron mcentivos específicos para la atracolón de inversiones privadas 
tales como: 

- — Exoneración del Impuesto a la Sallda de Divisas - ISD en los pagos realizados al 
exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con huevas 
inversiones productwas que suscriban contratos de mversión 

- — Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que relnviertan en nuevos activos productos en el país desde al 
menos el 50% de las utlldades 

Reformas a vanos cuerpos legalos 

Ingresos 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utlidadas distbuldos a favor de 
sociedades o de personas naturales domicilados en paralsos flscales o 
junsdicolones de menor Imposición, siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona 
natural residente an el Ecuador 

- — Se eliminó el últmo Inciso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente 
"En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más 
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otres leyes, generales 
o especiales, establezcan exolusiones o dispensas a favor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsio en la Ley de Beneficios Tributarlos 
para nuevas Inversiones Productvas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Serios” 

Gastos Deducibles 

- Se establece que la deducibiidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 
ISD relacionados con los pagos origmados par financianvento externa serán 
aplicables a todo porceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los criterlos establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y con estándares mternacionales de transparencia 

Tanta 

- — Latarifa del impuesto ala renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representatwos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en 
un paralso fiscal, Junsdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y 
el beneflolario efectvo sea residente fiscal del Ecuador 
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Ullidad en la enajenación de acciones 

- — Se establece un Impuesto a la renta único a las utlidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 
o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación drecta 
o nditecta de derechos representatvos de caplial, de socledadas domicltadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societadias no $0 
entenderá producida enajenación directa nu undiraata alguna 

Anticipo de Impuesto!a la Renta 

- — Ss elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto 
mínimo y se esfabiece su devolución, en el caso en que éste supere o No exista 
impuesto a la renta esusado, 

Impuesto al Valor Agragado 

- El uso del crédio tributario por el ¡VA pagado en adquisiciones locales a 
¡mportaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años, 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de mttuciones del 
sistema financiero Ya no representan un hecho generador para el pago del ¡SD 

- — Se incluye como exención de ISD, las pagos al exterior realizados a mslltuciones 
financieras por olros costos relacionados con el otorgamiento de sus cráditos 

- — Están exentos del 1SD, los pagos de capital e Intereses sobre créditos otorgados 
por Intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que 
cumplan con cierjas condiclones como limite de la tasa referencial, plazo mínimo 
360 «las, destmaglo a mlcrocrádito o inversiones productivas 

115 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contbuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo psrlodo fiscal por un importe acumutado superior a US$15 
múllones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine al tales operaciones han sido efectuadas a valores de plana competencia, 
Elimporte acumulado de las operaciones de fa Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado 
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12, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/2018 31/12/2017 
Sueldos y salarios por pagar 94,852 80,248 
Seneficlos sociales 198,370 199,885 
Participación trabajadores 49,819 35,580 

Total 343,041 326,883 

12.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposialones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilriades do la empresa en un 15% 
aplicable a las utildades liquidas o contables, Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue 

  

  

BMARIZO1T 

Saldo al comenzo del año 35,550 77,804 
Provisión del afío 49,819 35,550 
Pagos efectuados (85,550) ATT,80M). 

Total 49,919 35,560 

13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

34212048. 3MADOTT 

Jubilación patronal 179,846 175,681 
Bonificación por desahucio $1.916 63,438 

Total 206,762 230,099 

13.1 Jubilación Patronal» De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o mterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
pegulcio de la Jubilación que les corresponde en su condición de atados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 
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12.2 

Los movimientos en el valor presente de ía obligación de Jubilación patronal fueron 
como Sigue 

31112/2018 31/12/2017 

Saldos al comienzo del año 175,661 124,301 

Costo taboral 53,152 39,907 

Interés neto 7,067 5,148 

Pérdida (ganancra) actuarial (81,841) 16,099 
Reducciones y llguidaciones anticipadas (30,193) (9,792) 

Saldos al fin dal año 173,849 176,604 

Boniflcacian por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Códlgo de Trabajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahuolo sollotado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% do la última 
remuneración mensugl por cada uno de los años de servicio 

Los movmtentos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
Tueron como sigue 

  BU/2I2018 BU12/2017 

Saldos al comienzo del año 03,498 42,676 
Costo laboral 20,375 11,569 
Interás neto 2,515 1,768 
Pérdida (ganancia) actuarial (18,234) 22,071 
Reducciones y liquidaciones antlcipadas (6,178) (14,648) 

Saldos al fm del año 61,916 63,438 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un 
actuano mdependiente — El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servico antenor 
fueron caleulados utilizando el método de la tidad de crédlto proyactada Bajo esta 
imétado los benefició definidos deben ser atntandos al parfodo de servicio del 
empleado y basados!en la fórmula del plan, de fal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuarialos para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos honetcios 

Las ganancias y pérdidas acluarlales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida táboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfogue de la banda de fluctuación 
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Las Inpótesls actuanales significabvas Wllizadas para la detenminación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incramento salanal 
esperado y la mortalldad 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes 

gtiarzote 31210017 

Tasa(s) de descuento 4,25% 4,02% 
Tasa(s) esperada dal Incremento salarial 3,00% 2,50% 

44, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Clases y categorías de Instrumentos financieros y sus vatores razonables 

Los nivales de jerarquía de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3 se 
basan en el grado en que el valor razonable es observable 

+ Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados 
(no ajustados) en mercados actvos para tiénticos activos o pasivos" 

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas denvadas de Insumos 
distntos a los precios  cofizados Incluidos en e Nel 4 
que son observables para ol actvo O pasivo, ya sea directamente (es decir, como 
precios) o mdrectamente (es dec denvados de los precios) y 

+ Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas denvadas de técnicas de 
valoración que Incluyen entradas para el acto o pasivos que no se basa en datos 
obsorvables del mercado (entradas no observables) 

14.1 Gestión de rlesgos financieros - En el curso norma? de sus negocios y actividades 
de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturateza 
finanatera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Información, 
adíministrados por la Gerencia de Finanzas Corporallva, que permiten Identiicar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar als efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta ia Compañia, 
una caractenzación y una descripción de las medidas de mlligación actualmente en 
uso por parte de Ja Compañía, st es el caso 

141.1 Riesgo en las tasas de Interés - La Compañía se encuentra expuesto a 
riesgos en la tasa de Interés debido a que mantiene préstamos a tasas de 
interés tanto Ihas como varlablas, El riesgo es manejado por ja Compañia 
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manteniendo na combinación apropiada entra los préstamos a tasa fla y a 
fasa variable * 

14.1.2 Riesgo de crédito - El nesgo de créito sa refiere al riesgo de que una de Jas 
partes meumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañfa La Compañia ha adoptado una polica de 
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener sulíciantes 
colalerales, cuando sea apropiado, como forma de miligar el nesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los mncumplimientos La Compañía 
únicamento realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o 
mejor calificación de riesgo Esta formación es suministrada for agencias 
calílicadoras y, de no eslar disponible, la Compañía utliza atra información. 
financiera disponible y sus propios registros comarclales para calificar a sus 
principales clientes. La exposición de la Compañía y las calificaciones de 
crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total 
de las transacciones concluidas es dlstubudo ente tas contrapartes 
aprobadas 

La exposición de crédito es controlada por los limites de la contraparte que 
son revisados:y aprobados anualmente por el comité de gesilón de lesgos, 

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado responsable por la 
determuación de límites de crédito usa Un sistema de callficación externos 
para evaluar la calldad creditiga potencial de un ollente y defiur Imites de 
crédito por cliente El 80% de las cuentas por cobrar comercrales tlenen la 
mejor calíficación de nesgo atríbuda de acuerdo con el sistema externo de 
calíficación usado por la Compañía 

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se 
han establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar 
cuentas vencidas En adición, la Compañía revisa el valor recuperable de 
cada cuenta por Cobrar y olros activos financieros sobre una base Individual al 
«cierra del perígdo de reporte para asegurar una adecuada deternnación de la 
provisión para cuentas incobrables 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
importante de plientes distribuidos entre diversas Indusinas y areas 
geográficas, La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición 
financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea aproplado, se adquiere 
una póliza de seguros como garantia de crédito 

Las calftcacionas de rlesgo de la Compañla comprenden las siguientes 
categorias 
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ESPACIO EN BLANCO 

Base para el reconocimiento 
de pérdidas de crediticias 

Categoria Descripción esperadas 

Cornentes/NorLa contraparte tiene un bajo 12 meses PCE 
males nsgo de impago y no tene 

valores vencidos 

Dudosas — Valores mayores a 30 días de — POE de por vano detenoro 
venoimiento o han habido de crédito 
merementos significativos en el 
riesgo crédito desde el 
reconocimiento Inctal 

Riesgo Valores mayores a 90 dras de — PCE de por vida - crédito 
significativo — vencirtiento o hay evidencia que deteriorado 

Indica 
el activo tiene detenoro 
crediticio 

Bajas Hay evidencia que Indica que el Valores dados de baja 
deudor está en grave difloultad 
financiera y la Compañía no 
tlene perspectivas realistas de 
recuperación 

14.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsablidad 
final por la gestión de Ilquidez_ La Gerencia Genera! ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para a gestión de liquidez do manera que la Gerencia 
financtera pueda maneyar los requerimientos de financiamento a corto, madrano 
y largo plazo así como la gestión de iqurdez de la Compañía La Compara 
maneje el nesgo de Iiquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, moniforeando continuamente los fijos efectos. 
proyectados y reales y concltando los perílles dle vencimranto de los actas y 
pasivos financieros 

14.14 Rlesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la 
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras 
que maxmuzan el rendimento a sus Acciorustas a través de la optimización de 
Jos saldos de deuda y patrimonio 
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15 

La Garancla Financiera revisa la estructura de capital sobre Una baso semestral, 
Como parte de esta revisión, esta Gerencia considera el costo del capital y los 
riesgos asociados con cada clase de capital 

PATRIMONIO 

15.1 Capltal Social « El capital social autorizado de Salpacific S.A, consiste en 217,000 de 
acciones de US$! valor nominal unitario (217,000 al 81 de diciembre de 2018 y 1 de 
enero de 2018), las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, 

15 2 Reserva Legal » La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
Utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo paro puede ser capitalizada en su totalidad 

15.3 Vtilldados retemdas (dáflcit acumglado) - Un resumen de las ublidados retenidas 
es como elgue 

3A2IZOe SADIDO7, 

Utilidades relenrdas (848,373) (354,904) 
Resultado integral del año 349,470. 28,216 

Total 4097 (328,595) 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 
'NIIF y de los saldos según POGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por 
la Supenntendancia de Compañías el 14 de octubre del 2014, podrán ser utlizados 
de ta siguiente forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
ME - incluya los valojes resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
primera vez de las NIlf El saldo sólo podrá ser capitallzado en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, ar 
las hubieren ullizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañla, ! 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de 
capital, por valuación 9 por valuación de Inversiones según PCGA anteriores, sólo 
podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del últmo ejercicio económico conclurdo sl las tubxaran, Ullizado en alosorber 
pérdidas, o devuelto en'el caso de liquidación de la Compañía 
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16. INGRESOS 

La Compañía obtiene sus Ingresos de contratos con allentes por fa prestación de sernaros a 
lo largo del tiempo y en un momento determinado en el tiempo en las siguentes de sus 
principales líneas de productos 

Año terminado 
3171212018 BAM2IZOt7 

Desagregación de Ingresos, 
Ventas del exterior 5,137 930 5,194,231 
Ventas locales 35,020 23,108 
Descuentos y devoluciones (34,473) (20,719) 

Total 5139477, 5,199,624 

47. COSTOS DE OPERACIÓN 

Un resumen de los costos de operación es como sigue 

 3tM2IZOt8  . IMMNRIDOS7 
Costos indirectos 1,345,663 2,302,860 
Beneficros a los empleados 1,595,428 1,444,289 
Matena prima 820,994 496,125 

Total 4,002,085, 4,243,274 

La distribución de los costos de la Compañia es como sigue 

Costos merectos: 

Sumimstros y materialos. 572,712 502,845 
Otros costos 477,730 912,592 
Agotamiento plantación + rosas 149,022 309,990 

Depreciaciones 151 625 200,833 
Otros beneficios a empleados 126.490 124,189 
Honoranos y servicios 28,806 149,234 
Wanterimiento 270,577 103,257 

Tatal 1,845,563 2,302,060. or OS, ROTO, 
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