SOLPACIFIC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AflO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

SOLPACIFIC 8.A, (En adelante "La Compafiia”), estd legalmante constituido an el Ecuador,
sagUn escritura 17 de novismbre de 2003 en la cludad de Portovigjo.

La Compaiia tiene su actividad principal consiste en e ejerclclo dei comercle en todas gus
ramas; explotacion agricola en lodas sus fases: importacion, exportacion, agencias,
reprasentaciones, comislones v en general todas lag actividades mercantlfes pstimitidas por
la lay.

La Compahla mantiene un capital de US5217,000 distribuide sntre los actionistas de la
stgufents manera:

Aoclonistas Wafor i

Cantiliana Rojas Cnofre Afbsrto 214,830 Da%
$Sanchez Nufiez Santfagn Mauricio _ 2,170 1%
Total 217,000 100%

El personal de la Compaiiia fue de 242 ¥ 232 empleados en 2018 y 2017, respactivameante,
2, ADOCPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1  Apileacidn de Normas Imternacionales de Infoermacién Financiera nilevas y
rovisadas gue son mandaforiarenie efactivas ah af afio actual

Burante ¢l afe en curso, La Compafila ha aplicado |as siguiantes nusvas NIilF o
madificaciones g las NIF emitidas por el Conasjo de Normas Internacionzles de
Contabilidad ([ASB), y que son mandataria,

211 impacios de {8 aplicacisn infclal da NIE § Instenmentas fnancieros

En el afio en curso, la Compani(a ha aplicado la NITF 2 Instrumentos
Financieros {revisada en Jullo de 2014) v las shmiendas ¢cohsecuantes en
relacién con otras NIIF que son efactivas durante un periedo anual gue
cattianse en o daspuds del 1 de erero ¢ 2018, Las disposiciones transitorias
de la NIIF 9 permltan & una entidad no resxpresar informacién comparativa,
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Sin embarga,éla Compafla ha optado por restablecer informacion camparativa
pon respecto a la clasificacién y medicidn de Instrumentos financiaras,

Ad[aionalman:te. la Gompatifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a
la NIIF 7 Instrumentos Financleres: Revelaciones que fuarcn apficadas a fas
revelaciones e 2018 y al perfodo comparativo, '

LaNIIF & inlrﬁf:duca nuUBvos requisites para:

1) La clasificacién y medicion de actives y pasivos financieros,
2) Deteiiaro de los acilvos financisros, ¥
3} Contahilidad gsneral de cobarturas.

Un detzlle tf:ia:;astus nuevos requerimientos asi como su impacto sobre |os
estados financleros consolidades son descrlios mas adelante,

La Cumpaﬁ[af ha aplicads NIIF 8 en conformidad con ias disposicionsa de
transiclén expusstas en NIUF 8,

La ﬂlasilicaulén y mediclén de los activos financisros

La fecha de 1a aplicacién inicial (es deci, 1a facha en la que la Compafila ha
evaluado su @ctlws y pasivos financieros existentes en términos de los
raquerimientgs de NIIF ) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Compafila ha aplicade los requarimientos de NUF 8 a ingtrumenteos que
continlian slendo reconocidos 8! 1 enero de 2048 y que no ha aplicade los
reguerimientgs a los Instrumantos que ya han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018, Los impuories comparatives en refacién con los instrumsntos
que confnfian siendo racongeidos al 1 de enero 2018 han sldo restablecidos
en los casos qua fue apraplado.

Se raquiere que todos los activos financieros que estan deniro del aleance de
[a NIl 9, sa midan posteriormente & su costo amarfizado o al valor razonahie
conslderanda comp hasa &l modele de negocic aplicado por la Compafiia
para la gestion de log activos financleres y ias caracterislicas de flujo de
-afaclive contiactuales ds los aclivos financieros.

Especlfic amaz hte:

» Instrumentos de deuda gus 3¢ mantlenen deniro de un modalo de negocio
cuye objelivo es reciblr los flujos de efactivo confractuales, v que dichos
flujos son iinlcamente pages del principal {capital) e intereses sobre al
Importe do capital pendlente, se midan posteriormente al coste amertizado;

« Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posieriorments, ee miclen & su valor razonable con cambios en resultados
"FYR" ¢ '

A pesar te Ic-f indicado anteriormente, la Compadia pusede hacer 1a eleccién f

daslgnacién irrevocable en el reconocimiento Inlelal de un active financlare:
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» La Compadia puede designar Irrevosablements una inversidn n un
instrumento de deuda que cumple con los criterios fara ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVYR, sl al hacerla ellmina o
reduce significativaments una asimetifa contable.

En &l affo en curse, La Compahia no ha destgnado ninguna inversién de
detda que cumpla les criterios de medicidn del costo amortizade o FYORI,
para ser medido a FVR.

Cuantdo se da de baja una inversidn de deuda medida a FVORI, la ganancla o
pérdida acumulada previamante reconoclda en otro resuitado Ihtegral, se
reclasificara del patrimonio al resuitadeo del afio como un ajuste de
reclasificacidn.

Los directores de |a Compafila revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enaro del 2018 hasados en los hechos y circunstancias quea
exislian en e3a fecha, y s& concluyd gue la apiicacion inicial de fa NiIF 9 ha
tenida los siguiantes impactos sohre [os activos financieros de 1a Compaiila
an cuanle a su clasiteacton y madleldn:

+ Los activas financieros manteniclos hasta su vencimlsnito v los préstamos v
cusntas por cobrar due fueren medidos a sosto amortizado segin [a NIC
38, ze mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 8, ya que se
mantienen dantro de un modele e negocio para recolactar fhujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efaclivo consisten exclusivamente
de los pagys da caplial e Inlareses sobre ef Imporie princlpal pendients.

Datatloro de activos financlaros

£n refacidn ¢on el deterioro de los activos financieras, la NIFF 9 requiere un
modsto de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo da
pérdlda do erddito incuritda aplicade bajo NIC 38, B modelo de pérdids
asperada da crédito requiare gue ls Compaiila tome en cusnta [as pardidas
de crédiic esperadas y {os cambios en esas pardidas da crédito esperadas al
glerre del gjercicio para refie)ar los cambios en el rissgo de orédite desde el
raconocimiento inicial ds los activos financieros. En ofras palabras, ya no es
necesarlo que un avento de pérdlda haya ogurrido para gue las pérdidas
crediticias sean reconocidas,

Especlficaments, la NIIF 9 requiere qus 2 Companiia reconozea una provisidn
para Incobrables por |as péididas de crédite esparadas en;

invergiones de dauda medidas a su costo amortizade o at FYORI;
Arrantdamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comsreizles y activos de contratos; y

Contratos de garanlia financlera ala que se apllcan los requarimientos de
deteriors da la NIIF 8.
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" . Previaments, Ipajo NIC 38, el importe total de los camblas en ef valor

£n particular, Ja NIIF @ regulsre que la SCompafila mida |a provishén para
pérdidas de un instrumnentio franciero a wn irpors: igus) 8 las pbrdides de
cradlio espergdas durants toda k2 vida del Instrumento, sl & riesgo de crédito
de ese instrumente financiero ha aumantado significativaments desds su
reconocimiento inicial, o si el instrumente financiero s un activa financlero
adguirido 1 urfglnadﬁ con deteriore. Sin embarge, sl el riesgo de crédito de un
instrumento financiere no ha aumentado significativamente desde al
reconocimianto (nlclal (salvo para un acllve financiere adguiride u originado
con detariorn), la Cornparika estd obligada a medir ta asignacion de la pérdida
de ese Instrumento financiera & un importe igual a la pérdlda esperada an 12
meses, [a NiIF 9 también requiere un enfoque simplificeda para la medicidn
de pérdidas por un importe Iguel a |a vida de las cuentas por cobrar
comarclales, dutivos de contratos y arrendamienito por cobrar en dlertas
lrcunstancias

Clasificacion’y madicién de pasivos financleros

Un gamblo sfgnificative fue introducido por [z NIIF 9 en s claslficaclon v
maedicion de pasives financigros ralacionado con [a contabllizacion de los
aarnbios en el valor razonable de un pasive financlere designade como a FVR
atiibuitle a canbios en el rfesgo de crédito del emisar,

Espaclficamente, fa NHF 9 requlere gue los cambios en el valor razonable gl
pasive flnanciero que sea alrlbuible a cambios en sl rlesgo de crédito de ese
pasivo se pregante &n otro resuitado integral, a menos qua el recohocimianto
de esos efactos cres o Incremente la asimetria contable en el resultade da|
afio. Los camblos en el valor razonabla de un pasive financiero que $5a
atribulble al riesgo de crédito da ese pasive, no serdn reclasificados
pesterormente al resultado del afio, sino que son transferfdos directaments a
resuitados acymulados cuando el pesive finantiers es dado de bala.

razonable de los pasives financisros meadiclos 4 FVR se presentaba en
resultados del aﬁu

La aplicacion gie le: NIiF © no'ha lenido impacto en la glasificacion y medicion
de los paslvos:financieros de fa Compafila. ;

Revelacionas:en relacién con la aplicaclén inlcial de NIIF 8 E

Ne existieron aetivos financierss o pasives financieros que |a Compafila
hubiera designado previamente come a FVR bajo NIC 38 gus fueran objeln
de raclasificaclén o qua ia Compafila haya decidide reclasificar a perir de |a
aplicacion de fa NIIF 8. No hubo activos financleros o pasivas flnancieros que
fa Compaiia ha optado por designar como a FYR en {a fecha de la aplicacldn
Inlgial de la NIF 8. )
Ninguna ds las clasificaclones de activos ¥ pasivos financleros ha tenide
impacto en la pesiclon financiera de la Compafifa, resultado del afio u ofro
isultade integral.
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La aplicaclén do la NIIF 9 no ha lenido impacto material en (05 flujos de
efective de la Compaftia.

- 212 impatio de la apHeacion de la NAF 15 Ingresos procadentes de contratos
con elfentes

La Compafiia ha aplicadoe la NilF 15 de ingresos procadentes de conlratas
con los cllentes (modificada en ot de 2016) que as de aplicacion obligataria
durante &l parfodo anual gue gomlancs an o después del 1 de enero de 2018,
MIIF 15 introduce un enfogue de 5 pasoes para el reconacimtento de ingresos.
Una arientaclsn més prescriptiva sa ha afiad|dy en la NiIF 15 para hager
frente a situaciones espacificas. Los detalles da o8 nuevos taguerimientos,
asl como sy impecto eh vg estados financleros de la Compafila se deseriben
a conlinuacion.

La Compafifa ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfagua de fansicidn
fotalmente ralrospactiva sin vllizar los expedientas practicos para confratos
terminados canforme establece NIIF 15: C5 {a) v (b}, o an lps contratos
modificados en NUIIF 15: C8 (¢} pero ulilizando el expedients en NIIF 15: C5
(d) que permite tante la ne revelacldn de ia cantidad del precio de la
transaccitn asignado a fas obligacionss de desempefio restantes, y una
explicaclén de cuando se aspera recanocer 83a cantidad como Ingresos para
todes los perlodos de prasentacidn de estados financlares prasentados antes
de la fecha de [a aplicacién infcial, es dacir, 1 de enero de 2018,

La NIIF 15 ufiiiza los términos "activo da confrato” ¥ "pasivo de contrato” para
describir lo gue més cominments sa conoce como "Ingrases devangados” e
“‘ingresos difsrldos”; sin embargo, 1a Narma no prohibe que tina entidad utilice
desoripciones altemetivas en el estado de situacién financiera. La Compania
ha adoptade la terminalagla ulifizada en fa NIIF 15 para descrlbir estos saldos.

Las poiflicas contables de [a Compaiila para sus diferentes tipes de ingresos
s describen eh detalle on ia ntia 342,

La aplivacldn de la NIIF 15 no bz tenido un impacto material en |a poslelén
financlera v/ o ol desempafio financiero de la Compafila. Eato se debe a qus
no existen abligaclones postetloras a ta prestacion del sewvicin dela
Compafila.

2.2 -Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Las anfldades daben revelar en sus estados financierss &l poslble impacto de las
NIIF nuevas y revisadas que han gido emitldas pero que aun no han entrado en
vigencla, Las slgulentas revelacienes reflejan una fecha de carte al 31 ds diciembre
da 2018. £l efecto potencial de ia aplicacidn de cualquler MIIF nueva y revisada
amitida por & IASE |uago dsl 31 de diciambra de 2018 pero antes de que los astados
financieros hayan sido emitldos tamblén debe ser considerado y ravelado. Elimpacto
de la aplicacion de las NIIF nuavas v revisadas es solo con flnes ilustrativos, Las
entidadss deben analizar ¢! Impacto segun heshos y slisunstancias especificos,
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A la fecha de aprnbaéiﬁn de los estados financleros, la Compafiia ho ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financieta (NI'F} nuevas y
revisadas que han sido emitidas pera aln no son etectivas:

Efactiva a pariir de
perlados gue inicten en o

NI Titulo : despuds ge

NIF 18  Arrandamientos Enaro 1, 2019
Modificaciones ala : Caracterisiicas de prepago con Enero 1, 2018
MLUF 9 1 compansaclin negsativa
Modificacian a la NIC: Modificacién, reduceldn o Eniero 1, 2019
19 ! liquidaclon del plan
CINIF 23 -La Incertidumbre frenle a los Enero 1, 2019
;tratamiantas del impuasto
‘las ganancias
Mejoras anuales a IasEnmEﬁndas ala MIIF 3, NIIF 44, Enero 1, 2018
MIF Ciclo 2015~ - NIG 12 y MIC 23
ED'] 7

Sa permite la apllcaniﬁn aiticipada ! da astas normas nuevas y revisadas,
NlIF 14: Arranﬁamlantc-s
Impacto general de a Imaclﬁn de Eas MIIF 16 amientos

La NIIF 18 intrnduc_s un mudelo;int&gral para la fdentificaclén de conltratos de
arrgndamiento ¥ tralamiento contable para arrendader y arrendatario, 'a NIIF 18
reemplaza la actual gula de arrendamienios Inclulda en la NIC 17 e interpretacionas
relacicnadas cuandoise vuelve ofectiva para los periodes infclados a partir de 1 de
energ de 2018, ;

Im acto en la Cont bllldad | Arrendatario
 Amendarmiahios oper@ﬁms: '

NIF 18 camblarg 1& forma en gue la Compafila gontabliza ios arrendamientos
previamente clasificados como operatives, 108 cuales, estdn fusra del eslado ds
gituacion financiera,

En fa aplicaclén Inictal de NIIF 18, para tedos los arrendamientos (@xcepto como se
indica mas adalanta),/la Compafifa:’

8) Reconocers aﬂ‘rjv;::s por el dergcho de use ¥ pasives per arrendamientos en el
estado de situation financiera, intcialmente medldos al valor prasenta da los pagos
de arrandam:enlu fulburos,

h) Reconocerd 1a amm‘tlzacmn de los activos por derecho de uso y los Intereses
. sobre los paswns tle arrendammnln en el estado de resullade
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¢) Separara el monto total de dinero pagado an una porcién principal {presentada
dentra de las actividades de financiamiento) e Infarés {(presenteda denlre de las
actividadss de operacidn) en el estado de fRijos de efectivo.

Incentivos de mrendamiente {por ejemple, perfodo de gracla para pagos ce alguiler}
serd reconccido como parte de fa madicién ds [os aclivos por derscho de uso vy
pasivos de arrendarnienio, rmlentias ques segin la WIC 17 estos remuMaron en &
reconocimlento da un pasive por incenfive de arrendamiento, amortizados como una
reduceion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NHF 16, los activas por dereche de uso serdn probados por deteroro da acuerdo
con {a NIC 36 - Dateriero de los actives. Esto resmplazard ef reguislte previe de
raconocer una provision para cohtratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos 8 corte plazo (perlodo de arrendamlenio de 12 meses o
menos} v los arrendamientos de activos do bajo valor (tales ¢omo ordsnadores
personales y mobifiario de oficina), la Compafia optard por reconocar un gasto par
arrendemianto sobre una base de linea recta, segin |o permilido por fa NIIF 16,

La Admiristracién de la Companiia no ha efecluado una evaluasion de este cambio y
st tendrd Impacto en Ios Importes reconoclfdos en los estados financleros de ja
Compafila.

Modiflcaclones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacidn
negativa

Las modificaciones a la NIIF 2 aclaran que con ef propdsito de evaluar s una
caracteristica de prepago cumple la condicién $PP, 1a parte que gjercs la opcitn
plede pagar o recibir Lma compensacién razenable por el prepago cualyulera que sea
la razdn para el pago adelantado. En olras palabras, las caracteristicas de prepago
con compensaclén negativa no fallan autornalicamente 1a evaluacion de SPPY,

Existen disposiciones sapecificas de transkcidn depandiando de cuando las

madificaciones se aplfean en pritmer fugar, gon respecto a la aplicaclén Intelal de la
NIIF 9.

La Adminfsiraclén de Ia Compaiila no espera que ia aplicacion da estas
rmodlficacionas en e futtire tanga un Impacte an los eetados financieres de |a
Compafiia,

Maodificaciones a la NIC 19: Modificacidn, reduccidn o iquidac/on de Planes de
Beneficlos de Empleados

Las enmlenhdas aclaran que &l cosio de senvlcio pasade (o de la ganancia ¢ pérdida
por 1 figuidacion) as caleula mediants fs medicién del paslve {activo) por beneficlas
definiclos ufillzande supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos v
activos del plan anles y después de [a modificacion del plan (¢ reduccidn o
liquidacion), pero ignorando el efacto del techo de active (que pueden surgir cuando
gl plan de beneficlo definldo estd an una posicidn excadente), NIC 19 ahora aclara
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gue &) camblo en el etfecto dal techo de astive gue puads rastiltar de la modlficacién
del plan {@ reduccidn o liquidacion) sa determina en una segunda ¢lapa y se reconoce
an Ja maneara normal an otro resultade Integral.

Los parrafos que se refieren a ta medician det costo de sarvicio actual y el intarés
neto sohre €l pasivo por beneflelos definidos nete (active) también sa han nmodificado.
La Compafiia ahora estd requerlda a ulilizar supuestes actualizados de ssta nueva
medicion para determinar &l costo de sarvicio actual ¥ de interés neto durante el resto
del perledo de informacién después cambio en el plan,

Las modlificacionss se apllcan de forma prospactiva. S6lo se aplican 2 las
medificacionas, reducglones ¢ liquidacionas de plahes, gua ccurren en o despuds del
inicio del perfodo anual en al qus g&'aplloan primero las modificaciones a la NIC 16,
Estas modlflcasiones debsn ser aplicadas an parlados que inicien en o despucs del 1
de febrero de 2079, ,

La Administracitn de !;a Compafiia np espera que |a aplicacion de esta modificacion
en of fuluro fenga un inpacto &n los estados financieros.

CINIIF 22 La Incartidlélmhre frante a los Tratamientos del Inpuesto a fas
Gananclas :

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar ios raquerimlantos de reconocimiento y
medlelén de la NIC 12.cuande existe Incertidumbre frente a los tralamientos del
impuesto a las gananclas, Esfablece que uha entidad determinara sl considerar cada
tratarnianto inposltivo incierto por separado o en coniunto con olro u ofros
tratamientos Imposttivgs inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucitn de la nsertidumbre. Adicionalmente, establece gua una entidad
congidarars sl s probable que la sufarldad fieoal avepts un tratamiento Impoaltive
incierio y rafle)ara el rafsulta::fu‘ de dicha evaluacion en ja dalerminasién de la ganancla
fiscal {pérdida fiscal), Jas bases fiscales, pérdldas flscales no utilizadas, créditos
flscalys no ullizados yitasas fiscales.

Fsta interpretacién a_pliua para perfodos gue inician en o después del 1 de enere da
2018, : ‘

La Adniinistracion de Ja Compaiiia anticipa gue ta aplicacion de esta interpratacion
podria tener un impacte en los estados financieros de la Compania; sin embargo, no
a5 posible determinar los efactos hasta qus un analisia detalfado haya sido
completads. : '

P
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Mejoras anuales a las NIF Clclo 2016 - 2017

Las mejoras anuales insluyen enrtlandass a la NG 12 y NIC 23, gua ain no son
obfigatoriamente efgctivas para la Compafiia y que se detallan a conlinuacion:

NIC 12 Impuesto a fas Ganancias - clarifica que unz enlidad ragistra de fa misma
forma todas las consacuencias impositivas tue resulten e pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamianto - clarifica gue una antidad debe considerar
coma parte da los préstamos generales, cualguier préstame orlglnalmente
efectuade parg desarrcliar uh active, cuande of activa asta listo para el uso
pretendito o suU vanta.

La Administracidn de lz Compafila estima gue |3 aplicacidn de estas modificaciones
en gl futuro no tendrd impacto signlficativa en los estados financleros consolidados da
Ia Compafila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Daelaracion de cumplimiento - Los estados financieres conselidados han sido
praparados de conformldad con las Normas [nternacionales de Informacion
Flnanclera (NIWF) emiticas por ef Consafo de Normas intemacionales da Cordabilidac!
{IAEB).

Meneda funcional - La moneda funcional de la Compaiila es el Délar de los Estados
Unidos de Amédrica (LS. dolar), el cual 93 iz manada de clreulacion en el Ecuador.

Bases de proparncién - Los estados financisres han sido preparados sobire las
bezes dal costo histérice. E1 costo histérieo estd basado generalmente an al valor
razanable da la contrapresiacion entregada a cambio de blenes y servicios,

E} costo histérice eeth basado genersiments en & valor 1azonebie de ia
contraprestacisn entregada a cambio de los blenes v sernvicios.

El valor razonsble es gl precio que se reciblrla por vender un activo o el valor pagadeo
para tranefarir un pasivo entre pailiclpantes de un mercade en |a fecha de valoracidn,
independientements de si ese precio es direclaments obssrvable o esfimado
ullizanda ofra t&enica de valorasian, Al estimar el valor razonable de un astive o un
paslve, la Compafifa tiens an cuenta las caracteristicas del active o pasive que los
participantas del mercado tomariah en suenta al fijar ] precio del active o pagivo &t la
facha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacidn en os
gstados financlaros, se determing sobre una base do este lpe, a excepcion de las
fransacclones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran denlro
del alcance de la NIiF 2, las oberaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance da la MIC 17, y fas medicionss que llena algunas similitudes con el valor
razanable, paro noe son su valor razenable, tales como el valor nelo da reallzacidn de
la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36,
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3.4

3.5

3.6

Adicionalments, a afectos ds informacton financiera, las mediciones efoctuadas a
valor razonable ge ciasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grade de Importancia
de los insumos para |a medicion del valor razenable en su fotalidad, los cuales e
describen a continuacién: )

Mivel 1! Bon pracios collzados (sln ajustar) an mercados activos para actives o
pasivos dénticos que’ta entldad puade acceder a [a facha dg medlcion,

Mival 2 Insumos dislffﬂus a los precios cotizados Incluldos et el Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasim.;ya s8a directa o indirectaments,

Nivel 3! insumos soh datos no observables para el actlvo o pasivo.

P\ continyacidn se d:as:criben las prinfr:ipales politices conlables adoptadas en la
praparaclon de estos estados financieros.

Efsclive i bancos - Incluye aguelios activos financieros llguldos, depdsitos o
inversiones financlaras llquldas, que se pueden transformar répidamente en efective
en Un plaze Inferior a tres meses ¥ sobregiros bancarles, Los sobregiros bancarios
son preseniacos comq nagivos carri_entaa on el estado de situacitn financiera,

invantarios - Son presantadcs gl costo de adquizicidn o valor neto realizable, e
menar. Son valuadus al costo promedio pondarado. Las impertaciones en Iransito se
ancuantran reglstradas a su costo de adquisicidn, Los inventarios incluyen una
provislén para FeConoger pérdidas por obsalescencla, |2 cual es detarminada an
funmﬁn de un anélssna deia pasibnlﬁad real de utlizacién en la producelén o venta.

Prapiedades, pfanta y equipos

3.6.7 Medicion en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propledades,
planta y equipos se miden inicialmeante por su cosfo,

Et costo de propledades, plants v equipos comprende su pracio de adguisicién
mas todos los ‘costos directamente relacionados con a ubicacion v la puesta
en condicmnes e funcmnamlentu

3.6.2 Medicion pas;erfnr al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento Inlcial, las plantacionas, instalaciones, ediiéles, maguinara,
muables y ensares y equipos de computactin son ragistradoes al costo menos
la depraciacion acumutada y: ‘sl Importe acumulado de las perdidas por
delariore de ua[nr

Los gastos de reparacionss y inantenitnlentos se imputan a rasultados en el
pericdo eh el que se pruduean

3.8.3 Medicion pustermr al reconocimiento: modelo de revaluaclon- Después
' dal reconocimianto iniclal, las Instalaciones, son presantados a sus valores
revaluados manos [a depreciacién scumuiada y &l importe acumulade de las
pérdidas por detefioro de valor. Las revaluaciones s& efecilian
pariﬁdmamente
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3.6.4

Cualquier aumante en la revaluaclén de las instelacionss se reconoce en otro
resultade integral, ¥ 58 acumula en sl patrimonio bajo ef encahbezamianto de

reserva de revaluacién de propledades, planta y equips. Una disminucidn dal
valor en libros de la revaluacion de instalaclones es regisirada an resultadaos,

€' zaldn de revalatidn de Instalacionss induido en &l palirnonio es
transferlde directamenta a ulllidades retenidas, cuando se produce iz baja en
aushtas del acfive,

Los efectos de 1a revaluacidn de [nstalaciones, sobre el impuasto a la renta, se
contabilizan y revelan de aclerde con la NIC 12 Impusste a Ies Ganaricias,

Método de depreciacién y vidas dtlifes - El costo o valor revaluado de
propladades, planta y equipe se deprecta de acusrde con el métode de linea
recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacién son

 revisados 2l final de cada afio, slends sl efecto ¢ cualquier cambio an al

satimado ragisfrade sobre una base prospectiva,

A gonlinuacion & presantan tas princlpales parfidas de nropledadas, plavta y
equipe v fas vidas ttiles usadas en al célculo de 1a depraciacién.

ftem Vida util {en afios)
Edificlos 20
Muables y engeras 10
Equlpos de computaclén 3
Maguinaria v aquipo 10
Yahiculos 5

3.7 Activos hiofégicos

.71

3.7.2

3.7.3

Madiclon en el momanto def reconocimiente L.as partidas de activo
bislégica se miden inicialmente por su costo.

El coslo de activas blologices comprande su precio de adguisiclén mds todes
los costos directamente relacionados,

Medicldn posterior al reconocimients: modelo def coste - Despuds dal
reconocimianto inicial, los activos biclégicos son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada v el importe acumulade de fas pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de mantenimlentos se imputan a resullados en el periodo en que
g8 praducen, :

Método de amortizacidn y vidae titiles - Fl costo de activos hioldgicos se
amoriza do acuerdo con &! método de linea recla. La vida Ol estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afig, siendo
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al efeclo de cualguier camblo en al estimade reglstrade sobra una base
prospacliva. '

3.8 Impuestos - El gasto :'Fur impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la
renta por pagar coniente y &l impueslo difetldo.

3.9

181

3.;3.2

Impuiesto cortlenis - Se haza an la utilidad gravahle {tributaria) registrada
durante &! afia, La utllidad gravable difiers de la utilidad contable, debido a las
partldas de ingrasos o gastos Imponlkles o deducitilas y partidas gue ne serén
gravables ¢ daducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuaslo
corr;iante g6 cgicule ullizandg [as tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo. ' '

Impuestos diferides - S2 reconoce sobre las difsrencias temporarias
determinadas entre el valor en llbros de los activos y pasivos Incluidos en los
estados finangteros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimarte para todas fas difsrenclas
tempararias imponibles. Un aclivo por impuesto diferlde se reconoge por
todas les difefancias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probabla que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra fas
yue se podrla cargar esas diferancias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo Em Impuestos diferldos deba sometarse a
revisitn al fingl de cada periodo sobre &l que 38 informe vy sa debe reduclt, en
la medlda que sstime probable gque no dispondra de suficlente utllidad
ravabla (iribyteria), en ef fufure, como para permitir qus s& recupere la
otalldad o una parte dol activo,

Los actlvos v pasivos por impueslos diferidos se miden empleando les tasas
fisoales que se espera sean de aplicacion en &l parfodo en el que el activo s
reaflce o el pasive se cancele, basandose an las tasas {5{1 leyes fiscales) gua
h?yan sldo aprobadas o préclicamente aprobadas al final def periodo qua se
nrQrma, : )

l-a medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidios refiefard las consecuencias fiscales que s derivaran de ia forna en
que la entidad:espera, al final del perfado sobre el que se Informa, recuperar o
hquidar o imperte an libros de sus activos y pasivos,

Provisiones . Se reconocen cuando Ja Compafifa tlshe una ubiigéﬂld}n prasente (ya

sea Jegal o implfcita) Soma resultade da un suceso pasado, es probable gue 1a
Comgpania tenga que desprendsrsa de recursos gue incorporen benaficlos

gconomlcos para cancelar la obligacion, y puede hacerge una estimacién fiable dal

importe de [a obligacién.

El importe reconocldn come provisidn debe ser la mejor ettimacian del desembolso

necesario para cancelar 1a obllgacion presents, al final ds cada periodo, teniendo an

cuenita los rlasges y 1as incertidumbres correspondientes. Cuando se mids una

provision usando el fiyo de sfectivojestimacio para cancelar la obligaclén presente, su
imporia en libros raprasenta el valar, aciual de dicho flujo de afective {cuando ef efecto

del valor dal dinero en ef tlempe es mateital),
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3.11

312

3.12

Cuande se 93pera la recuperaclsn de slgunos o todos 1os beneflclos seondmicos
raqueridos para cancelar una pravigion, sa reconoca Una cuanta por cobrar como un
actlivo sl es virtualmenks segure que 2a reciblia el desambgolso y el monte de fa cusnta
por cobrar puede ser madido con fiabilidad,

Beneficios s empleados

3.10.1 Baneficlos definidas: Jubliacién patronal y honificaclon por desshucio -
El costo de [os benefisios definidos Gubliacdn patrenal v homiffeacidn por
desahucio} es detarminade utilizando sl Métode de Iz Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuareiss realizadas al final de cada periodo.

Los coslos par sarvicio prezents v pasado ge reconocen en &l rasultado dal
afio an el que se genaran, asl coma el interés financiero genarado por la
ohllgaclin de beneficlo definida,

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias v pércidas
actuariales, se reconocan an o estade de situacion financiera con cargo o
abone & ofro resultade integral, en el perlodo en gue se producen, El
regunpcimients de [as gananclas y pérdidas acluarizies en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclaslficadas a fa utllldad o pérdida del periode.

3.10.2 Participacién a frabajadores - La Compaiifa reconoge un pasive y un gasto
por la parficipacion da los trabajadores an las ulilidadss de la Compaiila. Esle
beneficic se caloula a la tasa def 15% de las utilidades lfquidas de acuerdo
con disposicionss legales.

Reconocimiento de ingresos — La Compaiila ravanoce ingresos por sl cultivo y
vanta de flores v capullos, los ingresas se reconocen cuandeo se transflere el conirol
de los productos, quea es el momente en que el clilente compra los productos. Ef pago
del precio de la transaccién se deba realizar inmediatamente en o momanto en gue sl
clisnte adaulare los bienss

Los ingrasos se miden en funcién da ta contraprestacion a la qua ia Compaiila espera
tenar derecho a recibir en un contrato con un cllente v excluye los montos cobrados
an nombre de terceros, La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el
control de un praducto o servicio a un clisnta.

Costos y Gastos - Sa rsconocen a medida gque san ingurrides, indepandientaments
de la fecha en que se haya reallzado ¢l pago, y se registran en el perfode mas
cercana en ol que se conogen.

Compensacion de saldos y fransaccfones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
gabvo aquellos casas en los gue la sompensacidn sea requetida o parmitida por
alguna norma y esta presentaclén sea el reflajo de la esencia de la transaccion.
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Los ingrescs y gaslos con ofigen en transacciones que, contractualmenta o por tna
norma legal, cantemplan |a posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ) activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultansa, se prasentan netos en resultades.

lnsirumantos ffnanaj‘eras - Los activos y pasivos fingncieres s& reconacen ciando
una entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiclones contractuales
dal Instrumanto.

Los actives y pasivos financieros se midan inicialimente al valor razonable. Los costos
de transaccion gue san directaments atribuibles a ia adgulsicidn o emisidn de activos
y pasivos financleros {dislintos a los actives y pasivas financieros designados al valor
razonable con cambia en los resultados} se agragan o deducen dat valor razohable
de los actlvos o pasivos financieros, de ser aproplade, al momento del reconasimiento
iniclal. Los coslos de transaceidn diractamente afrfbuibles a la adquisicion de astivos
o pasivos financieros designados al valor razonahle con camble en los resultados
(FVR) se recanocen de Inmedlato en el resultado del periodo.

Activos financleros -, Todas las compras o ventas regulares de activos financleros
son recenocidag ¥ dagas da bajz a |a fecha de la fransecclén. Las compras o ventas
regulares de acllvos financieros son tedas aquellas compras o ventas de activos
nancisros gue radularan la enlrega de activos dentro del marce de tiemps
astablecido por una regulacion o acuardo en &f mercade.

Todos los activos financieros recanocides como talas, son poslarorments vatorades,

en su totelidad, al ‘costo amorlzade o al valor razonable, dependisndn de la
clasificacién de los actlvos finatcleros.

Clasificaci6n de log ahﬁuns finann]efﬂs

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiclones se miden
posteriormenta a0 costo amorizado;

' Los agtivos ﬂnanmems gue se mantiene dentro de un modelo de negocto cuyo
DbjElWO es mantena: los activas ﬂnanclema con gt fin de recolectar flujos de caja
contraciuales; y :

+ los términos contractuales de! actlvo financiero dan |ugar, en fechas especificadas,
a.flujos de efectivo duye son uniuamsnta pagoes de capital e infereses sobre el Importe
del capital pendtante

Los Instrumsntos da;dauda que cumplan las siguienies condiclones son madidos
pusteriurmanta 48U v,'alnr razunabi&i con cambios en oo rasultado integral (FVORI):

' Los activas fmanmems que se mantlenen dentro de un modsio de negoclo clyo

nbjatwo so logra al pbtenar flujos ' de efectivo contraciuales y por la venta de los
actives financieros, ';,f E
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+ Los términos confraciuales del active financiere dar lugar en las fechas
espesificacas, a flujos ds efactlva que son tplcamente pagos del principal e intereses
sobre &l importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activas financierns se miden posteriorments & su valor
rezonable con cambios en rasultados (FWR). A pesar de o antetior, la Compaiila
podrd tomar la sigulents sleccidn / designacién irrevocable en & maomento del
reconocimiants inicial de un activo financlers:

v La Compaiila puede optar irrevocahlemente a presentar camblos posteriores en el
valor razonable de una inversién da patrimonio en ofro resultado integral si se
cumplen clertos criterlos, v

+ La Compafila puede designar irevocablemente una inversién ds deuda que
eumple fos orlteros de costo amortizado o FVYORI para madirlo a FVR s al hacerfo
elimina o retuce significativarmante una asimetifa confable.

El ensto amartizado v médodo de interds efectivo

El método de interés efsctivo es un méetody para calcular &l costo amortizade de un
Instrumento de deuds v para asignar log ingresas par Intereses durante el periodo ah
cuestion,

Para los activos financlerss digfintos 2 fos comprades u orlglnades con detarioro {es
decir, actives que tiensn detarforo de crédito an of racendaclmlento inlclal), la tasa de
interés efactiva ez la tasa que descuenta exactamsente los flujos de efective futuros
{incluyenda todos fos hohorarios y valores pagados o rectbidas dus forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los cosltos de ransaccion y obtag primas o
descuentos), excluyendo las pérdldas de crédite esperadas, 5 través de 1a vida
sspetada del Instrumente de deuda o cuando sea apropiads, un perfado mas corlo,
can s valor bruto en libros del insintmento de deuda en el reconocimients iniclal,
Para los actives financleros comprados ¢ orlginados coh delerioro, se caloula una
taza de interds efectiva ajustada, descontande los flujos de efective futuros
estimados, incluidas {as pérdidas da crédllo esperadas.

Eil costo amoriizade de un aclivo financiero es al importe al qus se mide un activo
financlere en ef reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mids a
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entrs ef Importe Inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilldad. Ei valor brute en libros de un active financlero es sl costo amortizado
de un activo financiaro antes de ajustar cualqular pérdida por incobrabilldad.

Loz ingresos por intereses se reconacen Wsando el mélodo de interés efsctivo para
instrumantes de deuda valorados a su costa amortizado y 8l FYORL. Para los activos
financieros que no sean comprados U originados con deteriore, los ingresos por
intereses se calculan aplicando [a tasa de interés efecliva para &l valor brute en libros
de un activo financiers, a excapcién de los activas financieros que posteriorinenta se
han deterlcrado. Para los activos financlaros que, postetlorments, 8a han
deterlorado, los ingresos por Infereses se recohocen aplicande la tasa de interés
efectiva Al costa amertlzado del active financiers. 81, en paricdos posteriores, ef
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Hasgo de crédito sobre el instrumento financlero detarorado mejora ds {al forma gque
ol activo ya no se: encuentre deterioradn, 32 reconoce fngresos por intereses
medlanta |a ap![caulrﬂn del tipo de mterés afectlve al importe en llbras bruto del active
financlero. :

Para los acilvos financleros comprados u originados con deletiern, 1a Compafila
reconoce 108 Ingrases por Intemses aplcanda | tasa de interds efecliva glusiada al
costo amortizado del activo finendiero de su reconocimiente iniclal. El céleulo no
vuglve a la base bruta, incluso st el rfesgo de crédlte del active financiere mejora
posterlarmente de mudo que &l antiva financiero ya no es se encuentre daletiorado.

Los Infereses se reconocen en resultados def afio y se incluyen en la linsa de
"ingresos finencieros - Olros Ingresgs".

Activos financlaros a FVF_{

Los activos ﬂnanciafos gua no cumplen lps criterios para ser medidos al coslo
amortizado o FVOR! 'ge miden a valor razonable con cambigs an resuitados “FYR".
Espacificamente;

+ Las inverslones en instrumentos da pairimento sa clagifican comos 8 FYR, a menos
qua |3 Gompafifa designe una invarsidn que no ge manfiene para negoclaclon, ni es
una contraprestacion:contingente que surge de una combinacién de negocios, para
ser medida a FVOR! en el reconociiniento Inlsial.

v Los instrumentos de deuda que ho cumplen con [os eriterios de costo amortizado
o |os crilenios de FVORI se clasiflean como FYR. Ademés, los inslrumentos de
deuda que cumplan cualguisra de los criferios de costo amortizado o los criterios
FVORI pueden ser deslgnados gomo a FVR en &) recanocimiente Iniclal si tal
deslgnacién efimina ¢ reduse una mcunsnstsnﬂla eh la medicién o recenocimiento
{denoiminado ‘asimeilrfa contakie'l, que surgiria de la mediclén de actives o pasives o
an el reconacindentd de las gananclas y pérdidas sobre bases difarentss. La
Campaiifa no ha dasignadn ninggin instrumento da deuda como a FYR,

Lps activos ﬂnanrzieros 8 FVYR se miden a su vaior razanable al final de cada
ejercicio, con las ganancias o pérdidas ds valor razonable reconacidas en resultados
en la medida en que no son parle ds una relactdn de cobertura designada. La
ganancia o péidida nets reconocids en resultados indluye dividendos o Intereses
genarados por el antiuo financlero - Yy s incluide en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”.

Delaricro de activos fin 0

La Compafiia reconoge una provision para perdidas ds crédita esperadas sobre |as
inversionezs en instrumentos de deuda gue se miden al costo amortizado, cuentas por
qobrar comerciales, arrandamienms por cobrar y activos de contralos, asi comg
gonlratos de garanifai ﬂnanc]era El umpuria de las perdidas de créditc esperadas se
aclualiza en cada fecha de prasentacion para refisjar cambios en el Hagge de cradite
desde el raconocimiefito inicial del respectivo instrumente financlerc.
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La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esberada por inda la vida de
las cuentas comerclales a cohrar, activos de contrates y arrendamiantos por cobirar.,
l.as pérdidas de crédite esperadas son estimadae ufilizando una matriz de provisidn
basada en la expariencia de pérdidas histdricas de la Compaiile, afustada por
factores gue son aspeciiicos de los deldorss, condiciones econdmicas generales, v
la evaluascion de condiciones actuales y proyacoldn da candiciones futuras a la fecha
de reporis, incluyando sl valor det dinero en ef flempo, cuandoe sea apropiado.

Para lodos |os demas Instrumentos llhancieres, 1a Compafila reconoce la pérdida
seperada durants loda la vida det Instrumento cuando sa ha produside un aumente
gignificative an af rtesgo de crédlie desde su reconocimisnts inicial. 8in embargo, si
riesgo de crédito sobre el instrumento financiere no ha aumentade significativaments
desde su reconocimiente iniclal, la Campaiila mide la pardida por deterloro para sse
instrumenta finansiera por un imports igual a |3 pérdida esperata en los préximoes 12
messs.

La pérdida esperada durantz [z vida del Instrumenta representa las pérdidas gue
podrian swghr de fodos \os posiies evanivs de incumpiimiente sobie la vida
asparada de| inslrumento financisro. En coniraste, ta pérdida credlticia esperada a 12
meses reprasenia la porcién de pérdidas de crédito durante toda la wvida det
instrumento que padifan surglr de sventos de incumplimienta que son posibles dentro
de 12 meses posteriores a [a fecha de preseniackn de fos estados financieros.

Deflnicidn de incumplimlenta

La Compafla considera que o siguients constiluye un evento de Incumplimiento para
fines de adminisiracidn de riesdo de erédito Interne, ya que la expstisncia histérica
indlca gua los aclives financieros qua cumplen con cualguiera de [os siguientes
criterlos generalments no son racuperakles: '

+ Cusando hay un incumplirtlento de tos covenants {acuerdes financieros) por parte
del deudor;

+ Informaclon dasarrollada internamente u cbtenidas de fuenles externas indica que
&3 poco prohable qus &l deudor pague a sus acreedares, incluidn |8 Campafiis, en su
totalidad (sin faner an eusnta ningln tpo de garantla an poder de [a Compariia).

Independlentemente del andlisis anterior, la Compafila considera que se ha
producido un incumplimisnto euando un aclive financiero fene mas de 90 dias de
mora, a menas dque la Compafifa tenga Informacidn razonable y soporlable pars
demaoslrar que un criterfe predeterminado méas amplio as mas apropiads.

Activos financierds oo igro oreditlcio

Un active finanefere tlens deterioro craditicie cuande se han producido uno o més
evenfos que flenen Un impacto perjudiciat en los flules de afective futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencls de que un activo financiere tiene deterioro
cradiflclo Incluye datos observables sobre [os siguientas eventos:

{a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestataric;
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{hjun incumplimientﬁ de contrato, tal como un évente de incumplimiento ©
verncimiento :

{c)ios prestamistas del prestatar‘m, por razoness contractualas o acondmicas
relacionades con dificultades financieras del prestataris han realizedo concesionss
qug da ofro moda no; hublamn considerado:

{dicada vez es mas; probable queiel prestatario entre en quishra ¢ reorgan[zacfﬁn
financlara; o '

(efla desapariciin de un mercagdo active para el activo financiero debido a
dificuitades flnancleras

Pollica de caslicos

La Cempaiila castiga un aclivo financiero cuando hay informacién que indica gue el
deudor se encuantrai en una dificultad financiera grave ¥ no existe una perspectiva
reallsta de recuperacion, por ejemplo, cuando ¢ deudor ha calde sn causal de
liguidacidn o ha entrade en un procaso de quiebra, © en &l caso de cusntas por
cobrar comerciales, cuande los saldos tlenen més de dos aflos vencidos, lo que
pourra antes, Lok activos finandieros dados de haja aln pueden estar suetas a
acilvidades de numpﬂmlanta cohforms a los procadimientos de recuparacion de la
Compafila, taniendoi en cuenta ¢ asesoramiente legal cuando sea apropiade,
Cualguisr recuparacifl:n realizada se reconace en resuylados.

Mediclon ¥ reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La madlclon de |as pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de Iz probabllidad
de [neumplimiento (a3 declr, la magnitud de [a pérdida si existe un incumplimisnto) y
la exposicion al lncumpllmlantﬂ La evaluacion de |a probabilidad de incumplimiento y
la pérdida dado &l incumplimlento se basa en datos histéricos ajusiades por
informacidn prospectiva como se describié anteriormente.

En ctanto a la exposiclén al incumplimiento, para Jos activos financieros, esto estd
representado peor &l valor an [ibros bruto de los actives an la fecha de reporte; para
15 contratds de garantia Yinanciera, fa exposicion incluye sl monto establecida en ta
fecha de reporte, junto con cualguier monto adicional de ineuinplimlento qus se
aspera obtener &n’ &) futuro, determinedo en funclén de la tendencia histdrica, la
compransion de ta Compafila de |as necasidades financieras espscificas de los
deudores, y otra Informacidn relevante a future,

Pera los actives financieros, la pérdida de crédite esperada se caleula como la
diferencia entre todos los flujos de sfectivo contraclualas que se adeudan a la
Compafila da conformidad con ef contrato v todos {os flujos de caja que la Compafila
aspera recibir, desconladoes al tipo ide Interés efectivo orfginal. Para un contrato de
arrandamiento por cobrar, los flujos de efective utilizados pare determinar las
pérdidas de créchto esperadas soh .congistentas con los flujos de efective ulillzados
an la medlcién del cgntrate de armndam!enta por cobrar de aguardo can ia NIC 17
Arrendamientos. : .

Para wn confralo te j‘ga‘ranﬁa 1man=+_‘.ﬂem. oorno 1A Corpatia esth obligado a hacer
pagos s0lo en ¢aso de impago por parte del deudor de acuerdo con [os términos del
instrumento gue esta garantizade, |a pérdida esperada son (o8 pagos due s¢ esperan
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378

raambolsar al tenador por una pérdida crediticia que se Incurre menos los imporas
que la Compaiiia espera recibir del tanedor, ef deudor o cualauier ofra parts,

Si la Compaiiia ha medido la provislon para pérdidas para un instruments financlero
ah un Importe igual & 1a pérdida craditicia esparada para toda la vida dal instrumanto
an un parfodo anterior de reporte, pare determina an la fecha de presentacion actual
aue ya no se cumplen fas condiclonas para pérdida crediticia esperatia para toda la
vida del agtivo, ka Compafila mide la provision para pérdidas a un Enporte igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 mesas a la fecha de reporte actual, excepto por ios
activos para los cuales sa utifza el enfoqus simplificado.

La Compafila reconocs una ganancia o pérdida por datericro en resuitados del afo
de todos los instrumentos financiarcs con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta e provisidn para cuenta incobrables,

Baja en cuenta e los activos financieros - La Compafila dara de baja en cusntas
un active financlero tinicamente cuando expiren los derschos confractuales sobre |os
fujos de efective del activo financierp, o cuando transfisre de manera sustancial los
riesgos y ventajas inharantes a |a propiedad del acflve financlere a otra antidad. Si la
Compafiia no transflere nl reflene substancisimente todos los riesgos ¥ ventajas
inharantes a a propiedad y continte reteniendo ol control del active {ransferido, la
Compafila reconocerd su participacién en el active v sualguler obligacién asociada
por los importes gua podria tener que pagar. Sk la Compafiia retiene sustanclaimenta
todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad de un asclivo finenciero
trangfarlde, Ta Compafla continuard reconaelendo el active financiero y tambign
raconocers Ui préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse da baja un active financiera madido al costo amortizado, la diferencia entre
&l valur en libros del activo y la suma de la confraprestacion reclbida y por cobrar se
reconoce an resultados del afit,

Pazivos financleros o Instrumenlos de patrimonio emitidos por la Compaiifa -

Clasificacién como deuda o patrimonio « Los instrumentas de dauda y patrimonlo
apn clasificados como pasives financieros o como patrimonio de conformidad con |a
sustancia del aousrdo contractuat v las definiciones da pasivo flnanciare a
instrumento de patrimonio,

Pasivos fimanciercs - Totdos los paslvos financieros 22 miden posteriorments al
costo amortizado ulilizande el métedo de interés efeciive o & FYR,

8in embarge, (o8 pasivos financieros que surgen cuando la transfershcia dé un aclivo
financiero na califlca para la haja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, ¥ los gontratos de garantia financiera emitides por la Compaiila, se miden
de acuerdo con las politteas contables espesfficas gue se detallan a continuacidn,

Pasivos financiercs al valor razanable con cambios en resuffados - Un pasive

financlero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiaro que se mantiene para negoclar, 8 designade al valor razanable con
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cambios an el resuitadu 0 es una contraprestacion contingente. que surge da unha
combinaglén de negnclnﬁ

Pasivos ﬁnalm‘mrcs'; medidos posteriormenie at costo amortizado - Los pasivos
financleros que no son contraprastacidn contingente de un adgulients an una
combinacitn de negoecics, mantenidos para negodiar, ¢ designados como FVR, se
midan posteriormanta al costo amodizado utilfzands el métode de inferés efectivo. El
método de jhterés efective a8 un metodo para caloular el costo amontizade de un
pasivo financlero y para asignar gastos de interesss durante el periodo relevante,

La tasa de Interés efectiva g3 g tasa gus desclenta exactaments los pagos futuros
en efeclivo estimados {Incluldas tadas las comisiones y los puntos pagades o
recibidos que forman parte Integral de la tasa de interés efectiva, los cosfos de
transaccién y otras primas ¢ descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financisro, o {cusndo sea aprapladn} un petiodoe mas corto, al costo amariizedo da un
pasivo financiers, -

Baja en cuentas delun pasive financierc - La Compatla da de baja loa pasivos
finangiercs cuandy, :.gsolo cuando, las obligaclonss de la Compafila s8 Jdescargan,
gancelan o han explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financierc
dado de bajay la mn‘.rap!-‘e&t&ulén pagada ¥ prgaders o8 reconote en resultadns,

JUICIOS - CONTABLES CR{TIGC}E Y FUENTES CLAVE FARA ESTIMACIONES
INGIERTAS

En |z apllcacion de las polfti_naa eontables de fa Compania, gue se desoriben en lanota 3, |a
Administracion estd obligads & efectuar juicios (que no sean los due involucran
estimaclones) gue tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer
estimaciones ¥ suposiciches sobre 103 valores an llores de los aclivas v paslvos que no son
facliments determinables. Las eslimaciones y supuestos asoclados se basan en la
experioncla histdrica v otrog faclores que:se cansideran relevantas. Los resultades resles
pueden diferir de estag esthauiunas

Las estimaciones y los supueatas subyacentss s& revisan de forma cohtinua. Las
revisionas & las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que se revisa la
astimacion, si la revisidn afecla solo a ese perlodo, © en el perfodo de {a revision v las
perlodos fulures sf la revis!én dfecta a los perfucfas aciuales y futuros,

4.1 Julcles erficos on !&ap-‘k.‘ac.‘dn de las poifticas contables de Ja Compariia

Las slguientes son Ios jHicios criticos diferentes de las estimaclones {las cuales son
prasentadas de furma separada abajo), que la Administracidn ha efectuado en el
proceso de ap!lnamén de las politicas contables de la Compaifia ¥ que tiehen un
tmipracto significativo an i0s montos reconacitdos en los estados finangleros.

Jifnios aplicadas en .'a determmac!r.in del cttmbiimiento de fas obligaclones de

desempefio.- Para al; reconm:]mlento de los ingresos esteblecides an ka NIIF 15, |3
Administracién considerd si la Compafila habla transferido &f contral de los bienas y
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4,2

servicios al cliente, 1a Administracidn esta satisfecha que el control se ha transfaride y
que el reconocimienta de [os ingrasos en el afo en curse gs apropiado.

Evaluacién del modefo de negocie - La clasificacién y medicién de los acilvos
financieros depende de fos resultados de 1a prusha ds SPP| y del modelo de negocio.
La Compania determina al madelo da negoefo & un nivel gue refleja como los grupos
de astivos flnancieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negosio en
particular. Esta evaluacidn incluye sl juicio gue refleja toda |a evidencia ralevante,
incluyendo como sg evalia el desempefio de los activas ¥ como se& mide el
desempefio, los rigsgns que afeclan el desempsfio de los actives y eomo eatos son
administrados y cdmo se compensan los gestores de fos actives. Le Compaiila
monitorea los activos financleros madidos al costo amorlizado que se dan de baja
antes de su vencimiento para antender [a razon de su dispesicién y sl [as razones sen
consistentas con & objetive del nagodio para €l cual Jos acfives fuaron mantanidos. El
meniloreo gs barte de fa evaluacién continua de la Compaiifa de si el madelo de
negocio para sl cual los activos flnancleros remansnias contintia siando apropado y
s| no es apropiade, si ha habido un cambic en el modalo de nagocio; v, por le tanto,
un camblo prospactive en 1a dlasificacién de esos aclives.

Ningdn cambio fue requarido durante los perflodes de reporte.

Aumente significativo del riesgt de erddilo - Como sa aexplica an la nota 2, la
pérdida de craditc esperada sa mida comd una provisién Igual a la pérdida da crédite
asporada de 12 maszes para los aclivos de |2 etapa 1 ¢ a lo lergo de su vida para
activos de la efapa 2 0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesge craditicio
ha aumantado significativaments desde el reconocimiento inlcial. La NIF 2 no define
qué constituye un aumenio signliloativa en el riesgo de orédite, Al evaluar & &f rlesgo
crediticlo de un active ha aumsntado signiflcativamants, fa Compania toma an cusnta
informaclén cualitallva y cuantitativa prospectiva razanable y sopartabla.

Fuentes clave para las eslfimaciones

Las suposicionas cfave sobre el fuluro y otras fuentes clave de incartidumbte para las
estimaciones an el periodo que ge Inferma que puede toner un rlesga importants de
causar un sjuste material 3 ios saldos en llbres de los actives v pasives dentro dei
proxime ejercicio, se discuten a contihuacion:

Pruebas de daterlora - La sdminlsiracién realiza presupusstos gue comprenden
proyesciongs de Ingresos, gastos de persenal vy gasins generales basados sn las
gondiciones de mercado actuales y anticlpadas. S blen 1a Compattia ez capaz de
administrar |la mayorie de los costos relaclonados al reconacimiento de [as principales
fuenles de ingresos, las proyecciones de ingresos son infrinsecaments Inclerfas
dehldo a la naturaleza a corto plazo del negocic v las condiclones inestablas del
mercado.

Provisiones de impuestos - La actugl provisidn de impuestos se relachaa con la
gvalbacién de la adminisiracion del valor de impusstos a pagar scbrs posiciones
fiscales abisrtas en las cuales los pasivos estdn pendientes de ser acordado ¢on la
Auttorldad Tributaria.
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Cdlcute de fa provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide |a pérdida de
ciéditc esperaga PGE la Compafile uliiza rformacién prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supussios para el movimiento fuluro de difarentas
indieadores agondémicos v coémo estos se afectardn entre sl

La pérdida datla el incumplimiante as una astimacion de la pérdida qua surgs dado
incumplirtentn. S8 hasa en la diferencla entre los fivjes de efective contractual
adeudado v aquallos:gua sl deudor espera reclbir, teniendo en cuenta ios flujos de
sfectivo provenientes de garantlas y mejoras integrales dsl crédito,

La probabilidad de incumplimiento constituye una variahle clave an fa medicldon de

PCE, La prababilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimlanto en un: horfzonte temporal dado, cuye céloulo incluye datos histdricos,
suposlciones y expectativas de condiciones futuras,

Tasa do descuento utilizada para determinar of valor en libros de la chilgaclén
por beneficios defitidos de ja Compafifa « Las obligaciones por prestaciones de
bensficlos definidos de la Compariia se descuantan a uha tasa establecida utitizando
coma referencia los rendimisntos del mercado, al clerra del aflo, correspandiente a
banos empresarialas de alta calidad en la moneda en la gus se pagardn los
heneficios. Ss reguiare un julsle significativo al establecsr los criterlos para honos a
ser incluidos en la publacion de |8 que se deriva fa curva de rendimiento. Los
criterios més importantss considerados para la seleccidn de fos bonos incluyan el
tamado de la emision de los bonos corporatives, calificacidn de fos honos y la
|dentificaclon de los valores atfpicosique se excluyen.

Esta presuncitn 88 consldarada una fushte de incertiduimbre en la estimacion debido
a qus peguefios Dambiua pudrian' significar un efecto Importante en las estados
finangieros, :

Estimaciin de w‘das itiles de propiedades, planta y equipe - La estimacidn de
las vidas afiles v el valur residual s’ efsctian de acuardo a lo manclonadoe en fa Nola
384, ;

Ithpuesta & fa renta} diferitio - |.a Compafila ha reallzado la estimacién da sus

Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en llbros y
la base tributaris de Ius activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVO Y BANCOS

El sfsctlve y hancos come a8 mussira en el estado de flujo de efectiva puede ser
conciliado con las parlidas relaclonadas en el estado de slluacién financiera de la siguients
manera;

311212018 31H220107
Cajas 1,080 1,080
Banco Pichincha Miami 268 E65 493 474
Banwo Plchincha C.A. 1 5,031
Banco de la Produccién Produbanco S.4. Biv7 35,493
Total 260,423 535,048

CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue;

31122018 311202017

Cuentas por cobrar comearoialas:

Compafilas relacionadas {Nota 19) 2,473,891 063,410

Clientes del extarior 594 452 807,258
Subtotal 3,168,343 1,600,668
Provisfin para cuentas dudoses (36,264) (36,264)
Otras puentas por cobrar

Anficlpo proveedoras 8173 8960

Empleados 3,717 4,542

Otras 27,500 181,178
Subtotal 39,380 186,677
Total 3,171,489 1,761,081

La Compafifa liene un perfode de crédito medio de 30 dias. No se cobran intereses sobre
loe saidos pendientas,

La Compaiiia stempre mide [a provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
tin Imperte igusl & las pérdidas craditicias esperadas durants teda fa vida de estos activos,
Las pérdidas crediticias esparadas en cuertas por cobrar comerciales se estiman
Willzando uns matriz de provision por referencia a la experiengia de Incumplimlento dal
deudor y un andlisis de la sftuaclén financiera actual Jel dewdar, ajustada por Factores que
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son sspaciiicos de los deudnres lag condiciones econdimicas fenerales da la industria en
la que. operan los deudorés y una evaluacién de la direcclén de condiciones actuales y
futuras a la fecha de rapn:rr;a La Gompaﬁia ha raconotido una provislén para pérdidas del
100% para todas las cuentas por cobrar can mds de 120 dias de vencimiento debldo a que
la expedencia hisiérica ha indicatio que estas cusntas por cobrar gengralmante no son
recluperables.

Mo ha habldo ningdn carﬁbio en las técnicas de esiimacién o supuestos significativos
reallzados durante el pariodo actual de reporte.

La Compafila castiga uha cuanta por cobrar comersial cuando hay informaclon gue indica
que el deudor se ancuenlra en ung dificultad financlera severa ¥ ho existe una poslbilidad
realisia de recuperacion, por alemplo, tuando el daudor ha calde en causal da liguidacion
o ha entrado en un procesoe de qulsbra, o cuando los creditos comerclales estén vencldos
por dos afios, lo gue ocura antes. Ninguna de las guantas por cobrar comerclales due se
hayan dado de bale esta sujeta a aclividades de cumplimiento,

INVENTARIOS

Un detalla de los Invantarlofs 85 COmo sigue:

H22018 MM 22017
Materla prima o 18,285 22,397
Suministros ¥ materlales 80,633 . 68,782
Tolal 95,868 92,179
UIn rasumen del mwimfenttf:u de inventaric es como sigue:
31M242018 1M 272047
Saldo nicial 82178 108,330
Adicionas 1,271,832 1,142,351
Consumos {1,266,219) (1,156,502}
Alustes 1,276 -
Tatal 98,868 92,178

ESPACIO BN BLANCO
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PROPFIEDADES PLANTA Y EQUIPGE

Costo o valuacion
Depraciacion acumulada ¥ detariore

Tatal

Clasificacion:
Tatrenos

Plantaciones en vegetativos
insialaciones (Sistema de riego)
Edificios

Maquinaria y equipo

Vehicules

Muables y ensares

Equipos de computacion y soffware

Tatal

311202018 BH22017.
2,203,848 2,202,011
(217,415) {105,838)
1,086,439 2,096,173

758,026 758,026
5,807 41,641
872,946 992,240
241,444 250,648
35,013 38,398
21,784 -
3,20 3,483
1,210 1,837
1,086,433 2,098,173

8.1 lastataclones registrados al valor razenable- Un perito independiente realizd of
avallio sobre las instataciones de la Compafifa para determinar su valer razonable. El
avallio, ¢l cual fus hacho can base en las Mormas Internacionales da Valoracion, fus
determinade con referencia a los flujos de efectivo descortades, La fecha de vigengia del
avallro g el 31 de diciernbre de 2017, Al 31 de diciembre de 2018 ta administracion
eslima gue ¢l valor razonable se aproxima al valor en llbros.

ESPACIO EN BLANCO
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9.  ACTIVOS BIQLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos es como sigue:

31412/2018 311262017

Piantas en produccion 381,640 365,906
Depreciacion acumuwlada y detsriors - {132,462} (89,629)

Totak 249,188 266,207
Los movimfenios da active blokdglco san come sigue:

Cosfo:

Saldos al 31 de diciembra dei 2018 T2G 422
Adgulsiclones (Salidas) (360,426}
Baldos a! 31 de diclembre de 2017 365,006
Adgulsiciones 104,634
Salldas (88,990}
Saldos a2l 31 de diciembra ds 2018 351,840
Depreciacidn acummidacda;

3aldos al 31 de diciembre del 2016 256,516
Depreciackin 185,167
Salidas (341,984)
Saldos a1 31 da diclembra de 2017 ue 608
Dapreckacion 88 287
Salidas (65,604}
Saldas al 31 de diciembre da 2008 132 452
Saldos netos al 31 de diclembre del 2017 266 297
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 249 188
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10. GUENTAS POR PAGAR G;GMERGIALE_S Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas j‘:-‘i}'F pagar somesciales y olres cuentas por pagar son LOmMe sigus:

Cuanias por pagar ggmerdiglesz
Proveedares locales ;

Cirgs provesdores

DHras cuantas por payal: .
Anticipos de cllentes
Compaiilas relacipnadas (Nota 19}
Olras

Total

11. IMPLUESTOS

1.1 Activos ypasfvo&;' tlef afic corriente

Activos por imguefsms cotriontes:
Crédita fributarie acumulado por (VA

Retenclonas en Ja fuante

Total

Pasivas par impuestos corrienies;
lmpuesto al Valor Agregado -IVA
por pagar ¥ Retgnclones
Implesto a 1a impuesto & la renta por
T agar :

Total

311202018 JiM2/2017
1,207,770 1,188,171
31,443 31,442
104,044 94 724

2 315,508 1,779,775
80,572 2081
3,826 337 3,066,163
3401242018 BM2017
114,740 144,518
. - 12
114,740 144 530
42,661 20,261

- an.892 100,662
73,573 120,923
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1.2 Conclliacion tributarla - Contable del impuasto a la renta corrients- Una
raconciliacion entre la utilidad seain estados financleros y el gasto por impuesio a
Iz renta coriente, es como sigus:

311212018 Ff122017

Utllidad segin eztados financleros

antes dg impuasto a la renta 280,651 21,451
Gastos no deducibles locales 77,624 458 D86
UHiTidad gravable 358,275 . G58 437
Impueste & la renta causado 22% e

impuesto a la renta cargadeo a resultados
{1 78,821 144,856
Anficipo caleulado {2} 47908 44,199
impuesta a ia renta causade mayor al
anficipo reduscide 78,821 144,886

{1) Al 31 de diclernbre de 2018 y 2017, da conformidad con disposicionas lsgalas,
el impusstc a la rents se determina con la tarifa del 25% y 22%
respaclivaments, sobre las utilldadss suletas a distribucldn, y del 15% sobre 1as
utilidades sujetas a capifatizacién.

{2} A partic del afo 2010, se debs considarar comeo Impuaesto a {a renta minime el
valor det anticipo caloulade, el cual resulta de la suma matemstica del 0.4% dal
active, 0.2% dal patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos daducibles, Dichos rubros deben incremsniarse o disminulrse por
goncaptos establacidos en digposicionss fributarias.

11.3 Baldos del Impuesto diferido

317122018 Jtfarzony
Activos por Impuestos diferidos B,742 33,664
Pasivos por impusstos diferidos {165,303} {2587 508
Total {156,561} ____ {223.934)
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El movimienta de aciives y pasivos por impuesto diferidos es como sigue:

Resanacido
Saldos al  Reconogldo an otros Saldos &l
somienzo en log resullados flnal dal
dal afto rasultados integralas afo
Acilvoe por a'mpuasrais tiffaricos
en relacldn a;
Chsolescencia de Inventarlo 33,864 {53,664 . .
Jubilacién patronal ygdesahucin 13,855 {6,133} 8,742
Tuataf | 533,664 {19,789) {6, 153) 8,742
Pasiios por fmpuea!cj:s difaridos
en refacion &
Hevalud de Propiedad plania
y equlpo : {257 558 92,205 92.295 {165,303

11.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre E:fal 2017, sa amilld la Ley Orgadnlea pars ta reactivacion de la
economia, fortalecimienta de la dolarizacion y modernizacion de |a gestion financiera,
& continuacion se delallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a Iaé Ley Organica para la reactivacidn de la economia,
fortalacimiente de la dolarizaclén y modernizacion ds ia gestién financieta

Las aspectus mas _in*épnr’tantes da dinhu reglamento e incluyen a continuaclén:

Sera deducible ia totalidad de los pagos efectuades por concepto de desahuclo y de
pensiones jubitares | petronales que obligatorlaments se deberdn afectar a las
provisiones ya consfiividas en afios anteriores; en el caso de provisionss realizadas
en afios anterioras que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, ¥ que no fueren
utilizadas, daberan reversarse contra ingresos gravados o ho sujetos de impuesto a
la renta en {a misma proporcién qus hubieran sido deducibles o no.

Adtclonalmeants, se establece el reconocimiento de un Impuesto dliierido relaclanado
con las provisionss iefectuadas para cubrlr los pagoes por desahucic ¥ pensiones
jubilares patronales gue ssan constituidas a partir del 1 de enaro del 2018, e cual
podrad ser ulilizads, en o momento en que sl contribuysnie se desprenda
efectivamente de recursos pare cancelar la obligaclon hasta por e monto
afsclivamente pagado

Ley Orpanica paiﬂa sl Fomenta Productive, Atracclén de Inversiones,
Genetracicn de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal
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El 21 de agosto del 2018, se amitié la Ley Organica para et Fomento Produetive,
Atracelon de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibtlo Fiscal, a
sonfinuacion se detallan ios aspecios mds Importantes de la mencionada Ley:

Se estableclaron incentivos especificos para la atracctén de inverslones privadas
tales comao:

Exaneracidn de! Impussio a la Sallda de Dlvisas - 15D en [os pagos realizados al
extetlor’ por importacién de biehes y dividendos relaclonadas con nuevas
inversiones praductivas que suscrlban contratos de inversion.

Exoneracién dsl 15D en los pages reslizedos sl exterior por dividendos para |as
socledades que reinvlertan en nusvgs activos productivos en el pals desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpas legales

Ingresos

Se considera ingrese exente, los dividendos v utllidades distitbuldos a faver de
sociedades o de personas naturales domicillados en paralses flscales o
jurisdiceionss de menor Imposicién; siempre v ocuando, 1as sociedadss que
distribuyen no fengan como benefictario efacilvo de los dividendos a una persona
natural residante an el Ecuador,

Sa aliming el dltimo Inciso dal articulo 9 Exenclones que establecla lo siguienta:
"En la determinacion y liquldacién del impuesto a la renta no se reganoceran mas
sxoneraclonas que las previsias en ests articule, aungue otras leyes, generales
o especiales, establozean exclusionss o dispensas a favor de cualguisr
contribuysnte, con excapcién de lo previste en la Ley de Bensficlos Tributarles
para nuevas Inversiones Productivas, Generacldn do Emples v de Prestacton de
Servicios".

Gastos Deducibles

-

Se establece que la deducibilidad an el Impuaste & 8 Renta v la exencion dal
ISD relacionades con los pagos orginados por financlamiento exlerne serdn
aplicables a tode perceptor del page en el extranjero, siempre v cuandoe se
cumplan los aftalos establecides en of Reglamento de la Ley da Régimen
Tricutarie Interne v con sstdndaras inletnacionales de ransparencia

Tarifa

La tarlfa del impuesto a la ranta para sociedages so incremantard at 28% cuando
ia sociedad dentro de fa cadena de propledad de les respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular resldsnte, establecido ¢ amparado en
un paralse fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o régimean fiscal preferente y
el beneflctario efectlvo sea residente fiscal del Ecuador,
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11.5

Utilidad en la enajsnacion de acclones

Se establece un impusste a la renta dnice a las wiiidades qua parciban las
saciedadas domiciiadas o no en Ecuador y 1as parsonas naturales, ecuatorianas
o extran]aras, residentes o no an el pals, provenianies de la enajenacion directa
o indirecta de derechos representativos de caplial, de socledadas domicliadas o
sstablecimientos; permanentss an Ecuador,

Adivionalmente, Ese establece que en restruciuraciones soclelarias no se
entendera produclda ensignasiin divecta ni indiranta alguna,

Anticlpo de Impuesto'a la Renta

Sa elimina el anficipo de impuests a la renta para socledades como impussto
minime y se establece su devalucidn, en el caso en que éste supere o No exista
impussio a la renta causado,

lmpussto al Valor Agrﬁgada

El uso det nrédttn trlbutaric por el VA pagado en adauisiciones locales &
importaciones de blenes y senvicios, podra ser utiizado hasta dentro de § afos
contados desde Ia facha de pago

Se podra so!lcaf.a[ al SR |a devolucion o compensacion del crédito tributeric por
retenciones da ]‘-.J'A hasta dentro de 5 afios,

Impuesto a la Salida da Dlvizsas

Las cumpensacmnes rsahzadas gon o shn la intermediaclén de institucionss del
sistema fmanciero ¥ang repreaentan un hecho generador para el pago del i1SD

g incluye coimo ;exanmén de ISD, los pagos al exterlor realizados a instltucionss
financieras por Gii’ﬂﬁ costos relactonados con &l otorgamiento de sus cradites

Estan exantos dal 150, los pagos de capital @ interases sobie créditos otorgados
por Intermediarios financieros que operan en mercades internacionales y que
glimplan con c:er;as condiclones com limite de la tasa referencial, plaze minimo
360 dias, destina?lu a migrocrédito o inversionas productivas.

PRECIOS DE TﬁANéFERENcm

De conformidad con dis;:msmmnas lagales vigentas, los contrlbuyentes sujetos &l
impuesto a ia renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo phﬂudo fiscal por un importe acumutado supsrlor a US$15
millones, estan obligades a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competendia,
El importe acumuladeide |as operacionss de fa Compafiia con partes relacionadas
durante | afio 2018, no supera el importe acumutado mencicnade.

41



12, CBLIGACIONES ACUMULADAS

3122 B 1AM 2f2017
Sueldos vy salarios por pagar 94,852 g0,248
Boneficlos sociales 198,370 199,885
Participaclén trabajadoras 48818 35,880
Total 343,041 326,683

12,1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiclones legales, los
trabajadores tisnen derecho a participar en las utlifades de la smpress en un 16%
aplleable & las utilldades liquidas o contables, Los movimiantos de s provislén para
parfigipacion a trabajadoras fueron como sigue;

31122018 311212017
Saldo al comienzo dal afio 35 850 77,804
Provisidn dsl afio 48,818 35 550
Fagos efectuados {35,550} AF7.804)
Total 49 818 35,550
13. OBLIGACION POR BENEFICICS DEFINIBGS
31/12/2018 32017
Jubilacidn pstronal 173,846 175,661
Banificacion por desahucio 61,9186 83,438
Total 235 762 238,088

13.7 Jubilacién Patronai- De acuerde con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
frabajadaras gue por veints afios 0 mas hubieran prastade sus servicios en foring
conlinuada o interrumpida, tandran derecha a ser jubilados por sus empleadores sin
petjulcio de la jubitasidn que ias corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en El valoi presente de ia obligacion de Jubilacién patronal fueron
coma sigue: :

JHIHIME 1202017
Saldos al comienzo :‘élel afio 175,661 ' 124,301
Costo laboral 53,152 35,907
Interés neio 7,067 5148
Pérdica (ganancia) actuarfal (31,841) 16,089
Reducciones y liquidaciones anticipadas {30,183} (0,782)
Saldos al fin del afio! 3. 173,846 175,661

43.2 Boniflcacian por deéahuutu De acuerde con digposiciones del Cﬁdlgo de Traba|a,

on los casos de terminacitn de |a ralacién Jaboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el traha]a-:lor, la Compafila entregara el 25% ds la (itima
remuheracidn mensugl por cade Uno de los afios de servicio,

Los movimienlos en eij valor prasents e obligacién de banificacion por desahucio
fusron como sigue;

8171212018 3941202017
Saldos &l camienzo del affo . 83,498 42,676
Costo laboral , 20,375 11,568
Interds neto 2,516 1,768
Férdida {genancia) actuarial ' {18,234) 22,071
Reduccionas y liguidaciones anlicipadas {5,178) {14,848)
Saldos al fin del aﬁoé 1,916 83,4238

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficlos definidos fueron realizades el 31 de diclembrs de 2018 y 2017 por un
actuario lndependtenta El valor preaente de las obligaciones por cnnuepto da
bereficios deflnidos y los costos del sarvicic actual v €l costo del servicio anterior
fyeron caleulados umlzando al métode ds la unldad de orédito provactada, Bajo este
métado Jos beneficlos definidos deben ser abibuidos al parfedo de serviclo del
empleade ¥ basadosien la férmuladel plan, de tal susre gque se alfbuye la misma
cantidad de heneﬂnm a cada afio’ de sarvicle, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente do dichos bensficios, Estas hipatesis
reflelan el valor dei dinero a fravés del fiampo, & incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Laz ganancias v pardidas acluarlalas que surjan de los ajustes por la experiencla y
cambios &n los supuesies actuariales se cargan o abonan a resuitados durante el
remanente de vida lgboral promedio esperade de los smpleados correspondientes,
con base en el enfogue de la bahda.de fluctuacidn,
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Las hipotesls actuariales significativas utllizadas para la determinacidn de las
ablfgaciones por baneficios definidos son la tasa de descuento, Incramento salgrial
esperado y la mottalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientas.

311272018 311202017
Tasals) de descusnto 4,25% 4,02%
Tasa{s) esperada dal Incremento salarlal 3,00% 2,50%

14, INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Clases y categorias de instrumentoes financleros y sus valores razonables

Los niveles da jerarguia de valar razonable de los instrumsntos financiergs del 1 a 3 ze
hasan en &l grado en gue el valor razonable es chservable:

v Las medicionas de valor razonable da nivel 1 son aqusllas derlvadas de precios cotizados
{no ajustados) en mercados activos para identicos actlves o pasivos:

. Las medicionss del valor razonable de Mivel 2 son aqusllas derivadas de Insumos
distintes &  fos  preclos collzados  Intluldes  en e Mival i
gus son ochservables para el activo ¢ paslve, va sea directamente (85 declr, como
praclos) o indirectamenfe (es decir, darivados de los precios), vy

+ Las medictonas de valor razonable de Nivel 3 son aquelias derivadas de téenicas de
valoracidn que incluyen entradas para el aclivo o pasives que no se hasa en datos
obsarvables del mercado (entradas o cbservablaes).

14.1 Gestidn de rlesgos financieros - En ef curso narmai oe sus negocios y activiades
de financiamiento, la Compatila #3148 expuesta & distintos riesgos de naturaleza
financiera gue pueden afectar de manera méas o menoes siginificativa al valor
acondmico de sus flujog v activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizactn y de sistemas de Informacién,
administrades por 1z Gerencie de Finanzas Corporatlva, gue permiten identificar
dichos riezgos, determinar su magnitud, proponer al Dlrectorio medidas de
miitigacldn, efecutar dichas medidas y controlar su efectividac,

A continuacion se presenta una definicién de los rlesgos que enirenta ia Compafila,
ina caractarizacion y una descripcién de las rediday da millgasién aclualmeants en
uso por parte de la Compafla, si es 8l caso.

14.1.1 Riesga en las tagas de Interés - La Campafila se encusntra expussto a

riezgos on |2 tasa de Interds debido a que mantizne préstamos a tasas de
interds tanto fijas come variables, Ef riesgo es mans|ado por fa Compafiia
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manlaniends una combinaclén apropiada entra fos préstamos atasafijaya
tasa variable,

14.1.2 Riesgo ds crédh‘o El riesgn de crédito se refiere al flesgo de que una de Jas
partes lnnumpla aon sus obligacionss gontractuales resultande en una pérdida
financlera para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una polltica ds
inlcamente Involicrarse con partes solventes y cbtensr suficiontes
colalerales, cuando sea apropiado, como forma de millgar el riesgo de la
pérdida financiera ocaslonada por los incumplimientos. La Compatiia
Unicamsnte raallza transacciones con antidades gue cuentan con la misma o
mejor calificagion da riesgo, Esta informacién es suministrada por agencias
callllcadoras v, de no eslar disponible, la Compafila utlliza atra infermacidn
financiera disponible y sus proplos ragistros comsrclales para calificar a sus
principales cllentes La exposicion de ta Compaitia y las calificacionss de
cradito de sus confrapartes son confinuaiente monitoreadas y €l valor fotal
de las transaccionas cuncluidas es diskribuide ente fas contrapartes
aprobadas.

i
La exposleidn e crédito es confrolada por los Bmites da la contraparts que
soh revisadesly aprobadoes anualmente por & comité de gestlon de riesgos,

Antes de ageptar iin huevo clients, un equipo dedicado regporsable por la
determinacion.de (imites de crédio usa un sistema de callfleaclén externos
para evaluar la ¢alldad crediticia potenclal de un clferte y definir mites de
crédito por clignts. El 80% de |as cuenias por cobrar comerciales tianen [a i
mejor califlcacién de riesgo atribuida de acuerde can el sislema externc de
calificacién usado por Iz Compaiiia.

Las aprobaciones de crédifo y oiros procedimientos de monltores lambién se |
han establscldo para asegurar acclones de saguimiento para recuperar

cuantas vencidas, En adicidn, ka Compariia revisa el valor recuperable de :
tada cuenta por cobrar y olros actlves financieros sobre una hase individual al '
ciarra dal perfodo de reporte para aseguiar una adecuada determinacian de ta

pravision para;cusntas incobrables,

a5 cuentas comerciales por cobrar estn compuestas por un nlinero i
importania de clientas distribuldos entra diversas induslrias y dreas :
geograficas, La evaluacion de cradito cantinua se realiza schre la condicidn

financiera de las cuentas por:cobrar y, cUando sea aproplade, 52 adquiere :
una pollza de s'egurus como garantfa de crédito. i

Las califmacmnas de rlesgo de ia Compafila comprenden {as slguientas
categorlas |
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ESPACIO EN BLANCO

Base para el raconocimienta.

the perdides da crechticias
Categoris Castrincién - gsperadas

Corrientes/NorLa sontrapare tiens un bajo 12 meses PCE
nates riesge de impageo ¥ ho fiene
valorez venc|dos.

Dudnsas Valoras mayores a 30 dias de  PGE da por vida - no delerioro
veneimilentn o han habido de crédito
incrementos signlficatlvos an el
riesgo crédito desde ¢
ragonecimients Ikictal.

Rligsgo Valores mayores g 90 digade  PCE de por vida - crédito

significativo  vehcimiento ¢ hay evidencia qua deteriorado
Indlca
&l active tiene defgriorg
crediticio.
Bajas Hay evidencla que Indica que e! Valores dados de baja

deudor esta en grave dificultad
financiera v fa Compafiia no
tlane parspastivas realistas de
recuperagion

14.1.3 Riesgeo de liquidez - Le Garencia General ez [a gue tlene la responsahilidad
final por la gastién de llquidez. La Gerencla Géneral ha estableclde un marco
de frabale aproplado para fa geslion de liquidez ds menera que la Gerencla
financiera pusda manefar los requarimientos de'finenciamiento a corto, mediana
y fargn plazo asf como [a gastlén de liquidez de la Companila, La Compafifa
manaja al riesge de liquidez mantenfando ressrvas, facilidades financleras y de
préstamo adecuadas, maonitoreando conlinuamente los flujos efactivos
proyeciados y reales ¥ concliando los perfiles de vencimiarto de los activas y
pasivos financieros.

14,14 Riesgo de caplfal « La Gerencia gesfiona ay tapital para asegurar que la
Compefita sstard en cepacidad de continuar como ermprasa en marcha mientras
ue maximizan o rendimiento a sus Accionistas a lravés de la oplimizacidn de
los saldus de deuda v patrimanie.
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8.

La Gerancla Fi;nanctera revisa la estructura de cepital sobre Una bage semastral.
Come pare dg esta revislén, esta Gerencia considera &l costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital.

PATRIMONIO

15.9 Capfta.’ Social - El uapttal social autorizado de Solpacific S.A, consfete en 217,000 de
sGtiones de US$ valor nonvinal unitarlo {217,000 al 31 de diciembre de 2018 v 1 de
enero de 2018}, las cualea otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendes,

18.2

15.3

Reserva Legaf-La Ln;}r e Gampaﬁ_[as requiere qus por lo menos &l 10% de la
utilidac! anual eea aproplado como reserva legal hasta que é8ta como minimo
alcance ef 50% de! cabital social. Esta reserva no es disponlble para el pago de

dividendos en efectiud pere puede ser capitalizada en su tatalidad.

Utilidadas retenidas ;’d’éﬂeif acumy.'aﬂo) - Un resumen de las ulilidades retenidas
85 00Me slgue:
IMMA22018 FHarsd
Utitidades refenidas | (346,373) (364,801)
Resultada integral de| afio 349,470 28,218
Total | 4,007 (326, 535)

Los saltfos de las slgwenfes -::uentas surgan de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los seldos segin PCGA anterlores, los tuales seglin Resoluclsn emitida por
la Superintendencla de Comparilas ¢l 14 de octubre del 2014, podrén ser utllizados

de la sigulente forma: |

Hesulfados acumu.fa::fus provenientes de fa adopeidn por primera vez de fas

MIFE - Incluye los valores resultantel de los ajustes originades en la adopeldn por
primera vez de lag Nill‘ El salda sdlo podrd ser capitallzado en la parte que exceda
al valor de las pérdldag acumuladas y las def Ultimo gjercicio econdmica conelulde, si
las hubisren, utlhzadu en absorher pérdldas, o devyalto en el caso de liguidagicn de fa

Compafila,

Reservas segiin F-:‘:Ga aiteriores - Los saldos acreatorss de las reservas de

capital, por valuacion 6 por valuacidn de Inversiones seglin PCGA antariores, gdlo
podran ser capitelizadas en la parte que exceda al valor db tas pérdidas acumuladas
y las dal Gltimo ejercicio ecotiémico concluido, & las hubiaran; utllizado en absorber

herdideas; o devuelto en el caso de Ilquldacmn de |la Compariia.

47




16.

17,

INGRESOS

La Gompafila ohtiens sus [ngresos de contraios con cilentes por {a prestacion de servigios a
le largo del flempo ¥ en un momento determinado en el tlempo en las siguientes de sus

principales lineas de productos.

Aflo terminado

314122018 IMH22017
Dasggregacion de ingresos;
Yantas def exterior 5,137,930 5,194,231
Wantas locales 35,020 23,108
Descusntos y devoluciones (34,473) £20,713)
Total 5138477 5.196,624
GOSTOS DE CPERACION
Un resumen da los costos de operaclon es come sigue:
322018 11212047
Costos indirectos 1,845,663 2,302,860
Benaficios a los empleados 1,508,428 1,444,283
Materia prima 620,994 496,125
Total 4,062 085 4,243,274
La digtrthucidn de los soslos de [a Compafiia g come sigue:!
Cosfos indiractos:
Suministros y materialoa 572,712 502,845
Otros costos ATT, 730 012,532
Agotamiento plantacion - rogas 149,022 308,990
Depraciasionas 151,625 200,833
COtros benaficlos a ampleadss 126,190 124,188
Honorarios ¢ servicios 28,806 149,234
idantenimiento 270,577 103,257
Tatal 1,845,663 2,302 860
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