SOLPACIFIC §.A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

SOLPACIFIC 5.A. (En adelante *La Comparila™), estd legalmente constituide en el Ecuador, segun
ascritura 17 de novlembre de 2003 en la ciudad de Porowviejo.

La Compaiiia iene su ectividad principal consiste en el slardicio det comercio an 1odas sus ramas,;
explolacion agricola en todas sus fases: importacion, exportacidn, agencias, representaciones,
comiglones v en general fodas las actividades mercantiles permitidas por [a ley.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.2

2.3

Paclaracidn de cumplindente - Los estados financiaros consolidedos han sido preparados
de confarmidad con las Normas Internacionales de Infermacidn Financizra (NIIF) emitidas por
gl Consejo de Mormas Infernacionales de Comfabilidad {IASE].

Moneda funclonal - La maneda funeionat de |la Compafila es e Ddlar de los Estades Unidos
de América (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en &) Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financierps han sido preparados sobre |as basas dal
costo histdrico, El cosfo histdiico estsd basadn generalmente en al valor razonable de |a
contraprestacldn antregada a cambio de bienes v servicios.

El costo histérico esta basado generalmente en o) valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bisnes y servicios.

El valor razenable es el precio que se raclhirfa por vender un active o el valor pagado para
transfarlr wn pasivo enfre participantes de un mercado an la fecha de valoracion,
independientemente de sl ess praclio as directamente observable o eslimade utlllzands otra
tecnica de valoracldn. Al estimar e valor razonable de un activo o un pasive, la Compadiia
tiens an clenta las caracteristicas del active © pasive gue los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precic def aclive o pasivo a la fecha de medicign. El valor
razanable a sfectos de medicion y o de revelacidn en los eslados financlares, s determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las transacclones relaclonadas a pagos basados
én atciones que se encuantran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento gus estan dentro del alcanes de la NIC 17, v las mediclones que tlene alguras
simllitudes con el valor razonable, pere no son su valor razonable, tales como &l valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso da la NIC 38.

Adicionaimenta, & sfecios de infommacion financiera, las mediciones efectuadas & valor
razanable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 can base en gl grads de Impartancla de los nsumos
para [a madlcion del valor razonable en su totalidad, los cuales ae descrlban a continuacion:

Mivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o paslvos
idéntlcos que la anlldad pusds accader a la facha de medicitn.

Mivel 2: Insumos distintos 2 los precios collzados incluldos en af Nivel 1 gue sean observables
para &l activo o pasivo, ya sea directa o indiractamente.
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2.6

2.7

Mivel 3: Insumos son datos ng obsarvables para sl active o pasivo.

A continuacion se describen las principales polificas contables adopfadas an 1a preparacitn de
astos estados financleros,

Efactivo y equivalentes de efective - Incluye aguellos actives financieros llquidos, depéslies
o inverglones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses vy sobreglros bancarios. Loe sobregiros bancarins aoh presentados
camo pasivos corentes en ef estado de situacién financiera.

Inventarlos - Son presentados al coste de adqulsicldn o valor nato reallzable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderada. Las importaciones en trnsito se encuantran
ragistradas a su coste de adquisicidn. Los inventados incluyen una provislon para resonocer
pérdidas por obaolascencia, la cual es determingda an funcidn de un analisis de 1a posibilidad
real de utilizacidn en la produceidn o venta.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuahtas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
carmarciales y otras cuentas por cabrar son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotlzan an un mercado activo,

Drespuds dal reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo ameortizado utilizando
sl método de la tasa de Interés sfectiva, menos cualquier deferioro. Kl periode de crédito es de
30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provislsn para reducir su valor al de probabie
raalizacidn. Dicha provisidn sa constituye en funcidn de un andllzls de la probabilidad de
recuperacion de laz cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenhtas por cobrar son aclive financisros no
derivados con pagos Hjos o determinables, gue no cotizan en un mercada activa. Se claslfican
en acfivos corrlentes, excepto los vencimientas supetiores a 12 meses desde [a facha dol
estado de sitracion financlera, gue se clasificarian de ser el caso como activos no eorrientes,

Propiedades, planta ¥ equipo

7.1  Medicisn an ef momernifo del reconocimisnto - Las parfidas de propiedades, pfanta
¥ equipo o midan inflcialmente por su costo.

El ensto de propiedades, planta y aguips comprende su precio de adqulsiclén mas
todos logs costos directamente retacionades con a ubleacion y la puesta en
candicionas de funcionamiento

2.7.2 Medicion posterior al reconcelmiento: madelo del costo - Después del
reconogimiento inlcial, fas plantaciones, instataciones, edificlos, magulkatia, muebles v
ehsbros y equipos de computacidn son registrados al costo menos la depreciaclén
acuimulada y el importe acumulade de las perdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparacionas vy mantenimientos se imputan & resullados en ol periode
an ef gue se producen,

2.7.3 Medicion posterior al reconoctmiente: modelo e revaiiiacion- Después del
raconocimianta inlcial, 1as Instalaclones, son presentados a sus valores revaluados
menos |a depreclaclén acumulada y ol importe asumulado de las pérdidas por
dedorone de valor. Las teveluationes se efeciian perbdicaments.
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Cualguier aumetrts eh 1 revaluacion de [as instalaciones 58 reconoce ah otto
reslitado integral, ¥ se acumula en al patdmanio bajo el encabezamiento de resarva
de revaluaciin do propiedades, planta v equipa. Una digminuclsn dal valor en libros
de la revaluacian da instalaciones es registrada en resultados.

El zaldo de revaluacian da fnstalaciones incluido en el patrimonio es transfaride
direclamente a utilidades retenidas, cuantdo 2e produce |a baja en cuentas del active,

Los efectos de la revaluacién de Instalaciones, sobre &l Impuesto a |a renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las (Garanafas.

2.7.4 Métode do dapreciacion y vidas diifes - El cogto ¢ valor revaluadn de propiedades,
planta vy equipo se deprecia de acuerdo con ef método de linea recta. La vida 0l
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ario,
signdo el efecto de cualguier cambio en ¢ estimado ragistrado sobre una base
prospectiva,

A continuacitn se presentan las principales paridas de propiedades, planta y equipo y
las vidas fles usadas en el cdloule da la depreciacion.

ftem Vida titif {en afios)
Edlficias 20

Wuebles y enseres 10

Equipos de computacion 3

Maauinaria ¥ equipa 10

Vehlculos G

Activos Bloléglcos

281 Medicidn en ef mpmento dol reconocimiento Las parlidas de active bioldgico se
miden tnicialmente por sU costo.

El costo de actives bioldgicos comprends su pracls de adguisicion mas todos los
sostos dirgotarmente relaclonados.,

2.8.2 Mediglén posterior al reconocimiento: modale def coste - Despuas del
reconocimiento inicial, los activos binldgicos son reglstrados al costo menos 1a
amortizacion acumulada y o Importe acumulado de las pérdidas de deterlore de valar
Los gastas de mantenimientos se imputan a resultados en e periode en gue se
producen,

283 Métode de amortizacidn y vidas ftlfes - El coslo do actives bioldgicos se amortiza

de acuerdo con el métoeds da inea recta. La vida Obil estirmade, valer residual y
métode de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecio de
cualqufar cambia en el estimado registrado sobre una base prospecilva,

impteastos - El gasto porimpuesto a la renta representa la suma dal impussto a a rénta por
pagar corriente y el impuesto diferide.




291 Inmpuesto corrente - Se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada durants el
afio. La utilidad gravable difiara de la ulllldad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos Imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del implesto cormente se calcula
utilizandD las tazas figcales aprobadas al inal de cada perfodo,

2.9.2 Impuesios diferidos - Se reconoce zobre lag diferenclas temporarlas determinadas
entre &l valor en llbros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros
congolidadas ¥ sus bases fiscales. Un pasive por impueste diferido se reconocs
gereraimente pare todas las diferencias temporarias mponibles,  Un active por
impuesto diferido sa reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida &n que resulte probable que 1s Compafila dispenga de utilldaces gravahbles
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias daducibles,

El imparte en ibros de un activo par impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada perioda sobre el gue se informe v se debe redocir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficlents utildad gravable {tributaria), en el
futuro, como para permilir gque se recupers la totalidad o una parte del activo.

Los actlvos v pasivos por impuestos diferidos se miden empfeande las tasas fiscales
gus s &spera sean de aplicacién en &l periode en el gque = actlve s reallee o uf
pasivo se cancele, baséndoze en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del perfodo que se Informa.

La medicidn de los pasivas por Impuestos diferidos y los activos por impueslos
diferidos reflajars las consecuencias fiscales que se derivarian de la farma en que la
entidad sspeta, al final del perlodo sobre gl que se Informa, recuperat o liguidar &l
impotts en libros de sus activos y pasivos.

2,10 Provisiones - e reconocen cuando la Compafia fiene una obligacion presents (va soa logal

2.11

o implicita) corno resultade de un suceso pasado, es probable gue 13 Compadia tenga que
desprenderss de recursos que incorporen benaficlos econdmicos para cancelar la obligacién,
¥ pueds hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian,

Elimporte reconocldo come provisicn debe ser la mafor estimacion del desembolsc necesario
para cancelar la obligacién prassnte, al final de cada perfoda, teniends sn cuanta los riesgos y
las incertidumbras cormaspondientes. Cuando se mids una provislén wsando el fiujo de
efectivo estimado para cancefar la shllgacion presente, su importe en fbros represanta of valor
actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efectn del valor del dinero en &l ffampo es
materlal.

Cuando se espera la recuneracion de algunos o todos los benaficlos econdmicos reguarldos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar come Un activo sl os
virfualmenke sequro que sa recibird el desembolan v el manto de |a cusnta por cobrar puede
sar medldo con fiabllidad.

Beneficios a empleados
211,71 Beneficios definidos: Jubllacién patronal v bonificacion por desahucio - Bl costo
de los baneficlos definldos (jubllaclon patranal ¥ bonificacion por desahurio) es

datarminado utllzando el Métode de |a Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode.
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2.16

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en et resultado del afia en gl
que se generan, asl coma el interds financlars ganaracdo por [a abligacion da heneficio
daflnlda.

Las nuavas medlciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s&
reconocen en el estade de situacién inanciera con cargo o abone a otrs resuliade
integral, en el periods et gue se producen. El reconocimients de las ganancias ¥
perdidas actuariales en ofro resultado integral se reflelan inmedialamente en 195
ganancias acumuladas v no son reclasiiicadas a la ullidad o pardida def periodo.

2.11.2 Participacion a frabajadores - La Compafila reconoce un pasivo v un gasto por la
paricipaciin de oz rabajadores on las uliidades deta Compadiia. ©sie beneficio se
calcula a la tasa del 13% de las uiilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimlanto da Ingregos - Se caleulan al valor razenabla da |a contraprestacidn cobrada
o por cobrar, tenlenda en cuenta &l imports estimado de cualguier descuento, bonificacidn o
rebala comercial que la Compaiita pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafila transhiors los desgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los blenes! el importe de
log Ingresns v los costos incurtidos, o por incurrr, en relacidn can la ransacelén
pueden ser madidos con flabilidad v es probable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaceion,

Costos y Gastos - 58 reconocen a medida gue son incurrldos, Indapandlenteamanta de la
fecha en que se haya realizado el pago, v se raglsiran en of perlodo mas cersano en el gue se
conacen,

Compensacién de saldos y tranisacciones - Como norma general en los estados financleres
no se compensan los aclives y pasivos, tampoco los ingresas v gastos, salvoe agquelos casos
en log gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
seg el reflejo de 12 esencia de |a transacidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen an transacciones que, contractualments o par una netims
legal, contemplan |a posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la Intencién de liguidar
por su impotte feto o de realizar el active v proceder al pago del pasive dae forma simulténes,
se presentan netos an resultados.

instrumentos financlaros - Los aclives y pasivos financieroe se reconocen cuandn fg
Compafiia pasa a formar paite da las disposiciones contractuales def instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros se miden Infclalmante al valor razonabla, Los costos de
transgecidn gue son dirgctameante atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos v paslves
financiercs (distintos & los activos v paeivos financieros designados al valor razongble can
camiblo an los resuliados) e agregan o deducen del velor raronable de los acliuos o pagivoes
financlisros, cuands sea apropiade, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
tramsaccion directamente atribuibles a la adguisicidn de actlves o pasivos financieros
deslgnados al valor razenable con cambio en los resultades se reconocen de inmedlata an el
resdltado del periode,

Activos flnancloros - Los aclivos financiaros se clasifican dentro de |as siguientes categorias:
activos financieros "gl valor razonable con cambios an los rasultados”, "inverslones
mantenidas hasta el venclimlents” “activos financleros disponiblas para la venta™, y “préstamos

¥ partidas par cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propfisito de los activos
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financieros v se determing al momatite del reconocimiento inidial, Todas las compras o vanlas
regularas de activos financieros san reconceldas ¥ dadas de baja a la fecha de la trangaccidn,
Las compras o ventas regulares aan todas aguellas compras 0 ventas de actlvos financleros
gue requleran la entrega de aclivas dentro del marco de iempo establectde por una regulacidn
o acuerdo en ol mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| mélode ds la tasa de interés efectiva es
un metodo de cdloulo del coslo amottizado de un instrumente financiem v de
imputacidn del ingreso financlero a o kargo del periodo relevante. La lasa de interes
efectiva es |a tasa d2 descuento gue iguala exactaments 108 lujos de efsctivo por
cobrar o por pagar estimades (incluysndo comisién, puntos basicos de Interases
pagadas o reclbldos, costos de transaccién y olras primas o descuentos que estén
ncluidos en el calculo de |a tasa de intards afectival a lo largo de |a vida esperada del
instrurnento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corte, con el
importe neto en libras en sl reconocimiento iniaial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efecliva para los
inskremeantos da deuda distintos a los actives financleres clasificados al valor
razonable con cambio en los resullados.

2186.2 Activos financleros al valor razonable con camblos en los resultados

Los actives financieros son ¢lasllicados como al vator razonable con camblos an los
rasultados cuando el active financlaro es mantenide para negaciar o deslgnado como
al wvalor razenable con camblos an los resulfados,

Un activo financiero es mantenido para negosiar si:

»  Ha sido adguirde principalmente para propssitos de su venta a corto plaze; o

+ Al momente del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financleros manejados por la Companiia y se tiene evidencia da un
patran actdal reciente de heneficios a corto plazo; o

+  Esun derivado que no ha side designado v efective como instrumento de
coberiura ¢ garantla financiera,

Los activos financieros distintos a los activos financisros mantenidos para negociar
pueden ser deslgnados al valor razonable con cambios en los resultados al moments -
del reconocimignto inlcial si:

« Dicha desipnacidn elimina o reduce sipnificativamente una Inconsistencia de
rmedicidn o raconoclmlente gue pudiers surghe o

«  Elactive financiero forma parbe de un grupa de actives ¢ pasives financieros o
ambos, el cual es mansjado ¥ su rendimiento es evaluado sobre |a base del valor
razonahle, de conformidad con el mane|o de rlesgo documentada de |a Compaiiia
o su astrategia de inversian, y {g Informacién sobre la Compafifa es
proporcinnads Intarmamente schre diche base; ¢

»  Farma pate de un confrato gue contfene une o mas instrumentos Implicitos, v |a
NIC 39 permite gue todo ol contrate cotnbinado sea designado al valer razonable
son cambics en |os rasultados,

Los activos financleros al valor razonable con cambios en los resultados se registran
2l valor razonable, reconodendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevag
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2.16.3

medclonas eh &l estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del perfode incorpora cualguiar Interds o dividendo
generado sobre el acfivo financiers ¥ se incluye an [a partida de 'otras ganancias y
pérdiclas’

Préstamos ¥ cuentas por cobrar - Los préstamns y cuentas por cobrar son actives
financteras no dervados con pagos fijos o determinables que no son colizados en un
mercado activa. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efective) son medidos al costo amortizado
uzando &l matodo de la tasa de interés efactiva, menos coalguier deterfore de valkor,
Loz Ingrasos por Interases se reconocen aplicandeo la tasa de interés efectiva, axcepto
por las cuertas por cobrar a corte plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivas financieros - Loz Instrumentos de deuda son cdasificados come pasivos financieros
de conformidad con [a sustancla del acuerdo contractual,

Los pasivos financleros se clasiflcan como pasivo corriente a mencs que la Compafila tanga
derecho inconcicianal de diferr &l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de siuacian finandara.

2.16.1

2.15.2

Cuentas por pagar comerclales y olfras cuentas por pagar - 5on pasivos
financigros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado actlvo.

Despuds del reconocimienta inlcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utlllzando of matodo de la taga de Interés efectiva,

Baja de un pasivo financlero - La Compaiiia da de baja un pasivo financlero si, v
salo si, expiran, cancelan o las cumplen abllgacionas da la Cornpalila. La diferencig
entre gl Imparta en libros del pagive financlare dado de baja y ta contraprestacion
pagados ¥ pOr pagos se reconoce en el resuftade dal parlodo.

Normas huevas y revisatlas emitidas pero ain o efectivas- La Compafla no ha aplicado
las slguisntes Mormas Internaclonales de Informacién Financlara {NIIF) nievas y revisadas
gue han side amitidas pero ain no san efactvas:

NIE

NIIF &
NIIF 15

NHF 16
MIF 2

Efactiva a partlr de
perfodos que inlcien an
Thulo o despuss de
lnstrumentos financieros Enare 1, 2018
Ingresos procedentas de contratos
con ¢llentes Enera 1, 2018
Arrandamientos Enars 1, 2019
Clasificacidn y medicion de Enerc 1, 2018

tranzacciones de pagos
basados en acciones

Se permits la aplicaclon anticipade de estas normas nuavas v ravisadas.

MNF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida & hoviambwe del 2008, introdujo nuevos requlsitos para fa clasification v
medicion de activos financieros, Esta norma se madificd posteriormente en octubre del 2010
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para incluir los requisitos para la clasificacian y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja an los sstados financleros, ¥ on noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, ge emitid otra versidn ravisada de la NIIF
9, principalmente para inglulr lo siguients:

+ Reqguerimiantas de deterioro para activos financieres y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introduocir una
categorfa de medlckdn a "valor razonable con camblos en otro resultads integral”, para
ciartos insttumantos deltdores simples,

Los requlsitos claves de la NIIF &:

+  Todos los aclivos financieros gue se clasifican dentra del alcance de la NIC 39 -
Insfrumentos Financleros, se reconaceran posteriormente a su costo amortizade o valor
razonable. Especificameanta, los instrumantos de deuda que se mantiensn dentro de un
modelo de negocio euyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre e] cepital pendiente por lo general se miden al costo amartizadao al final de
los perlodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda manten|das en un madelo
de negucla cuyo abletive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efactive contrachiales
como por la venta de actives financieros, ¥ que tengan términng contraciuales del active
financiero que daniegar en fechas especificas a flujos de efectivo gue salo conslituyen
pagos de capital & inlereses sobra af Imporle del principal pandients, son madidos a valor
razonable con cambios en otro resultade integral, Todas |las otras inversiones de deuda v
de patrimenio se miden & sus valores rezonables al final de los parlodos contables
postetiotes. Ademdas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irevocable
para presentar los cambios postericres en ef valor razonable de una inversldn da
patrimonio {no mantenida para negoclar nl qus incluya uka consideracion contingente
reconocida por gl comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultade integral, ¥ solo con el ingrese por dividendos generalmente reconocido en &l
resultade del periodo.

+ Enla medicldn da los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios an
resultados, fa NIFF 8 requiere que el Importe generado por cambio en &) valor razonable
del pasive financlero qus sea atribulble a cambios en el riesgo de orédito del referide
pasiva, se prasente en otro resultado integral, 8 manos gue, el reconocimienio de los
efectos de los cambios en el Hasgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genare
una asimetrfa contahle en el resultado del perlodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al Hesgo de crédito de un pazive financiero no son posteriormente reclasificados
al resultado del perlodo. Segun la MIC 38, |a fotakidad del importe del cambio an al valor
razonhable del pasivo financiers designado a valor razonabla con camblos an resultados se
presenta en el resultado del perfadon,

+ Eeospecto al detarloro de activos financieros, 1a MIF 8 esteblece un modelo de deteriorn
por perdlda craditicia esperada, confrario at modeln de deterioro por pérdida crediticia
mcurnda, de conformidad con fa MIC 29, El modelo de deterlorp por pérdida crediticla
esperada requiere gue una enfidad contabillee [as pérdidas crediticlas esperadas v
cambios en esas pérdidas craditiclas esperadas on cada facha de reporie para reflejar los
cambios en &l rlesgo craditlcio desde el reconocimianto inicial. En otras palabras, ya no es
necasario que oourra urn evento antes de gue sa reconozean [as pérdldas craditlclas.

+  La MHF 9 mantlene los fres tipas de mecanismas de contabllldad de cobertura, que en la
actualldad se establecen an la NIC 38. Be conformidad con [a KIIF 8, los tipos de
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transacciones elegibles para la contabllidad de cobertura son mucho mas flaxibles,
sspeciflcameante, al ampliar [os fipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cabertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financleras elegbles
para la contabllidad de cobertura, Ademdas, se ha revisado vy reemplazado la prueba de
efectividad por of principio de "relacion econdmica®. ¥a no se requiere de una evaluacidn
retrospectiva para medir 1a efeclividad de la coberlura. Tamblén se afadieron
requerimientos de revelacion majorados sobre [as astividades de gestion de riesgo de una
antidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el fulure pueds
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financleres adjuntos, en
relacion con los activos financierss y pasivas flnancleros del Grups. Sin embargo, no as
posibte praporcionar una eslimacion razonable de ese efecto hasta que un exemen detallado
haya sldo complatade.

NIIF 15 Ingregsos Procedentes de contratos con los clientes

En maya del 2014, s emitid la NIEF 15, gue establece un models exenso y detallado gue
deben ulilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actus lineamfonto de raconocimlents de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, ka NIC 11 Contratos da Construceisn v las
inlemretacionss respactivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El princlpic fundamental de la NIIF 15 es que una entfdad debsrla reconoser ¢l Ingraso que
rapresenta la transferencia de bienes o serviclos establecdos conlractualments a los clientes,
en un importa que reflele la contraprastacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios, Especiflcaments, [a notma afiade un modelo de 5 pasoes para contabilizar el
ingrose:

FPaso 1: identificar sl contrato con los cligntes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecuciin en &l contralo.

Paso 3: determinar ¢l preclo de la transaccoidn.

Fasn 4: distribulr el precio de transaceidn a las obligaciones de ajecucion an &l contrato.
Paso &: reconacer el ingreso cuando fo an la madida que) 1z entidad satisfaga 1a obligacion.

Segln la MIIF 15, una entidad contabiliza un Ingrese cuands (o en a madida que) se satisfaga
una obligacidn de ejecucitn, es dacir, cuanda sl “contral” de los bignes y servicios
relacionados con una ebligacion de ejecucion paricular es transferido al clients. Se han
afiadido muchos més linsamientos detallados en la NIF 15 para poder anallzar sltuaciones
sepeciiicas. Ademas, ka NIIF 15 requigre ampllas revelacionss.

La Administracidn de la Compaiila prevé gue la aplicacitn de ia NIIF 15 en el futuro pusds
tener un Impacts sobre [os importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargn, no es poslble praporclonae una estimacicn razonable de ese
efecto hasta gue un examen datallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparacion de los presentes estados financieros consolidades en conformidad con NIIF reguiere
que la Administracidn realice ciertas estimacionss vy establezea algunos supusstos Inherentes a la
actividad scondmica de la enfidad, con el propésitn de determinar la valuacién v presentacidn de
algunas partidas gue forman parte de os esfados financieros. En aplnidn de la Adminlstracion, tales
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gsfimaciones y supuestos esluvieron basados en la mejor ytllizacldn de la informacion disponible al
- momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuaclon se presentan las eslimacioneas vy juicios contables crlicas gque la administracién del
- Grupo ha wtilizado en el proceso de apficacidn de los crileros contables:

b

3.1 Provisiones para obfigaciones por beneficlos definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficlos definidos depende de varios factores que son

- daterminades en funcidn de un caleulo actuarial basados en vatos supuestos. Estos

supuestos utiizados paca, detatminar el valor oregents de eetas obligadores ndhuye una iaea
de descuento. Cualguier cambio en los supusstos impacta en el valor en libros de las

praviglones de estos beneficios.

El actuaric contratade por la Compaiila para reallzar el caleulo actuartal, utiliza |a tass de
o~ descuento, [a tasa de moralidad v de rotaclon al final de cada afio reportados por la Gerencia
de ia Compaiia. La tasa de descuents €5 la tasa de interés que debe ser ulflizada para
determinar ¢l valor presente de [0s flufos futlros de caja estimados que 86 espera van a 5er
- requendes para cumplir con la obligacidn de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas dae la Comparila se descuentan a una lasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al fina] del periods de los bonos del
gabiema. Se requiere un uicla sigoificativo al establecer los witerlos para bonos a ser
ingluides en la poblacidn de la que se detlva la curva de rendimiento,

3.2 Estlmacidn de vidas otiles de muebles ¥ equipo - La estimacion de |as vidas Oiles vy &l
valor residual se efectian de acuerdn & o mencicnado en la Mota 2 6.3,

- 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efeclive ¥ equivalentes de efeclive como se muestra en el estada de fiujo de efectivo puede ser
concillado con las partidas relacionadas en el estado de sltuaclén financiera de la siguiente manera:

Cotposicidn:
. 2017 2016
Caja Chica Adminiztracidn 300 300
- Caja Fondo compra combustible - Finca BOO 800
Caja Fondo pasajes 160 150
_ Banco del Pichincha 4,711 69,765
i Banco Plchincha Miami 403,474 512.831
- Banco Plchincha Ahottos 316 -
—_ Bance Produbanco Ahorros 35.483 -
. Total 545.048 583,670
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un detalle de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 88 como sigue:

2017 2016
Cuentas por cohrar comeraiafes:
Clientes focalas 883.410 628.307
Clientes def exletor B607.258 443,847
Prondsitn de cusntas incobrables {36.264) (36.264)
Sublotal 1.564.404 1.033.690
Oiras cuentas por cobrarr
Antlclpe a Provestores - 960 13,738
Préstamos Empleadns 4.542 8,567
Citras Cuentas por Cobrar 181,175 167.600
Subtotal 186.67F 190,808
Total 1.751.081 1.224.596
INVENTARIOS
Un detalle de lps inventarlos es comea sigue:
2017 2018
nventanio de Materia Prima 22397 41.627
Invertano de Suministros ¥ Materfales 69,782 BE.2D3
Total 92.173 108.330

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Compasicién:

2017
Costo o valuacion 2.202.011
Depraclaclén asumulada (106838}
Total 2.066.173
Clasfficaciin
Costo
Temenns ¥00.026
Flantaclonss an vetativs 41 841
Ingtalaclones (Sletema de riego) 1.070.331
Edificios 285,312
Maguinaria y equipc 39.502
Muables v enserss 3.783
Equipos da computacion y softwre 2.537
Telal 2.202.011
Degracfacion Actinridads
Dep.Acum. nstalaciones (F8.081)
Dep. Acurn. Edicios {25,664}
Dep.Acum, Maguinarda v equipo {1.104}
Dep.Acum. Muebles v engseras (280}
Dap.Acum. Egq. Computacidn v softwara {B9E)
Total {105.838)

218

2,376,645
{1.048,550)

1,320,095

T38.926
100,400
82,352
1.245.883
108,363
4,180
8.531

2.376.645

{12.447)
(1.002.915)
(25.405)
(1.132)
(4.851)

(1 048.550)

7.1 Instalaciones registrados al valor razonable- Un penito independiente realizé al avallo sobre
las Instalaclones de la Compafila para determinar su valor razonable. El avalio, el cual fue hecho

con base en lag Normez Infernacionales de Valoracion, fue determinado con referencia a los
fiufjos da efective descontados. La fecha de vigencla del avallo a2 &l 31 de diclembre de 2017,

ESPACIO EN BLANCO
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ACTIVOS BIOLOGICDS

Un detalls de los Activos Blologicos es como sigue:

Plantas en praduseion

Depreciacidn Acurm, Activas Bialdgicns

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a1y

J65.9088
(95,685

266,297

D16

726.422
(256.516)

483,908

Lin detalle de |as cuentas por pagar comercialas y ofras cuentas por pagar son como sigue:

Cuenfes por pagar coMerciales:
Proweedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar Relacionadas
Coh gl IESS

Anticipo de clientss

Préstamos accionistas

{Otras

Subtatal

" Total

2017

1,158,172

016

1.073.825

1158172

848.674
28,367
04,724

866,594
03212

1.073.923

857,363
26.824
88.044

BY.450

2.029.571

1.168.682

3.187.743

2242 B0G

ESPACIO EN BLANCO
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10.

IMPUESTQS
16,7 Actives v pasivos del afio corrdente

Composicion:

Activos por impuestos comentes:
Anticlpa del impussto a la renta
A en compras

Retenciones en la fuents
Retenciones de VA

Crédito titwstario pardos anteriores

Total

Activos por impuestos Diferidos:
Impuestos diferidos
Total

FPasivos por impuestos comfentes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenclones WA por pagar

Retenciones en la fugnte de impuesto a la renta
por pagar

Total
FPasivos porimpusstos Diferidos:

Impuestos diieddos
Total

ESPACIO EN BLANCD

a1+¢ 2018
114,291 112,748
12 -
25,473 25473
4,835 4.855
144.530 142 874
33.664 .
33.664 -
100,662 86,951
20,260 78,153
120.823 165,104
257.508 47.020
257.658 47.020
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10.2 Conclifacién tributarla - Contable del impussto a la renta corrienta- Una reconciliaclon entre la
Ltlldad segin estados finansieros y &l gasto por impuesto a [a renta corrente, es como sigus:

2017 2018

Utifidad segin estados financieros antes de impuesto 901,451 433857
a la ranta

Gastos no dedusibles 456,086 357.806
Inorasos P obfeto {30.548)
Amortizaciin de péniidas (53.044)
Litiitcdad oravable BE8.437 713.168
impuesto a la renta cavsado 22% v 12% (a) 144.856 126568
Anticipo Calculado {b) 44183 36.620
impuesato a la renta corrente 144,856 126,562

{a)

(b)

(c)

Impuesto & 1a renta

A la facha de emision de esfos estados financleres, las declaraciones de impuesto a la
renta no han sido revisadas por las autordades fiscales. Los afios 2014 g 2017 sze
ehcuentran abiertos a revisidn por parte de las autaridades fiscales,

La provision para mpuesio a la renta corrlonte se caloula mediante la tasa de
impusste aplicable a les ulilidades gravables. Las normas tributarias vigenles
establecen Una tasa de impuesio & la renta del 22% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% szl [as uillidades son reinvertidas paor &
confribuyents en actives praductives.

Base de caloulo de Antlclpo Minimo de impuesto a la Renta

& parfir del efercicio figeal 2010 entrd en vigor 1a norma que exlge &l pago de un
"anticipo minimo de impussto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afic anterior y en base del 0.2% dal patrimanio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos v 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma eslahlecld que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que & monto del anficlpo minimo, este dlime se convertlrd en mousste a la
renta definftivo, a menos que &l conttibuyante solicite al Servicio de Rentas Inlernag su
devolucidn, lo cual podrla ser apllcable, en limitadas circunstancias dasciitas en la
narma gue rige este anficipe,

Aspectos Tribtutarios
El 20 de diclembre del 2017, se emitié la Ley Crganica para la Reactivacion de la

Economla, Fortalecimianta de la Dolarizacion y Medemizacidn de la Geslidn Flnanciera,
a continuaclon, sa detallan Ios aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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11.

Se Incrementa 1a tarifa de Impuesto a la renta para socciedades al 25%, v cuando la
saciedad tenga acclonistas, Acclonlstas, particlpes, conslituyentes, bensficiarios o
Birrilaras residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes da menor
imposicion, o cuando [a seciedad incumpla el deber de informar sobre sUs accionistas,
Arcionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa zerd la
correspondiente a sociedades mas 3 punios porcentuales, Se debe demostrar que el
benellciado sfective no &5 un Utular nominal o formal bajo régimen Jurldlce agpeciico

Para ol caleule del anticlpo de impussts a la renta, del rubre de gastos deducibloes se
pusden disminuir Jos gastos por sueldos y salarios, decimolercera y decimocuaria
remuneraciones, aportes patronales ¥ oz valores de gastos incrementales por
generacidn de nuevo emplan v la adquisicion de nuevos activos productivos gue
permitan ampliar la cepacidad productive futura y generar un meyor nivel de
produccian,

Mo serda deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario, el VA en
compras realizadas en efectivo superlores a US$1.000 (anterlormente USES.000).

La némina de los administradares, rapresentantes legales y Actionistas o accionistas,
gue se envlia anualmente a la Superintendencia de Compafilas debe incluir tanto 108
propietarlos [egales como los beneficiatles efsctivas, atendiende =z estandares
internacionales de transparencla en materia tibutaria v de lucha contra actividades
illcitas.

Las sociedades que tengan la condicidn de exportadores hahituales {gue mantengan
o incrementen el emplen), tendrén una rebaja de 3 puntos porcentusies an la tarifa de
impuesto a |a ranta,

Se establece el concepio de reinversion da utllidades {10% porcentuales menos en la
tarifa de lmpussts & la renta} solo para sociedades exportadores habituales, de
turisme receptivo ¥ socedades dedicadas & produscion de blenss, que posean 50% o
mas de compenente nacional.,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

2017 2016
Farticlpacitn a trabaladores (1) 35.550 T7.504
Benelfclos soclales 1668.554 156665
Total 204,104 236.460
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11.1 Participacion a Trabajaderes - De conformidad con disposicionas legales, los trabajpdores

tlanen derecha a parllclpar an las utilldades de la empresa en un 155% aplicable a las
utilidades llquidas o contables. Los maovimientos de la provisidn para participacian a
trabajedores fueron como sigue:

2017 2016
Satdos al comienzo del afio T7.804 -
Prosision del afio 35.550 77.804
Fagos efectuados {77804} -
Saldos al fin det afn 35,530 77,804
12, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Composicion:
2017 20156

Jubitacian Fatronal 175,681 124301

Bonifcasion por Desahucio B83.438 42676

Total 235,009 166,977

12.%  Jubilacion Patronel- De acusrdo con disposiciones del Cddigo del Trabaja, lus trabajadores

12.2

12.3

due por veinta aifios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuads o
interrurmpida, tendran derecho a ser Jubllados por sus empleadores sin perjulclo ds la
jubilacidn que les corresponde en su candicidn de aflllados al Instituto Ecuateriano de
Sequrfdad Soclat,

Bonificacién por desahucie - De acuerdo con disposicionas del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminaclon de la relacion laboeral por desahuclo salicitado por el empleador o por el
trebalador, la Compafiia entregara el 25% de |a dltima remunetaclan mensual por cada uno
de los afios de servicio

Aspecios Téchicos- Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengads
por concepto de beneficios definides fueran reallzades el 31 de diclernbre de 2017 v 2016 por
un actuario independlenle. El valor presente de las obligaciones por concepto de banoficlos
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterlor fueran caloulados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métede los beneficios
definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del empleado v basados en la farmula
del plan, da tal susrte que sa atibuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo,
conglderando el uso do hipttesls actuariales para caloular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdiesis reflejan el valor de dinero a traviés del tiempa, gl incramento
salartal v las probabilidades de pago de estos heneficios.

Las ganencias y pérdidas actuariales que surdan de o8 gjustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abanan a resultados durante el remanente de vida
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laboral promedio esperade de los empleados correspondlenkes, con base an el enfogue de la
banda de flustuaccn,

Lag hipdtesis actuariales significativas utlllzadas para la determinacidn de las ebligacionas por
benaficlos definidos son fa tasa da descuants, incremento salariat esperado v |8 morlalidad.

El andlisis de sensibllldad detallado a continuacion se ha desamrollado en base a los cambios
razonablements posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos,

13 INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Gesfion da Hesgos financieros « En el curso normal da 5Us negocios v actividades de
financiarniento, fa Compafila estd expuesta a distintos riesdos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera Mas o menos significatlva al valor econcmico de sus flujps v
activos v, en consecuencig, sus rasultados.

La Compalila dispone de una organizacldn v de sistermas de informeacldn, adminfsirados por
la Gerencha de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos rlesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacién, ¢lecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

& cantlolaciin s prazenta wod definicidn da los resons gue enfiemta la Compahila, una
varacterzacion y una descpcion de las medldag de mitigaclon actualmente en uso por parte
ds la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de Inferds - La Compalila se encusntra expussto a iesgos en
la tasa de interés debldo a que mantiens préstamos a tasas de interés tanto fllas
eomo variables, El tlesgo &8 mangjade por la Campaiiia mantenienda una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija v a lasa variable.

13.1.2 Rlesgoe de crédito - El riesgn de cradite se reflere al riesge de que una de las parles
Incumga con sus cbligaciones confactuales resultands en una pérdida financisra
para la Compafiia, La Compaiile ha adoptade una polllica de dnlcamesnte
involucrasse con pantes solvenies ¥ chlener suficieries cuislersies, cuando sey
apropiado, come farma de mitigar el riesge de |z pérdida financiera ocaslonada por
los incumplimientes. La Compaiiia (nicaments realiza transaccicnas con Campafiias
que cuenlan con @ misma o mejor callficacion de riesgo.

13.1.3 Rfesgo da liquidez - La Gerencla Ganeral esla gue tiene fa responsabilidad final por
la gastion de liquidez. La Gerancia General ha egtableclds un marco de trabajo
apropiado para la gestlon de liguidez de manera que la Gerencia financisra pusada
mangjar o3 requarimientos de financiamients 2 corto, medians y largo plazo asl como la
gestidn de liquidez de la Compaiia. La Compafila manefa &l riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facllldades finencieras v da préstamo adecuedas, monitoreands
cordinuamante fos fiujos efectivos proyectados y reales y conclllands los perfiles de:
wvanchmlanto de los ecfivoe ¥ nesivos fnanciems.

13.1.4 Riesge de capital - La Gerencla gesfiona au capllal para asegurar gue la Compafiia
estard en capacidad de confinuar came empresa en marcha mienlras que maximizan el
rendimianta 2 sus Accionistas a travss da 2 optimizacion de los saldos do deuda v
patrimania.
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L a Gerengia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como
parks de esia revision, esta Gerencia considera el casto del capital y los rlesgos
asnclados can cada clasa de capital.

CAPITAL SOCILAL

El capital social avtarizado consiste de 217,000 acciones de US31 valor nominal unltarlo, [as cuales
olorgan un voto por acclan.

EVENTCS SUBRSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y [a fecha de emisién de estos estados financieras no sa produjaron
eventos que, en la opinion de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener Un efecto slgnificativo
sobre dichos estados financieros gle no se hayan revelado en [og mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS

Loz estados financleros por & afo terminado & 31 de diclembra del 2017 han sido aprobados por la
Adminlsiraclén de SOLPACIFIC S.A., an abril 10 del 2018 v serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacidn. En apinlén de |l Adminlstracian de SOLFACIFIC 8.4, serén aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones,
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