SOLPACIFIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL ANO 2016 y 2015

1. INFORMACION GENERAL

SOLPACIFIC S.A. (En adefante "La Compafiia"), estd lagalmente constituide en el Ecuador,
sagun esoritura 17 de novlernbre de 2003 en ia ciudad de Portovigjo.

La Compafiia tisne su actividad princip! consiste an al ejercicte det comercio en todas sus
ramas, explotacidn agrfcola en todas sus fases: importacidn, exportasion, agsncias,
represantaciones, comisiones y en general todas las actividades mercantfes permitidas por la

ley.

2.1

2.2

2.3

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraclon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conssjo de Monmas
Internacionales de Contabilidad ((ASB).

Moneda Funcicnal

La menada funcional de s Compaiila o8 el Ddlar de 10s Estades Unitdos de América
{U.8. dalar), el cual es la monede de circulacién an el Ecuador.

Basasg do preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histarico
excepta por clartas propiedades e instrumeantas financieros aue son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Eb casto
historico estd hasado generalmente en el valor razonable de ls contreprestacion
entregade a cambio de blenes ¥ servicios.

Ef valor razonable 88 8l preclo gue se recibiria por vandet un actlvo o el valor pagado
para transferir un pasivo sntre participantes de un mercado en fa fecha de valoracian,
Independientements de 1 ese precio es directamente observahle o estimado uflizando
ofra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los pariicipantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medlcion, B valor razonable a efectos de medicion vy o de revelacidn en los estados
financleros, se determing scbre una basso de este tipo, a excepcion de las medicionss
gue tlene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como ol valoy nelo de reslizaciin de e NIC 2 o o valor on uso de b NIC 38,

Adicionalmente, a efectos de Informacion financiers, ks mediciones efectuadas a valor
razonable se claslfican en el nivel 1, 2 0 3 con base n el grado de importancia de los
instimos para la madicién del valor razonable en sy toialidad, los cuales se describen
a contnuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entided puesde accader a la facha de mealclon.
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Mivel 2: Insumos dlstintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasive, va sea directa o indirectamente.

Mival 3: Insurmos con datos no observables para al active o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en |z preparacion
de estos estados financieros

2.1

2.2

2.3

Efectlvo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros liquidos,
deposites o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar ragidamente
en efactivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarlos.

Cuentas por cobrar comerclalas y alras cuenfas por cobrar - Las cueotss por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son actives financieros ne derivados con
pagos fijos o determingbles, que no cotizan en un mercado activo,

Beszpuss del reconocimiento inicial, a valor razonahble, ag miden al costo amortizado
utilizande ef métods de la tase de interds efectiva, menes cualguior deterors. E!
periedo de crédito promedio es de 30 dias.

Las cusntas por cobrar comerclades incluyen ung provisidn para reducir su valor al de
probable reallzacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anallsis de g
prabahilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar son activas financieros
no derivados con pagos Tijos o delerminabies, que no colizan en un mercadoe aciiva,
Se clasifican sh activos comientes, excapto los vencimientos superlores a 12 meses
desde la fecha del sstado de situacidn financiera, que se clasificarian de sar el caso
como activoa no correntes,

Proplodad, planta y anuipo -

2.3.1 Madiclién an sl momenio del reconoeitniento - Las partidas de propiedades,
plarie ¥ equipt 50 metdiran inicieimene por 5u Gosto.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adgquisician
mas lodos los costos directamente relaclonados con fa ubicacion y la puesta an
rondiciones de funcionamiento y la aestimacldn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacton de la ubicacion del
activo.

2.3.2 Medicién posterfor al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimisnto [niclal, las propiedades, planta ¥ squipo son reglstradas al cosio
mends 'a depreciacitn acumulatia v &t irmporie acumuiado de las pérdites de
deterior de valor.

Los gastos de reparaciongs y mantenimigntos se imputan a resuftados en el
periodo en que s& producen.

2.3.3 Método de depreclacidn y vidas dfifes - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta ¥ equlpo se deprecia de acuerdo con ef métode de linea
recta. La vida Ol estimada, valor residual y método de depreclacion san
revisades o) fingl de ceda oo, slendo o sfetic de ocusiquisr cambio en sl
estimado registrado sobre una base prospoctiva.
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2.5

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
eguipg v las vidas Utfes usadas en &l caleulo de la depraciacion:

Tlpg de bienss Namern de afios
Mueblos y ansares 10
Enguipos de Ofclna io
Equipos de compuin 3
Vehioulos 1)
Edificias 20

Actlvos Bioléglcos — La valoracion de active biolagico se realizé a través del ciloulo
g2} velor razomable de cada vavedad de acuerdo & Ya dase & o gue pedensce {dase
1, cfase 2, clase 3).

Para ellos & evalud las siguientes categorias:

Tallos producldas por planta al afio
% da nacional

% de flor no vendida

Frecio de venta por tallo

 ingraso por planta

Lo5to be protuccion por taio
Casto de produccldn por planta
Utilidad por planta

Yalor actua! neto por planta

Se utilizé el método de valor presente de! flujo descontado a una tasa corrtente definida
por el mergado, y la vida Ot promeadio, de acusrdo a Iz rentabilidad da! mismo (15%).
Solpacific decidié mantener la iesa de descusnte sugerida por e perio en of avalio
realizado al iniciar of afo de transicion, considerando gue no ka habido cambios
significatives en el mercado.

Uns vez corfida lg matriz, s detenmnind que lag variedadas CLASE 1, fienen un valor
actual neto por planta de $1.17, las CLASE 2 un valor actust neto por planta de § 0.67,
¥ ias CLASE 3 un valor actual neto por planta de $0.18.

Ef aclivo hiologfeo estd conformado per plantas y regalias da las mismas. Ya gue las
empresas floricolas reconocen el pago de regalias y estas confribuyen & gensrar
ingresos presentss y fuluros, se ha considerado que cada planta sembrada tigne una
regalla reconocida y aceptada como activo, ¥ sa ha distribuido e valor razonable dsl
activo hiclagico de acusrdo a la aportacion de cada rubro.

Valor planta 1 515% 1
valor regalla 48.5% ]

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuasto a fa
renta por pagar corriente v &l impuesto diferida.

fa) Impuesto a la renla corrdente

Se hasa en la viilldad gravable (tributaria) registrada durante ef afo. La utilidad
gravable difiere de la utllldad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deduchles y partidas que no seran gravables o deducibles. E
pasive de e Compeile por concepto del impussto corfente se calouia ullizando
las tasas fiscales aprobedas al final de cada perfodo.
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Impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o
recuperar en el fuluro por las diferencias temporarias entre e valor en libros de
los aclivos y pasivos ¥ sus correspondientes bases tributarias, Los actives y
pasivas por Impuestos diferidos gon generalmente recanccidos por todas las
diferenclas temporarias ¥ son cafculados a las tasas que estardn vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El irnpuesto a Ja renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las difsrenclas temporales que surgen enire [as bases iributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los esiados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
gue han sldo promulgadas a la fecha del estade de situacidn financlera y que se
espara serap aplicabies cuando sl Impuesto a la renta diferide activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pagues.

2.6 Provisiones - Las provisiones se reconocan cuando (i) la Compafila tiene una
obligacién pressnie, ¥a sea legal o implicita, comeo resuitado de eventos pasadas, (il
es probiable vaya a 88r necasaria una salida de racuraos para fiquidar la obligacidn v
{lii) &l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocides comao pravisidn
son la mejor estimaciin de ta Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieres, de los desembolsos necesaiios para liquidar fa obligacion.

2.7

Bereficios a empleados

fa)

(k)

Participacién de los frabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual gue se debe reconacer por concepto de participacidn
iaborsl en |as utilidades es registrado con cargo a los resultados del efercicio en
gue se devenda, con base en |as sumas por pagar exigibles,

Beneficios definfdos: jubiiacion patronal y bonificacion por desahuclo

El valor presente de las provisiones para ohligacianas par beneficios definidos
depende de varios faciores que son determmados en funcidn de un calcuip
aciuarizl basados en varios supuestos. Estos supusstos ulfizados para
determinar & valor presente de estas cbligaciongs incluyen una tasa dg
descuento. Cualquier cambio en los supusstas impagta en el valor en libros de
las pravisionas de estos beneficios.

El actyario contratada por fa Entidad para realizar el cafeule actuarial, utliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
regortados por [a Gerencla de |3 Entidad. Ls tasa de descuento es la tasa de
Interés que deba ser ulilizadz para determinar gl valor presente de los flujos
futurps de cgja estimados qua ze espera van a ser requeridos para curmplir con
la oblgacion de estos beneficios, la cual se determipa ulilizade la tasa
establacida par referencia al rendimiants de o Bonos Comaoratives de Alla
Calidad en Estados Unides de América.
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2.8 ReservaLogai- De acuerdo con la leglslacion vigente, la Comparila debe gpropiar por
fo menos el 10% da la utilided neta del affio a una reserva legal hasta gue el saldo de
ticha Tegerva sicance el H0% de) capital suscrito, 1a reserva legal no esta disponible
para distribucidn de dividendns, pere puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pardidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y la reserva constituida aleanza
aproxlmadamente el 5% del capital suscrito

29 [Ingresos diferidps- Por al giro del negocio 86 reconocsn ingresos diferidos, e
tratamiento de los ingrescs diferidos se mantien® de acuerdo al metodo actual gue
consiste an distribuir las ventas mensuales y registrar en el mes guie comesponds.

210 Reconocimiento de Ingresos — los ingresos do operaciones comesponden
exclusivamente por la prestacidn del servicio del suto sustituta registrados al 31 da
diciembre del 2015 y 2018, el regizstro de ventas de la compania se contabilizan comao
"ventas diferidag” e "ingresos” cumpliendo el pnncipio contable de reallzacion de
acuerdo gl tiempo establacido seqin contrato de servicio acordado,

211 Costos y Gastos - Se registran at costo histérico, Log costos v gastos se reconoscen g
medida que son ingurrdos, indepondlentemente de la fecha en gue se haya realizado
el page, vy s& registran en el perfodo mas cercano en el glie se conocen.

2,12 Normas nueves revisadas emfildas pero atin no efegtivas - La Compafila no ha
aplicado ias slguieries Normas Internacionales de Informacién Financlera {(NIIF) y
Normas internacionales de Contabilidad {N1C) nugvas revisadas que han sido emitidas
perc aun no son sfectivas.

La Compaiila no ha apficado las siguientas Normmas Internacionales de informacian
Financiera (NIIF) nuevas ¥ ravisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
perlodos gue inicien

NilE Titulg en o despuss de
MilF & Instrumentos financiercs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentss de contratos

con clientes Enero 1, 2018

Se permite |a aplicacion anlicipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en los estados
financieros an los perfodos futuros no tendran un impacte scbre los Importes de los
activos ¥ pasivos y l1as revelaciones de la compafila. Sin embargs, no es posibls
proporcionar una estimacidn razonable de ese efecta hasta que un sxaman detallado
haya sido completado

2.11 Apiicacidn de Normas Intemaclonales de Infarmacién Flnanciera nuevas y
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el afio actual.

Durante el afic en curso, la compaiiia ha aplicado |as siguientes modificacionas a las

NilF emltidas por el Consajo de Normas Internagionales de Contabilidad {(ASE), ¥ que
son mandatarlamente efectivas a partir del 1 de anera dal 2016 o postatiormente.
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Mejoras anuaies a las NIIF Cicie 2012 - 2014; Modlficacienes a la NIC 19 Planes
de Bansffclos Definidos - Tasa de descuento

l.as modificaciones de Iz NIC 18 aclaran que la tasa utiiizada para descontar las
obligacionss par beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobra sobre bonos corporalivos de alta calidad al finai del
perfodo de reporte. La evaluscidn de la pmfundided de un mergado pera bonos
corporativos de aite calidad debe ser & nivel de la moneda {es decir, I2 misma maneda
en gue log beneficlos deben ser pagados), Para las monedss para las que no exlste un
mercado profundo de tales bonos comporativos de alta calidad, se deben utilizar ios
rendimientos de mercade de bonos del gobiemo denominados en esa monsda a la
facha da reporte,

Al gar gl dolar de los Estados Unidas la monada de circulacién an Ecuador v en la que
5 van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando gue e mercado de
bonos corporativos de alta catided en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la
tase para descontar los pasivos por beneficios definldos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporatives de alta
calidad de los Estados Unidos, Previo a la modificacion de esta notma, ia tasa de
descuenio utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia a fos bonos del
goblemao de jos Estados Unidos la cual es 4,18%.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremsnto de
los pasivas por benefiios definidos con 8! comespondiente ajuste a utitidades retenidas
al 1 de enero y 31 de diclembre del 2015, Los efectos de ia aplicacion de esta
modificacidn se detaflan a continuacion:

Al 1172015 Ajustes por
Impacto en activos, pasivos y Previamente enmienda a Al 17172015
patrimonto al 1 de enero 2015 Reportado la NIC 18 Reestablecido
Obiligaciones por beneficios definidos:
Jubilacidn patranal 57.538 57.538
Desahucio 16.042 16.042
Willdades retenidas {5.872) {5.872)

Impacte an actlves, pasivos y Previamante emmienda a Al 31M2/2015
patrimonio al 31 de diciembre 2615 Repeortado la NIC 19 Resstablecido
Chligacicnes por beneficios definidos:

Juhbilaclén patranal £8.204 30.309 28.603
Desahucio 3;M.T30 13.782 453501
thilidades retenidas 7.703 13.762 21.465

Al 311212015

Ajustes por
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Alustes por

Impacto an activos, paslvos y enmienda a
patrimonio a) 3t da diclembre 2016 la NIC 19
Obligaciones por henaficlog definidos:

Jubllacién patronal 124301
Dasahucio 42 676
COtre Resuitado Integral {11.835)

Modificaciones ala NIC 1 Iniclativa de Revelacion

La compsafilz ha aplicade estas enmiendas por primera vez en al afo actual, Las
enmigndas cladfican gque uwa antidad ne necesiia proporcionar una Tevelaciin
ezpecifica requerida por las NIIF, i la informacion resultante de tat revelacidn no es
material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desauregads para
propositos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran gue una entldad debe
considerar provesr informacion adicional cuanda el cumplimisnto con un requenmisnto
especifico de NIIF es insuficlente para permitir gue los usuarios de los estados
Rranciercs enfiendan el impacto de tkansacciones pariculares, eventes ¥ condiciones,
sobre la posicidn financiera v resuliados de operacion.

Respecto de fa estructura de los estados financiaros, las enmiendas proveen gjemplos
de un orden sistematico o agrupaclén de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglr: impacto en |a posicién financiera
¥ resultados de oparacian de ia compafila.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de eneroc del 2016

La aplicacion de |as demas enmiendas no ha tenido ningdn impacio material en las
revelaciones o importes reconocidos en los sstados financierns de la compaiiia.

Efectiva a partir da
periodos gue inicien

MNIIF THulo en o después de

Modificaciones a ia NIIF 11 Contabilizacign de adquisiciones de
irdereses en Uperacionss

Conjuntas

Clarificacion de los métodos
aceptabies de depreciacion y
amporiizacion

Enero 1, 2016

Modificaciones ala NIC 16 v a
NIC 38

Enero 1, 2016

Modificacionss ala NIIF 10 v Wanta o Aporacitn de Bienes entre Enerp 1, 2016
MIC 28 un Inversionista ¥ su Asoclada o

Magocio Canjunta
Modificacionss a la NIIF 18, Entidades de Inversion: Aplicacion Energ 1, 2016

MNiIF 12 y la NIC 28

de la Excepcion de Consolidacidn
Madificaciones a la NIC 27

Método de particlpacion en los
estados financieros separados
Weforas anueles a las NIIF Cicla
2012 - 2014

Enero 1, 20186

Modificaclones a las MIIF Enero 1, 2016

{(10)




ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

|2 preparacion de loe progsentas estados financieros en conformidad con NIIF reguiers que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establerca algunos supusstos inherantes a la
actividad ecaondmica de g entidad, con el propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacion
de algunas partidas que forman pare de los estados financisres. En opinidn de la
Administracidn, tales estimacionss ¥ supuestios estuyieron basados en la mejor utillzacion de
I3 Informacién disponible al momento, [os cuates podrian [legar a diferir de sus efectos finalas.

A continuacion se presentan las estimaciones v [ulsips contables criticos que la administracidn
de la Compariia ha utilizado ar & proceso de aplicacion de [0s criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deforioro de getivos - A la fecha de cieme de cada periodo, ¢ en aqueila fecha que se
considete necesario, 5o analiza el vafor de los activos para determinar si existe algdn
indicio de que dichos activas hubieran sufride una perdide por deterdors. En caso de
que exista algdn indicio se realiza una estimarcion del importe recuperable de dicho
activo. 81 se trata de actives Identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
ingepandiznte, se estima Ia recuperzhilidad de la unidad generadera de sfective a la
que perfenzca el activo,

Las perdidas por delarioro reconocidas en un active en perfodes anteriores son
revartidas cuande se produce un camblo en las estimacionss sobre su importe
recuperable incremerdando el valor del active ¢on abona a resultados con el limite del
valor an fibros gue 2] aefivo hubiera tenido de ho haberse reconocido 12 pérdida por
deterioro.

Provislones para ohllgaciones por beneficlos definidos - El valor presente de las
provisionas para obligaciones por beneficios definidos depende da varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuadal basados en varics supuestos,
Estos supusstos uiilizados para determinar ef valor presente de sstas obllgaciones
Incluyen una fasa de descuento. Cualguier cambio en los suplestos impacta en el
yalar en libros da las grovisiones de estos heneficios.

E} actuario contratado por la Gompania para realizar el calculo achearial, utiliza la tasa
de descuento, Iz tasa de mortatidad v de retacidn al final de cada afo reportados por i
administracicn de fa Compafifa. La tass de descuento 25 Ia tasa de Interés que debe
ser utilizada para determinar el vaior presente de [os fiujos futuros de caja estimados
que Se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacicn de estos baneficios.

L.as obligaclonss por prestaclonss definidas de la Compaiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final det periodo de referencia de
los bonos del gabierno.

Estimacion da vidas giiles de propiedades y equipos - La astimacion de las vidas
utiles ¥ el vator residug| se efectlan de acuerdo a o mencionade an la Nota 2.3.3,

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de log actives ¥ pasivos de la
Compafiia se valoran a su valor razonahble para prondsitas de revelgoion. La Comnafila
ha establecido un mecanismo de valoracidn para determinat las técnicas y los dalos de
evaluacian apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar al valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa utiliza datos
observahleg en el mercado en ta medida en que esté disponible. Cuando fa infermacion
del nivel 1 no esta disponible, ta Compafifa desarrolla sus técnicas de valoracion
utilizando medeies intemos.
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4,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y aquivaientes de afectlvo es como sigue:

Caja General

Hancos:

Banco Pichincha
Banee Fichincha Miami

Total

Diciemiore 31,
2016 20185
1.050 1.229
69.789 108.596
512.831 -

583.670 102825
esrarararnsolissl | STy

Correspande principalments g fondos disponibles en cuentas cortlentes en gl Pichincha C.A

y Fichincha Miami.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un resumen de cuentas por cobrar clisntss ss come sigue:

Cuentas por cobrar comercizles:

Clientes locales
Clientes del axterior
Prowsion cuentes dudosas

Otras por cobrar
Préstamos Empleaclos
Anticipo provesdores y olros

Total

IMVENTARIOS

Un resuman de inventarios as Goma sigue:

Inventario de Materia Prima
nventario de Suministros v Materiales

Total

Biclembra 31,

2016 15
626,307 295,983
443,647 702, 359

(36.264) {36.264}
1.032.690 953.089
167.800 38
4 567 -
13.735 5318
1.224.506 — 988,445
Dictembre 31,
2016 2015
41.527 41,434
6,803 57.902

108. 330 09.426
T —
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7.

8,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta ¥ equipo as como sigue:;

Yehiculos

Eduipos da camputacion ¥ soflware

Edificlos
Magquinada ¥ equipo
Muebles v ansares

lnstalaclones (Sistama de Risgo)

Meanos:
Dapreciacion acuwmulada

Tameno
Plantaciones an Vegetativos

Total
Movimicnto:

Saldo al 1 de enera
Adiciones & Balas notas
Dapraciaslan del afo

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos &8 como sigus:

Ptantas an Producsidn

Total

Hovimisnin,
Saldo al 1 de enero
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre

Dhciemore &),
2018 2015
5.531 26,1_68
1. 345 883 1.345.883
106,363 296,598
4,100 5,236
52,352 165,408
1.8517.318 1,770,382
{1,048, 5509 {1,141, 1503
470,750 629,242
758,026 758,928
100,400 107.048
1.330.095 1,485, 218
1.495.218 2,243 066
{4.835) (802 0013
(180.288) {145.537)
1.330.085 1,496,218
Biciembra 31,
2018 2015
450,906 294,883
455,906 294 883
e
204 883 357186
175.023 (62.303)
468,906 284,883
TN
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen da cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es cono sigue:

Diclembre 31,
018 2015
Cuentas por pagar Corto Plazo
Proveedoras locales 1.073.825 1.043.222
Subtotal 1.073.925 1.043.322
Ofras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas 957 365 814.231
Con al IESS 25.824 23 549
Anticipo de clientes 88.044 291.022
Cuentas por pagar empleados -
Citras 97.450 103.224
Subtotal 1.168.683 1.232.627
Total 2.242 608 2.275.945
IMPUESTOS
Un resumen de Impuastos es como sigue:
10.1 Activos y pasives del afio corriente
Diciembra 31,
2016 D15
Agtivas pac linpuestios Cotvientes
VA on compras 112.746 341,730
Retenciches en la fusnte - -
Retenciones de VA 25.473 25438
Cradito tributario perdos anteriores 4.655 4,655
Total 142,874 371.823
Pasivos por impuestos corriente s:
Impuesto a la renta por pagar 88,951 -
mpuesto al Vafor Agregado -IVA por pagar y refencionss - 24,683
Retenciones an la fuente de impussto & la renta por
pacia 76162 2.927
Total 185.104 28,610
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10,2 Congiliacion tributaria - contakle del Impueste a la renta corriente

Una reconclliacion entre |a utitidad segln ostados financieros y el gasio por impueste g la renta

conieria, as Lomo Sigue.

Uiilidad {Pérdida) segin estatios financleros arites de

Impuesio a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos no ohjsto

Ameortizacidn de pérdidas tribuiarias

Mllidad gravable

Impugsto a la renta causado 22% y 12% 1)

Anticipo caleulada (2)

impuesto a la renta gorrlente cargade a resultados

Movimiento de la provistén de Impuesto a la renta
Saldos af comienzo del afic

Provision del afio
Pagos efectuados

Baldos al fin def ano

Diciembre 31,

U186 2015

e

438.852
357.906
{30.546)
(53.044)

(111.721)
154,354
(85578}

713.188

(53.044)

125,568

__36.520

125.568

125.569
{36.817)

88.851

{1} De conformidad con disposiciones legales, al mpuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las ulilidades sujelas & distrbucion, y del 12% socbre las utilidades sujstas a

capitefizacion,

{2} A partir del afio 2010, se deba considerar como impuesto a la renta minime el valor del anticlpo
calculado, el cual resulta de la suma matemaltica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse par conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

a5 declaraciones de impuestos han sido revisadas por las avtoridades butatias hasta e eno
2011 y son suscaptibles de revisién las deslaraciones de los afies 2012 al 2016.
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10,3 Aspectos Trikutarios

El 20 de mayo del 2018, ge emitid la Ley Orgénica de Solideridad v de Comesponsabilidad
ciudadang pare la Reconstnucoidn y reactivacion de las zonas afeciadas por el teremoto del 18
de abril de 2048, a contihuacion se detallan ios aspectos mas importantes de la mendionads Ley:

- S establece la contibucidn solidaria sobre bienes Inmushies y derechos representatives
de capital sxistentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Eouador
aquivalente &l 0.8% en general ¥ 1.8% al sujeto pasive osta en parafso fiscal,

- Se establoce {2 contribuclon solidaria del 3% =obre la wilidad gravakile del ejercicio ftacal
2015, aplicado a les sociadades que realicen actividatles econdmicas, ¥ que fuerzn sujetos
paslvos de impuasto a la renta.

- Exonsracion del pago da! impuesio a la renta por cinco afos a las inversionss realizadas
en las provincias de Manabl v Esmeraldas.

- Exonaracign del Impueste a la Salida de Dividas 13D y aranceles adusnerps, a las
importaciones efectuadas a favor de contdbuyenies gue hayan sufride una afectacidn
econdmica directa an sus activos productivos como consecusincia del desastre natural ¥
gue tengan su domiclio en ias provineias de Manaht y Esmuoraldas.

- Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondlente al ejercicio fiscal
2015, a log sufstos pasivos que hayan suftido una afectacidn directa en sus activos o
aclividad egondmica, coma consecuencia del desastre natural, cuyo domicilic sea en las
Zzonas afecladss. Los sujefos pashvos que va hublaren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucion del mismao,

-~ Incremento da la tadfa def VA ai 14% por el perfodo de un afio.

- Devolicién o compensacidn de 2 gunios porcentuales adicionales del WA pagado par
las transacciones realizadas con dinero electrénico,

- El12 de octubre del 2016, se emitid [a Loy Organica de Incentivas Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cadigo Organico de Crganizacion
Termmitarial, autenomia y descentralizacion qua establecié entra otros 1o siguiente:

- Paraefectos de la base imponible del ICE, se establece un gambia en la definician del pracio
gx aduana, &l cual equivale & la suma de las tasas arancelariaz, fondos y tasas
axtraordinafias recaudadas por |2 autoridad adusnera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienas.

Se establece gue las Compafilas tendran una deduccidn adicional del 160% por los gastos de

segures médicos privados wo medicing prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para 2 totalidad de los trabaiadores.
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1. OQBUGACION ACUMHEADAS

U resumen de |a obligaclon acumulada es como sigue:

Diciambre 31,
016 2018
Farlicipacion arahaadores F7.804 -
Beneficlos saciales 158,665 152.394
Tatal 236,464 152,304

12.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidén por baneficios definidos es como sigua:

Diciambre 31,
2016 2015
Jubilacidn Patronal 124,501 02 507
Bonificacian por Desahuclo 42 676 7.520
Todal 168.977 100.033

Jubilacigon patronal- De acusrde con disposiciones del Cédigo de trahajo, los trabajadores
gue par veinte a8M0s & mas hubleren presiados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubiiades por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacion que les
corresponde en 80 condicidn de afiiados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Soclal,

Benificagién por desahuclo - De acuerdo con disposicionas del Codige de Trabajo, an los
casos de terminacion de la relacion faboral por desahucio solicitado par ¢l empleador o por el

irabajador, 1a Compafiia entregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio

Los célcutus actuarialos de! walor presente de lg obligacidn devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados & 31 de diciembre del 2016 y 207158 por un actuario
independiante. E| valor presante de las obligaciones por concepte de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y sl costo de! serviclo anterior fueron calculados ulilizando el
métode de ia unidad de crédite proyectada. Bajo aske métado los henaficies definidoes deben
ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado v basados en la férmula del plan, de tal
suerte gue se atrfbuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de genvicio, considerando
el use de hipotesis actuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinerc a traves del tiempo, al incremento salarial y las
probabilidades de pago de astos bensficios.

Las ganancias y pérdides actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
eh 1oe supuesios attuanales se cargan o abonan a oo resuitado Integral.
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13.

T4

Laz hipdtesis actuarfales significativas utilizadas para fa detenminaclon de las obligaciones
por peneficios definidos (OBD) son 1a tasa de descuento, incremanto salarial esperado ¥ la
martalidad,

QBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

LIn resumen de obligacion por pagos definidos e ¢omo sigue:

Diclambre 31,
2015 2015
Sobreglro Bancaria:
Banco Pichincha - 16.353
Tota! - 16,353
L

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Gestion de Hesgos financleros

En &l curso normal de sus nagoclos y actividades de financiamlento, la Compafila estg
expuesta a distintos nesges de naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos ¥, en consecuendia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una crgarizackon y de sistomas de informacian, administrados por
la Gerencia de Finranzas Corporativa, que pemmiien identificar dichos rlesgos, determinar su

magnitud, properer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
sy gfectividad.

A continuacion se presenta una definiclon de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacton y cuantificacion de éstos y una descripcién de Ias medidas de mitigacidn
actuatments en uso por parle de la Compariiz, 51 @5 &f caso.

1. Riesyo op las fasas de fnterds

La Compafiia se encucnira expuesia & riesgos en 1a tasa de interés debido a que ia
Comparila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
2s manejado por la Compania manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tesa fija y a tass variahle,

2 Riosgo de crédito

El rlesgo de crédito se refisre al rdesgo de que una de las partes incumpla con sus
ohilgaciones contractuales resullande en una psrdida financiera para lz Compaifa. La
Compafiia ha adoptado una polltica de dnicaments involucrarse con partes solventes
v obtener suficisntes colataralss, ctando sea apropiado, como forma de mitigar ef
fiesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimlentas. La Compafifa
uricamenie realiza transacciones con Compafiias que cuentan con fa misma o mejor
calificacion de resgo.

La Compania no mankiere exposicionss de nesgo de crédite significativas con ninguna
de las pattes o ningln Grepe de contraparies con camascteristicas simllares. La
Compahia define gue las contraparles gue tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.
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15.

16,

3 Riesgo de liquidez

La Junta Dlrectiva es |z que tisne |a responsabliidad final por la gestion de liquidez, La
Jdunta Directiva ha establecido un marcs de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que [a gerencia pueda manefar los reguenimientas de financiamignto a carte,
mediana ¥ large plazo asi como ks gestidn de liquidez de la Compafia. La Compania
maneja & tlesgo de liquidez manteniondo reservas, facilidades financieras v de
préstame adecuadas, monitoreando continuamente 1os flujes efectivos proyvectados v
reales ¥ conciliando ks perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

4. Riesgo de caplital

La Compaiila gestiona su capital para asegurar gue in Compafiia estara en capacidad
tle continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 2 sus
accionistas a traves de la optimizacian de los saldos de deuda y patrimamio.

CAPITAL SQCIAL

El caplial autorizado, suscrito y pagado de la Compafila ai 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 35.000 participacionss acumulativas  indivisibles de valor nominal USH1 cada
una; slendo sus socios personas naturales.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservg legal

De acuerdo con la legistacion vigents, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
uvtilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ef safdo de dicha raserva aloance el 50%
del capital suzcrita. La reserva [egal no estd disponible para distribucion de dividendas, pero
puede ser caplializada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
12 reserva consbiufda alcanza el 12% del capital suscrito,

Resultados acumulados de aplicacion [nicka) "NITF"

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Firanciera "MHF" que se ragistraron en &) pafrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subeuenta "Resultades Acumulados proveniontes de ta adopeidn por primera
vez de las "NIIF", gque generaran un saldo acresdor, sole pedran ser capitalizados en la parte
que sxceda al valor de las perdidas acumuladas vy las del dlimo ejercicio ecandmico
concluido, silas hubiaren; utilizado en absorber pérdidas; o devusho a los accionistas en el
caso de liguidecion del Fideicomiso.

Resultados acumufados

Los resultados ({utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
marteniendo registros que permitern Identificar sv ejercicio de origen. Con la aprobacidn de fa
Junta General de Accionistas v cumpliendo las dispogiciones normativas aplicablss, |as
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que fas pérdidas se mantianen
an Resultados acumulados © a8 compangan con la Reserva legal, Reserva de capial u otras
reservas y cuertas pagrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emisidn de estos estados financiercs no se
produjeron eventos que, €n la cpinidn de fa Administracian de la Compafila, pudieran tener un
efecto significative sobre dichos estades financleros que no se han revelado en los mismaos v
que ameriten mayor exposicion,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los astados financietos por el aho terminado a1 31 de diclembre del 2016 han side aprobados
por la Administracion de SOLPACIFIC 5.A enmarzo 17 del 2017 v serdn presontados a los

Accionlstas para su aprobacidn. En oplnién de la Administracion de SOLPACIFIC S.A, seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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