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MANADIALISIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Manadiilisis S.A. (1a “Compaiiia”), fue constituida en Portoviejo, Repiiblica del Ecuador, el 24 de
diciembre de 1998, bajo el nombre de Manadialisis S.C.C.; en noviembre 10 del 2003 cambi6 su razén
social a Manadidlisis S.A. La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Manabi s/n y Felipe Satl Morales.

Con fecha 21 de septiembre del 2011, mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil de la
ciudad de Portoviejo, se procedi6 a escindir a la Compaiiia en dos sociedades, con lo cual se modifica su
estructura y se destina una parte de su patrimonio, activos y pasivos para la formacion de otra sociedad
que se denominara Improcia Cia. Ltda. Mediante ésta escritura se transfirié el dominio y la posesion de
éstos 1aictivos, pasivos y patrimonio en bloque a favor de la nueva compaiiia, sin reservarse para si ningin
derecho.

Con fecha 26 de enero del 2012, se procedi6 a inscribir en el Registro Mercantil de la ciudad de Portoviejo,
la escritura ptblica de escisién (propiedades, inversiones en acciones, cuentas por cobrar y par pagar,
capital social y utilidades retenidas) y reforma del estatuto de la Compaiiia la creacién de Improcia Cia.
Ltda.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios médicos para el diagnostico y
tratamiento de pacientes con enfermedades renales, asi como realizar eximenes médicos y exdmenes de
laboratorio.

La Compaiiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA, domiciliada
en Alemania.

Situacion economica del Ecuador

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais,

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econ6micas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: no incremento de precios en el afio 2017, en relacién con el afio
2016. Ante lo cual estd adoptando las siguientes medidas: manejo de presupuesto eficiente para conseguir
resultados positivos que le permitiran afrontar las situaciones antes descritas y continuar operando en
forma rentable.
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos y aprobados por
la Presidencia de la Compaiiia, con fecha 28 de febrero de 2018 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

Tema

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de:

NIiC=8
NIC40

NIIF1
NIIF 2
NIIF 4
NIIF g
NIIF15
CINIIF 22
NIC28
NIIF16

NIIFg

CINIIF 23
NIIF 17

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

primera vez con respecto ala NITF 7. laNIC 19 v la NIIF 10,
Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en

acciones

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros”relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos
financieros).

Corresponde a la revision final de la NIIF g, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la
NIC39 y sus guias de aplicacion.

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes", esta norma reemplazardala NIC11y 18,

Aclaraci6n sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que
existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional

Publicacién de la norma "Arrendamientos”esta norma reemplazarda a la NIC17.

Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de
pagos adelantados

Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta

Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”.

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enera del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compaiiia estima que la adopci6n de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de los contratos con los clientes” y 1a NIIF ¢ “Instrumentos
financieros”, La Administracion informa que basada en su evaluacion no se espera impactos significativos
en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos tinicamente a
nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicién. Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por deudores comerciales a
clientes y companias relacionadas los cuales se liquidan hasta 60 y 3o dias respectivamente; las
pérdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

ii)  NIIF 15: las transacciones de prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables, la Administracién realiza la mejor estimacion de
acuerdo a lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.
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Traduecion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar” y “cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas”. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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(b)

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los “proveedores y otras cuentas por pagar”,
y “cuentas por pagar a compaiifas relacionadas”. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Mediciéon posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por los clientes puiblico y privado. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son

exigibles hasta en 60 dias.
(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: representadas principalmente por cuentas por

cobrar por préstamos otorgados.

(iii) Otras cuentas por cobrar: representadas principalmente por gastos pagados por anticipado,
las cuales serin liquidadas en un corto plazo.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en promedio de 45 dias.
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(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por las
compras de insumos médicos y material de limpieza, asi como servicios de administracién.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la provisién por deterioro de cuentas por cobrar asciende a US$315,472
US$231,463 respectivamente, ver Nota 7.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. Los inventarios se
presentan al costo de adquisicién incluyendo costos no recuperables, calculado para mercaderias utilizando el
método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta. Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la compra o importacion.

En el caso de los inventarios fabricados el costo incluye una porcién apropiada de los costos indirectos de
produccién basado en la capacidad operacional normal.

2,7 Maquinaria, equipos y adecuaciones

La maquinaria, equipos y adecuaciones son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til

estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
ttiles diferenciadas.
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Las vidas titiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aiios

Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Equipo médico 10
Instalaciones y mejoras 10
Vehiculos y equipos de transporte 5

Equipos de oficina 10

Cuando el valor en libros de un activo de maquinaria, equipos y adecuaciones excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (Maquinaria, equipos y adecuaciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
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considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Al 31 de diciembre de 2017y 2016, la Compaiiia aplico el
22% de tasa impositiva del Impuesto a la renta.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tiltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre

del periodo sobre el que se informa. Los pasivos por Impuesto a la renta diferido se reconocen por todas
las diferencias temporarias imponibles y deducibles.

El importe en libros de los activos por Impuesto a la renta diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por Impuesto a la renta diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por Impuesto a la renta diferido no reconocidos se revaliian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el Impuesto a la renta corriente y si el Impuesto a la renta
diferido se relaciona con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha generado impuestos diferidos.

Provisiones

Se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado; (ii) es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion; y (iii) puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar

la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Beneficios a los empleados

(a)  Beneficios corrientes

()

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios no corrientes

Provisi e jubilacid hucio: La Compaiia mantiene beneficios por concepto de
jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, y la Compafiia determina anualmente las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales realizados por un profesional independiente
se reconocen con cargo a los resultados del afio, usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57%
(2016: 7.46%) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador,
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen en los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.
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MANADIALISIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de los servicios por tratamientos de dialisis y hemodiilisis; los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios
procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados del importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccién son medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceion.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la Presidencia de la Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mis de 360 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vidautildel inaria, equi decuaciones: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de
las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ttiles, se evaltian al cierre de cada afio.

(¢) Beneficios sociales: El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién a un cilculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los
beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.
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NOTAS E}g_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la Administracién
de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios. Ver Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido
otorgadas par la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Junta de accionistas proporciona
guias y principio para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificary
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de 1a Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depasitos en instituciones financieras. Si bien la Presidencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compania no
dependen del rendimiento de estos depositos.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano
y las transacciones que realiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la Administracién
estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia. La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entrer1y 2
afio afios

Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 539,946 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,081,688 -
Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 678,673 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 2,390,622 -

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
prop6sito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El

indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion financiera era el
siguiente:
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2017 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 539,946 678,673
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,081,688 2,300,622
4,621,634 3,060,205
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,396,652) (1,883,425)
Deuda neta 1,224,982 1,185,870
Total Patrimonio 7,386,415 5,137,772
Capital total 8,611,397 6,323,642
Ratio de apalancamiento 14% 19%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Corriente No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efectivo 3,396,652 - 1,883.425 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 8,106,485 - 5,898,453
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 1,870 151,521 142,000 150,000
Otras cuentas por cobrar - 189,618 - 150,743
Total activos financieros 11,505,007 341,139 7,923,878 300,743
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 539,946 - 678,673 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 4,081,688 - 2,390,622 -
Total pasivos financieros 4,621,634 = 3,069,295 -

TEE RS e

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2016
Efectivo en caja 3,657 4,200
Bancos 268,023 1,879,225
Depésitos a plazo (1) 3,124,972 -
3306652 ___ 1883425

(1) Corresponde a inversiones en certificados de dep6sito en el Banco Pichincha iniciado en diciembre
de 2017, con fecha de vencimiento enero 2018 a una tasa de 2.50%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Deudores comerciales (1) 910,229 7,665
Ingresos devengados no facturados (1) 7,504,791 6,112,791
Provision deterioro cuentas por cobrar (2) (315,472) (231,463)
Otras cuentas por cobrar 6,937 9,460
3.106.43;3_ 5,808,453

(1) Los deudores comerciales e ingresos devengados no facturados se componen:

2017 2016
Deudores comerciales:
Empresas del sector piiblico 8,414,254 6,117,173
Empresas del sector privado 766 3,283
8,415,020 6,120,456
Andlisis de vencimientos de las cuentas por cobrar del periodo 2017:
2017

Corriente 916,053 11%

60 - 9o dias 1,120 0%

91 - 180 dias 15,120 0%

181 - 360 dias 7,470,967 89%

Mas de 360 dias 11,760 0%

Total 8,415,020
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(2) El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 231,463 191,792
Incrementos 84,000 58,374
Reversos / utilizaciones - (18,703)
Saldo final al 31 de diciembre 315,472 231,463
8. INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Insumos, medicinas y suministros 046,244 526,450
Repuestos y otros 12,792 55,857
(-) Provisién por valor neto de realizacion (1,577) -
057,459 582,307
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10.

MANADIALIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes. Se incluye bajo la denominacion de compainias relacionadas a las compaiifas con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad

Compras de insumos médicos v material de limpieza

Nefrocontrol S.A.

Compra de servicios
Fresenius Medical Care Netcare

Fresenius Medical Care Servicios Limitada
Sermens S.A.
Dialcentro S.A.

Venta de servicios
Dialcentro S.A.
Sermens S.A.

Servicios de administracion
Nefrocontrol S.A.

Préstamos otorgados:

Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A.
Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.
Medicopharma S.A.

Cener S.A.

Sermens S5.A.

Dialcentro S.A.

Intereses ganados

Pasal Patifio S.A.

Medicopharma S.A.

Cener S.A.

Dialcentro S.A.

Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A.
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Relacion

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

201 2016
6,355,480 5,183,814
159,460 74,960
130,482 144,723
329 224
110 672
290,381 220,579
# 933
- 217
- 1,150
698,365 819,172
- 69,000
- 310,000
- 500,000
150,000 102,000
- 250,000
- 160,000
150,000 1,391,000
3,075 4,997
= 1,333
4,437 1,225
13
- 1,402
7,525 8,070




MANADIALIS S.A.
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Composicién de los principales saldos con compaiiias relacionadas:

201 2016
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A. - 40,000
Cener S.A. 151,521 102,000
Pasal Patifio Salvador Cia, Ltda. 1,870 150,000

153,391 292,000

201 2016

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas:
Nefrocontrol S.A. 3,085,291 2,358,674
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A. - 16,140
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA - 15,808
Fresenius Medical Servicios Ltda. (Chile) 31,285 -
Fresenius Netcare (Alemania) 65,112 -

4,081,688 2,390,622

La Compafiia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

Contratos de Comodato

La Compaiiia mantiene suscritos contratos de comodato o préstamo de uso con Nefrocontrol S. A.,
la cual entregé maquinas de hemodiilisis de Ia marca Fresenius Medical Care, para ser utilizadas en
la prestacion de servicios de hemodiilisis que presta la Compaiiia.

Contrato de Adquisicion de Insumos Médicos y Material de Limpieza
La Compaiiia mantiene contratos con Nefrocontrol S. A. para la compra de insumos médicos y de

limpieza en los que se establece principalmente que la Compaiiia adquiera una cantidad minima de
estos insumos.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 1 de febrero de 2014 la Compaiiia, suscribié un contrato con Fresenius Medical Care
Ecuador Servicios S. A., para la prestacion de servicios técnicos especializados. El mismo establece
como principales obligaciones las siguientes:

*  Representacién legal a través de la presidencia

e Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacién, facturacion, asesoria
financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y control de calidad.

La vigencia del contrato es por un afio, contado a partir de la fecha de suscripcion, pudiendo
renovarse autométicamente por periodos anuales si las partes no lo dan por terminado por lo
menos con 30 dias de antelacién. La terminacién del contrato no requiere ninguna solemnidad
bastando Gnicamente la notificacién por escrito a la otra parte.
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Al 31 de diciembre del 2017 los honorarios ascienden a US$988.308 (2016: US$819,172), son
determinados de acuerdo a los gastos reales que se han realizado. En el honorario no estin
incluidos aquellos servicios no contemplados en este contrato y que traten de cuestiones
extraordinarias en relacion al servicio pactado. En este evento, se deberdn acordar honorarios
adicionales, que se facturarin independientemente segiin previo acuerdo de las partes.

El acuerdo podri ser medificado inicamente por comin acuerdo y por escrito entre las partes

contratantes, incorporandose al contrato un anexo al mismo, con excepcion de las variaciones

en los honorarios que pudieran acordarse y que se entenderin aceptadas desde el momento en
que se paguen con las nuevas cantidades.

Por ningtin concepto los derechos otorgados por las partes en el acuerdo, podrin ser cedidos
total o parcialmente a otras personas naturales o juridicas.

-  Contratos de Mutuo

En 2017 la Compaiiia realiz6 préstamos a sus partes relacionadas como capital de trabajo, mediante
contratos de mutuo a 180 dias plazo a una tasa de interés del 3% anual, los cuales fueron liquidados
con base en las condiciones contractuales.

- Servicios de Procesamiento de Datos

La Compaiiia recibe servicios de procesamiento de datos de su parte relacionada Fresenius Medical
Care Servicios Limitada, los cuales son facturados directamente a la Compaiiia desde esta filial en
base al acuerdo suscrito con Nefrocontrol S.A. (representante legal de la Compaiifa). Al 31 de
diciembre de 2017 el gasto por estos servicios asciende a US$130,482 (2016: US$144,723).

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigiry
controlar las actividades de la Compaiiia, ya sea directa o indirectamente. El personal clave de la Compaiia
no forma parte de su némina, debido a que tanto la Gerencia General como la Gerencia Administrativa -
Financiera, pertenecen a Nefrocontrol S.A., con la cual se mantiene suscrito un contrato de prestacién de
servicios de representacion legal y servicios técnicos especializados.
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IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion de los activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

Impuestos por recuperar:
Crédito tributario - Retenciones en la fuente

Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar

Conciliacion tributaria - contable

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion trabajadores
Menos: Participacién trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Més: Gastos no deducibles
Menos: Ingresos exento
Mas: Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Utilidad gravable
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado

Menos: Retenciones en la fuente de afios anteriores
Menos: Retenciones en la fuente del afio

Crédito tributario (Pago) de Impuesto a la renta

2017 2016
- 115,312
110,162 -
61,989 68,543
172,151 68,543
2017 2016
3,437,864 1!388;024
(515,680) (208,204)
2,922,184 1,179,820
139,364 217,886
- (31,565)
= 4,735
3,061,548 1,370,876
673,541 301,592
673,541 301,502
115,312 -
= 416,904
558,229 (115,312)

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016

se muestra a continuacion:
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201 2016

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 2,022,184 1,179,820
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 642,880 259,560
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 30,661 47,934

Menos - Ingresos exentos * (6,945)

Mis - Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 1,043
Total Impuesto a la renta cargado a resultados 673,541 301,502
Tasa efectiva 23% 26%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a ia
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia no esta alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2017y 2016.
Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de Ia
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de

utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a

Pagina 29 de 35



12.

MANADIALIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales

del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo nete. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluirfa los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del cdlculo del anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de

US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién

del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

-  Seestablece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto en los

estados financieros del afio 2018.
Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2017 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

2017 2016
Saldo incial 624,310 618,469
Incrementos 6,778,579 5,255,687
Pagos y/o utilizaciones {6,250,228) (5,249,837
Saldo final 1,052,670 624,319

Incluye principalmente participacion a trabajadores, décimo tercer suelds, décimo cuarto sueldo,
vacaciones y otros beneficios de la seguridad social.
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PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total
201 2016 2017 2016 2017 2016

A 1de enero 379,382 367,854 118,328 121,610 497,710 489,464
Incrementos de reserva, o costo laboral o
por servicios 91,466 94,374 27,479 26,400 118,945 120,774
Costo financieros intereses 28,002 23,212 8,914 7,522 36,916 30,734
Pérdidas / (Ganancias) actuariales 7,048 {31,316) 58,135 (20,817) 65,183 (52,133)
Beneficios pagados - - (18,454) (16,387) (18,454) (16,387)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (38,090} (74.742) - = (38,090) _ (74,742)

467,808 379,382 194,402 118,328 662,210 497,710

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacidn patronal Desahucio Total

2017 ap16 2017 2016 2017 2016
Costos por servicios corrientes 91,466 94,374 27,479 26,400 118,045 120,774
Costo por intereses 28,002 23,212 8,914 7.522 36,916 30,734
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (38,090) _(74.742) - - (38,090) (74.742)
A 31 de diciembre 81,378 2,844 36,393 33,922 117,771 76,766

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién (promedio) 13.32% 11.81%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$10,000 que
comprende 10,000 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no

Pigina 31de 35



16.

MANADIALIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus
acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF:

Los ajustes provenientes de la adopcioén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiia.

INGRESOS
Composicion
2017 2016

Entidades del sector piiblico
IESS Seguro Campesino 5,758,928 4,909,120
IESS Seguro General 8,616,736 7,565,296
Ministerio de Salud Piblica 9,294,768 8,887,906
Otros Varios ISSFA- ISSPOL 123,346 47,175
Terceros - 23,470

23,793,778 21,432,967
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costos de personal
Costos de insumos y medicamentos

Costos de servicios indirectos y pacientes

Arrendamientos

Servicios de administracion y consultoria

Gastos varios

Servicios basicos

Depreciaciones y amortizaciones
Reparaciones y mantenimentos
Provision por deterioro de cartera
Gastos de gestion

Honorarios profesionales

Gastos de viaje

Suministros y materiales
Licencias

[
o
-
o

Costo por servicios prestados
Gastos del personal
Arrendamiento de inmuebles
Honorarios profesionales
Atencion a pacientes

Otros gastos

Gastos de reparacion infrastructura
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Depreciacion

Seguridad y vigilancia
Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de gestién y viaje
Provision incobrables
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Costo por
servicios Gastos de
prestados administracion Total
6,038,208 740,281 6,778,579
5,758,148 s 5,758,148
4,547,775 171,988 4,719,763
1,170,252 144,638 1,314,890
98,015 842,426 940,441
418,479 51,560 470,039
363,717 44,820 408,537
207,217 25,611 232,828
87,171 226 87,397
- 84,010 84,010
- 62,194 62,194
35,668 15,527 51,195
- 45,943 45,9483
36,278 4,484 40,762
1,631 202 1,833
18,762,649 2,233,910 20,996,559
Costo por
servicios Gastos de
prestados administracién Total
8,081,563 < 8,981,563
4,664,357 591,330 5,255,687
1,265,780 8,008 1,273,788
44,196 1,010,263 1,054,459
815,885 - 815,885
583,810 72,156 655,966
571,888 70,683 642,571
570,617 70,526 641,143
261,580 32,330 293,910
170,633 21,089 191,722
152,381 18,834 171,215
- 162,686 162,686
- 81,020 81,020
- 58,374 58,374
18,082,690 2,197,299 20,279,989
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CONTRATOS SUSCRITOS

a)

b)

Contrato con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

Con fecha 16 de octubre de 2012, la Compaiiia suscribié un contrato con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS); a continuacién, se detallan las principales clausulas del mencionado
acuerdo:

El objeto del contrato es que la Compaiiia preste servicios y procedimientos de plan de beneficios
de salud ofertados como nivel de complejidad y nivel de atencién completa (esto comprende
servicios profesionales, servicios institucionales, de laboratorio e imagen y medicamentos). Los
precios de dichos servicios deberdn ser acorde al tarifario de Prestaciones para el Sistema
Nacional de Salud vigente a la fecha de la atencién y a los detallados en el Tarifario del Seguro
General de Salud Individual y Familiar (SGSIF) a la fecha de la prestacion del servicio de salud.

La Compafiia no podra facturar ningiin servicio adicional que no se encuentre debidamente
autorizado o dispuesto por el IESS. La facturacién se efectuard de forma mensual, en el caso de
existir observaciones a las facturas y/o documentacion anexa; el IESS en el término de cinco dias
solicitard a la Compaiiia se rectifique las novedades requeridas, una vez que se hayan pasado por
los procesos de auditoria documental y médica, para luego enviar la liquidacion, ya con el
presupuesto corregido, se procederd a notificar al prestador la emision de la correspondiente
factura, el IESS efectuara el pago hasta en un méximo de 3o dias posteriores a la entrega de la
documentacion. El IESS reconoce que la Compaiiia se encuentra calificada y autorizada para
operar como centro de hemodiilisis en las ciudades de Portoviejo, Manta, Chone y Jipijapa.

El contrato tendrd vigencia durante el afio 2012, a partir de la fecha de suscripcion. En el caso que
las partes no manifiesten por escrito su voluntad de terminarlo y con 30 dias de anticipacién ala
fecha de vencimiento del contrato, el mismo se entendera renovado autométicamente por igual
periodo, previa la certificacién y compromiso presupuestario correspondientes.

Siempre que se cumpla lo mencionado en el parrafo anterior, el contrato tendrd vigencia hasta
cuando el ente regulador de contratacién publica el INCOP (actualmente SERCOP), normalice e
instrumente la compra de servicios médicos.

Certificacion para Prestacion de Servicios

Con fecha 27 de junio de 2014, la Compaiiia recibi6 de la Coordinacién Zonal de Salud No. 4, una
certificacion, en la que se especifica lo siguiente: con el propdsito de generar acciones
interinstitucionales e intersectoriales para la organizacion del Sistema Nacional de Salud en la zona
4, en base alos lineamientos del nivel central, certifica que la Compafiia se encuentra en la cartera
de prestadores de servicios de Hemodidlisis y Didlisis Peritoneal, en el componente catastréfico del
Sistema de Red de Proteccion Social del Ministerio de Salud piiblica para la zona 4.

De acuerdo a lo que se menciona en el parrafo anterior, la Compaiiia es un Prestador de Servicios de
Salud, por lo que se rige de acuerdo al instructivo 001-2012, emitido por la Red Piblica Integral de
Salud (RPIS), para la viabilidad de la atencién en salud en unidades de la red publica Integral de
salud y en la red privada (complementaria) de Prestadores de Servicios de Salud. El instruetivo tiene
las siguientes clausulas principales:
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c)

La finalidad del instructivo es establecer, unificar y normar los procedimientos administrativos, a
fin de cumplir lo expresamente dispuesto en las leyes vigentes sobre el tema, y facilitar el acceso
de los usuarios a los servicios de salud que requieran por atencion emergente, derivacion, o
referencia y contra referencia entre unidades calificadas/acreditadas de la red publica integral y
red privada (complementaria).

El instructivo es de aplicacion obligatoria en las unidades de salud tanto de la red piiblica
integral, como en la de la red privada (complementaria) y tendra efecto sobre todos los usuarios
que concurran a recibir atencion de salud por emergencia, derivacién o referencia y contra
referencia. El instrumento para la facturacién y coordinacion de pagos es el Tarifario de
Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud.

Los usuarios que pueden acceder a esta atencion son: i) los afiliados, pensionistas y otras
personas que tengan cobertura con los asegurados al seguro general obligatorio, seguro social
campesino y seguro voluntario, ii) afiliados al instituto de seguridad social de las fuerzas
armadas, iii) afiliados al instituto de seguridad social de la policia nacional, y iv) el Ministerio de
Salud Piblica y el Ministerio de Inclusién Econémica y Social son los responsables de determinar
la cobertura para personas que no estén dentro del grupo especificado en los literales anteriores.

Las instituciones de la red pitblica de salud, podran realizar visitas de control técnico médico,
como mecanismo de garantia de la calidad de servicio de la atencién que los prestadores brindan
a los pacientes. Estas visitas pueden ser o no comunicadas a los prestadores.

Como disposicién transitoria se incluye que: mientras el Ministerio de Salud Piblica completa el
proceso de licenciamiento, calificacién, certificacion y acreditacion, se aceptard como vilida la
calificacion / acreditacion realizada por el IESS, ISSFA, ISSPOL y/o Programa de Proteccion
Social (“PPS”), por lo que las unidades calificadas por tales instituciones son aceptadas para
atender a los pacientes de la RPIS.

El instructivo entrd en vigencia desde mayo del 2012.

Provision y Contingencias

La Compaiiia ha sido objeto de tres juicios laborales planteados por dos ex trabajadores y un ex
transportista, la cuantia de éstos procesos es de US$30,000.

La Administracion de la Compania, sustentada en la evaluacion de sus asesores legales, considera que
el resultado final de estas acciones tiene una probabilidad de 50% de fallo favorable a la

Compania. Los estados financieros no incluyen provision alguna para el pasivo, de haber alguno, que
podria resultar de la resolucion final de estos asuntos,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * % #
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