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A la Junta de Accionisias
Manadidlisis 5. A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que s2 acompafan de Manadialisis S. A. (“la Compafia®),
gue incluyen &l estado de situacidn financiers al 31 diciembra de 2016, vy los estados de resultados
integrales, de cambics en &l patrimonic y de flujos de efectivo por el afio que termind en asa facha y
las notas que comprenden un resumen de ias politicas impartantes de contabilidad v otra informacion
explicativa,

En nuesira opinion, los estados financiercs presentan razonablemente, en todos los DCPoClos
importantes, la situscidn financiera de Manadialisis 5. A al 31 de diciembre de 2016, v su
dasempefo financiero, v sus flujos de efective por el afio qua termind en esa fecha de conformidad
oon las Normag Internacianales de Infarmacidn Financiers,

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditorla de scuerdo con Mormas Internacionales de Audinoria.  Nuestras
responsabilidades de scuerda con dichas normas se describen més adelante en la sacoidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros”™ da nuestro
informe. Somos independentes de la Compaiila de conformidad con los requenmientos de ética que
son aplicables para nuastra auditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumphido las
demds rasponsabilidades de &uca de conformidad con diches requenmientos. Consideramos que la
evidancia de audnora que hemos obtemido &s suficiente v apropiada para provesr una base para
nuesira opinion,

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacidn con
los Estados Financieras

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de scuerde con las Normas Internacionsles de Informacidn Financiera (NIIF) y por &!
control intarno que determina es necesario para permitir |s preparacion de los estados linancieros que
eztén libres de errores materiales, ya sean debido & fraude o arror.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacided
de ls Companis para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
ralacionados con negocic en marcha y utilizando |2 base contable de negocio en marcha, a8 menos
que, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafia o cesar opsaraciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gebigme Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiers de la Compafifa.

Responsabilidades del Auditor 2n refacicn con la Auditoria de los Estados Financieros

Muestro objetivo es obtener una segunidad razonable acerca de si los estades financieros en su
gonjunto estan liores de errores materiales, ya sea debide a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garaniiza que una suditoria realizada de acuerdo con MNormas Internacicnales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error maternial cuando éste exista. Los errores pueden deberse g fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados
financigros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NLA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemaos nuesiro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Tambian:

- |dentificamas y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v obtenemos svidencia de auditorfa que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion, El nesgo de no detectar errores matierizles debido a fraude es mayor gue
en el caso de errores, va que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones smroness, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimisnta del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Ewaluamos [0 apropiado de las poiiticas contables utlizadas y la razonsbilidad de las
estimacianes; asi como la correspondiente informacion revelada per la Administracion,

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, |a base contable de
negocie en marcha, basandonos en la evidencia de auditorla obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
matensles socbre la capacidad de la Compafila para coniinuar como negocic en marcha, S
concluimos que existe una incertidumbre matarial, estamos requeridos a llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones an los estados financiaros
o, sidichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn, MNuestras conclusiones sa
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventes o condiciones futuros puedan causar que la Compania no continde comeo un
negocia en marcha.

-  Ewvaluamos la presentacidon en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
tinanciercs, incluyendo las rewvelacionss, v si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.
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Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporative en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de Iz realizacidn de la auditoria v, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficienciss significstivas en el control interno que identifiquemos

durante nuestra auditoria.
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MANADIALISISS. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiigunsgesellschaft mbH)

Estado de Situscion Finangisra
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diclembre de 2016

(En ddlsres de los Estados Unidos de América - USS)

Agtives Nota Q16 21
Activos corrientes:
Efectivo y squivalentes de efactivo B Uss 1.883.425 500.1657
Deudores comerciales y otras cusntas por
cobrar 2 6.155.765 B.167.728
Inventarios 8 BEZ.307 529200
Pagos anticipsdos - 1.964
Total activos corrientes B.621.497 5.589.043
Activos no corrientss:
Propiedad, maquinaria, maobiliario y equipos g 1.416:374 1.183.034
Préstamos por cobrar a partes relacionadas 7 150,000 -
Otros actives no cormentes - garantias 150.743 140,042
Otros actives intangibles - 2,608
Total activos na comrienias 1.717.117 1.344 686
Total actvos Use 10.338.614 10.933.734
———— —_—
v Patpmoni
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales 0 USE 3.089.295 4.226.950
Préstamos par pagar a partes ralacionadas 14 (b = 1.007.962
Oiras cuentas por pagar 1 B875.720 3186712
Beneficios g los empleades 13 748.929 618.469
Total pasivos comantes 4.893.044 6.173.033
Pasives no corriente:
Beneficios 2 los empieados 13 497.710 489 454
Chras cuantas por pagar 11 9.188 11,693
Total pasivos no cormentas 506858 501.187
Total pasivos 5.200.842 B6.674.190
Fatrimonio, neio: 15
Capital social 10.000 10.000
Reserva legal 92.306 82.306
Resultados acumuladas 5.035.466 4,157.238
Patrimonio, neto 5.137.772 4.250.644
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 103388614 10.8933.734

Fresenius Ma W&ua Sarvicios S A,
7M. Bolivar Gardera

epresentgnte Legal

2

_ Caroling Cevallos

Contadora General

Las notas gque se acompanan son parte integral de estoes estades financieros.



MANADIALISIS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado da Resultados Integrales

Aho gue terming &l 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

(En délares de les Estados Unidas de América - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Ganangia bruta

Gastes de admin/stragion y verntas
Otros ingresos

Resultado de actividades de operacidn

Costos financieras, neto

Ganancia antes de impuesio a la renta

impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del periodo

Fresenius Medical Care Ecuatior Servicios §, A,

E}un. Bolivar Cordero
epresentante Legal

Nota 2016 2015
18 USS 21.434117 18.728.372
17 (18.082.650) (16.377.243)
2357477 3 o
17 (2.197.299) (1.663.0B8Z)
64,294 50.785
1.218.422 1.738:831
18 (38.602) {34.6411
1.179.820 1.704.180
12 tal 301,532 (410.718)
Uss 878.228 1.283.472

LD
Ing. Carolina Cevallos
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



