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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Manadialisis S. A.:

Hemos suditade los estados financieros que se acompanan de Manadidlisis S. A. ("la Compania”),
gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2015, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y

las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad vy otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
internc que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas .
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentaciéon en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

(Continua)




Opinidn

En nuestra opinion, los estados finencieres mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Manadialisis 3. A. al 31
de diciembre de 2015, v su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el afio gue termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio



MANADIALISIS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, mobhiliario y equipos
Otros activos intangibles
Otros activos no corrientes - garantias

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Préstamos por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Ingresos diferidos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente:
Beneficios a los empleados
Oftras cuentas por pagar
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

Fresenius Medijal are >
Ee n. ivar Cordero
Representante Legal

uador Se/rvicios S.A.

Nota

10
14 (b)
M
13

13
11

15

2015 201
uss 900.157 1.391.061
8.157.728 4.745.860
529.200 597,712
1.964 2.100
9.5689.049 6.736.733
1.193.034 1.198.104
2.609 11.158
149.042 148.642
1.344.685 1.357.904
US$ 10.933.734 8.094.637
US$ 4.226.990 2.992.493
1.007.962 2
319.612 241.945
618.469 564.819
. 30.000
6.173.033 3.829.257
489.464 374915
11.693 11.404
501.157 386.319
6.674.190 4.215.576
10.000 10.000
92.306 92.306
4.157.238 3.776.755
4.259.544 3.879.061
US$S 10.933.734 8.094.637

%@4

/Sra. Bertha Flores
Contadora General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



MANADIALISIS S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betelligunsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Ingresos 16 US$ 19.728.372 18.781.530
Costo de ventas 17 (16.377.243) (15.956.270)
Ganancia bruta 3.351.129 2.825.260
Gastos de administracion y ventas 17 (1.663.083) (1.210.439)
Otros ingresos 50.785 12.387
(1.612.298) {1.198.052)
Resultado de actividades de operacion 1.738.831 1.627.208
Costos financieros 19 (34.641) (33.927)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.704.190 1.593.281
Impuesto a la renta 12 (a) (410.718) (375.787)
Utilidad neta y resultado integral del periodo US$ 1.293.472 1.217.544
u/,// / / By Loee)
Fresenius Medical C re/Eerador Se,rfvicios S.A Sr4. Bertha Flores
Econ. Bolivar Cordero Contadora General
Representante Legal

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



MANADIALISIS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Resultados acumulados, neto

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital Reserva  adopcion por primera  Utilidades Patrimonio,
Nota social legal vez de las NIIF acumuladas Neto neto

Saldo al 1 de enero de 2014 US$ 10.000 92.306 (270.000) 2.829.211 2.559.211 2.661.517
Utilidad y resultado integral del ejercicio - - - 1.217.544 1.217.544 1.217.544
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10.000 92.306 (270.000) 4.046.755 3.776.755 3.879.061
Distribucién a los accionistas - dividendos 15 - - - (912.989) (912.989) (912.989)
Utilidad vy resultado integral del ejercicio - - - 1.293.472 1.293.472 1.293.472
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 10.000 92.306 (270.000) 4.427.238 4.157.238 4.259.544
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- / pd Sobset Fioesy
Fresenius Medic%l are E€uador’Servicios S. A. Sra. Bertha Flores
Econ. Balivar Cordero Contadora General

Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



MANADIALISIS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo
Ano que termind el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Usg 16.31b.465 19.282.920
Efectivo pagado a proveedores y empleados (16.195.620) (17.638.103)
Efectivo procedente de actividades de operacion 119.845 1.644.817
Intereses pagados (416) -
Impuesto a la renta pagado (395.901) (376.634)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién (276.472) 1.268.183
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Adquisiciones de propiedades, maquinaria, mobiliario
y equipos (211.443) (213.562)
Préstamos ortorgados & partes relacionadas (90.000) {50.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (301.443) (263.562)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos de partes relacionadas 1.000.000 -
Dividendos pagados (912.989) =
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 87.011 -
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo (490.904) 1.004.621
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.391.061 386.440
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del ano US$ 900.157 1.391.067

Jﬁ" e

Ffesenits Medical /e/Ecuador §’EFVICIOS S A \Sra. Bertha Flores
Econ. ollvar Cordero Contadora General
F{epiresemante Legal

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Noias a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Manadiglisis S. A. ("ta Compania”), fue constituida en Portoviejo, Repubiica del Ecuador, el 24 de
diciembre de 1998, bajo el nombre de Manadialisis S.C.C.; en noviembre 10 del 2003 cambid su
razon social a Manadidlisis S. A. La direccion registrada de la Compafia es Av. Manabi s/n vy
Felipe Saul Morales.

Con fecha 21 de septiembre de 2011, mediante escrifura publica inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Porioviejo, se procedid a escindir a la Compafila en dos sociedades,
con lo cual se modifica su estructura v se destina una parte de su patrimonio, activos y pasivos
para fa formacién de otra sociedad que se denominara Improcia Cia. Ltda. Mediante ésta
escritura se transfirié el dominio y la posesion de éstos aciivos, pasivos y patrimonio en bloque a
favor de la nueva companiia antes mencionada, sin reservarse para si ningun derecho.

Con fecha 26 de energ de 2012, se procedi¢ a inscribir en el Registro Mercantil de fa ciudad de
Portoviejo, la escritura publica de escision {propiedades, inversiones en acciones, cuentas por
cobrar vy por pagar, capital social y utilidades retenidas) v reforma del estatuto de la Compania la
creacion de Improcia Cia. Ltda.

La actividad principal de la Compania es la prestacién de servicios médicos para el diagnéstice vy
tratamiento de pacientes con enfermedades renales, asi como realizar exdmenes medicos vy
exdmenes de laboratorio. La Compafia estd sometida al contro! y vigilancia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

ta Compafia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante Legat
de la Compania el 19 de febrero de 2016 vy segdn las esxigencias estatutarias seran
sometidos a la aprchacién de la Junta de Accicnistas de fa misma.

{b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del cosio histdrico.

{Continta)



MANADIALISIS S. A
{Una subsidiaria de Frasenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcicnal v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
que constituye fa8 moneda funcional de |z Compafia. Toda fa informacion financiera se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indigue de otra manera.

Usc de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Adminisiracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan fa
aplicacion de politicas de contabilidad y los montes reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados rezles pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, gue pudieran tener efecto importanie sobre los montos reconocidos en

los estados financieros.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2018, se incluye en la nota 13 — medicion de obiigaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelacicnes contables de la Compania, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compadia utiliza la
medicidn de los valores razonables principalmente para propoésitos de: (i)
reconocimiento inicial; (i} revelacion; vy (i) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activas no financieros.

Cuando se mide el valor razonahle de un active o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

o Nivel 1: precios cotizades (no zjustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
{Continda)
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MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesslischaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

»  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active © pasivo, ya sea directamente (precios) ©
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivei 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en dates de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota b {a) se incluye informacion adicicnal sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han side aplicadas consistentements a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que 0iro criterio sea
indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como cerrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan deniro del ciclc normal de la
operacion de la Compatiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

(b Instrumentes Financieros

La Compafiza clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimienio v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. L.os otros activos v pasivos
financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de contratacién.

(Continua)



iii.

MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft miH)

Notas a los Estados Financiercs

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados dei activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la
cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cuglguier participacidn en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconoce como un active 0
pasivo separado,

La Compania da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

l.os activos y pasivos financieros son compensados y el monto neic presentado en el
estado de situacién financiera cuandec, y so6lo cuando, la Compafiia cuenia con un
derecho legal para compensar ios montos vy tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simulianeaments.

. Activos Financiercs no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualguier costc de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimientio inicial, los prestamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cusntas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicizlmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atributbles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al cosio amortizado usando el método de
interes efectivo.

La Compafia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales vy
otras cuentas por pagar.

iv, Capital Sogial

Les costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccién dei patrimonic, neto de cualquier
efecto tributario.

(Continua)
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(c)

MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft miH)

Notas a los Esiados Financieros

{En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

[nventarios

Los inventarics se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
cosic se determina por el método de costo promedio ponderado. El costo de los
inventarios de insumos meédicos y suministros, incluye todos los costos incurridos para
llevar el inventario a su ubicacion y condicidn actual.

£l valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocic,
menos |os costos v gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, Maauinaria, Mobiliario v Equipos

Reconocimiento v Madicidn

l.as partidas de propiedad, maquinaria, maobiliario y equipos son valoradas al costo
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por fa propia entidad incluye lo siguiente: (i} el costo de
los materiaies y la mano de obra directs; (i} cualquier otro costo directamente atribuible
al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para uso previsto; (i) cuando la
Compafiia tiene unz obligacion de retirar el active o rehabilitar el lugar, una estimacion
de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar €l lugar donde
estén ubicados; y {iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es aplicabie.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, maguinaria, mobiliario v
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de propiedad, maqguinaria, mobiliario y
2quipos, se reconcce en resultados.

Cosios Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficics econémicos futuros
para fa Compafifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, mohiliaric y equipos se
calcula sobre el moento depreciable, que corresponde al costo de un activo mencs su
vaior residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el metode de
linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de propiedad,
maguinaria, mobiliario y equipos. El método de depreciacién, ias vidas Utiles y los
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se gjustan si es necesario.

(Continua)
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{e)

MANADIALISIS §. A
{(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de délares de ios Estados Unidos de América - USS)

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida util

en anos
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones y mejoras 10
Equipo médico 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de oficina 10

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en ¢caso contrario se clasifican como operativos.

{os pagos realizados bzjo un conirato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro dei Valor

i.

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por ia Comparfiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si exisie evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incurnplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado & la Compafiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento v datos observables gque indican gue existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Comparia considera la evidencia de deterioro de ios activos financieros medidos a
costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por ccbrar) a nivel especifico.
La evaluacién se realiza sobre fa base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de Ia
Administracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

{Contintua)
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MANADIALISIS S. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a fos Estados Financieros

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor
presentie de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuliados y se reflgjan en una cuenta de
estimacion para deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Companfia considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes invelucrades son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monte de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esté
objstivamente relacionada con un evento ocurrido despugs de gue la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Companifa, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar
si existe algdn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable det activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones aciuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupades en el grupe mds pequefo de activos que generan
fljos de entrada de efectivo provenientes del usc continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su imperte recupearable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o ameoriizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Contintda)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal € Indemnizacién por Desahucio

La Companiia determina la obligacion neta relaciocnada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
oeneficio futuro que los empleades han adguirido a cambic de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese heneficio se descuenta para determinar su valor
presente,

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarizl de Costec de Crédito Unitario Provectade”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futurc a los servicios prestados en el
periodec corriente.

tas disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estes califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafila reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de los planes de beneficios definidos, aungque la NIC 19
Beneficio & los Empleados (2011), aplicable retrcactivamente para periodos anuales
gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcidn y requiere que
tales ganancias ¢ pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales.
fa evaluacidon hecha por la Administracién de la Compania respecto a este asunto,
conciuye que &l efecto no es material. Las ganancias ¢ pérdidas actuariales, asi como
todos los gastos relacicnados con los planes por beneficios definidos, se reccnocen en
los gastos por beneficios a los empleados y el saneamiento del descuento se
recenoce como costo financiero.

La Administracion utiliza supuesios para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Companfia, utilizande informacion financiera
publica v propia. Estos supuestos inciuyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficic que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamante
en resultados. La Compeafia reconoce ganancias y perdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando 2sta ocurre.,

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada {a relacion contractual con los
empleados.
{Continva)
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i, Beneficios Corrientes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los trabzjadores son medidas sobre una
base no descontada vy son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion iegal o implicita actual de
pagar esie monto como resuitado de un servicio entregado por el empieado en el
pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principaies
acumulaciones reconocidas por este concepio corresponden a bonos por desempeio
y a ias establecidas en el Cddige de Trabzjo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companfia, décimo tercera vy
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, fitigios, multas o penalidades en general, se reconocen come pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y
el monio puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor detl
dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacidon. El saneamiento dei
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable gue un fluje de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasive contingente.  Obligaciones razonablemente posibies, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continda)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Prestacion de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios $on reconocidos una vez que se ha prestado
el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacion del mismo, es probable que
se reciban los beneficios asociados con la transaccion v el monto del ingreso vy los
costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

i. (astos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado c cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce

beneficios econdmicos futures.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos bancarios y el
saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso €l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
0 en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que $& espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobadz a la
fecha del estado de situacion financiera vy cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

ii. lmpuesto a la Renta Diferidg

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacidn financiera y ios montos usados para propositos tributarios. No se reconoce
impuesto & la renta diferide por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccion gue no &s una
compinacion de negocios, vy que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.
La Compariia no mantiene diferencias temporarias que generen impuesto diferido.

(Continua}
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MANADIALISIS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medica! Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

iii. Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto & la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente
ha determinado gue no hay informacién que a la fecha de estos estados financieros
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Nuevas Normas e interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e inierpreiaciones que se mencienan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

L.a NIIF 9 publicada en juiio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modele de perdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimienios generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 maniiene las guias relacionadas con el reconocimientc vy
baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Compafiia estd evaiuando el impacto potencial sobre ios estados financieros resultante de la
aplicacion de fa NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcién temprana de esta norma.

N{IF 15 Ingresc de Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes

ta NIiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 "Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

l.a NIF 15 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Compafia estd evaluando el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NIIF 15; sin
embargo, no anticipa que su adopcidn tenga un impacto significetivo sobre los estados
financieros. La Compa#dia no planea una adopcion tempranz de esta norma.

{Continda)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
sighificativo sobre los estados financieros:

NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Contahbilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
la NIF 11).

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {(Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 ~ 2014 - varias normas.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Adminisiracion de Riesgos

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiie reguieren que se determinen los valores
razonabtles de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mayoer informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados & la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsiios de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Les importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

O1ros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base dei valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los présiamos {medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase
nota 2.d.iii} se aproxima al monto en libros puesto gue las tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

{Continda)
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Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aprcximan a su valor razonable, debido a que iales instrumentos tienen vencimiento en el

corto plazo.

{b) Adminisiracion de Riesgo Financiero

La Compadia estda expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el use de
instrumentos financieros:

e Riesgo de credito
e Riesgo de liquidez

o Riesgo de mercado

i. Marco de Administracion de Riesaos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesge de la Compahia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de ios limites.
Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administraciéon de riesgo de la
Compania, a fin de que refiejen ios cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. ia Compafia, a traves de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de controf disciplinade y constructivo
en el cual todos los empleados entiendan sus reles y obligaciones.

La Administracion moniiorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa $i su marco de administracién de riesgo es apropiadc
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Companiia.

ii. Riesgo de Credito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compadia, si un
cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los actives financieros representa la méxima exposicién al
riesgo de crédito.

{Contintia)
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Deudores Comerciales

La exposicion de la Compafhia al riesgo de crédite se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuzles de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. Los
deudores, comerciales estan compuestos, principalmente, de clientes del sector
plblico. La evaluacién continua de créditc se realiza sobre la condicién financiera de
los clientes. En el afic 2015 aproximadamente 99,99% {89,88% en 2014) dei total de
ventas estan concentradas en empresas del sector publico v 0,01% (0,12% en 2014)
restante en empresas del sector privado. Al 31 de diciembre de 2015 el salde de
deudores comerciales incluye US$8.199.232 (US$4.785.088 en 2014) a cargo de
empresas del sector publico, y US$3.630 {US$4.867 en 2014) en empresas del sector
privado.

La Compafiia reconoce una estimacién para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacién individualizada de los mismos.

l.a antigledad de los saldos de deuderes comerciales {incluyendc ingresos
devengados no facturados) a |z fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Vigencis MNota 2015 2014

De 1 a 30 dias USE 1.855.508 3.188.352
De 31 a 60 dias 4.226.498 559.328
De 61 a 180 dias 2.072.336 1.028.896
De 180 a 360 dias 42.671 28.867
Mas de 360 dias 5.849 6.512

7 USs 8.202.862 4.789.95656

La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la
siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Saldo al inicio del afo uss 115.542 67.691
Estimacion cargada a resuitados 17 76.250 47.851
Saldo al final del afo 7 USs 191.792 115.542

La Compafifa considera gue algunos ingresos devengados no facturados con
antigliedad superior a los 180 dias no se& encuentran deteriorados y seran recuperables
una vez concluido el proceso de verificacidén de la documentacion solicitada por las
entidades del sector publico.

(Continua)
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Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo del préstamo
otorgado a una parte relacionada, importe que asciende a US$140.000 en 2015
{US$50.000 en 2014). La Compania considera que no requiere una estimacion para
deterioro para ninguno de lcs saldcs de otras cuentas por cobrar con su parte
relacionada (véase nota 7).

Eiectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efective y equivalentes de efectivo por US$300.157 al 31 de
diciembre de 2015 (US$1.391.061 en 2014). El efectivo v equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en generai
superan la calificacion “AA", segin agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados,
principalmenie, con |z entrega de efectivo. El enfoque de la Administracidén para
administrar la liquidez, es contar con los recurses suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales comec de iensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidon de la Compaiia. La
Compafia controla la liguidez requerida mediante una adecuada gestidn de los
vencimientos de activos y pasivos.

La liquidez de flujos de efectivo para solventar los gasios cperacionales esperados,
depends de la oportunidad con la cual ios clientes efectien los pagos de las facturas
por los servicios gue les ha prestado la Compafifa. De presentarse retrasos en la
recuperacion de la cartera, la Compania efectia un analisis para definir Iz necesidad de
obtener préstamos a corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes © mantener en
periodo de espera estas abligaciones hasta el momento de recibir los flujos necesarios
provenientes de |la cobranza de la cartera.

A la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracidn puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financiercs
no derivados (en ddlares americanost:
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Flujos de Entre
Imparte efectivo Ovyé Gyi2 IWés de
contable contractuales meses meses 12 meses
31 de diciembre de 2015:
Acreedores comerciales US$ 4.226.930 4.226.990 3.192.179 1.034.811
Préstamos por pagar a
paries refacignadas 1,007.962 1.005.444 - 1.095.444 -
Otras cuentas por pagar 331305 331.305 319.612 - 11693
Uss 55586.257 5663.739 3511 2.130.255 11.893
31 de diciembre de 2014:
Acreedores comerciales USs$ 2.992.493 2.992.493 2.094.745 897.748 -
Otras cuentas por pagar 253.349 253.349 241.945 - 11.404
Us$ 3.245.842 3.245.842 2.336.690 897.748 11.404

iv. Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controiar las exposiciones a este
riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesge de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Companfa y las transacciones gue realiza la Compania
principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la Administracion estima que la
exposicion de la Comparfiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgc esta asociadc con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por io mismo generan incertidumbre respecto a
ios cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efective

La Compafia administra este riesge tratando de asegurar que la exposicion a los
cambios en las tasas de interes de los préstamos se mantenga sobre una base de
tasa de interés fija. La Administracion considera que la exposicidn a los cambios
en dichas tasas no tiene impacto material en los resultades ¢ patrimonio de la
Compania.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los
pasivos financiercs que devengan interés es como sigue:
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Valor Registrado

2015 2014
[nstrumentos financieros a
tasa de interés variable:
Pasivos financieros Us$ 1.007.962 -

Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para [nstrumenios Financieros a Tasa de
interés Variable

Para jos activos y pasivos financieros a tasas de interés variable, una variacion de
mas/menos 100 puntos de base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que
se informa tendria un efecto sobre &l patrimonio vy resultados de la Compania- aumento
(disminucién} del pairimonio vy resultados en US$7.800. Este analisis asume que todas
las otras variables se mantienen constantes.

v. Administracion de Capital

ia politica de la Compariia s mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores v sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Companfia no esta sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de le Compania
para la administracion de capital durante &l ano.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Companhia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2015 201
Total pasivos US$ 6.674.190 4£.215.576
Menos:
Efective y equivalente de efective 900.157 1.391.081
Deuda neta Uss  5.774.033 2.824.515
Patrimonio, neio US$ 4.259.544 3.879.061
Indice deuda - patrimonio, neto ajustado 1,36 0,73

{6) Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera como efectivo v equivaientes
de efectivo se componen de io siguiente:
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(8)

MANADIALISIS S. A.

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2015 2014
Caja Us$ 3.320 3.432
Cuentas corrientes 896.837 1.387.629
Us$ 900.157 1.391.061

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

{n resumen de los deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:
Empresas del sector publico UsSS 2.671.326 -
Empresas del sector privado 3.630 4,867
2.675.026 4,867
Ingresos devengados no facturados -
Empresas del sector publico 5.527.836 4.785.088
5 (b} i 8.202.862 4,789,955
Menos estimacion para deterioro de
de deudores comerciales 5 (b}ii {191.792} {(115.542)
8.011.070 4.674.413
Préstamos por cobrar a partes relacionadas 14 (b} 140.000 50.000
Anticipos a proveedores 5.777 18.33b
Empleados 881 3.112
UsSs 8.157.728 4.745.860

El saldo de ingresos devengados no facturados corresponde a ingresos por servicios de dialisis,
examenes de laboratorio clinicos y patologicos, y tratamientos médicos que han sido provistos a
pacientes del [ESS vy Ministerio de Salud Publica, los cugles se facturan una vez que las
entidades publicas antes referidas manifiestan su conformidad con los servicios prestados a los

pacientes.

La exposicion de la Compafiia ai riesge de credito vy las pérdidas por deterioro relacionadas con

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en ia nota 5 (b} ii.
inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:
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MANADIALISIS 8. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Insumos, medicinas y suministros UsSs 453.160 523.860
Repuestos y otros 76.040 73.852
Uss 529.200 597.712

En el afio 2015, cambios en insumos, medicinas y suminisircs, y repuestcs reconoccidos como
costo de ventas asciende a US$6.897.136 {US$7.5659.779 en el 2014).

(9) Propiedad, Maguinaria, Mobiliario v Equipos

El detalle del movimiento de la propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos es el siguiente:

1 de enero Adguisiciones/ 31 de diciembre
de 2015 Depreciacidn de 2015
Costo:
Maquinaria y equipo USs$ £839.179 13.399 652.677
Muebles y enseres 508.505 20.897 529.501
Equipos de computo 238.479 11.769 250.248
Instalaciones y mejoras 195.153 - 185.153
Equipo médico 159.172 42.411 201.584
Vehiculos y equipos de transporie 111.007 - 111.007
Equipo de cficina 287.531 14.555 302.085
Construcciones en curso 112.507 108.313 220.820
2.251.532 211.443 2.462.875
Depreciacion acumulada:
Maquinaria y equipo {252.062) (63.164) {315.227)
Muebles y enseres {160.108) (45.062) (209.170)
Equipos de computo {202.330) (36.012) {238.343)
Instalaciones y mejoras {187.252) (4.489) (191.751)
Equipo médico (73.194) {15.293) (88.487)
Vehiculos y equipes de transporte (54.316) {19.620) (73.9386)
Equipo de oficina (124.166} {28.862) (153.028)
{1.053.428) (216.513) {1.269.941}
Importe neto en libros UsS%  1.198.104 (5.068} 1.193.034
{Continua)
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MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiariz de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero Adquisiciones / 31 de diciembre
de 2014 Depreciacién Alustes de 2014
Costo:

Maquinaria y equipo USs$ 587.052 52.127 - 639.178
Muebles y enseres 398.263 110.242 - 508.508
Equipos de computacion 237.473 1.006 - 238.47%
Instalaciones y mejoras 195.153 - - 185.153
Equipo médico 141,453 17.719 - 159.172
Vehiculos y equipos de transpore 111.007 - - 111.007
Equipo de oficina 273.613 13.918 - 287.531
Construceciones en curso 93.957 18.550 - 112,507
2.037.870 213.562 - 2.251.532

Depreciacidn acumulada:
Maquinaria v equipo (192.147} 159.915) - (252.062)
Musbles y enseres {118.597) {41.511) . {160.108)
Equipos de computacién {149.038} (53.292) - (202.330}
Instalaciones y mejoras (188.747} - 2.495 (187.252)
Equipo médico (61.049} (12.148) - {73.194)
Vehicutos v equipos de transporte {(34.918} {19.398) - {64.318)
Equipo de oficina (96.476) (27.690) - {124.166)
(841.972} {213.951} 2.495 {1.053.428)
Importe neto en kbros US$  1.195.998 {389} 2.495 1.198.104

Provectos en Curso

La Compafia estd en procesoc de ampliacién y mejora de las clinicas en las cuales opera, los
costos incurridos en la construccion hasta el 31 de diciembre de 2015 asciende a US$220.820.

Los montos futuros para la terminacion de los proyectos de construccién en cursc ascienden
aproximadamente a US$250.000.

(10) Acreedores Comerciales

El detalle de acreedores comerciales es el siguienta:

Nota 2015 2014
Proveedores locales USS 772.588 304.338
Partes relacionadas ' 14 (b} 3.454.402 2.688.155
UsSs 4,226,930 2.992.493

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez refacionado con acresdores comerciales se
revela en la nota 5 (b} iii.

{Continua)
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MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(11)  Otras Cuentas por Pagar

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguients:

2015 2014
SRI:

Impuesto a Iz renta USS 31.665 14.817

Retenciones en |z fuente de impuesto
al valor agregado vy & la renta 67.336 43.972
Anticipos a proveedores 145.777 67.009
Otras cuentas por pagar 86.627 127.551
US$ 331.305 253.349
Corriente US$ 318.612 241,945
No corriente 11.693 11.404
Uss$ 331.305 253.349

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con otras cuentas por pagar se
revela en la nota 5 {b) i

(12}  Impuesto a la Renta

{a) Conciliacion de Ia Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el
31 de diciembre del

2015 204
% US$ % Uss
Ganancia anies de impuesto a la renta 1.704.180 1.593.281
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuestoc a la renta 22,00% 374.922 22,06% 351522
Mas imenos);
(Qastos no deducibles 2,10% 35.797 1,95% 31.020
Beneficio tributaric por incremento neto
de trabajadores 0,00% - -0,43% {6.805)
24,10% 410.718 23,58% 376.737
(b) Impuesto a laz Renta Diferide

A la fecha de los estados financieros la Compafia no ha reconocido impuesio a la renta
diferido, debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

{Continla)
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MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betaifigunsgeselischafi mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Precios de Transferencia

Et Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas
{SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta gue hayan efectuadc operacionas con partes relacionadas dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior & US$3.000.000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas,
v el informe de pracios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas
sea superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 (asi
como al 2014), no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinion de la Administracién de la Compafia gue no esta requerida a
presentar el informe integral de precios de transferencia.

(d) Situacidn Fiscat

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2012 al 2015, estan sbiertas a revisién
de las autoridades tributarias.

La Compafifa cree que sus cobligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluzcion de muchos factores,
incluyendo interpretacicnes de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

(13) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficics a los empleados es como sigue:

Nota 2016 2014
Participacidn de los empleados en las
utilidades 18 uss 301.038 281.165
Sueldos y beneficios por pagar 223.240 209.761
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) 94.191 73.893
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 489.464 374,915
uUsgs 1.107.833 939.734
Corriente uss 618.469 564.819
No corfiente 489.464 374.815
US$ 1.107.933 939.734
{Continua)
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MANADIALISIS S. A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En mites de dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

£l Cddigo de Trabzjo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubiiacidn patronal a todos aquellos empieados gue hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compafifa. De acuerdo con lo previsto en tat Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en ios Ultimo cincos anos previos al retire, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de a jubilacion del IESS v de
US330 si sélo tiene derecho a ia jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Coddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
anos de servicio.

E! movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucic es como sigue:

Jubilacion Indemnizacién

Nota patronal por desahucio  Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014 USE 258.625 80.733 339.368
Costo laberal por servicios actuales 16.674 14.236 30.910
Pérdida actuarial 4.566 10.84¢9 15.405
Gasto reconccido en beneficios a los empleados 18 21.230 25.085 46.315
Costo financierc 19 18.104 5.556 23.660
Beneficios pagados - {34.418) {34.418)

Valor presente de obligaciones por beneficios
defimdos al 37 de diciembre de 2014 297.959 76.956 374.215
Costo laboral por servicios actuales 24.109 29.502 53.611
Costo servicios pasados - 28.964 28.964
Pérdida actuarial 24.929 (10.662} 14.287
Gasto reconocido en beneficios a los empleados 18 49.038 47.804 96.842
Costo financiero i9 20.857 5.273 26.130
Beneficios pagados - {8.423) (8.423)

Valor presente de chligaciones por beneficios
definides at 31 de diciembre de 2015 US$ 367.854 121.630 489.464

De acuerde con los estudios aciuariaies, el valor presente de la reserve matematica actuarial
de jubilacidn patronal es como sigue:
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MANADIALISIS 5. A,
(Una subsidiaria de -resenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbh)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddiares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afos Us$s 178.123 160.367
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anos 189.731 137.592

US$ 367.854 297.959

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a Iz fecha de ios estados
financieros son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 86,31% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,60%
Tabla de rotacion 9,65% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8.3 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones aciuariales constituyen las mejores estimaciones gue fa Compafiia posee
sobre las variables que deierminaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas
o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obfigacidon por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015 2014
Aumento Disminucion  Aumento Disminucion
Tasa de descuento (/+ 0,6%) 57.881 (50.712) 42.912 (37.442)
Tasa de crecimienio de salario {+/- 0,5%} 59.563 (52.472) 43 486 (38.438)

Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

(8} Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacicnadas es el siguiente:
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MANADIALISIS S. A

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Compras de insumos médicos y material de limpieza:
Nefrocontrol 5. A,

Compra de Servicios:
Fresenius Medical Care Netcare
Sermens 5. A,
Diaicentro S. A.

Venta de Servicios:
Pasal Patific Salvador Cia. Ltda.
Dialcentre S. A,
Sermens S. A.

Préstamos recibidos:
Fresenius Medicat Care AG & Co, KGaA
Dialcentro S. A.
Nefrocontrot S. A.
NMC Holding GMBH
Sermens S. A.
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A.
Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S.A.

Gastos de administraciéon y ventas - servicios
de administracion - Fresenius Medical Care
Servicios Ecuador S. A.

Préstamos otorgados:
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A.

US§

Uss

uss

uss

uss

uss

uss

USs

LiS§

Afo terminado el 31
de diciembre del

2015 2014
5.052.508 5.655.000
69.898 27.000
4.549 7.000
174 -
74.821 34.000
- 370
609 430
870 870
1.479 1.730
1.C06.000 -
200.000 -
850.000 150.000
- 900.000
- 639.000
- 50.000
- 80.000
2.160.000 1.819.000
661.217 370.000
100.000 50.000

La Compania mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

Contraios de Comodato

Lz Compafla mantiene suscritos contratos de comodato ¢ préstamo de uso con
Nefroconirol S. A., la cual entregd maquinas de hemodialisis de la marca Fresenius
Medical Care, para ser utiizadas en la prestacion de servicios de hemodidlisis que

presta la Compafiia.
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MANADIALISIS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Contrato de Adguisicion de Insumos Médicos v Material de Limpieza

La Compafiia mantiene contratos con Nefrocontrol S. A. para la compra de insumos
médicos y de limpieza en los que se establece principalmente que la Compafifa
adguiera una cantidad minima de estos insumos.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Con tfecha 1 de febrero de 2014 lz Compafia, suscribié un contrato con Fresenius
Medical Care Ecuador Servicios S. A., para la prestacion de servicios técnicos
especializados. El mismo establece como princigales obligaciones las siguientes:

- Representacion legal a traves de la presidencia

- Asesoramientc Técnico Especializado en contabilidad, tributacién, facturacion,
asesoria financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y
controf de calidad.

La vigencia del contrato es por un afo, contado a partir de la fecha de suscripcion,
pudiendo renovarse automaticamente por periodos anuzles si las partes no lo dzn por
terminado por jo menos con 30 dias de antelacion. La terminacion del contrato no
requiere ninguna solemnidad bastando Unicamente la notificacién por escrito a la otra
parte.

Al 31 de diciembre del 2015 los honorarios ascienden a US$661.217 (US$370.000 en
2014), son determinados de acuerdo a los gastos reales que se han realizado. En &l
honorario no estan incluidos aguellos servicios no contemplados en este conirato y que
traten de cuestiones extraordinarias en relacion al servicio pactado. En este evento, se
deberadn acordar honorarios adicionales, que se facturaran independienternente segun
previo acuerdo de las partes.

£l acuerdo podré ser modificado Unicamente gor comin acuerdo y por escrito entre las
partes contratantes, incorporandose al contratc un anexc al mismo, con excepcion de las
variaciones en los honorarios que pudieran acordarse y gue se entenderan aceptadas
desde el momento en que se paguen con las nusvas cantidades.

Por ningun concepto los derechos otorgados por las paries en el acuerdo, podran ser
cedidos total o parcialmente a otras personas naturales o juridicas.

(Continua)
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MANADIALISIS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Acuerdo de Préstamo

Con fecha 16 de diciembre de 2015, fa Compahia suscribid un acuerdo de préstamo con su
parte relacionada Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA por US$1.000.000 a 360 dias
plazo. El acuerdo establece gue la tasa de interés sobre el monto iotal del préstamo
pendiente se calcula sobre la base - LIBOR mas un margen basado en los costos de
refinanciacion del Grupc Fresenius. Medical Care AG & Co. KGaA, en la actualidad 105
puntos basicos, y un margen basado en la situacion financiera v la situacién economica del
prestatario, en la actualidad 37,5 punios béasicos. El tipo de interés se fijard dos dias hébiles
antes del primer desembolsc. Posteriormente, el tipo de interés sera recalculado en la fecha
de renovacion, cuando las partes lo acuerden.

Contratos de mutuo

La Compafia ha recibido de sus partes relacionadas, préstamos para capital de trabajo,
mediante contratos de mutuo a 180 dias plazo a una tasa de interés del 3% anual, asi como
mediante la suscripcion de un contrai¢ de mutuo otorgd a su parte relacionada Fresenius
Medical Care Ecuador Servicios S. A., un préstamo per US$100.000 & 180 dias plazo, el cual
generd una tasa de interés del 3% anual.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldes con partes relacionadas:

Nota 20156 201

Préstamos por cobrar -

Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A. 7  US$ 140.000 50.000
Acreedores comerciales:

Nefrocontrol S. A. US$ 3.448.371 2.688.165

Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A. 5.031 -

10 US$ 3.454.402 2.688.155

Préstamos por pagar -

Fresenius Medical Care AG & Co. KGzA USE 1.007.962 -

Los saldos con partes relacionadas, excepto por el importe del préstamo, no devengan ni
causan intereses y son cobrados y pagados, segln sea aplicable, en base en los términos
comerciales ordinarios acordados entre lag partes.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo v por ia gerencia clave por concepto
de sueldos, bonos, beneficios sociales y planes de beneficics definidos se resumen a
continuacion:
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MANADIALISIS S, A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
{En miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Afo terminado el
31 de diciembre det

2015 2014
Sueldos US$ 231.499 220.475
Bonos 36.2556 34.529
Beneficios sociales 63.298 60.284
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 14.892 14.183
US$ 345.945 329.471
Patrimonio
Capitai

La Compafia ha emitido 10.000 accicnes ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una, las cuales estdn autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2015 (y
2014).

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, reguiere que las compafifas anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en
caso de liguidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. El saldo de la reserva legal de la Compafiia es superior al
50% del capital social de la Compafiiz requerido por la ley.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primers Vez de las NIIE

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registre Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las “NIIF” y gue se registraron en et patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ditimo ejercicio econdmico, si las
hubieren; utilizade para absorber pérdidas, ¢ devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion
de la Compahia.

Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2015 resuelve la distribucion de las
utilidades a los accionistas por US$912.989, equivalente al 75% de las utilidades del 2014, el
25% se resuelve mantener en utilidades no repartidas.

{Continla)
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Otros Resultados Integrales

La Compafia no ha reconccido efectos en otros resultados integrales en el afic terminado &l
31 de diciembre de 2015 (ni en 2014).

{16) Ingresos Ordinarios

A continuacidn un resumen de los ingresos ordinarios:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Ventas a:
Entidades del sector publico US$ 19.718.982 18.758.534
Terceros 11.3%90 22.996
USS 18.728.372 18.781.630

{17} Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afio terminado el
31 de diciembre del

Nota 2015 2014

Carnbios en insumos, medicinas y sumninistros US$ 6.897.136 7.559.779
Otros costos de venia 1.554.548 1.365.886
Arrendamientc de inmuebles 20 1.168.411 1.114.842
Gastos de personal 18 4.819.510 4,180.730
Atencion a pacienies 916.201 756.715
Honorarios, comisiones y dietas a terceros 761.012 460.950
Mantenimiento y reparaciones 637.400 B4B.430
Depreciacion 9 216.513 273.951
Servicios basicos y telecomunicaciones 268.342 242.133
Seguridad vy vigilancia 155.365 147.288
Impuestos, contribuciones y otros 84.204 68.055
Estimacion para deteriroro de deudores

comerciales 5 (b ii 76.250 47.851
Gastos de gestién 34.278 10.807
Gastos de vigje 14.404 15.587
Otros 436.753 433.704

US$ 18.040.326 17.166.709

{ContinGa)
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(18) Gastos de Personal

Los gastes relacicnados con sueldos y beneficios a los’empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2015 2014

Sueldos vy salarios US$ 3.331.810 2.835.254
Participacion de los frabajadores en

las utilidades 13 301.038 281.165
Beneficios sociales 1.089.820 1.017.995
Jubilacién patronal & indemnizacion

por desahucio 13 96.842 46.315

17 USE 4.819.510 4.180.730

De acuerdo con lo establecido en las ieyes laborales vigentes en Ecuader, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia
ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente

manera:
AfRo terminado el
31 de diciembre del
2015 2014
Ingresos UsSs 19.779.157 18.793.917
Costos vy gastos 17.772.235 16.917.479
Base para &l calculo de la pariicipacion
de los trabajadeores en las utilidades 2.006.922 1.876.438
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades uss 301.038 281.466

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania dispone de 296 empleados (276 en 2014) en relacién
de dependencia, distribuidos entre medicos, personal de apoyo en clinicas, y administrativos.

{19) Costos Financieros

Los cosios financiercs se componen de lo siguiente:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2015 2014
Gastos bancarios US$ 3.802 10.267
Costo financiero de planes de
beneficios definidos 13 26.130 23.660
Diferencia en cambio 4,609 -
Uss 34.641 33.927

(20}  Arrendamientos Operativos

La Compafita arrienda bienes inmuebles en los cuales se prestan los servicios clinicos vy
funcionan sus areas adminisirativas. El vencimiento de los contratos esta en un rango de entre 1
y 10 afies. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 ef gasto por concepto de
arrendamiento operativo fue de US$1.168.411 (US$1.114.842 en 2014).

Los pagos minimos futuros correspondientes & los arrendamientos operativos son como sigue:

Menos de 1 afio USS 985.227
Entre 1y b anos 4.897.521
Mas de 5 anos 81.307

USS  5964.056

{210 Compromisos

{a) Contrato con el Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS

Con fecha 16 de octubre de 2012, la Companfia suscribid un contrato con el Instituto
Ecuatcriano de Seguridad Sociat (IESS); a continuacién se detallan las principales clausulas
del mencionado acuerdo:

- El objetc del contrato es que ia Compafhia preste servicios y procedimientos de plan de
beneficios de salud ofertados come nivel de complejidad vy nivel de atencion completa
{esto comprende servicios profesionales, servicios institucionales, de laboratorio e
imagen y medicamentcs). Los precios de dichos servicios deberan ser acorde al
tarifario de Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud vigente a la fecha de la
atencion y a los deiallados en el Tarifario del Seguro General de Salud Individual y
Familiar (SGSIF) a la fecha de la prestacion de! servicio de salud.

- La Compafnia no podra facturar ningln servicio adicional que no se encuentre
debidamente autorizado o dispuesio por el IESS.

(Continda)
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La facturacion se efectuard de forma mensual, en el caso de existir observaciones a las
facturas y/o documentacion anexa; el IESS en el término de cinco dias solicitard a la
Compania se rectifigue las novedades requeridas, una vez que se hayan pasado por los
procesos de auditoria documental y médica, para luego enviar la liquidacion, ya con el
presupuestc corregido, se procederd a notificar al prestador la emision de la
correspondiente factura, el 1ESS efectuara el pago hasta en un maximo de 30 dias
posteriores a la entrega de la documentacion.

El iESS reconoce que la Compania se encuentra calificada y autorizada para operar
como centro de hemodialisis en fas ciudades de Portoviejo, Manta, Chone y Jipijapa.

El contrato tendra vigencia durante el afic 2012, a partir de la fecha de suscripcion. En
el caso que las partes no manifiesten por escrito su voluntad de terminarlo v con 30
dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del contrato, el mismo se entendera
renovado autométicamente por igual periodo, previa la certificacion y compromiso
presupuestario coerrespondientes.

Siempre que se cumpla lc mencionado en el parrafo anterior, el contrato tendra
vigencia hasta cuando el ente regulador de contratacion publica el INCOP (actualmente
SERCOP), normalice e instrumente la compra de servicios médicos.

Certificacién para Prestacidn de Servicios

Con fecha 27 de junic de 2014, la Companiia recibié de la Coordinacion Zonal de Salud No.
4, una certificacion, en la que se especifica lo siguiente: con e proposito de generar
acciones interinstitucionales e intersectoriales para la organizacion del Sistema Nacional de
Salud en la zona 4, en base a los lineamientos del nivel central, certifica que la Compafia
se encuentra en la cartera de prestadores de servicios de Hemodidlisis v Diglisis
Peritoneal, en el componente catastrofico del Sistema de Red de Proteccion Social del
Ministerio de Salud publica para la zona 4.

De acuerdo a lo que se menciona en el parrafo anterior, la Compania es un Prestador de
Servicios de Salud, por lo que se rige de acuerdo al instructive 001-2012, emitido por |z
Red Publica Integral de Salud (RPIS), para la viabilidad de la atencion en salud en unidades
de la red publica Integral de salud v en la red privada (complementaria) de Prestadores de
Servicios de Salud. El instructivo tiene las siguientes clausulas principzales:

- La finalidad del instructivo es establecer, unificar y normar los procedimientos
administrativos, a fin de cumplir lo expresaments dispuesto en las leyes vigentes sobre
el tema, y facilitar el acceso de los usuarios a los servicios de salud gue requieran por
atencién emergente, derivacién, o referencia y contra referencia entre unidades
calificadas/acreditadas de la red publica integral vy red privada (compiementaria).

- Ei instructive es de aplicacién obiigatoria en las unidades de salud tanto de la red
publica integral, como en la de la red privada {complementaria} y tendréd efecto sobre
todos los usuarios que congurran a recibir atencion de salud por emergencia, derivacion
o referencia y contra referencia.

{Continda)
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- El instrumento para la facturacidon y coordinacién de pagos es el Tarifario de
Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud.

- Los usuarics gque pueden acceder a esta atencion son: i} los afiliados, pensionistas vy
otras personas que tengan cobertura con los asegurados al seguro general obligatorio,
seguro social campesino y seguro voluntario, i) afilizdos at instituto de seguridad social
de las fuerzas armadas, iii} afiliades al instituto de seguridad social de la policia nacional,
y iv} el Ministerio de Salud Pdblica y i Ministerio de Inclusidn Econdmica y Social son
los responsables de determinar la cobertura para personas gue no estén dentro del
grupo especificado en los literales anteriores.

- Las instituciones de la red publica de salud, podran realizar visitas de control técnico
medico, como mecanismo de garantia de la calidad de servicio de lz atencion gue los
prestadores brindan a los pacientes. Estas visitas pueden ser o no comunicadas a los
prestadores.

- Como disposicién transitoriz se incluye que: mientras el Ministerio de Salud Publica
completa el proceso de licenciamiento, calificacion, certificacion y acreditacién, se
aceptara como vélida la calificacion / acreditacidn realizada por el IESS, ISSFA, 1ISSPOL
y/o Programa de Proteccion Saocial ("PPS"), por lo que las unidades calificadas por tales
instituciones son aceptadas para atender a los pacientas de la RPIS.

- Elinstructivo entré en vigencia desde mayo det 2012,

Provision y Contingencias

La Compsiifa ha sido objeto de tres juicios laborales planteados por dos ex trabajadores y un ex
transportista, la cuantias de éstos procesos es indeterminada.

La Administracién de la Companifa, sustentada en la evaluacion de sus asescres legales,
considera gue el resuliado final de estas acciones tiene una probabilidad de 50% de failo
favorable a la Compania. Los estados financieros no incluyen provision alguna para et pasivo, de
haber alguno, que podria resuliar de la resolucion final de estos asuntos.

Eventos Subsecuentas

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de febrero de 2016, fecha en la
cual los estados financieros fuercn autorizados para su emisién.

Ningln evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del

estado de situacion financiera pero antes del 19 de febrero de 2016, que reguiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas netas son parte integral.
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