PRODUCTOS PESQUEROS PRODUPES S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{En dolares Americanos)

1.

= Pr

INFORMACION GENERAL

PRODUCTOS PESQUEROS PRODUPES 3.A.; (En adelante “La empresa”) Es una
Emprese legaimente constliivida a0 & Ecuador, que inicla sus solividadaz en Dofubre del 2003
& inscrlz an el 09 do Dotubre del 2003,

QBJETO SQCIAL: [a ampresa §& dedicard & fa consenasion y envasado de progucios de
pescads mediants coccion en 5als3s. desecsoidn. ahumado. saladure o eniatado.

DOMICILIS PRINCIPAL DE LA EMPRESA: MMonfecnsl sf Wia Barraneo FProeto Wanis-
Ecvador

DOMICILIC FISCAL: En [z ciudad de Wanls con RUC 1391724837001,

AUMENTO DE CAPRITAL:

Con aschifyra del 20 de agosto del 2011 98 la Notaria Tercers, & inscrila en & Registro
Mearcantl, of 19 do enero del 2012, zegun la resclucion No. BEC.DIC.P. 710000744 do la
Supenntendenca ge Compadias de 18 de enero del 2012, s registra o aumenio de capital
coh apone e log Sooos, f nuevo capifal &5 de & T00.000.00 dividido en 100.000
pamicinacioness de un dolar 781,00) cada una,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacian se describen fas pincipales bases confables sdoptades en fa prepsrscidn da
esfos estados Fnancieros PYMEZ,

2,1, Bases de Fresenfacion

Los E£sfados Financieros de la empress se han preparado de scuerdo con las Normas
Infermacionalss de infornacitn FNanciens parg pegueniss v medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adaeptadgas por la Supenntandencia de CompaRiss. Los Csiados Financieres se han
sizborady o2 acuerde con sl enfogue del costo histonco, aungue modificsds por la
revalorizacion del terreno.

La preparacion de esfos Esfados Sinancieros conforme con las NIIF, exigen f uso do cierfas
sslimaciones contables. Tambign gxigs a la Gerencis gque gjsrza su jwicio an 8l proceso de
apiicer polificas contahies.

Los presentes esfados financieros han sido preparsdos & parfir de los registros de
contzbiidad manfenidos por fa empresa v formulados:
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» Poria Gerencia parg conocimiento v aoprobacién de los sefiorss Socios en Junfa General

« For pome ver de acoerdo con lo estabiecido por laz Nommas (nfemacionales de
infarmacion  Financiera (NMIF pars BYMEEl, adopisdas por iz Supeniiendsnciz de
Compaliizs, de menere obligaiors para & entidades bajo zu cantra)

« Teniendo o canzideracidn la tofalidad de 105 panginos ¥ narmas contables de valoracion
do los activos de aplicacidn abligatons.

« En fa Neota N° 4 Principios, poiiicas contables v cntenas de valorecion, se esumen
priveios contables y crifenos de valorsoion de los activos mas significativos aplicados en iz
preparacion de los Esfados Financisros del efencicio 2012

« [e forma que muesine la imagen fiel del pafmmonio v de la sifuagion financiera af 37 os
diciembre dal 2012 v de log resultados de sus operacionsas, de las cambios en el patmimonio
neta v g los flujas de efectiva. que $2 han producios en la empresa sn ef giercicio ferminado
211 253 farna.

L o5 eslados finencieros de i3 emMofesa. comespandienies al afarcicio 2077 fueran aprobados
poria Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012 Estos esigdos financiems
anualas fuaran confeccionados e gouerds & printimas contables generalmenie soeptadas an
Eouader Normmas "NEC" v por lo farto, no coinciden con los saidos del ejercicic 2012 que han
sido incluidos en 103 presentes estados financieros, los cuales han sie greparsdos de
acuerdda g las Normas Internacionalss de Informacion Financiera “MIF para FYMES

Adopcion de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera “NITF"

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Esfados Financieros cormespondientes al ejercicio terminado ol 37 e diciembre del 20712
nan sido fos pomeros elaborados do acuerdn 2 fag Normas e inferpretaciones, emitidas par el
IASE, las cuales incluyen izs Nommzs Infemacionales de Informacidn Financiera (MIIF], las
Naormas Infemacionaies de Confalwidad (WIC) Las “Nommas Internacionalas de inforrmacion
Finarciera NIF" adopladas en el Ecuador segon Resolucion Nao. 06.QIC1 004 el 21 de
agosic del 2006, publicads en Registro Oficial No, 348 de 4 de sepliembre del mismc ano
Resalycidn Mo, 08.G.DEC.G10 del 20 de novismbre del 2008, publicads en el Registo Oficial
Mo J98 del 31 de diciembre def 2008, en ia cual se establace el cronograms da splicacion
obiigatoris de =z Normas Intemacionales de Informacion Financiers NITF y la Resalucidn No.
SCICLCPAIFRS G 11.010 del 171 de oclubre del 2017, publicadz en el Reqistra Oficial No.
566, an of cual ze agfablece o Reglamsnio oare Ia aplicacion de las Mormas Infermacionsiss
te Informacidn Financisra NIF para PYMES

L& emoresa califica como FPYME, de acuerdo al regigmento
a. Monto de achives infenares g 4 millones

b Ventas prutas de hasta & millonss

£ Tengan menos ge 200 trabajadorss

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de |las NIIF": los pnmeros estados financierns gus
la empresa presente conforme 2 esfa NINIF, son los pimeros estados financiores anuales an
iog cugales fa empresa hace una declaracion sxpicts ¥ sin reservaes confenida en esos
estados Hnanciems, oal cumolimisnto con fa NIfF



La Farencla oo la empresa considera quea fa adopcion de aguellas normas e inferpretacionss,
que lo pudieran ser aphcables en pericdos futures, no tendr@ un efecto matarial en los
gsfadas Hnanciers de g empresa en & momeanto de sy spficacion inicial

La ampresa adopto ias Normas NITF para PYMES. &l pencds Qe transicicn es el aio 2011, y
0% prmeros Estados Finanoeros can Normas NiIF san los ferminadas 2 31 de diciembre dal
2072

Eata nusava normativa supone cambos can respecto & 135 Normmas NEC vigantos hasta ef 31
de Dipembre del 2077, narg (28 emoresas FYMES del tercer grupn:

» Cambios en politicas confables, crterdos de valoracion de activos pasivos, iNQresocs
costos v gasios. v forma o presanfacidn de fos eslfados Mnanciarms,

«  Lancorporacion de dos nuevos estados inancieros: el estade de cambics en el patrimonic
nata v el astada de flyos de efectivo. y

« (g5 nolas 8 log Cstados Fimenoems y & informe de actividsdes por pare do g
admnistacion.

= L3 conciliscidn exigids por s Seccidn 35 en relacion con la transicidn descde los pringipios
confables Ecuatorianos NEC a las NIF g8 presantan en fa Nota N™ 3.

2.3, Moneds

&. Moneda funclonal y de presentacion
Lasz parioas incibuicas en 1as cuenlas anuales s pressntan en délares amarcanos por
zer fa manada dal eniomo econdrmico prnsipal en Que 12 empress opora

b. Trensacciones y saldos (Esta nota ineluye cuando la empresa tenga operaclones
con distinta moneda a la funeional con la gue opera)
Lzs transaccionas en moneda exiraniers 52 convierfan 5 18 moneds funcicnal, utiizands
05 fipos oe cambins wigentos en las fechas de las frensacoiones o de fas valomaciones, an
&l caso de partides que $2 han vueltc 5 valorar Las perdidas v ganancias en moneds
exlranera gque resulfan de is liguidacion de estas transacciones v de la conversion a los
Hpos de cambio de clerre de los aclivos vy pasivas monelarios denominados en moneds
extraniera se reconoocen sn fa cuenta de resulfados. exceplo =i =e diffioren en 2l ot
resultado infegral como las cobenuras de flujos de efectivo v l8s coberuras de las
invarsionas natas cushificadas

Las perdiclas v ganencies por difersncizs de cambia refativas & préstamos vy sfectivo v
equivalentes al efecliva se presenfaran en ia cuenia e pérdidas v ganancias en lz linea
og ‘ingrezcs o gastos fingancieros” £l resto de pdriddas v ganancizs por difarencias de
cambio se presentan comg ONOE panantas (péridas) netas”

2.4, Responsabilidad de la informacion

La informacion confenida en esfos Eslados Financieros es mesponsabilidad del Gemnie,
ratificadas postenormente por la Junta de Socios.



En la preparacion de lps Esizdos Financieros g2 han vblizado determinadss esfimaciones
para cuantificar los aclivos, pasivos, iNgreses, astes y compromisos gue figuran registrados
e ellas. Basicamenis, eslas eshimaciones se efiersn 3.

1. Ls valoracion de sciivos para datermingr ia exislenciz de pérdidas por deteriorn e
determinados sctives [var Nota 4.5).

2. Se ha oplade por mantensr 2l cnlerio del costo pars los gctivas de Propisdad, planta v
eguipe, excento gl colerdo de evaltio pars af larrens,

2.5, Infarmacién referida afl efercicio 2071

2.8

3.1

Conforme a lo exigido par fa Secodn 35 s informacion contenida e ef gjercicio 2011 se
presenta. & efecfos comparstivos, con la informacion relaltive al gpercicic 2012 y no constituye
par & misma los Estados Financieros cormespondientes al eyericio 2041, por cuanto esfe
glemicio Heoal 58 presanio bajo Mormas NEC

Periodo Contable

Cstade de Siuacien Rnanciers al 37 de diciembre del 2012 v ol Estads de Resuliados. Estado
de Cambics en el Palrimonio y los Flujos de Efeciivo, por ef pedodo comprendido desdse & 01
de enaro & 21 de diciembre.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2014

Ly Momma Internacional de Informacion financiers Seccidn 3512 exige que los primeros
Estados Financieras slaborados conforme & esta NIF jncluyan:

Ung descripoidn de 2 naturaleza de cada camie en la politica contable

Concilfaciones de = patnmonic, determinads de ascuerdo ¢on sy marco de informacion

finznciera anrterior, con su patnmonio deferminado de acuerds con esta NIF, para cads

una de fas siguientes fechas:

» L focha de fransicidn a esta NIVF: v

v Elfinsl del nitimo panoads presentado en los Estados Financiercs anusles mas reciantas
de la ampress determinado con ias nonmas NEC

oo

Consecuantemsante &l periodo de transicidn es desde & 1ro de enero al 371 des diciembre dal
2011, y los prmeros Eslades Financieros con base 2 MIF son los terminados al 31 de
diciembra dal 2077

A continuaciin, se gresenta la concilfacion del painmonio nete &l iniclo v al final del perado do
hransician (207 1)

Concifiaeidn del Fatrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERO DEL 2071

| Total
Concepto | patrimonio
| | rreto B




Saldo Infclal del periodo de transicion en NEC - Al 1ro de enero del 2077 i 26813276

Alustes por aplicacion de las Normas Indfernacionales de Informacion
Financiera NilF

Total Patrimonio nefo al Tro de enero dal 2071 con NIIF 265,132,786 |

CONCILIACION DEL PATRIMONIC NETO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011

Tatal

I Concepto patrimaorniio |
| ) nafo
| Szldo sl 31 de diciembre del 2001 en NEC 266 132.76
| Aumento de capial 000
Aporie & fitura capializaciin 100 00,05
Ressnva iegal a.oo
Ganencia nela del poriodo 207117 | 10096477
Baldo final del pericdo de fransicion en NEC - Al 29 de diciembre del
2011 466, 0597.53
Afustes poraplicacidn da las Normas Internacionales de Informacion '
Financiera NiIlF
Afuglos por Recfasiivacidn og Cugnias Fanancias Acumiiadas a Aporic
Fulurg Capitalizavion s [ =700 85100
Total Pairimonio neto af 1ro de energ ded 20012 con NilF J66, 087,53

Los principales sjustes reaflzados como consecuencia de la aplicacidn de iz NIIF son:

i

Propledad, Planta y Equipo (Seccion 13) - Medicicn de achivos. dos bases de medicion
hakituales son el cosfo histonco v e valor raronable. Medianfe Resolucion Mo,
SCACLCPAIFRSE.G.11.015 de la Supenntendencia de Companias del 30 de diciambre dal
2011, resuelve normar en la adopeidn por pamsra vez de fas NIF para PYMES, I3
utilizacion dal valor razonabie & revaluanidn como cosfo stibuido, en &l caso de los bisnes
inmueblas [a empresa poses bienss inmuebles flemeno), poded medidos & su valor
razenabie o revalgo, wilizando el avalio comercial consignads en la carta de pago dal
impuesto predisl del afdo 2011, 0 bassrse en ef avalio elzhargds por un Perto Calificads,
par la Supeantendencla de Compadias La empress ha gdoplado &f crfenc delf costo, Sin
embamo & Normg germite optar por valorar elemenios individualas por su valor razonable
& la adopeidn por primera vez. En este caso '2 empresa ha revalonzade ef terreno de su
propiedad en gl 2012, manteniendo gl resfo 5 su valor de cosho,

Activos imtanglbles (Secclon 18).- Gastas pre-operatives - reconcchimiento de achivos:
reconocimianto as af proceso de neorparar en 0§ Estados Ainancieros de una partids que



4.

4.1,

4.2

4.2

cumpla con la definicion oe achivo, pasive, ingrescs o pasios cuando: a) &5 probsbie que
cuaigiier beneficio econdimico futire, Negue o salga de g enfidad: b) 12 parlida tenga un
casio gue pusda ser meaids con falidsd, La empresa considers que 125 gasios pre —
operacichales son gastos mcwrmdos confablizados en &l aciivo ¥ Gue ng generaran
baneficios fturos, fustando los gasios pre-oosrscionales con efecto retrospective en el
Fatnmonia

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la siaboracion de las cuentas anuales de Js smpresa comespondientes af gjercicia 2012, se
han apiicads los siguientes principios v politicas contabias v criterios de valoraoidn

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El gfectiva v equivalantes al efsctivo incluyen & efechvo &n caja. los depasitos & la vista en
enfidades dal sisfoma fingnoern, olras mvarsiores de gran iguidez can wun wenaimianio
orginal de trog meses o menos, 0§ sobregires bancanos. en e balance so prosentan en &f
pasve cormente. parg s pressniznicn del Estado de Flujo de efechivo los sobregiros bancanos
se ncluven an &l efectiva v equivalentes del efectivo.

Activos Financieros

1, Clasificacion

La empress clasifics sus schves financieros en las siguisnios calegorias. ap Activos
financiaros & valor rezonable con cambio an resultados, b} Achves financisros disponibles
para ia vents), c) Manlenidos hasta el vencimenta. o) Documentos y cuentas por ¢obrar de
chentes relacionados, d) Diras cusntas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobiar,
1 Provision cuenizs incebrables Ls clasificacion depende del propdsite con el qus se
goguineron los achivas fnanoerns La Gerencia detenming |z clasficacion de sus aciivos
inancierns en &l momento de reconocimienta.

g} Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

Eri este rubro deben incluirse los actives gue son manienidos pare negocar, & qus desds sl
reconoccimianto inicial, har side designados por ia entidad parg ser contabiizados al valor
razonablg o justa con oambios en resuliados. Deberdn incorporarse en esle item los
instrumentos fnanmeros gue no forman parte de la coniabiidad de coberturas,

b} Activos Financleros disponibles para la venta

sSon activas financieras Gue &n un momenic posterior 2 sU adguisicion u origen, fuercn
designados para 18 venls, Las diferencias en walor razonable, se levan &l peidmonio v so
dobe reconocer Como un componsnie sepsrado (OR-Supsrdvit de Activas Fingncigms
disponibles pars la vents.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
San activos inancierns no dermvados con pagos fios o vencimionto determinado, =25 dacir qus
12 entiad tengs iz infencion efeciiva via capacioad da conservanas hasia su venoinrenio.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales
Cuemtas comercizlas & cobrar son impories debido por los clenles sor venias de hienes
roaiizadas en &l curso normal de la operacion. 5 56 esperz cobrar Ja dewda en un afo o



meros (o en el oicio nonmal de la operacion. sl este fusra mas largo) =e clasifica como ashvos
comentes. En caso conlirano 58 presanisit como aolivos no cormailas.

Las cuentas comercialas s reconcgen niciaimanta por su valor rezonable y postenoments
por 2t cosfo amatizado de zcuerdo con el metods del fipo de inferes efective, menoz iz
prowvision por perdidss por deterioro ol valor Se asume gue o Bxiste uh companente de
finenciacion cuando las venitas se hacen con un periodo medio de cobro de 80 dias, Jo que
esfa en lines con la praciice de marcads,

Las transaccichas coh partes relacionadas s presentaran por separado.

Provisian por cuentas incobrables

Cuando exsle ewdencia de defenor de B8 cuentds por cobrar, 2 importe s 253 cuenia =8
reducird madants una prowsdn, pars efectos de s presentacion en los estados finsnciens,
52 registarg la provision por la diferencia entre gl valor en libros de las cusntas par cobrar
mencs el imoone recuperable de las mismas.

422 Reconocimiento vy Valoracidn (esia nola aplicarsa cuando lg empresa rogistre

4.3

invarsiones segun sy obietiva),
Las goigquisioones v |as engjenacionss nommales de inversionss & reconooen an ia fecha ds
compra, 25 decir i3 fecha en lg que I3 eMpess 56 compromale & comarar o vencer &l acfive
I35 INVEMSIDNSs 58 Feconocen iniclaimente por & valor mezonable mas Ios costos e 3
Cperacion gans Iooos ios activos financieros que no 32 valoran & valor imezonable con cambios
en resulftado.

Logs activos financieros wslomdos 2 valor riszonable con cambinsg an resultads 52 reconcoen
inicialmente por su valor mzongble, v ios coslos do la transaccion 8 ¢argan en ls cuenta de

resultsdos. Los achivos financierns s¢ dan de baja en ¢ balance cuando los derechos o recibir

flujos de efective de Jas inversiones ha vencide o s2 hen transferido y Iz empresa ha
traspazado fodos log nesgos v ventgas dervados de su sutorndad a los activos financieros
disporbles para I3 venta y los activas financiercs 2 valor razonable con cambio 8 resultados
g goniEivlizan posteronmente por su valor rszonabla,

Laz gananmias 0 péndidas procedenies de cambios en & valor razanable oo achivos
financiemg 2 valor raronsable con cambios en resuifado se presanian en la cuenis de
resultados deniro de ofras ganancizs / (perdidas) natas en & papods gue en 38 oaginaron.
Log ingrescs por dividendos Jde sciivos finanoeros @ vaior razonshle con cambios an
resuitsdos se reconoceran e g coema dg reswliados como pare de otros ingresos cuands
g agfabiece gl derecho de la empress a reoihir los pagos.

Inventarios

Los inveriznos son los Bienss pare servendidos en ef curso nonmal de un negocia, s& valomn
& 51 cosio O suU valor neto realizable. el menor de los dos. Bl costo se determing por & metodo
de "“promedio pondersdo” & coste de fos producios feminados v de 0§ oroductos Bn proceso
incitye ios costos da matenas pnmas, (2 mang g8 obvg directs, otros cosfos directos y gasios
de fabncacion, £l vaior neto realizable 25 & preno de vents estimado en el curso normal del
NeQOCio, MaEnos o8 costos vanabies de venta,



4.4, Propiedad Planta y Equipo

Loz bignes comprendidos an propicdad. planta v eguipn e uso grogio, se encusntran
registrados 8 suU costo di a0gLisicion.

No pbstante la NIIF T parnite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable
en la poimera aplicacion. En este seniido |2 empress hs revalonzado un fereno 2 371 de
diciembre del 2072

Los costes de amphacion, modamizasan ¢ Mesrss qug represenian un saumento de iz
produchvidad capacidad o aficenag, o un alargamento de2 i3 vida afil de los hienos, so
CATENZaT comomayor cosio de los cormespondienies bienes.

Laz mpamciones gue no eoressnfan una amphacion o lg wida ofil ¥ los gasios de
mantenimiants 2 cargan a la cuenta de reswifados del gjercicio en que se incumen.

La depreciooion se calowis eplicando 2! mélfodo linea! sobre el costo de adguisicidn de los
ZClivos menas su valor residusl; enfendiendose gue af famena Hane una wdg mdefinica v que,
porienio, no son objgfo de depreciacidn

L& cRmos anudies en conceplo oe depreciacidn de los activos melenales so maliran con
confraparkda en |3 cuenfa de pérdidas y ganancizs vy, basicamente, equivalen & los
porcenig/es de depreciacion siguienies (delamminados en funcion dg ios ahcs de la wds o
gstimada de los Giferenies slemenios):

| Concepto : | Vida ot |

| Edificios | 20 zfos
instalacionas o | 10 afics

_ Musbles y Enzsras ) 1dafos |
Maguinas ¥ Equigos . ‘ 10 afios |
Eguipo de Computacian 3 afios '

| Vehiculos y Equipos de Transportes | 5 afos

Con ccasidn de cada cieme conlable, la emoresa analiza s swste indicios, tanto infemos
como extemos, do que e valor neto de Jos slementas de su aclivo malenal exceds su
comespondients importe recuperable; en cuye caso, reducen &l valor en libros del achivo do
qug se (rete hasla su importe recupsrabie vy ajustan los camgoes futuros en concepto da
deprecigoian en proporcion a sy valor en ihros austado v & su nueva Gl remananie, en caso
de s2r SCesa0a e eesiinacion de g misma.

4.5 Pardidas por deteriore de valor de los activos no financieros

En cads feche sobre la que s& informa, se revisan las propiodsdes, plants v equino. activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, pare defarminar & exstan indicios de gue estas
activos hayan suindo une perdida por deferoro dal valor 3 exisfan indicios de un posibie
deteriono del valor, 88 @stiima v compara of imparte recuperable de cualguier aocfive afoctado
o grupe oe achivos relacionades! con sw importe en Wbros. 50 el impane recuparable eshimado



4, .,

4.7.

€5 Infenar, 5e reduce &l importe en libros sl importe recuperalle sshimado. v 58 reconoce ung
pardida por deterorc del valor en resultados.

D forma gimilar, en cady fechs sobre i3 que 52 informa, 58 2valua si oxiste detenarg del valor
de leg invanianes, comparands ef imparte en libros de cada padids dal invenfans (o gruns de
panidas similares; can su precio de vants menos los costos de ferminacion v ventas. Siuns
parida del inventanc se ha deferorado, se reduce su imparte en fibros al precio de vents
menos los cosfos vy gasios de ferminacion y venlas, v se reconoce inmedialamenia una
peraida por delenore del velor en resultados con la provision de inventarios por el valor neto
de reglizacion.

D2 jgual manera, 80 osda fechs sobre i3 que so jnforma, en base g wn nventano fisico. s=
evalua los articios daffados u obsolelng en esfe caso 52 reduce sl impons en libros, con iz
provisidn de inventanos por deterdono fisico. Bz una cuenta de valuacion del active, con &f
GAasSil r2spechivg,

£n &l caso de ios activos gue tienen ongen comarnsial, cuantas par cobrar, |18 empresa fiens
definids una politics para el registro de provisiones por deteriore en funcion de is antiguedsd
del salde vensids, que se aphcs con camgcler gensral, exceplo en aguellos casos en que
oxista alguna pamticwiandad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad. = fa
fechs de emision de esios ssiados financiercs se realizado ung prowsien de cuentas
incobrables ge & 5.885,.30 con cargo a resulfados del eiercicig 2072,

Cuentas comorciglos 8 pagar

Las cuentas comarcialas a pagar son obligacionss de pago por bienss o sanicios gug $& han
adquindo ce los provesdoras an el corso ordinario del negocic. Las cuentas a papar se
clasifican come pasive cormente s los pagos tlenen vencimiento & un afio © menos (o vencen
en ai cicla normal dal negocio, B asle fuora supanar. En ¢aso contrario, se prasantan como
PDashios o comenies.

Lgs cuenfss comerciales 2 pagsr $& reconcosn inicialments 2 valgr razonable v
postenorments se valoran por su cosfo amontizadse vssndo ef método de tioo de interés
efective, cuando &l plazo es mayor 3 90 dias. Se asume gue no existen componeniss de
finansacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de page de
60 dias. lo que esis en lineg con la practics de mermads.

Qbiigaciones con Instituciones Financieras

L&5 deudas financieras se reconocen iniciaiments por 5u valor rezonehle manos (0 costos de
i3 transscoicn en log que se haya ncurmdo. Posterdormente, las deudas financioras s& valvran
oor su coslo amoriizads; cualquier diferencd entre los fondos chlenidos (neics del cosic
necesaho para sw obtencion) v el valor de membaolso 36 eooncoe en fa cusnts de resuifzdos
durgnis 13 vida de le deuds de acuerde con el metads del Hoo de interes efectivo.

Laz comisiones abonadas por fa obtencidn de lineas de credifo se reconacan como costos de
I8 fransaociin o8 la dewds sismpre qus sea probabls que se vava 2 disponer de una pane o
de lag tofahdad de la linsa. En esie caso, las comisiones se difieren hasia que se produce ia
disposicidn. En la medida en gue no ss5 probable que se vaya a disponsr de todo o parts da
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la lineg de credito, i comisidn sa capifaizers como un pago anficipado por senvcios de
liguidez v g emoniza en e perodo al gue se refiere fa disgonibiidad oel crédifo.

impuesio 8 las Ganancias

£! gasto por impuesto 8 las ganancias del ano comarends ja sume del impuesto comsnte por
pagar v dal impuesto difenda,

El impuesto corriente por pager esta basado enla ganancia fscsl del afio

El impuesto diferido se reconoce a pamir de l2s diferencias anlre 08 importas en hbros de
log activos ¥ pasvos en los Estados Fmancieros vy sus bsses fiscales comespondientes
(conocidas coma diferencias temporanssl. Los pasivos por imouesios difendocs o recanocsn
oarg todas las diferencles lemporanas imponibles ques e esperan gue inoramanien fa
ganancia fisca! @n & futuro. Los activos por (impuesios difendDs S8 reconoten 05 (odas las
difersncias tomporanas deducihies gue sa espera gue mdufcan 1§ gananca fiscal en sl
futura, y cuslguer pérdida o crédito fscal no wiilirado, Los achvas por impuesios difendos. se
ricen 8l importe maxrmo gue, sobre la base de ja ganancia fiscal acfual o estimada futurs, az
probanle QuUe se recuneren.

El importe en fibros neto de los actives por imouestos difendes se rewisara en cads fecha
sotve Ja que se informs v e austa pars refleiar iz evaluacion actus! de sz ganancias fiscalos
fuluras, cualquier guiste se reconcce en gl resuliado del perodo

El impuesto difepdo se caicula segun /as fzsas impositivas que 52 espere aplicar & 18
gananciz (peraida) fisca! de log poNodos o 105 gue 88 850ers regiizar &l aofivo por imaouestos
difonicos o cancelzr el pasivo porimoueste diferdo. sobre la base de las iasas impositivas qua
havan aido aprobgdas por gl 381

A partir dei ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un ‘znficipo
ririmo de impuesto a ia renta’. cuyo valor s calculado an funcidn de las cifras reponzdas ef
gno anteror sobre of 0 2% dal pafamanio, 0.2% de los costos v gasfos deducibles, 0.4% da
los ingresos grevables v 0.4% de iog activos,

La refenda norma estabiscio que en caso de que ol impussto a ja rents causado s8a menor
gue & montc de! anficipo minimo, sfe Gifimo 2o convartird &n impuesto a 18 renta definifivo, 5
menos que & contrbuyente aclicite al Servicio de Rentas Internas su dewvoiucion, lo cual
podriz ser splicable, do acusrdo con 13 nerma que nge 1a devalucion ds este anticipo

Durants e sperooio 2012 18 empess regisino coma impuesio a la renls corrente osusado &f
valor determinsde sobre la base del 23% sobre las uliidades gravables puesio que este valor
fue mayor al anticipo milnimo del impuesio & la renla correspondsnts.

en adicidn, &5 mpofante sefafar gus de scuerdo con & Codigo Omanico de fa Produscion,
Comsroio & Inversiones, 15 asa def impuesic 2 la Renta se reduce progresivamente inicianda
e g! 2017 con el 24% hasiz Negar al 22% en = 2013, por lo que & impuesio difendo esia
caicuiado consliderando el decremento progresiva de fa tags inposifiva,
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Reconocimiemto de ingrasos

Los fnoresos ordinanos e reconocen cuando & produce 1§ entreds brute de benaficios
Bconomicos. orginados en el curso de las actividades ordingrias de la empresa durante el
SIBICICIO, Sigmpre que dicha enfrada de beneficics provogue wn insrementa an &l patrimomnic
nefu que o este relacionado con las aporaciones de los propietarios do ese painmaonio y
estos beneficios pusdan ser valorados con fisbilidad Los ingresos araingnos s valosn por af
valor razonable de la confrapartida recibida ¢ par recibir, derivada de Jos mismes. El ingreso
8 axpong neto. de impuesto, descushing o devalusionas

410, Reconoccimiento de costos vy gasios

Los costos y gastos son registrados basandoese en ef principié del devengado, &5 decir, fodos
ing gastas Son reconoodoes & rmomanty &0 que fe conore & Usd 0 rerepcion de un bien o
SN0,

4191, Arrendamientos

Loz amandamiantos en los que af arendador consarya una parte significativa de jos fesgos v
ventajas denvados de fa hularidad se clasiican come armendamientos operativos. Los pagos
e concepio de armendamienio aperaiivo [netos de cusiguiar incaniivo recibids del arrendador;
S Cargan en la cusnla de resulfados. medianie & fGCIUrE respachva, ja emprasa no r2gisis
gmenosmientos inancieros.

4.12. Participacidn a trabajadores

L& ernpress reconcss oon 03ge & los resultados del sfercicio en qus $2 devengs, o 15% de
participacicn de los frabajadores en las uliidades de conformidad con lo esiablecida en af
Cddigo de Trabajo de s Republica del Fcuadar

4,13, Principio de Negocio en Marcha

Les esfzdos financiaros se preparsn ronmalments sobve fa base de que /s empresa ssta an
funclonamiento, y continuara sus aclivdades de cperacion denfro dei futuro previsible, por fo
fanfo iz emprasa no tieng intencidn ni necesidad de iquidar o de corar de forma imporizante
SUS DPSracionss,

4.14. Estado de Flujos de efective

En el estado de flujos de efective, preparado segdn el metodo dirscly. se utiizan las siguientes
EXGresionss;

» Actfividedes Operativas: aclivdsdes fipicas o2 2 emor2sa, segun & objefo social os8i
como offas aclividades gue no pueden ser cabficsdas como de inversidn o de fnanciacdsn

o Actividades de inversidn; 85 de adquisicion enajenacion o disposicion por offas madios
de aciivos a8 (8o plazo, especialmante propiedad plants vy equlpo a0 &l caso gue apligue.



« Actividades de financlacldn: actividadss gue producen caminos en & famafio v
composicidn del pafimonio neto y de log pasives que no forman parte de jas achividedes
GE aperason

= Flujos de efectivo; entrades y salidas de dinerc en efeclive y de sus eguivalentes;
enlenalendc por estos; Cafa. Bancos v 185 INVErEIONES 8 Coimo plazo de gran lguider v sin
nazgo significalivo de alteracionas en U valor

£l Estado e Flyos de Efective en la fechs de fransicion no sufre modificacion alguns debido 3
que & ajuste sfectuadn parg 1§ apicacion oe Ja MICANIF, no afecta &l efectivo, =olo 85 un
gjuste con efecfo refrospective & Fatfmonio (Resuwifados aocumwiadaos provenianfos por i3
adopcion da MITF},

415 Situscicn Fiscel

Al cierme de los Estados FAinancieros 1a empresa no ha sido sufels de rewisidn por parta o jas
auforidades fiscsles, a2 Gerencls cansidars qua no ay confingancizs tnbulanas que podrian
afectar ia situscion financiara dg is amprasa

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERD

Lla empress o8 axpuosta & deferminados nssgos que gastiona mediante |z aphrgodn de
siztemas de identiicacion, medician. imidacon g concentracidn v Supsnisian.

cntre los poncinios de husng adminisiracion desfacan las siguienfos:

« Coumpolir estnciamente con fodas [sE normas sorobadas v duwlgsdas por 8l Fresidenie v
Fenania

e Se definen poiiticas g conetimento t&onice v capacidades suficienies para asegurar una
gestion eficar a favor del chente, minimizando & resge de control infemao, fnancieros v
arte \35 enidades de contral,

& Se gesarolan y aplicsn control de calidad necesario para aseguiar que 155 opersciones se
realzan segun 125 polificas, nonmas v procedimientos establiecidas.

Los principales resges de la empresa s@ denvan del desarrollo de su propia actividad y dentro de
gslz, 08 grincigalas as0ecios a deglasar 86,

« Politica de calidad: Pare garantizar la calidad de nuestros serqicios Iz emoresa cusnia
Con un Sislems de control infemo, medianfe al comite gde caldad, cumplisndo con los
esfandares do sfica, normas de general acaptacidn.

o«  Politica Juridica: En refacion con lgg conficlos que pudiersan surgir ea relacion con ia
goivvdad e la empresa. con los diversos agentes del mercado, faboral, tnbulanc, o
practica habitua! manfensr une linea de solucion a los conflictos por medo de g
medizgcicn. No obstante. v 0Era prEVanir fesgos par 8308 Mohivos, 1§ emoresa cuenta can
2zos0res juridicos progins, gue manbenen una goiitud preventiva,

= Politica de seguros: La ampresa manliens una politica de seguros de responsabilidad
chal y fodo rdesgo, al owsmae llempe & encuentran gseguradas fas oficinas, lineas d=
produccidn, inventanos vy vehiculas.



« Politica de RRHH: La empress cumple con & eddige labors! y disposiciones dal Ministerio
dal Trabaie, motvanan permanentemants 3! valiosc elamento de Recursos Humanos, ha
auesto & disposician de oz ermpleados of reglamenta de frabaie v de segundad industrial,
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Estos estados hngnceros, han sido aprobsdos porla Gerencla Ganeral y posterior aprobacidn par
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