CAMPOSANTO JARDINES DEL EDEN S.A. CAJARDENSA

Notas a los Estados Financieros o~ ol
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(En doélares de los Estados Unidos de Norte América)

1.

Informacion General

1.1.

1.2.

1.3

Constitucion y operaciones.- CAMPOSANTO JARDINES DEL EDEN S.A.
CAJARDENSA fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, el 18 de agosto del 2003
e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de agosto del 2003.

La actividad principal de la Compaiiia son los servicios exequiales existentes.

La compaiifa ante el Servicio de Rentas Internas mantiene el Registro Unico de Contribuyente
No. 1391724527001 y se encuentra ubicada en la Av. Séptima No. 1323 entre calle 13 y 14
en Manta, cuenta al 31 de diciembre del 2016 con aproximadamente 114 empleados.

Las pérdidas acumuladas no pueden exceder del 50% del capital social més reservas, caso
contrario la Superintendencia de Compaiiias resolvera incluirlo como compaiia bajo causal de
disolucién.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compafifa siga
operando normalmente como empresa en marcha.

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros tomados en su conjunto
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con fecha 15 de marzo
de 2017 con la autorizacién de la Gerencia General y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Entorno econémico.- Durante los afios 2016 y 2015 Ecuador ha tenido dificultades para
adaptarse a la disminucién de los precios de petroleo, manteniendose la desaceleracion del
ritmo de la economia. Para el aio 2016 la econdmia ecuatoriana creci6 escasamente, en un
0,4%, que representa una revisiéon a la baja de 1,2 puntos porcentuales respecto de las
perspectivas del afio. Esta situacidon ha originado disminuciéon de depdsitos en el sector
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad
en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a
lineas de crédito en los bancos a nivel nacional; y, continua a la baja los indices de inversiéon
extranjera. Cabe indicar que los niveles de inflaciéon anual se mantuvieron controlada en
valores inferiores al 1.12% (3.3% en 2016).

El Gobierno ecuatoriano esti enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la
produccién e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucién de
importaciones. El reto propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la
matriz productiva, para hacer frente a la actual situacién economica, como son:
priorizaciéon de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidon de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas.
Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir
desmontando hasta el 2017.
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2.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1

2.1.

2.2

2.3.

24.

2.5.

2.6

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidos por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y vigentes a la fecha de los
Estados Financieros.

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Moneda funcional y de presentacion.- La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional,
se consideréd que el principal ambiente econdémico en el cual opera la Compaifiia es el
mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dolar
de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF requiere que la administracion de la Compaiiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de
tales estimaciones y se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NIIF requiere que la Administraciéon de la Compaiifa presente las cifras del afo
corriente comparativas con el afilo inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico obligatorio a desarrollar contable y
tributariamente corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Empresa en marcha.- Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando
razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiia
serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la
reciente crisis mundial y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local en
las operaciones de la compainia. La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar
el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

3.1.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.
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3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto
plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

3.3. Activos y pasivos financieros

3.3.1.

3.3.1.

3.3.2

3.3.3.

3.34.

3.3.5

Clasificacién.- la clasificacion de los activos y pasivos financieros dependen del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas
por cobrar a clientes y otros”; y, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “cuentas por pagar
“otros pasivos financieros; y, “obligaciones emitidas”.

Activos financieros.- representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por cobrar a clientes, préstamos a funcionarios, empleados, partes relacionadas; y
otros, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por el vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Pasivos financieros.- representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por pagar a proveedores, otras cuentas, gastos acumulados por pagar, vy,
obligaciones emitidas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

Reconocimiento inicial.- La Compaiia reconoce y clasifica un activo y pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién y se
comprometen a comprar o vender el activo; o, a pagar el pasivo. Los activos y
pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién.

Medicion posterior.- Los activos y pasivos financieros detallados, se miden a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Baja.- La Compaiiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compaififa se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los activos y pasivos financieros son
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compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién financiera
cuando, y s6lo cuando, la Compaifiia cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultineamente

3.4. Propiedades, equipos y muebles-

3.5.1. Reconocimiento y mediciéon.- Las partidas son valorizadas al costo menos

3.5.2

depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.  Las propiedades, equipos y
muebles se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades, equipos y muebles se presentan inicialmente a su costo de
adquisiciéon. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una
rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
instalaciones, propiedades, equipos y muebles son reconocidos en resultados cuando
ocurren. Cuando partes de una partida de propiedades, equipos y muebles poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades, equipos y
muebles son determinados comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacion.- La depreciacion de propiedades, equipos y muebles se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de propiedades, equipos y muebles, en funcidn de la vida ttil
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida 1til econémica real que
estima la administracién de la Compaiia. Las vidas utiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios e instalaciones 20 afios
Equipos de operaciones 10 afios
Equpos de transporte 5 afios
Equipos de computacién 3 afos
Muebles y enseres 10 afos

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

3.5. Deterioro-

3.5.1. Deterioro de activos financieros.- Los activos financieros son evaluados por la

Compaiiia en cada fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si
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3.5.2.

existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrarid en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidon objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas incobrables. EI interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas
Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Deterioro de activos no financieros.- El valor en libros de los activos no financieros
de la Compaiiia, diferentes de activos por impuestos diferidos, es revisado en la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los
activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
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3.6.

3.7.

para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Beneficios a empleados

3.6.1. Beneficios post empleo.- La legislacién laboral establece la constitucién de una
reserva por jubilacion patronal cuando los empleados han cumplido més de 25 afios
continuos o discontinuos, sin embargo las provisiones por planes de jubilacidon
patronal son aceptados por la administracién tributaria cuando los empleados cumplen
mads de 10 afios continuos o discontinuos hasta llegar a los 25 aios de labores en una
empresa, caso contrario el gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los
ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cdédigo de trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio. La Compaiiia reconoce la provision requerida soportada
con un estudio actuarial realizado por un profesional calificado.

3.6.2. Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal
derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tambien, la compaifiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual, por concepto de
participacién laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los resultados del

ejercicio en se devenga.

3.6.3

Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral
son reconocidas como gasto cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado para dar por terminada la
relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacidon, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.
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3.8.

3.9.

3.10.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente.

Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos provenientes de los servicios exequiales, son registrados neto de descuentos,
cuando las transacciones se pueden estimar con fiabilidad considerando lo siguiente: a) el
monto de los ingresos ordinarios pueden valorarse; b) es probable que la empresa reciba los
beneficios econdmicos derivados de la transaccion; c) el grado de realizacién de la
transaccion, en la fecha del balance, pueda ser valorado con fiabilidad; y, d) los costos ya
incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan
ser valorados con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
€asos en que se incurre en un pasivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido (ganancia o pérdida). El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente.- es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.
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3.11

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la renta aplicado
por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Valor razonable

Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios de la NIIF 13. Cada vez que se requiera, se revelard mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas pero ain no de aplicacion efectiva

A la fecha de la emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la compafiia no las ha adoptado con
anticipacién. El IASB considera como necesario y urgente, los siguientes proyectos, aprobados,
de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten 1 de enero 2017
analizar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de
financiacion.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos 1 de enero 2017

diferidos por pérdidas no realizadas, y aclaran como contabilizar los
activos por impuestos diferidos, relacionados con instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma 1 de enero 2017
"informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades".

NIC 28 M ejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa 1 de enero 2018
conjunta a su valor razonable.

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de 1 de enero 2018

propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto 1 de enero 2018
plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7,
la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran cémo contabilizar determinados tipos de 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicacion 1 de enero 2018
de la NIIF 9 (Instrumentos financieros).

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las 1 de enero 2018
publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes 1 de enero 2018
de los contratos con los clientes"”, esta norma reemplazard a la NIC 11
y 18.

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de 1 de enero 2018

transacciones en las que existe una contraprestaciéon denominada o
tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos"” esta norma reemplazara a 1 de enero 2019
la NIC 17.

5. Administracion de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El objetivo general de la Gerencia es minimizar cualquier efecto adverso en el
desempeiio financiero de la Compaiiia

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

5.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente en el efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras.

5.1.1. Efectivo.- respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA-".
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5.1.2.

5.1.3.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. De los ingresos de la Compaiiia, no
existen clientes que individualmente representen concentraciones de crédito
importantes. Desde un punto de vista geogrifico o demogrifico no existe
concentracion de riesgo de crédito.

La Administracién analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su
solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la Compaiifa incluye
calificaciones externas, cuando estdn disponibles, y en algunos casos referencias
bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito.

Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiifa s6lo pueden efectuar compras a crédito sin el otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan seguin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una persona
juridica, su ubicaciéon geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas.

La Compaiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica
que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracion
considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que aiin no se han
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

Exposicion al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compaififa representa la
exposicion méxima al riesgo de crédito, el cual se resume a continuacién:

2016 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo 51.930,79 51.722,31
Clientes 53.075,71 63.547,19
Impuestos por cobrar 12.890,79 198.001,66
Otras cuentas por cobrar 503.884,83 853.504,82

621.782,12 1.166.775,98

5.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
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5.3.

vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaiifa tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante el tiempo que dure el
pago de los nichos a largo plazo, y el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente.

El efecto negativo en la liquidez de la Compaiiia se origina porque los anticipos recibidos de
los futuro propietarios de los nichos y bévedas se reconoce como una obligacién corriente,
ya que contractualmente son obligaciones a la vista, mientras que en los activos todo el
dinero recibido se ha invertido en el desarrollo de la construccidén del cementerio que se
registra como activo no corriente.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyen:

Al 31 de diciembre de 2016:

DeOab De6al2 Dela?
Valor en libros meses meses aflos
Proveedores 60.977,26 30.488,63 30.488,63
Impuestos por pagar 37.064,68 37.064,68 - -
Anticipo de clientes 14.932.415,96 - - 14.932.415,96
Otras cuentas por pagar 240.960,82 120.480,41 120.480,41 0,00
Partes relacionadas 3.075.730,94 768.932,74 768.932,74 1.537.865,47
Beneficios postempleo 160.870,08 - - 160.870,08
18.508.019,74 956.966,46 919.901,78 16.631.151,51
Al 31 de diciembre de 2015:
DeQab De6al2 Dela?2
Valor en libros meses meses afos
Proveedores 85.926,45 42.963,23 42.963,23 -
Impuestos por pagar 59.577,79 59.577,79 - -
Anticipo de clientes 13.235.635,54 - - 13.235.635,54
Otras cuentas por pagar 263.480,00 131.740,00 131.740,00 0,00
Partes relacionadas 5.369.589,32 1.342.397,33 1.342.397,33 2.684.794,66
Beneficios postempleo 153.403,19 - - 153.403,19
19.167.612,29 1.576.678,35 1.517.100,56 16.073.833,39

Riesgo de mercado.- La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por
los cambios en las tasas de interés que pudieran afectar a los gastos y pasivos de la
Compaifiia. El objetivo de la administraciéon del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad de la Compaififa.
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La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compaiia.

5.4. Administracion del riesgo de capital.- La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de
capital que le permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio, sin embargo, las pérdidas acumuladas
superan el 50% del capital social mds las reservas, con lo cual la Compaiifa podria entrar en
causal de disolucién por parte de la Superintendencia de Compaiiia, y se requiere que se
realice un aumento de capital con nuevas aportaciones por parte de los Socios.

La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los Socios. .

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el fin de salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

6. Efectivo y equivalente

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015

Efectivo en caja 27.564,94 19.583,53

Dep6sitos en bancos locales 24.365,85 32.138,78
51.930,79 51.722,31

Los depositos en bancos locales no mantienen ninguna restriccién que afecte su disponibilidad.

7. Clientes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales se componen de las
cuotas atrasadas en la adquisicién de nichos y bovedas, asi como la venta de servicios exequiales
a crédito las cuales originan recargos y penalidades pecuniarias segin los términos contractuales.

8. Propiedades, equipos y muebles

Los movimientos comparativos de las propiedades, equipos y muebles, es el siguiente:
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S

Equipos Muebles y Construc
servicios Equipos de  equipos de ciones
Terreno Edificio exequiales  Vehiculos Computo oficina €n curso Total
Costo historico:
Al 1 de enero del 2015 HEHRAHHAH 735.987,25 iHHHHHHHRR  HEREHAEHA 48.740,00  54.666,75 HHHHHHHHEHHRR  HEEEHEEHREHRE
Adiciones 5.639,69 - 7.141,69 374.973,61 387.754,99
Al31 de diciembre del 2015 #HHHRHHHA# 735.987,25 iHHHHHHRR  HEREHAEHA 55.881,69  54.660,75 iHHHHHHHHHARHE HEHHEEHAEHRR
Adiciones 7.810,39 1.736,40 925,99 10.472,78
Ventas o bajas - 168.036,02 - 168.036,02

Al 31 de diciembre del 2016 #H#HHHHHHHH T35.987,25 iHHHHHHHR#  HEEEHAEER 57.618,09

Depreciacién acumulado:

55.592,74 HHHHHHEHRERE  HHEHHEHEEERAH

Al 1 de enero del 2015 - 249.922,68 86.216,98  #iHHHHHHHH 4225445  35.301,64 550.185,11
Gasto de depreciacion 36.799,32 21.437,39 - 2.256,27 4.039,49 64.532,47
Al 31 de diciembre del 2015 - 286.722,00 #HHEHHHEEHEE  HHEREEHAEH 44.510,72  39.341,13 614.717,58
Gasto de depreciacion 36.849,12 13.719,12 4.102,11 3.125,90 57.796,25
Ajustes - 49,80 76,56 - 26,76 -
Al 31 de diciembre del 2016 - 323.521,32  #HHHHEHAHE  HHHAHHEHAH 48.612,83  42.467,03 - 672.513,83

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre del 2015 #HitHHHHHH 449.265,25 61.399,32 32.439,81 11.370,97

Al 31 de diciembre del 2016 #HHHHHHHH 412.465,93 55.414,03 32.466,57 9.005,26

9. Proveedores-

Las cuentas por pagar a proveedores, se originan por la adquisicién de bienes y servicios a

15.325,62  ##HHHHHHHHHAHE  HHEHHEEHREHR

crédito para el giro del negocio, no generan intereses porque fueron otorgadas en créditos
normales de mercado, no originan diferencial cambiario y no incluye vinculados.

10. Impuestos corrientes-

10.1. Situacién tributaria-

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constituciéon. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente

con las obligaciones tributarias.
10.2. Impuestos por cobrar-

Un detalle comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015
Credito Tributario IR 12.890,79 8.763,94
Anticipo Impuesto a la Renta - 187.803,37
Credito Tributario Proporcional - 1.434,35
12.890,79 198.001,66
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or—

El crédito tributario por IVA se origina en la compra de bienes y servicios, y se compensa
mensualmente con el IVA generado en las ventas.

10.3. Impuestos por pagar-

Un detalle comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015
IVA por pagar 607,49 534,86
Retenciones en la fuente de IR 1.744,94 34.678,66
Impuesto a larenta (Nota 10.4) 34.712,25 49.630,72
37.064,68 84.844,24

10.4. Conciliacion del gasto de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta tasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiia a través de aumentos en el capital y se destinan a
la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto

a la renta:
2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 93.330,08 66.273,93
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta segtin resultado contable 20.532,62 14.580,26
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 14.179,64 35.050,45
Impuesto a la renta causado 34.712,26 49.630,72
Anticipo de impuesto a la renta determinado - 98.884,00

El impuesto a la renta por pagar (a favor), neto de créditos tributarios, son los siguientes:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 34.712,26 98.883,42
Anticipo de impuesto a la renta pagado (93.744,62)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (6.207,81) (5.905,27)
Crédito tributario afios anteriores (766,47)
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) 27.737,98 (766,47)

10.5. Anticipo del impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
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10.6.

10.7.

total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidén, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15,000,000 (superior a US$6,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de julio del 2016 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia considera que no esta
afectada por la mencionada norma.

Reformas tributarias-

El 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas” publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales
reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

e Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2
puntos porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con
dinero electrénico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

e Los pagos efectuados por medios electronicos soportardn deducibilidad de gastos para
efectos del IR y crédito tributario del IVA.

e Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y
realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):

e  Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

e No estidn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector
publico.

e Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que
comercialicen tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.
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Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e  Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del
ISD se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos
o retiros efectuados desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto
de 16 de abril del 20167, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro
Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del
2016 y por un afio.

e Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan
sufrido una afectacién directa en sus activos.

e Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan
sufrido una afectacién directa en sus activos.

e Se gravard el 1.8% sobre el avaluio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

e Se gravard el 0.90% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley orgdnica de incentivos a la produccién y
prevencién del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento, al Céodigo Orgénico de la Produccién, Comercio y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

e La depreciacion a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos serd no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta.

e Se estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas
del exterior; ii) promocidn y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.
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11.

12.

e Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados
como industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

e Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

o Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Otras cuentas y gastos acamulados por pagar

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 016 015

Obligaciones con el IESS 30.218,71 35.548,17
Beneficios a empleados corrientes 57.241,71 56.552,59
Otras 153.500,40 171.378,90

240.960,82 263.479,66

Las obligaciones patronales incluyen el aporte patronal e individual al IESS, IECE, SECAP,
préstamos hipotecarios y quirografarios; y, fondo de reserva.

El movimiento comparativo de los beneficios a empleados, fueron los siguientes:

Beneficios Participacion
sociales de utilidades Total
1 de enero 2015 52.256,87 10.727,93 62.984,80
Gasto del afio (Ver Nota 3.6.2) 174.743,20 11.695,40 186.438,60
Pagos (182.142,00) (10.727,93) (192.869,93)
31 de diciembre 2015 44.858,07 11.695,40 56.553,47
Gasto del afio (Ver Nota 3.6.2) 198.668,34 16.470,01 215.138,35
Pagos (202.754,71) (11.695,40) (214.450,11)
31 de diciembre 2016 40.771,70 16.470,01 57.241,71

Los beneficios corresponden a remuneraciones adicionales que por ley son obligatorios
reconocerles a los empleados afiliados. El décimo tercero se cancela en diciembre como bono
navidefio, y el décimo cuarto se cancela en los meses de marzo en la Costa y septiembre en la
sierra, como bono por inicial de periodo escolar. La participacion de utilidades corresponde al
15% de la utilidad contable que se provisiona al cierre del ejercicio para ser cancelado en abril
del afio siguiente.

Anticipos de clientes

El movimiento comparativo de los anticipos de clientes, fue el siguiente:
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2016 2015
Saldo inicial 13.235.636,54 11.646.060,20
Anticipos recibidos 1.696.779,42 1.589.576,34
Reconocimiento de ingresos - -
Saldo final 14.932.415,96 13.235.636,54

Anticipos recibidos, corresponde a valores obtenidos de los clientes por cumplimiento
contractual para la adquisicion de nichos y bévedas.

Reconocimiento de ingresos, incluye la regularizacién a resultados en funcién de la facturacién
por la entrega de los nichos y bévedas.
13. Beneficios a empleados no corrientes

Un detalle comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 016 2015

Jubilacion patronal (ver nota 3.6.1) 89.635,54 114.676,06

Desahucio (ver nota 3.6) 71.234,54 38.727,13
160.870,08 153.403,19

14. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia estaba constituido por
200.000 participaciones nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

La composicion accionaria es la siguiente:

Accionistas Porcentaje ~ Valor
Vinicio Aray Duefias 50% 100.000
Brenda Ratti Ramirez 50% 100.000

200.000

Aporte para futuro aumento de capital.- Al 31 de diciembre del 2016, los accionistas de la
Compaiifa aprobaron mediante Junta General de Accionistas, reconocer un aporte para futuro
aumento de capital de US$391.718,50, para solventar el patrimonio de la Compaiiia.

15. Resultados acumulados

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, las Compaiifas formardn un fondo de
reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social. En cada
anualidad la compafifa segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento para
este objetivo.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF .- 1.os ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
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Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

16. Saldo y transacciones con partes relacionadas

17.

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Por cobrar Por pagar
2016 2015 2016 2015
Corporaciéan ARAY ARAY BIOARAY S.A. 239.395,03 96.307,00 - -
Recreaciones y Turismos TARQUI S.A. 4.524,55 108.980,00 - -
Inmobiliaria IMVIARDU S.A. 170.968,48 619.879,00 - -
PRESEREXAS S.A. 41.288,46 - - -
Accionistas - - 3.075.730,94 5.369.589,00
Otras partes relacionadss 6.784,09 - - -

462.960,61 825.166,00 3.075.730,94 5.369.589,00

Durante el afio la principal transacién ha sido la devolucién de proximadamente 2.2 millones a
los accionistas por el financiamiento recibido para el avance de la obra y desarrollo de las
operaciones, estos. Las transacciones realizadas con las partes relacionados fueron en
condiciones acordados con ellos, no generan intereses y se mantiene la intencién de ser
liquidadas en plazos corrientes.

Gastos administrativos

Un resumen comparativo de los gastos administrativos, fue el siguiente:
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Diciembre 31,

Sueldos y salarios
Aportes al IESS
Beneficios sociales
Honorarios profesionales
Jubilacion patronal
Desahucio

Depreciacion

Promocion y publicidad
Combustibles y lubricantes
Gastos de gestion
Arriendo

Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros

Comisiones
Servicios basicos
Otros

18. Correccion de errores

2016 2015
1.047.083,76 1.187.166,11
207.825,07 230.439,91
150.370,08 174.743,20
22.231,57 22.774,61
- 114.676,06
55.532,89 47.323,23
57.796,25 64.532,47
13.601,54 14.016,80
7.153,65 7.970,05
3.713,88 -
24.360,00 35.316,52
293.809,27 78.545,34
16.644,37 8.086,24
95.927,73 76.740,63
3.583,55 5.315,63
69.964,22 71.565,15
137.564,97 165.487,09
2.207.162,80 2.304.699,04

Durante el afio 2015, la Compaifiia regularizo los anticipos de impuesto a la renta pagados en los
afios 2014 y 2013 por aproximadamente 127 mil, como ajuste por correccion de errores en las
pérdidas acumuladas para determinar, la pérdida real acumulada al 31 de diciembre del 2015.

19. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros no
han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros

adjuntos.

Ing. Galo Alcivar Alcivar
Gerente General
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