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INFORME DE L05 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorip y Acclonistas de
AGUASPROFUNDAS 5.4,

Manta, 15 de mayo de 2015

semos auditado los estados frnancieros que se acompafian de AGUASPFROFUNDAS SA., que
comprenden e estado de siuacin financiera al 31 de diciembre de 2014 v los corespondientes
estxio de resultado integral, de cambins e el petrimonio v de flule de efectivo por o afio
terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contehles significativas ¥ ofras
nokas explicativas,

La Administracién de AGUASPROFUNDAS S.A, s responsable de la preparacin razonable de los
estados Bnancieros  de acuerdo con Normas [nfermacionales de  Informacidn Financlers para
Pequeiias y Madianas Entidades (NIF pare PYMES), ¥ det control interng necesand para permiti
In proparadtn de estados financisros que estén libies de distorsiones significativas, debitdo &
fraude o error.

Responsabifidad del awditor

Huestra responsabilidad es expresar Una opinidn sobre estos estados finanderos con base en
nuestra auditorda. Nusstrs auditorfs fue efectuada de acuerdn con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requisren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos fa auditoria para obtener certeza razonable sobre si ins estados financieros estan
fibres de exposiciones errdneas o memitas de cardcler significativo,

Uria auhitoria implica Ia reatizacidn de procedindentos destinatios a s obtenicidn de fa evidencia
MamambSIWYMMMsmmasmmm&mmms Los
procetinientos seleccionados dependen dal juldio del auditor € induyen b svaluaddn de riasgo
de distorsiones Signiﬁcaﬁvas en los estedos finandieros por fraude o eror. Al efectuar esia
avaluackin de rigsgo, of audifor toma en consklerackin los controles Internos de ks Compafiia,
relevante pars 1 prepemcion v presentocion rmaroneble de sus estados finandieres, a fin de
disedtar procedimientos de awditoria adecusdos 2 las dramstancias, pero no on & propdsito de
expresar una opinidn sobre s efectividad del control Intermo de la enticxd, Una auditorfs tambidn
comprende fa evaluacidn de que las politicas contablis wiflizadas son apropiadas v de que s
estimaciones contables hechas por b adminlstracitn son mzonehies, v B presentacidn de los
estados financieros tomados en su confunto.

Consideramos que la evidencia de suditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base pars nuestra opinidn de auditoria,
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A los miembros del
Divectorio v Accionistas de
AGUASPROFUNDAS S.A.
Manta, 15 d2 mayo de 2015
{Continuacidn)

Opinién

Ennuestra opirddm, los estados financieros mencionados en o pérrafo 1 presentan

en todos e agedus  skifietivos, le suadon  fnenders de
WA&PROFUND#S 5S4, al 31 de didembre de 2014, ¢ dessmpeilo de sus oparationes, los
cambios en su patrimonio y sus Rujos por & amt&mﬁn@eﬁmmmmﬁadm
Normas Intemadionales de Informaciin Fingnoiera pars Pequeliss ¢ Medianas Entidades (NITF
para FYMES).

SMS del Ecuador Cia. Lida.

M

No, de
La Superfnmm
de Compafiias: 696 0.17679
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AGUASPROFUNDAS SA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

por of afo terminado el 3% de digiernbrs de 2014
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AGUASPRUFUNDAS SA,

ENTADO DE FLUKYS DE BFECTIVO

Por ¢l afio terminado of 31 e dicierrbre de 2004
{Expresadog en adlares estadounidenses) -
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AGUASPROFUNDAS S.A.
ESTADG DE FLUIOS DE EFECTIVO .

; CION DEL HESULTADD INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Por ¢l afio terminado ef 31 de didermbre de 2014
{Expresadas en délamss estadounidenses)
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AGUASPROFUNDAS S.A.

POR EL ANO mw EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafile fue constituida com AGUASPROFUNDAS S.A. o 17 de fdio de 2003 en Manta
mediante escritura publica autorizads por ef notario Cuarto del Cantdn de Manta, & Inscrita en
&l registro mercantil & 21 de agosto det mismo o, apmbado por fa Superintendenda de
Compafilas mediante resolucidn No D3.P.DICOCISS fechada e 4 e agosto de 2003, La
actividad de b Compafifa ex Iz pesca manitima v continental de peces, trustatens vy moluscos.

La Compafifa mantiene un contrato con Pesquera De Genna Feméndez Pescadegfer Cla. Lida.
para lz administracidn de fos 2 barges pesquenns que son propiedad de la Compaliia, véase
Nota 15,

RESUMEN DE 1LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados finandieros se
detallan 2 continuatidn:

Base de preparaciin

de acuerdo con las Normas mmmaies die nformacidn Financiora pam pequeﬁas y
medianas emywesas (NIEF para WMES) mﬁﬂas por el TASE (interrationsl Accounting
Standards Board) gue han sido adoptads Ceuador y representan la adopcidn integral,
explitits y sin reservas de las Wﬁasmrmas Internadionales y aphcadas de manera uniforme
8 los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES exige & uso de
clertas estimadiones contables criticas, También exigs a fa Administracidn que elerza su juicio
en el proceso de aplicacidn de las polfticas contables de la Compafifa.

Dehikio al efecto de |z revaluacidn de I3 propledsd; mobifiario v equipe v de los activos
intangibles indicads en fas notes 2.5, 2.6, 7 v 8§ a padir del 2015 In Compaiia deberd
implementar las Normmas Intermacionales de Informacidn Finandiers en la elsbomedidn de sus
estados fnancieros.,

Moneda funcional v moneila de presantacion

Los estados finanderos se preparan en la moneda def amblente econdmico primario donde
opera la Compafila {moneda fundonal), Les cifras incluldas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que cormesponde a 1 moneda funcional v de
presentacion de la Compalila. A menns que se Indinue lo contrario, las cifras Induidas en los
estados financieros adjimtos estn expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivatentes de efectivo

£l efectivo y equivalentes al sfectivo incluyen ¢ efectivo &n cajs, los depdsitos a Ia vista en
entitades de crédito,
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AGUASPROFUNDAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacidn)

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerdisles son importes debidos por dientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la operacitn. Si se espers cobrar fa dewda en un aftd o menos
(o en & ddlo nommal de 8 operadn, o sste feers s bago), e clasifican como activos
cornentss, £n caso contrano, se presentan como activos 1o corlentes.

tas cuentas por Cobrar conmrciales se reconen iniciaimente por su valyr mzonahle v
postarigrments por si costo amortizado de acverdo con & método del tipo de intends efectivo,
cuanto ¢l crédito se amplia més aild de Bas condidiones de crédito normales, menos la provisitn
por pérdidas por detetiore def valor,

Propledad, mebiliario vy equipo
I} Medicidn en of momanto del reconocimiento

La propiedad, mobiliario v equips se contabilisa por su costo histdioo menas e depreciacion
acumulada v pérdidas por detedve, en case de produnirse. B opsto induye tanto los
desembolsos direttamente atribuibies a la adquisiciin o construccién del activo, en la medida
en que se cumplsn los requisitos para sy reconocimiento, Bl costo lamblén puede incluir
ganancias o péedidas. por cobeturas cuaBificadas de fluins de efective de ki adguisioonss en
mmoneda extranjers de prapiedad, mobiliado y eguipo traspasadas desde ¢ patrimonio nato,

Los desendolsos posteriores a s compra o adguisicdn solo son capitalizados cyandDd es
probable gue beneficos econdmicos futurps asogados a la inversidn influya hada 1a Compafifa
¥y los ostos puedan ser medidos raronablemente. Los otros desembolsos posteriones
comespondan 3 reporationes o mantenifierios ¥ son regishrados en resuliados cuando son
Intrridos.

Las vidas dtiles estimadas de i3 propiedud, mobilianio v equipo son fas sigulentes:

#

if) Maedicidn posterior sl reconocimianto

Después dol reconocimients inicial, los bugues son presentados 2 su walor revaluado menos b
depredatdn acumulada v o importe acmuiado de las péididas por deteriono de valor, 1as
revaluaciones se afechian periddicments,

Cualquier aurnento en la reveluacitn de fe propiedad, mobilisrio y equipo se moonoe en olro
resuttade integral, v se acumuda en e pstrimonio baip of encaberamionto de reserva de
revatupcidn de propiedad, smobiliario v equipe.  Una disminueidn del valor en s de &
revaluacin de la propedad, mobiliario v equipo s registrada en resultados.

£n febrero de 2015 un padto calficado por I8 Superintendenca de Compaiilas realind
revalorizacitn de la propiedad, mobiliario v equipo, cuyo osto histrico & 31 de didembre del
2014, antes de 3 valuadion, ascendia 8 US3085,200 v Ia depreciacitn acumulada US$191,280.
Ef superdvit por el avalio de US$14,229,521 fue registrado en fa cuenta Reserva por valuadidn
de Propledad, mobiliario y equipe. Véase Nota 7 v 16.2. El saldo de revaluacidn de propiedad,
mabiliaric ¥ equipo incduide en of palvimorin es temsferdo diettamente & resultados
acumulados, cuando se produce I bala an cuentas dal adthvo. |

2
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AGUASPROFLUNDAS 5.0,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMEINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuaciin)

Los efectos de la revahiadion de fa propiedad, mobiliario y equipo, sobre & impuesto a la renta,
mmﬁﬁﬁmﬁymﬁnd&mw&nm i3 NIC 12 Impuesto & a5 Ganancias.

iti) Retiro 0 venta dela propiedad, mobitiatio v equipo

Las ganandias v pérdidas por 1a venta de I propiedad, mobillario y equipo se calavla
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en libros v se remonacen en & estato de
resuftado integral.

Cuando & venden actives revalosizados, los importes Ingluidos e olras resenvas se traspesan 2
reservas por gananciss acumiladas,

Cusndo & valor en Bbro de un agivo de propledad, moblifado v equipo excede su monto
recuperable, este es raducidd nediatanmite hasta su valor recuperabie.

Son registredos af costo inenos B3 amoitiaddn scumulads ¥ cudlguier pérdids por deteriorn
acumulatiz. La amonizacion Se renonoce coi base en o mbtodo de linsa recta sobre su vida Gt
estimada. La vida 9l estimada, valyr residusl y método de amestizacidn son revisados af final
de cada afio, siendo ol efecty de cunlaquier cambiio en ef estinkado registrodo sobre una base
prospectiva.

La vida (it de un activo intangible es fiite o indefinida, mmﬁmﬂema@zvainta@biaqm
surja de un derecho contractual o leaal de otro Hipo o exvedend e periodo de esos derechos
pero puede ser inferior, mmmwmmmmm la entidad espera utilizar e
activo. Los activos intangibles de vida Ot tndefinids no se amortizan, pers se evaliian por
deteriore amialiments ¥y cuando exista Iiidos de que ol activo intangitle puede estar
deteriorado.

En Febrero de 2085 un perito califitade por la Superinténdencia de Compaiilas ealisd la
wsk:mdﬁﬁdemmmsdeméemmqumdemmﬁﬁ El superivit por ef avaliio de
US$2,828,000 fue registrado en fa cuenta Reserva por valuadion de intangibles. Véase Nota 8 y
16.2. El saldo de revaluatidn do hitangibles incuido en < pathmonic es transferido
directamente a resultados acumulados, cuando se pioduce fa baja en cuentas del acivo.

Los efectns g fa valuaddn de los aclives intangibles, sobre of npuesto a b rente, se
contabilizan y revelen de acuerdo con i NIC 12 Tmpuesty a las Ganandas.

£n cads fecha sobve In que e informa, se revisa fa propietiad, mobiliario ¥ equipo, para
mWammmawmmmnmmmm@rmmde
valor. S existen Indicios de un posible deterionp del velor, se edima y compars al importe
mmb@&mhummammwd&mm)mnmmm
filwros. S & importe reciperable estimady es inferor, se reduce o! importe en fibros & impone
recuperable estimado, ¥ se reopnoce une pledida por detestons del valor an resultados,

Si una pérdida wmmwvamwmmmmﬁmmm fitwos dei activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacn reviseda de sy va!cr
recupierable, sin superar el Importe que habels sido dmmmda < 1o s hublera. recone
ringuna pérdida por deterionn de velor dal activo (pupo de activis) en aflos anteniores, Urta
reversidn de una pdrdida por detering de velor se recoroce inediztamenta en resultados,

@
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AGUASPROFUNDAS S.A.

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL. ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Conbnuacion)

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligadones de pago por beney o servitios que se han adquindo de
los proveedores en of curso ondinano de 5 operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasiva coriente i log pagos Henen vencinients a un afio ¢ menos {0 vencen en el ciclo normal
de operacidn, s esty fubra soperior). o caso eonttarlo, se presentan como pasivas no
worriendes,

Wsmﬁmmrmmimmmwawkﬁ ravonable y posteriorments se valoran
rnortizade asando of mdtoda de Hpo de Inteods efectivo,

Impuestos condentes ¥ diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende ks impuesiog eorrentes v difeiidos. Los
UnpUestDs se recondoen e f resultadn, excepio en B aedids en gue esns se refiean a
partidas reconogdas en el obro resuitado Integral o directamente en o patrimonio neto. En este
mw,ﬁmmmmmsammmmejmﬁmm Integral o directamente en patAmonio

Hﬁmmrﬁnmahmﬁamgmﬁm mediante 3 t8sa de impuesto aplicalile 2
tas utifidades gravables y se carga a los resulados del afio en gue se devenga con base en o
fmpuesto por pagar axdgible, Las normas bibularas vigentes establecen una 153 de impuasto
del 22% de las utilidades gravables, 8 cust se reduce 8l 12% st las utilidades son reinvertidas
por & contiyente.

A partir ded afercioin fiscal 2010 ented én vigor B moimne gue exige el pago de un "antidpo
mifnimo de mpuesto 3 I renka®, cayo valor es calculado en funcion de tas dfras reportadas of
aiio anterior sobra e 0.2% Gal patrimonio, 1.2% de 105 costes v gastos dedudbles, 0.4% de los
Ingresas gravabiles v 0.4% de los acivos,

La referida nomwma estableds que en ¢aso de que o mpuesto 3 Ia rents causedo sea menoy que
el monto del aRticipe minimo, ede UImo s2 convertind en impussto a 2 renta definitivo, a
menes gque o contribuyente solice al Servicio de Renlas Internas su devalucion, b cual podria
ser aplicable, de acwerdo oo i3 noma que rige T devolucin de este anticlpo. Bl anticipo
determinado para o afio 2015 e de USHI5.627,

Los impuestos diferidos se reconoeen, de scusrdo con e metodo de pasivo, por las diferencias
temporarias que firgen entre las bases fiscales,de by actives v pasivos ¥ sus importes en libros
en los estados finandiaos.

ios pashos ;xzr wrpuesho diferido st reconocen o Wdes las diferencias temporarias
imponibles, salvo

~ Cuando & pasivo por impuesto diferide surja del moonociniento Iniclel de una plusvalia, o
de un adivo o un pasive en una transaccidn que no constituya una combinacidn de negocios
¥ que, @ momento de ia bensaccdn, no afecte |3 ganancia contable il Is gananoia o B
pérdida impositiva;

{4)
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2.10.1

AGUASPROFUNDAS S.A. s

NOUTAS EXPLYCATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADOD EL 31 BE DICIEMBRE DE 2014
{Continuagdn)

Con respedto a Ias ﬁmms :
reversion semmmm ?mpmaemmmmsmmwmaaam
CRITANG,

Los actives por bmpussto diferido se reconoceh por todas las diferenclas temporanias
deducibles, v por s mompensacifn futrs de odditos fistales v quebrantos impositivos no
utilizados, en fa medida en que wa probabie la existencla de ganandias imponibles disponibles
futuras contra las cusles s pusdan compensar dichas diferencias temporanas deducities, yfo
se puedan utiizar dichos criditos fiscales vy quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el active por impuesto diferido surja del reconotimiento inicial de uh active © un
pasive en ura bensacobn que no constituya una combinaddon de negocios y que, al
mm&hmm,mam&mmmmmmhmmahm
impositiva;

= Con respecto a m&mmmmmmmmmm;mmmmw
subsidiorias, asodadas v paticipacionis en niegodies conjuntos, dande los activos por
impuesto diferilio se reoonten te en 3 medida en gue sea probable gue las
diferencias tomporarias dedudbles se revierfan en un fubure cer@mne, ¥ que existan
ganandas imponihles disponibles futuras contre las cuales s¢ puedan compensar dichas
diferendias,

Los actives por impuestos diferidos v fos pasives par impuests diferidos se compensan si, y
solo o, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los actives por impuesto
oormients oon o8 pashvos por Impuesto corfiente ¥ cuando ios activos por impuestos diferidos v
los pasivos por impusstts diferidos se derivan del impuesto sobre {85 ganancias
corresponddientes a fa misma autondad fiscal, que recaen sobre R misma entidad o sujeto fistal,
o diferantes entidades o sufetos fiscales, que pretenden lqudar 103 activos v pasivos fiscakes
Corsiantes por su Impanea neto.

En adicién, % mportante seftalar que de acuerdo aon ol Chdiso Orgdnicn de . Produccidn,
Comercio e Tnversionss, 52 esigbiess ¢ 22% do impuesto a la renta para i3S sociedades
constituidas en o Bouador, ash coms iy s sucuriales de sociedades edranieras dowaiciiadas
ern ¢ pals y los establecimientos permanentsy de sodedades extranjéns no domiclixdas,

La tarifa impositive serd del 25% cusmdo i3 sodiedad tenge actionistas, socios, participes,
constiuyentes, benefidaros o similares residentes o estableckbos en paralsos fisciles o
regimenes de menty impodcdn con une participacion directa o Indirects, Individuat o conjunta,
igual o superior al 50% def capital,

Beneficio a los empleados

Beneficio de corto plazo
Se registran en & nibio “henefico sodaies”™ del estado de situacion financiern con contrapartida
ot of estado de resuliado Integral v comespondan: principalments a:

i Remuneradones Kjas ¥ variables de los funcionsiics de B Compalils: Se provisionaty y/o
pagan de acuerdo 3 kas politicas intnas establecidas por i3 Compaliia.

ii. Décimo tercer ¥ dédmo cusrtn susldo ¥ apones &l Institute Boustoriang de Seguridad
Social. Seprovisionian ¥ pagan de acuerds 8 B logidlaciin vicente en o Bouador,

&3]
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AGUASPROFUNDAS S.A.

NOTAS EXPLICAYIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DE 2014
{Comtinuacion)

Participacidn de los trabajadoves en {as utilidades

El 15% de la oiflidad anual que B Compafila debe reconcer en concepto de particpacion
lzbaral en las witdades es registratde oon caigo a los mesullados ded elercicio en que se
devenga, con base en las suras por pagar exigibles. En el afio 2014 se caltuld uma
participaciion de USS13,934. (véase Nists 18y 1)

La Compaiia registra provisiones cuando!

I} Existe una obligacidn grescale, v8 sea legal o impliite, comd resuliados do evantos
pasados,

i} Es probable vaya a ser necasario una salida de recursos para liquidar 13 obligaddn, v
ity Et monto se ha estimade de foima fiable.

Los montos reconocidos como provision son fa mefor estimacion de & Compafifa, a ls fecha de
cierre de 0 estados financiaros, de los desembolsos necesarips para liquidar @ obligacion,

Reconocimionto de ingrasos y gastos

Los ingresos ordinarios se wiloran por el valor rezonable de fa contraprastacion redbida o a
vecitie, v reprasentdan los mpores a cobrar por 1o bienes o sepvicios vandidos, netos de
descuaniog, devsluciones y del impuestn sabre &l valor aflatido.

Los ingresos ondinarios se reconolan &n 105 resultados coando, € impote de fos mismos
pupde valorar con flabilitesd, ez probable que i entidad vaya & recibir un beneficin econdrmien
futies v cuando se slcancens deterinadas condiciones.

{a Compafits al 33 de didembre e reconccido Ingresos por US$295,529 por concepto del
porcent@je de participacidn solie ks venles genemdes por ls administradora de 108 barcos
pesgueros Lugia y Bon Mar propledad de la Compaiiia, véase Note 15

Gastos
Be reconacen por of métndo del devengado,

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGRIFICATIVOSG
Estimados y criterios contables oriticos

La preparacifn de estados financleros requiers que B3 Compalila realice estimacionss v utifice
suppesios que afedan los monins incuidos en ety estados financios y sus notas
refacionixias. Las estimacinnes reabizadas y supuestos ulilizados por la Compatifa se encuentran
basadas en ip experiencia histdrica, canblos en e mercade & informadidn sumnistrada por
fuentes extemas calficadas. Sin embamo, los esulipdos fingles podifan diferr de las
astimaciones, bajo dertas condidones,

(6}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuaziin}

las estmmciones y policas condables siynificativas son definidss como aquellss que son
imporantes pars reflelar correctamente ka situacidn finandera ¥ s fesultados de %3 Compafila
yio las requicren un alto grado de juich por paite de las Adnnistracion,

Las principales estimadiones y aplicaciones del ¢riterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes concaplos:

Mwadam%gm&eﬁmma,eﬂmmauwwmm&nm&mma&h
cartern, que conskiere o antigiiedad de fos saldos por oobrar v I3 posibiidad de
recuperscidn de los mismos. La provisidn se carge 2 log resultados del afo v las
mmmé&a@%m&b&aﬁa&w%ﬁanaoﬁmimm

inakitn de fas vidas (tiles v valores residuales se

: acadon: Lags hipdteds empleadas en of gliculo aduarisl da
Jubfﬁacaﬁn patmaiydmahm, para las cusles Uty estiudios actussiales practicados por
profesionaias Fdependiarnites

CALIDAD CREDITICIA DE LGS ACTIVOS FINARCIEROS

ta Conpafila utiiiza un sistema de evalmcidn ceditiia pars las contrapartes de sus adivos
financiens, Que considera las sigulentes stuaciones:

a) is existentia de dificultades inancleras significativas de las contrapartes.
b} ia probabilidad do que 2 contraparte entre en quichma o reorganizacidn finandera,
€} Lo fita de pago se considers wn indicatlor 0 que ol active Bnanciers se ha detericrdo,

Composiddn:
Bancas (1) _ 1,195 11,600
’ SO < 12,299

{1} Comprende saldos en cuentas corrientss en banoos locales,
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AGUASFROFUNDAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Continuaciin}

CUENTAS POR COBRAR COMERCEALES
Al 31 deémm de 2014 fa Compaiila mantiene saldes por cobtar a8 su {nice diente

3l Pesquera de Genng Fermdnder Peseadegfer Cfa. Uila. por un valor de US$630,952
(am 2{113 UsesaL,e81

€1 andtisis de antigiedad de las cuentas poy cobiar es e siguiente:

pritit1 2013
For vender 38,824
Vencidn:
I .o 30 dizs 97,958 15,041
31060 dias 33,302 104,959
61 2 80 dias 40,534 47,157
Més de 9D dias ) 23609 4184
' 581,681
PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Composicidin:
31 d= diciembre
153 203
Naves , 15,228,721, 999,200
15,228,721 493,200
{manos) Deprecicacidn acumulada {191 2a0) {141,330
15,037,431 857,870

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013 ! movimienio de la propiedad, mobillaro ¥ equipo e5 como

31 e dicdembre
2013
Salto teto al inicio def afln 857,870 907,830
{inds) Revalio (wiase Nota 2,5) 14,228,521 -
{roenos} Depradiacidn del afie ] A5 Q60 {49 960%
Sakic rete ol finad det afin 15037431 O BS7.BA

ACTIVOS INTANGIRLES
En febvero de 2015 & Compafiz contrato un perito clificado por 18 Superintendends de

Compalilas para realizar el revalud a fos cupos de pesca para o barco pesquero Lucka T por un
vaior de US$1.476,000 vy del barco pasguers Don Mario por un valor US$1,352,000.

#
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2614

{Continuacion)
CUENTAS POR PAGAR
Compasicring
. Srdedcembes
Provesdores locales B7.568 . _.@_
87,568
£1 andisis de antigiiedad de provesdores es of sigulente:
_ 33 de dembre .

Vendidos 71,943 £0,317
Panes no vencidns:
1 2 30 diss 14,825 3,169
91 & 180 dias s oSG $70

53,965
PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:

31 de dieimbie
Bensficios saciales de ley () . 3564 1,344
Parlicipackin irabajadores por pagar 13,934 93,845
IESS - Aporieg 119 880
Ndming por pagar . o 1,214
97,283

() Incluyen las provisiones reatizadas por i Conpaiiis pars o pago del déime tercer suekio,
décimo cuarto sueido, vacaciones y fond de reserva,

IMBUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, < rubro de Imguestos por pagar 52 Himaba de |z siguiente

manea:

{Véase siguiente pagina)

€))
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuaciin)
31 de digtemibre
A 2043

Saldas por gagar
Retenciones de VA 7438 15
tmpiszsto @ ks rents por pegar (wWiase Hotr 12} 12,195 100,526
Retenciones en & fuenie 94 56
Inpuesto o b rerss smpleatos 42,852 785

62,607 108,357
IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacidn def resultado contable-tribitasio

Las partidas que prindpaimente afectaron iz wiflidad contable con la wiilidad tributatie de i
Compafila, pare & detorminacidn del impussto 2 fa renta en e affo 2004 v 2013 fue o
giguiente:

33 de fiembye

2014 2013
initiclad contable antes de impuesto a ia renta 78,959 531,790
Mas (menos) partides de conciltacién
Gastos nio dedudbles o 34,382 34
Litiliclad gravable 93,341 532,334
Tasa de impuesio 22% 225
gt 3 fa rents causadn 205358 117,111
Anticipo minkme de impuesto & fa renta £ 6,778 1372

() véase Nota 2.9.

Al 31 de didernbre de 2814 ¥ 2013, Is determinacitn del saido def impuesto a Ip renta por
pagar fug como sigus;

31 de drkemba
3014 7013
impuesto a o ranta causado 20,535 117,11}
Anticipo pagads {2.429) {2,241)
Eetencionss en la fuende en ef afsrocivio fiscal {5910 {14,350
Impuesn a 1o rendp por pagar e 2136 105,520

(1
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POR EL AROC TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacion)

Taza efectiva

Al 31 de didlembre de 2084 y 2013 15 tasa cfectiva. de tmpussto 3 13 renta fue como siguey

e S0 iCiBMINE.

{Ailided antes de provicitn pare impuesto o i renta 78959

Imprsasto a b rends corrients 20535

Anticipo minimo de impusstn s Is renta 16,778

Tasa efectiva de impuesto R

Duraste ef afo 2014 vy 2013, ¢ carbio en |2 Tasa efeciva de impuesto fie como sigee:

33 de diciemtre
Tasa impositiva legal 22.00% 2.00%
InErenmnandy por getas no dedusiblos 4.01% 002%
Cisminucidn por deductiones adidonnles Q.00% D.008%
Tasa impasttiva efectiva TG 0%, 22030

SALDOS CON COMPANEAS Y PARTES RELACIONADAS
105 safdos por colisr y pagar compaiiis v parkes rels

o corrierse 4T

Compatils rétationadas
Pesquars Do Genns Ferndnder Pescadeglor s, Lida, o -
Atgmanta S.A 237,000 137,600
G37.000 737,000

(13}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacién)

31 da duiamive
£h4 2013

maaﬁsas tﬁ%acmadaa -
Frigorificos De Genna Ferndnger Frigndeofer 5.4, - #2385

7,495

(1) wos saldos por coblar ¥ pagar cordentes v 0o cortientes oo entithsdes relacionadas no
devengan infereses.

14. CAPITAL SO0CIAL

Al 31 de didembre de 2014 ¢ capitel sodal de a Covgedfila ascende @ USSLOOU,000 o qual
comprende 1,000,000 accionas ordinarias suscritas ¥ pagadas con un valor nominal de USgL.

Al 31 de didembire de 2013 of 99.9% de las acdones de la Compafila le pertenacen 3 Holting
Fadegfer Cia. Lida. v &f 0.10% le oorresponte & Grupo Degfer Ca, tiela,

i5.

m@mﬁmmmmmmmﬁezmzmmmmmmw&mmw
Cia. Wia. para que leve a abo k adrinisteacitn Oe 105 barcos pesqueses Lucx y Do Marip, en
eske compromiso asumird todos los costos ¥ gastos redqueridos para I3 explotacion de las naves
mmmv%s@m@smmmmmmwrmmmmmwm
compaiiia armadors deberdn sor reamibioliados por e Admirisiradog.

ia Compaiia tendrd derecho 2 recibir un porcsntale sobie las ventas generadas por b
Administradors, roducto de s explotaddn de s riaves pesqueras y adicionalmente recibird un
posoataie en b vilidad o benalicio anua! que oblengs i Administradora v en ambos casos 3 ios
valores liquiiados se deberd agreger e 12% de VA,

Los porcentajes de participacion tito en venta como én utilidades seran o5 Que determinen las
partes anvalments medianke adendum del conbrata

£ plaro del contrato es de 2 afios y puede ser renovado pravio acuerdo de las partes.

16. RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS

16.1. Reserva legal

De arueo con la legistacién vigente, 1a Compaliiz debe aproplar por B menos & 10% de o
ulilidad neta de! ofio 8 una 1eserva Tagal hasta gue ¢ saldo de dicha reserva alcance o 50% del
capital suscrito, 13 reserva legal no estd disparible para distibugidn de dividendos, pero pusde
ser capitalizada o wtilizada para absorber pérdidas,

{12}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FiL ARO TERMINADO EL 3% DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacion)

16.2, Reserva de valuacion

16.3.

k¥

£l saido de ia reserva proveniente de la valsacidn de propledades, mobiliado y equipo ¥ activos
intangibles, puede ser transfarido & resuitados acumulados, & mediia gue el adtive sea utilizado
por fa entidad; &ste se maritendrd, segiin corresponda, en las queritas “Reserva por valuacidn
de propledades, mobiliatio v equipo”, *Resena por valuacidn de intangibles”, creadas para ¢l
efecto, saivo ¢ caso de que se produrca Is bala o enajenacion del activo.

Resultados acumulados - Adopcibn por primera vez de las NITF

Los ajustes provenientes de i adopdon por primer vez de las Nommias Internacionales de
informaciin Finandera “NIF" que s megistraron en ¢ patrimonio en 3 auenta Residtados
acurmstados, subouenta “Resuitados Acumtados provenientay de la adopodn por primerm vez
de las "NIFY, qmgm%mwmwmt este podid sev shearhido por los ressltados
acumulados ¥ Ios del Sitimo slerdicio econdimico conchitido, 51 ks hublene.

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA

Composiddn:
3 de dicembre

25 203
Costos de axplotactn 5587 1,271
Sueldos y benefidios sodales 70,125 22,330
Suministros y materiales 135 67
Impuestos y contribuciones 13,83 17,991
Servicios 1,190 Fi2
Bepreciadones y aportizaciones *39,9& 49,560
Partivipaciin de ks rabajadorés o 13,934 93845
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢ 31 de dicimive de 2014 y I focha de emisidn de estos estades fnancioros (15 de
mayo de 2015) 1o se produienon sventos que, en opinidn de fa Adminishracidn de la Compaiii;
MMannmmammﬁwmdmmmmanmmwham
revelado an fos mismos,
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