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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de:
COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER

Manta, 13 de abril de 2018.

Opinioén

1. He auditado los Estados Financieros de la Compania COMERCIAL
MASTER S.A. COMASTER, que comprenden el estado de situacién
financiera separado al 31 de diciembre de 2017 el estado de resultados
integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha
fecha, si como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

2. En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de la Compafia COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER, al
31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

3. Mi auditoria fue efectuada con las Normas Internacionales de Auditoria.
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros separados.

Independencia

4. Soy independiente de la Compania COMERCIAL MASTER S.A.
COMASTER de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y he cumplido con mi responsabilidad ética de acuerdo con
estos requisitos.
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Asuntos claves de la auditoria

5. Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio
profesional fueron de mayor importancia en mi auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual. Estads cuestiones fueron
abordadas en el contexto de mi auditoria de los Estados Financieros
separados en su conjunto y en la formaciéon de mi opinién sobre estos, y
no expreso una opinién por separado de las mismas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia en relaciéon de
los Estados Financieros

6. La Administracion de COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros separados adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y del control interno
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros separados
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

7. Enla preparacion de los estados financieros separados, la Administracion
es responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compania de
continuar como empresa en marcha, revelando segun corresponda, los
asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion
tienen la intencién de liquidar la Companiia o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

8. Los responsables de la Direccién de la Compania COMERCIAL MASTER
S.A. COMASTER, son responsables de la supervision del proceso de
informacién de la Compainiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados

9. Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estén libres de incorrecién material
debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
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econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

10.Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

10.1 Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados
financieros separados, debido a fraude o error, disefié y apliqué
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporciona una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracién de control interno.

10.2 Obtuve conocimiento de control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funciéon de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficiencia de control interno de la entidad.

10.3 Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion de la Compainia.

10.4 Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, del principio contable de empresa en marcha vy,
determinamos sobre |la base de la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si conclui que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en
mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mi conclusion se basa
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa
de que la Compania deje de ser una empresa en marcha.

10.5 Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros separados representan las transacciones y hechos
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subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

11.Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compafia en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

12. También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compainia una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado de ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra Independencia v,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

13.Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los
responsables de la Administracion de la Compania, determinamos lo mas
significativos en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de
auditoria. Describo estos asuntos en nuestro informe de auditoria a salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o en circuntancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en mi
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

14.De acuerdo al articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y el articulo No. 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a
la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218 (Normas
elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos) emitida el 7
de julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el auditor externo
debe emitir un informe sobre el cumplimiento por parte de COMERCIAL
MASTER S.A. COMASTER, de ciertas obligaciones tributarias por el afo
a terminar al 31 de diciembre de 2017 y sobre la informacion
suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser
preparado por la Compania con el formato que para dicho propdésito
informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente
con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos
preparados por la Compaiia.
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15.La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 30 de julio del
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicho informe
de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

ING. V. JAVIER SOLIS CEDENO .-.

SCVS-RNAE-962
Manta, 13 de abril de 2018

Direcci6n: Calle 13 entre Av. 11y 12 Péagina 7 de 22

Teléfono: 05-2627-673 / 0984932519
Correo electrénico: auditoriaexternaecuador@gmail.com
Manta-Ecuador



Victor J. Solis C.

AUDITORIA, GESTION Y CALIDAD

N9

COMERCIAL MASTER COMASTER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros

Inventario

Activos por Impuestos corrientes
Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(MENOS) Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS Dic-31 2017 Dic-31 2016

5 556.848,99 889.145,27
6 1.317.188,90 1.5696.540,10
7 875.873,89 845.668,77
8 197.614,03 147.041,27
9 81.866,56 87.257,40
3.029.392,37 3.565.652,81
10 377.614,90 360.659,54
-161.658,48 -127.987,57
215.956,42 232.671,97
3.245.348,79 3.798.324,78
11 2.080.938,30 2.120.490,08
12 91.006,58 137.277,69
13 428.418,16 981.442,40
2.600.363,04 3.239.210,17
2.600.363,04 3.239.210,17

14
800,00 800,00
33.170,32 24.583,21
533.731,40 399.522,86
77284,03 134.208,54
644.985,75 559.114,61
3.245.348,79 3.798.324,78

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

P
gl

(.3" DIgvIiD A
Ing. Lorena Elizabeth Silva Parrales
Gerente General
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COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Délares Americanos)

NOTAS Dic-31 2017 Dic-31 2016

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 14

Ventas de Bienes 4.991.291,26 4.136.419,57
(MENOS) Costo de Ventas y Produccién 3.508.240,61 -2.779.728,60
GANANCIA BRUTA 1.483.050,65 1.356.690,97
OTROS INGRESOS

Ofras Rentas 247,06 8.849,66
(MENOS) GASTOS OPERACIONALES 15 -1.353.778,64 -1.140.622,68
Administracion y Ventas -1.331.514,13 -1.113.257,49
Gastos Financieros -22.264,51 -27.365,19
UTILIDAD OPERACIONAL 129.519,07 224.917,95
(MENOS) 15% Participacion Trabajadores 19.427,86 33.737,75
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 110.091,21 191.180,20
UTILIDAD GRAVABLE 110.091,21 191.180,20
(MENOS) 22% Impuesto a la Renta 24.220,07 42.059,66
(MENOS) 10% Reserva Legal 8.587,11 14.912,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 77.284,03 134.208,54

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(.y‘D?Q}‘(]F"“‘ (AT J’

Ing. Lorena Elizabeth Silva Parrales ardo ngel Silva Sanchez
Gerente General - ador General
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COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Délares Americanos)

ACUMULADOS

%I?)Pg:t RESERVALEGAL | GANANCIA PA:IgL%LNIO
ACUMULADA GANANCIA (-) PERDIDA
NETA DEL NETA DEL

EN CIFRAS COMPLETAS US$ PERIODO PERIODO

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 800,00 33.170,32 533.731,40 | 77.284,03 - 644.985,75

SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR 800,00 24.583,21 533.731,40 - - 559.114,61

SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 800,00 24.583,21 533.731,40 - - 559.114,61

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: -

CORRECCION DE ERRORES: -

CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - 8.587,11 - 77.284,03 - 85.871,14
Aumento (disminucién) de capital social - - - - - -

Aportes para futuras capitalizaciones - - - - - -

Prima por emisién primaria de acciones - - - - - -
Dividendos - - - - -
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales - 8.587,11 - - - 8.587,11
Realizacion de la Reserva por Valuacion de
Activos Financieros Disponibles para la venta - - - - - -
Realizacién de la Reserva por Valuacion de
Propiedades, planta y equipo - - - - - -
Realizacion de la Reserva por Valuacion de
Activos Intangibles - - - - - -

Otros cambios (detallar) - - - - - -

Otros cambios (detallar) - - - - -
Resultado Integral Total del Afo (Ganancia o
pérdida del ejercicio) - - - 77.284,03 - 77.284,03

(?J‘D?Q‘ﬂ:‘a /k_,lr';‘jJD\ Q[Q}Z 5

Ing. Lorena Elizabeth Silva Parrales /ﬁg‘.’-ﬁiefdardo ngel Silva Sanchez
Gerente General ‘ Contador General
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COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Doélares Americanos)

SALDOS
BALANCE
(En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -332.296,28
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACI ON -332.296,28
Clases de cobros por actividades de operacion 4.709.365,39
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4.709.365,39
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias -
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacién o para negociar -
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas suscritas -
Otros cobros por actividades de operaciéon -
Clases de pagos por actvidades de operacion 5.041.661,67
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 4.531.059,76
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar -
Pagos a y por cuenta de los empleados 433.807,54
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas -
Otros pagos por actividades de operaciéon -
Dividendos pagados -
Dividendos recibidos -
Intereses pagados -
Intereses recibidos -
Impuestos a las ganancias pagados 5.639,52
Otras entradas (salidas) de efectivo 71.154,85
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE I NVERSI ON -
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios -
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control -
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras -
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades -
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera -
Dividendos recibidos -
Intereses recibidos -
Otras entradas (salidas) de efectivo -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION -
Aporte en efectivo por aumento de capital -
Financiamiento por emisién de titulos valores -
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad -
Financiacion por préstamos a largo plazo -
Pagos de préstamos -
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno -
Dividendos pagados -
Intereses recibidos -
Otras entradas (salidas) de efectivo -
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBI O SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE{
EFECTIVO -
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -332.296,28
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 889.145,27
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 556.848,99

~A ) =
LA eorarri sy > b o
Ing. Lorena Elizabeth Silva Parrales
Gerente General “
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mdardo nael Silva Sanchez

onfador General
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COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DICIEMBRE DE 2017.

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-US$)

1. Informacion general de la compaiiia

1.1 Constitucion. — COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER Fue
constituida en la ciudad de Portoviejo y aprobada por la Superintendencia
de Companias mediante Resolucién No. 03-P-DIC-00108 el 15 de abril de
2003 e inscrita en el Registro Mercantil del Catén Manta Con No. 404,
tomo 843 el 1 de julio de 2003.

La Superintendencia de Companias la registro con el expediente No.
34927, y la Administracién Tributaria Ecuatoriana le asign6 el Registro
Unico de Contribuyente (RUC) No. 1391724160001.

1.2 Operaciones. — Sus operaciones consisten principalmente en ejercer el
comercio al por mayor y menor, especialmente productos relacionados
con la actividad de la construccion, etc.

Al 31 de diciembre de 2017, no existe incertidumbre respecto a sucesos
o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la
Compaifiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

2. Base de presentacion y preparacion de los Estados Financieros.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la
presentacion y preparacion de los Estados Financieros de la Compania se
presenta a continuacion:

Base de presentacion. —

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compainias
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contable. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados de la Administracion.
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Declaracion de cumplimiento

La Administracion de la Compafiia COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER,
declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas
que lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de Administracion de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: Riesgo
de Crédito, Riesgo de Liquidez, y el Riesgo de capital.

a) Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera, la compafiia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas. El riesgo de crédito surge del efectivo,
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién del
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER,
son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales relacionados que
representan la exposicion maxima de la Compafia al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros.

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez de COMERCIAL MASTER S.A. COMASTER, es
administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes en efectivo y de esta manera asegurar
el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

4. Resumen de principales politicas contables.

4.1 Efectivo y equivalentes de efectivos. - El efectivo y equivalentes
de efectivo, registrara los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,

depébsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
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altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

4.2 Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar. Las
cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se originan por
ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros, de
clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

4.3 Propiedad Planta y Equipo. - Las partidas son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades,
planta y equipos se reconocen como activo, si es posible que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

Las propiedades, planta y equipos se presentan principalmente a su costo de
adquisicion. Las pérdidas por deterioro se reconocen a través de una rebaja
adicional en su valor, a los resultados del ejercicio.

En las importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasa a formar
parte de propiedades, planta y equipos del adquirente o utilizacién de
servicios, cuando éste produce bienes o presta servicios exclusivamente
gravados con tarifa 0%. El IVA pagado, por el que no se tiene derecho a
crédito tributario, pasa a formar parte del costo de los activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable, que se deriven
de ellos beneficios econdmicos para la Compafia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
una rutina son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de
las propiedades, planta y equipos, poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un componente de propiedades,
planta y equipos, son determinadas comparando los precios de venta con sus
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valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocen.

4.4 Depreciaciones. - La depreciacién de propiedad, planta y equipo, se
calculan sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,
menos su valor residual. La depreciacién reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente, en funcion de la vida util establecida en la normativa tributaria,
que se asemeja a la vida util econémica real que estima la a administracion
de la companiia. Las vidas utiles estimadas para los periodos, actuales y
comparativos son las siguientes.

Inmuebles y similares 20 afos
Instalaciones y maquinarias 10 afios
Equipos y muebles 10 afos
Vehiculos y equipos de transporte 5 afos
Equipo de computo y software 3 afos

4.5 Beneficios a empleados. - Las obligaciones por beneficios a corto plazo
de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es,
valor nominal derivado de la aplicacién de las leyes laborales ecuatorianas
vigentes a la fecha emision del presente informe) y son contabilizadas como
gastos a medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la compafia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la
décimo tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones.

Asi también, la compania debe reconocer el 15% de la utilidad anual del
ejercicio, por concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

4.6 Provisiones y contingencias. - Las obligaciones o pérdidas asociadas
con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros.

4.7 Ventas. - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de
las actividades ordinarias, son reconocidas al valor razonable de la
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contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adecuada, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

4.8 Costos y Gastos. - Los costos y gastos son reconocidos con base en lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdémicos futuros
0 cuando tales beneficios econémicos, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

4.9 Impuesto a la Renta. - El impuesto a la renta corriente es el impuesto
que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando la tasa
impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (reconocidas como diferencias temporales). Los pasivos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo, que sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuesto diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tareas impositivas que hayan sido aprobadas
0 cuyo proceso aprobacion esté, practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.
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5. Efectivo y Equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se encuentra conformado por:

A Diciembre 31 A Diciembre 31 s o
de 2017 de 2016 Variacion US$ Variacion %

Cajas a 17.022,19 7.987,13 9.035,06 53,08%
Bancos b 539.826,80 881.158,14  -341.331,34 -63,23%
Total 556.848,99 889.145,27  -332.296,28 -59,67%

a. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo representa valores de caja chica
por US$ 800,00, caja general por US$15.422,19 y caja almacén por
US$ 800,00.

b. Al 31 de diciembre de 2017 representa depdsitos en cuenta corriente
nacional en el Banco del Pacifico por US$ 24.507,46, Banco
Internacional por US$ 504.477,33 y Banco Internacional Proyectos
por US$ 10.842,01.

6. Activos Financieros

A Diciembre 31 A Diciembre 31

de 2017 de 2016 Variacién US$ Variacion %
Cuentas por cobrar clientes a 1.300.493,84 1.612.666,77 -312.172,93 -24,00%
Provicién para cuentas incobrables b -13.304,94 -16.126,67 2.821,73 -21,21%
Total 1.287.188,90 1.596.540,10  -309.351,20 -24,03%

Esta cuenta esta conformada por valores por cobrar a varios clientes

relacionados con el giro del negocio que se detalla a continuacion:

a. Valor corresponde a créditos otorgados a clientes no relacionados
de la empresa.
b. Comprende la provisibn para cuentas consideradas como
incobrables dentro de la entidad.
7. Inventarios.
Representa los activos en proceso y productos terminados mantenidos
para ser vendidos en el curso normal de la operaciéon en forma de
materiales al 31 de diciembre de 2017 presenta el siguiente valor:
A Diciembre 31 A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %
de 2017 de 2016
Inventarios 875.873,89 845.668,77 30.205,12 3,45%
Total 875.873,89 845.668,77 30.205,12 3,45%
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8. Activos por Impuestos Corrientes.

Corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados en la
normativa tributaria vigente que la compania recuperara en el corto plazo.

El resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de la siguiente

manera:

Crédito tributario a favor Iva

Crédito tributario a favor Impuesto a la Renta
C’redito Tributario a favor de la empresa IR del afio
crédito tributario por retenciones del IVA

A Diciembre 31

Crédito Tributario Compensacion 2% Ley de Solidaridad

Cuentas por cobrar SRl/pagos indebidos
Total

A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %

de 2017 de 2016
17.093,40 26.378,38 -9.284,98 -54,32%
45.928,02 34.663,11 11.264,91  24,53%
7.648,96 15.045,51 -7.396,55 -96,70%
126.943,65 48.462,96 78.480,69 61,82%
0,00 18.256,21 -18.256,21 100,00%
0,00 4.235,10 -4.235,10 100,00%
197.614,03 147.041,27 50.572,76  25,59%

a. El crédito tributario a favor de la empresa del IVA corresponde a el crédito
tributario que la entidad género en el afio 2017, y acumulado del afio 2016.
b. El crédito tributario a favor de la empresa del IR, corresponde a el crédito
tributario que la entidad género en el afio 2017, y acumulado del afio 2016,
correspondiente al Impuesto a la Renta.
c. El valor corresponde a el crédito obtenido por la entidad dentro del afio
2017, aumentando por el saldo que se mantenia al cierre del afio 2016.
d. Esta compuesto por todas las retenciones del IVA que se generaron
dentro del afio 2017, ademas del saldo obtenido en el afio anterior.

9. Otros Activos Corrientes

Durante el afio 2017, el movimiento de otros activos corrientes es el siguiente:

Anticipo a empleados
Total

A Diciembre 31

a

A Diciembre 31 Variacién US$ Variacion %

de 2017 de 2016
81.866,56 87.257,40 -5.390,84 -6,58%
81.866,56 87.257,40 -5.390,84 -6,58%

a. Valor representa los préstamos de dinero y los anticipos de utilidades que
se otorgaron a los empleados.

10.Propiedades, Planta y Equipos.

Durante el afio 2017, el movimiento de propiedades, planta y equipo fue el

siguiente:
SALDO RECLAFICACIONES ADQUISICIONES SALDO
CUENTAS 31/12/2016 O BAJAS 2017 O ADICIONES 31/12/2017
2017

DEPRECIABLES

Edificio 248.690,84 - - 248.690,84
Muebles y Enseres 11.179,96 - 11.179,96
Equipos de Computacién y Software 1.610,17 - 1.610,17
Vehiculos, Equipos de Transporte 99.178,57 16.955,36 116.133,93
SUBTOTAL 360.659,54 - 16.955,36 377.614,90
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA -127.987,57 - 33.670,91 -161.658,48
TOTAL 232.671,97 - 33.670,91 215.956,42
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Pasivo Corriente.
11. Cuentas y Documentos por Pagar

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

A Diciembre 31 A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %

de 2017 de 2016
Proveedores Locales a 2.080.938,30 2.120.490,08 -39.551,78 -1,90%
Total 2.080.938,30  2.120.490,08 -39.551,78 -1,90%

a. Valor representa obligaciones contraidas con proveedores locales
relacionados y no relacionados.

12. Otras Obligaciones Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 detalle es el siguiente:

A Diciembre 31 A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %

de 2017 de 2016
Obligaciones por pagar a 53.928,50 67.801,69 -13.873,19 -25,73%
Obligaciones con la Administracion Tributaria b 37.078,08 69.476,00 -32.397,92  -87,38%
Total 91.006,58 137.277,69 -46.271,11 -50,84%

a. Valor corresponde a Obligaciones con el IESS y beneficios a empleados,
tanto de empleados administrativos como de proyectos.

b. Valor representa obligaciones contraidas con la administracion tributaria
referente a IVA por pagar por US$ 8.455,64 e Impuesto a la Renta por
pagar por US$ 28.622,44.

13. Anticipo de Clientes

A Diciembre 31 A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %

de 2017 de 2016
Anticipo de Clientes a 428.418,16 981.442,40  -553.024,24 -129,09%
Total 428.418,16 981.442,40  -553.024,24  -129,09%

a. Valores corresponden a anticipos de contratos con clientes como CNEL
EP-PROYECTO US$ 356.868,23, Clientes Varios por US$ 56.257,98 y
Anticipo Plinio Loor por US$ 15.291,95.

14.Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 detalle es el siguiente:

A Diciembre 31 A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %

de 2017 de 2016
Capital Social 800,00 800,00 0,00 0,00%
Reserva Legal 33.170,32 24.583,21 8.587,11 25,89%

Ganancias Acumuladas 533.731,40 399.522,86 134.208,54 25,15%
Resultado del Ejercicio 77.284,03 134.208,54 -56.924,51 -73,66%
Total 644.985,75 559.114,61 85.871,14 13,31%
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Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2017 el capital es de US$
800,00; dividida en OCHOCIENTAS ACCIONES ordinarias vy
nominativas de un délar cada una. Cada participacién dara un voto en
las deliberaciones de la Junta General de socios. A la fecha del informe
el capital esta distribuido de la siguiente manera:

SOCIOS ACCIONES V/UNITARIO VTOTAL PORCENTAJE
Parrales Delgado Bertha Elizabeth 480 1,00 480,00 60%
Silva Parrales Francisco Medardo 160 1,00 160,00 20%
Silva Parrales Lorena Elizabeth 160 1,00 160,00 20%
800 800,00 100%

Reserva Legal. - De conformidad con la ley de Companias, de la
utilidad neta debe transferirse el 10% para formar la reserva legal,
hasta que este alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizado en su totalidad o absorber pérdidas.
Esta reserva se registra con la aprobacion de la Junta de Socios, que
se realiza en el periodo subsiguiente. Al 31 de diciembre de 2017 esta
reserva es US$ 33.170,32.

Ganancias Acumuladas. - Estos valores corresponden a las
utilidades que no se han distribuido al cierre del ejercicio, al 31 de
diciembre de 2017, el valor registrado en esta cuenta es US$
533.731,40.

Resultado del Ejercicio actual. - El resultado final al 31 de diciembre
de 2017 es de US$ 77.284,03.

15.Ingresos.

Ingresos. - Los ingresos obtenidos durante del afio 2017 se detallan a
continuacion.

A Diciembre 31 A Diciembre 31 Variacion US$ Variacion %

de 2017 de 2016
Ingresos por Actividades Ordinarias 4.991.291,26 4.136.419,91 854.871,35  17,13%
Otros Ingresos 247,06 8.849,66 -8.602,60 -3481,99%

Total

4.991.538,32  4.145.269,57  846.268,75 17,13%

a. Esta cuenta esta conformada las ventas realizadas relacionadas
con el giro del negocio.
b. Valores recibidos por devolucion del SRI.
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16. Costos y Gastos. —

ANEXO DE COSTOS Y GASTOS
ENERO 1 -2017 ADICIEMBRE 31 DE 2017

Costo de Venta
Gastos de Ventas
Promocion y Publicidad

Total de Gastos de Ventas

Gastos Administrativos
Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Aportes a la Seguridad Social (Incluido Fondos de Reserva)

Beneficios sociales e indemnizaciones

3.508.240,61

8.641,98
8.641,98

215.028,04
42.884,88
40.078,49

Honorarios Profesionales, Comisiones y Dietas a personas naturale: 129.646,97

Mantenimiento y reparaciones 54.369,13
Combustible 7.578,04
Lubricantes 75,84
Seguros y reaseguros (Prima y cesiones) 13.199,56
Transporte 31.897,55
Gastos de gestion (Agasajos a accionistas y trabajadores. 9.245,04
Gastos de Viajes 22.848,98
Agua, energia y Telecomunicaciones. 17.790,49
Impuestos, Contribuciones y otros 3.975,52
Depreciaciones 33.670,91

Gastos Proyectos

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 435.102,94
Beneficios sociales e indemnizaciones 23.549,93
Honorarios Profesionales, Comisiones y Dietas a personas naturale: 6.126,71
Otros Gastos (Proyectos) 110.453,58
Otros Gastos 125.349,55
Total de Gastos Adminstrativos 1.322.872,15
GASTOS FIINANCIEROS

Gastos Bancarios 5.639,52
Otros gastos financieros 16.624,99
Total de Gatos financieros 22.264,51

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 4.862.019,25
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17.Informe Tributario. -

Por disposicién establecida en el SUP.R.O. N 188 del 7 de mayo del 2010 el
Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos de sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compania se
encuentra preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar Ia
razonabilidad de la informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

18.Eventos Posteriores.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe
no se produjeron eventos que en la opinidén de la Administracién de la
Compainia pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros
que se adjunta.

19. Materialidad.

La informacion que aparece en los estados financieros debe mostrar los
aspectos importantes de la entidad que fueron reconocidos contablemente.
La informacion tiene importancia relativa si existe el riesgo de que su omision
o presentacion erronea afecte la percepcion de los usuarios generales en
relacion con su toma de decisiones. Por consiguiente, existe poca
importancia relativa en aquellas circunstancias en las que los sucesos son
triviales.

20.Aprobacion de Estados Financieros

Direccion: Calle 13 entre Av. 11y 12

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron reconocidos o
aprobados por la Gerencia General y posteriormente por la Junta General de
Accionistas. Los Estados Financieros comprenden: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros
firmados por el Gerente y Contador.
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