PESCIMERA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1 Constitucion y operaciones.- PESCIMERA S. A., fue constituida bajo las leyes de la
Reptblica del Ecuador en junio del 2003 mediante Resolucién No. 62 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias en marzo del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil en julio
del 2003.

Sus operaciones consisten principalmente en la extraccién, industrializaciéon 'y
comercializacién de productos del mar. Para la realizaciéon de sus operaciones la Compaiiia
cuenta con tres embarcaciones con las siguientes especificaciones:

- Barco Pesquero Danilo C.- puerto de registro en Manta, Manabi, con un tonelaje bruto de
135,04, fecha de construccion en enero de 1983, de acero naval y propulsiéon mecdnica.

- Barco Pesquero Gloria C.- puerto de registro en Manta, Manabi, con un tonelaje bruto de
291,87, fecha de construccién en noviembre de 1973, de acero naval y propulsion a hélice.

- Barco Pesquero Ocean Lady.- puerto de registro en Manta, Manabi, con un tonelaje bruto
de 425,53, fecha de construccién en noviembre de 1980, de acero naval y propulsién a
hélice.

La superintendencia de Compaiifa le asigno el Expediente No. 34919, y la Administracién
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1391724500001.

Al 31 de diciembre del 2016, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiia siga operando normalmente
como empresa en marcha.

1.2 Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaififa para el
periodo terminado 31 de diciembre del 2017, fueron aprobados y autorizados para su emisién
el 20 de marzo de 2018 por la Junta de Accionistas.

1.3 Entorno economico .- Durante el afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a la
disminucion de los precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, asi también, por la devaluacién de otras monedas con respecto al délar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto
negativo en las exportaciones no petroleras del pais, lo que continua originando
desaceleracion del ritmo de la economia. Esta situacién ha originado disminucién de
depdsitos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los
indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la
restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional; y, continua a la baja
los indices de inversion extranjera.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la
inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi también, mantiene el
esquema de restringir las importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto incrementara ciertos
aranceles el 2018.
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La Gerencia de la Compaiiia considera que la situacién econdmica antes indicada a pesar que
ha tenido efectos negativos en las operaciones de la Compaiiia durante los afios 2017 y 2017,
se especula que los precios de las toneladas de pesca se incrementardn y solventard la falta de
liquidez para mejorar la situacién econdmica de la Compaifiia.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1.

2.2

2.3.

24.

2.5.

2.6.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional y de presentacion.- La Compaiiia ha determinado que el délar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia
es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del
Ddlar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- Para la preparacion de estos Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios
y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de
tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracién de la Compaiiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio economico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

3. Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

31

. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.
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3.2

3.3.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrara los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y Pasivos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar a clientes”, y “otras cuentas por cobrar a empleados y otros”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “cuentas por pagar a
proveedores” y “otras cuentas por pagar a empleados y otros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Contador
General determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar a clientes: Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente ya que se liquidan inmediatamente contra entrega de la pesca.

Otras cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a empleados y partes relacionadas. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera y no generan intereses.

Cuentas por pagar proveedores y otros: representados en el estado de situacion financiera
por las obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores. empleados y partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera y no generan interese
financieros.

(i)  Reconocimiento inicial.- L.a Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el
estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

(ii)  Medicion posterior.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan interés y se recuperan
hasta 90 dias) menos la provision por deterioro.

Las cuentas por pagar a proveedores, son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 180 dias.
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(iii)  Deterioro de activos financieros.- La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas

(iv)

por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y
2017 se han registrado estimaciones por deterioro del crédito tributario por Impusto al
Valor Agregado, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de
Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos_financieros.- Un activo financiero se elimina cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiifa
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

3.4. Embarcaciones y equipos

i)

Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las Embarcaciones y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

Las Embarcaciones y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicién. El
costo de adquisicién comprende: (a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importaciéon y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicidén, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio; (b) todos los
costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia; y (c) la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta

Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional
en su valor, a los resultados del ejercicio.

Las importaciones o adquisiciones locales de embarcaciones y equipos que generan
IV A pagado, pasan a formar parte del costo de los activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados
cuando ocurren. Cuando partes de las Embarcaciones y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Embarcaciones y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacién.- La depreciacién de Embarcaciones y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
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depreciaciéon es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente, en funcién de la vida ttil
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida ttil econémica real que
estima la administracion de la Compafifa. Las vidas dtiles estimadas para los periodos,
actual y comparativos son las siguientes:

Embarcaciones 50 afios
Infraestructura 20 afios
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de computacién 3 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

(iii) Deterioro.- El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propoésitos de evaluacion del deterioro, los
activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

3.4 Propiedades de inversion.- Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la
finalidad de conseguir apreciaciéon de capital y no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos
administrativos. Las propiedades de inversién se reconocen al valor de adqusicién y
cualquier asto directamente atribuible y se mide posteriormente al valor razonable con
cambios en resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su
valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se medira el valor razonable si se puede
medir de manera fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, reconociendo en resultados
los cambios en el valor razonable.
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3.6. Beneficios a empleados

i)  Beneficios corrientes.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a
medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a remuneraciones adicionales como bono
navidefio, bono escolar, aporte patronal al IESS y fondo de reserva.

ii) Participacion de trabajadores.- Se debe reconocer el 15% de la utilidad anual del
ejercicio, por concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra con cargo
a los resultados del ejercicio en se devenga.

iii) Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones, desahucio o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds, amparados en términos contractuales para dar por
terminada la relacién con los empleados.

iv) Beneficios a largo plazo.- La legislacion laboral establece la constitucién de una
reserva por jubilacién patronal que se liquidard cuando los empleados hayan cumplido
mas de 25 afios continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la
administracion tributaria cuando los empleados cumplen més de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

La Compaiiia procederd con el reconocimiento de la provisién requerida cuando los
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido a la
alta rotacion de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

3.7. Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
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3.8

3.9

3.10

3.11

ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos provenientes de la pesca en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos mediante la emisiéon de una factura, al valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales, y se han transferido los riesgos y beneficios sin el
riesgo de devoluciones.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales de la negociacion. En el caso de ventas, la transferencia generalmente
ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del comprador o
cuando este ultimo recoge en el puerto de desembarque.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Debido a que las ventas de la Compafiia gravan tarifa 0%, el IVA pagado en las
importaciones o adquisiciones local de materiales, insumos, viveres y servicios, se
reconocen como crédito tributario como parte de los impuestos por cobrar. Cabe indicar que
La compafiia como proveedor directo de exportador puede solicitar, a la Administracién
Tributaria la devolucién del IVA pagado en estas adquisiciones.

Distribucion de dividendos.- La distribucién de dividendos a los accionistas se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo
en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Impuesto a la renta
i) Impuesto corriente.- es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del

afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

ii) Impuesto diferido.- se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.
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4.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias

fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia reconoceré un activo o pasivo diferido, solo cuando la norma tributaria
vigente lo permita.

Normas internacionales emitidas aun no vigentes

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria

para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa
. 1 de enero 2018
conjunta a su valor razonable.
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del 1 de enero 2018
activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y 1 de enero 2018
la NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones
. 1 de enero 2018
de pago basadas en acciones
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicacion de la
. X 1 de enero 2018
NIIF 9 (Instrumentos financieros).
NIIF 9 Corre{sponde a la revision final de la ITIIIF 9, ql.le reft?mplaza las publicadas 1 de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacién.
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
. - 1 de enero 2018
contratos con los clientes", esta norma reemplazard ala NIC 11 y 18.
CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestacién denominada o tasada 1 de enero 2018
en una moneda extranjera.
NIC 28 Acl.aramon sobre el reg.lstro .a largo plaz.o de una inversién que no esta 1 de enero 2019
aplicando el valor patrimonial proporcional
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la
1 de enero 2019
NIC 17.
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de
. .. 1 de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
INIIF 23 Int tacid larifi 1 imient dicién de las
C 3 .n erp.re acién que ¢ ar.l icae recon.ommlen ? y medicién de las 1 de enero 2019
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta
NIIF 17 Noma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
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Determinacion de valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos no financieros para propésitos de valorizacién y revelacion.

(i)

(ii)

Embarcaciones.- El valor razonable de las embaracaciones reconocido como costo
atribuido corresponde al monto estimado por un perito independiente utilizado para
determinar el monto del riesgo a asegurar de las embarcaciones, dicho valor se basa en los
enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para activos similares,
cuando es disponible dicho precio, o el costo de reposicidn si un precio de mercado no
estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Propiedades de inversion.- El valor razonable de las propiedades de inversion corresponde
al monto de adquisicidn del terreno y valor de la construccién en curso, que no supere el
precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Administracion del riesgo financiero

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.
La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros

6.1

Riesgo de Mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios
de mercado, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. EI objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Compafifa mantiene una lista diversificada de precios actualizados y detalles de
proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Cabe indicar que, con respecto a los clientes, se mantiene el riesgos de concentracion en
sus cuentas por cobrar porque toda su pesca se la entrega a un exportador con los cuales no
mantiene un contrato que asegure la venta.

Con relacidon a los precios de los productos, estos son fijados de acuerdo a precios
internacionales en mercados comparables. Actualmente el precio del atin a sufrido una
caida por tonelada lo que afecta al flujo de la Compaiifa y en el cumplimiento de ciertas
obligaciones. La Gerencia considera que estan preparados financieramente para soportar
esta situacion debido a que la mayoria de los costos y gastos son variables en funcién de
los viajes de pesca.
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6.2

6.3

La Compaiifa no mantiene riesgo de tasa de interés porque no mantienen endeudamiento a
corto y largo plazo, que origine impactos relevantes sobre los resultados del ejercicio.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafifa si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Este riesgo se ve influenciado por la capacidad de recuperacion de los activos financieros,
por las ventas de pesca a los exportadores de atiin y la recuperacion del IVA.

(i) Exposicion al riesgo de crédito.- La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha
del estado de situacion financiera es como sigue:

2017 2016
Efectivo 2.254,07 44.346,50
Cuentas por cobrar a clientes 56.319,90 99.148,30
Impuestos por cobrar 1.149.710,82 1.058.961,26
Otras cuentas por cobrar 306.012,37 140.206,10

1.514.297,16 1.342.662,16

(ii) Cuentas y otras cuentas por cobrar.- La exposicion de la Compaiiia al riesgo de
crédito se ve afectada principalmente por la recuperacién del IVA pagado en la
adquisicion de bienes y servicios. En cuanto a clientes, existen una concentraciones
de ventas a un importante exportador de atin.

La Compaiifa establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los impuestos no recuperados.
Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con
las recuperaciones de impuestos de ejercicios pasados.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros corrientes. El
enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en pérdidas que arriesguen
la capacidad de ser sujeto de crédito ante proveedores de bienes, servicios y entidades
financieros, de la siguiente manera:

Los vencimientos a corto plazo de los pasivos financieros, segtin flujos de efectivo no
descontados, son:
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6.4

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Anticipo de clientes
Partes relacionadas

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Anticipos de clientes
Partes relacionadas

Vencimiento  Vencimiento
2017 corriente mas de 1 afio
1.279,87 1.279,87 -
765.176,07 765.176,07 -
91.367,54 91.367,54 -
75.059,75 75.059,75 -
228.470,15 228.470,15
1.325.180,96 1.325.180,96 -
" 0.486.534,34 2.486.534,34 0,00
Vencimiento  Vencimiento
2016 corriente mas de 1 afio
338.332,82 338.332,82 -
1.037.831,07 1.037.831,07 -
101.457,08 101.457,08 -
136.815,38 136.815,38 -
94.811,79 94.811,79 -
965.694,94 - 965.694,94
2.674.943,08 1.709.248,14 965.694,94

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

Optima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del indice de apalancamiento. Los indices

de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Anticipos de clientes

Partes relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2017 2016
1.279.87 338.332,82
765.176,07 1.037.831,07
91.367,54 101.457,08
75.059,75 136.815,38
228.470,15 94.811,79
1.325.180,96 965.694,94
2.486.534,34 2.674.943,08
(2.254,07) (44.346,50)
2.484.280.27 2.630.596,58
5.444.409,42 5.559.000,98
7.928.689,69 8.189.597,56
31,33% 32,12%
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7. Efectivo-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo incluye dinero en efectivo y depdsitos en cuentas
corrientes en una institucién financiera local, no incluyen moneda extranjera y son de libre
disponibilidad sin restriccion alguna.

8. Cuentas por cobrar comerciales-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, casi el 100% las cuentas por cobrar comerciales
corresponden a las facturas pendientes de cobro por las ventas de la pesca que se realiza a sus
principales clientes exportadores, con quien tiene condiciones especiales de venta en cuanto a
precio y cantidades. Las recuperaciones son corrientes y no generan intereses ni existe evidencia
de un posible deterioro.

9. Otras cuentas por cobrar-

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31,

Partes relacionadas (Nota 18)

Otras

10. Embarcaciones y equipos-

Costo historico
Enero 1 del 2016

Adiciones
Diciembre 31 del 2016

Adiciones

2017 2016
Anticipos a funcionarios y empleados 38.472,13 43.461,53
243.278,26 99.148,30
24.261,98 30.973,66
306.012,37 173.583,49
El movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Cascos
lanchas y M aquinarias Muebles y Equipos de Equipos
pangas y equipos enseres Vehiculos computacion de oficina Total
7.186.811,68 6.015.642,44 16.668,35 224.274,78 22.763,61 25.649,95 13.491.810,81
0,00
7.186.811,68 6.015.642,44 16.668,35 224.274,78 22.763,61 25.649,95 ©  13.491.810,81
31.000,00 31.000,00
7.186.811,68 6.046.642,44 16.668,35 224.274,78 22.763,61 25.649,95 13.522.810,81

Diciembre 31 del 2017
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Depreciacién acumulada:

Enero 1 del 2016

Gasto del afio
Diciembre 31 del 2016

Gasto del afio
Diciembre 31 del 2017

Valor en libros neto:

Diciembre 31 del 2016
Diciembre 31 del 2017

11.

12.

Cascos
lanchas y M aquinarias Muebles y Equipos de Equipos
pangas y equipos enseres Vehiculos computacion de oficina Total
(4.104.726,58) (2.134.212,74) (5.507,51) (209.004,72) (17.523,36) (7.627,74) (6.478.602,65)
(79.994,71) (263.346,09) (1.871,67) (12.195,44) (2.762,35) (3.013,72) (363.183,98)
(4.184.721,29) (2.397.558,83) (7.379,18) (221.200,16) (20.285,71)  (10.641,46) (6.841.786,63)
(79.994,71) (214.539,69)  (1.871,67) (12.195,44) (2.762,35)  (3.013,72) (314.377,58)
(4.264.716,00) (2.612.098,52) (9.250,85) (233.395,60) (23.048,06)  (13.655,18) (7.156.164,21)
3.002.090,39 3.618.083,61 9.289,17 3.074,62 2.477,90 15.008,49 6.650.024,18
2.922.095,68 3.434.543,92 7.417,50 -9.120,82 -284,45 11.994,77 6.366.646,60
Propiedades de inversion-
El movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Obras en Total
Terreno curso
Enero 1 del 2016 50.000,00 213.242,29 263.242,29
Reclasificacion -213.242,29 -213.242,29
Diciembre 31 del 2016 50.000,00 0,00 50.000,00
Deterioro
Diciembre 31 del 2017 50.000,00 0,00 50.000,00

Deterioro.- El deterioro en las obras en curso corresponde a la pérdida de valor de un edificio en
construcciéon que por motivo del terremoto que afecté a la provincia de Manabi, tuvo que ser

demolido durante el afio 2017.
Obligaciones bancarias-

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Banco Internacional S.A.
VISA 1.018,50 -
Sobregiro bancario (1) - 288.163,33
Operacion 700307111 (2) - 10.222,92
Operacion 700307273 (3) - 7.682.24
Banco de Guayaquil S.A.
AMERICA EXPRESS 261,37 -
Sobregiro bancario (1) - 10.450,08
Operacion 0740091 (4) - 13.521,37
Tarjeta de crédito corporativa - 8.292,88
1.279,87 338.332,82

[1] Corresponde a cheques girados y no cobrados detallados en conciliacién bancaria.
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[2] Préstamo sobre firma por US$20.000 recibido el 29 de marzo del 2017 y vence el 24 de
junio del 2017 y genera una tasa de interés de 8,95%.

[3] Préstamo sobre firma por US$15.000 recibido el 15 de junio del 2017 y vence el 10 de junio
del 2017 y genera una tasa de interés de 9,76%.

[4] Préstamo sobre firma por US$25.000 recibido el 20 de agosto del 2017 y vence el 21 de
agosto del 2017 y genera una tasa de interés del 8,95%.

Proveedores-

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios nacionales, para
el giro del negocio, no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento corriente y no generan
intereses.

Impuestos corrientes-

14.1 Situacion tributaria.- La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constituciéon. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

14.2 Crédito tributario .- Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Retenciones de clientes 19.888,98 38.450,13
Crédito tributario por IVA 1.236.34546 1.128.463.35
1.256.234,44 1.166.913,48
Previsién para no recuperable (106.523,62) (107.952,22)

1.149.710,82 1.058.961,26

El siguiente es el movimiento comparativo de la estimacién incobrable para el IVA:

2017 2016
Enero 1, 107.952,22 110.697,13
Castigo (1.428,60) (2.74491)
Diciembre 31, 106.523,62 107.952,22

14.3 Retenciones por pagar.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los impuestos por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retencién en la fuente de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado, en la adquisicién de bienes y servicios, que se cancelard en el
siguiente mes.

Diciembre 31, 2017 2016

Retenciones de IVA 64.360,95 72.269,15

Retenciones de impuesto a la renta 27.006,59 29.187,93
91.367,54 101.457,08
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14.4 Impuesto a la renta-

i)

ii)

iii)

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%.
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando las sociedades tengan accionistas o socios
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social; y, cuando la sociedad incumpliera con el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas.

Anticipo del impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 las sociedades
sujetas a pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio economico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de
activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los
costos y gastos deducibles.

Este anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado, en caso que el
impuesto a la renta cuasado sea menor al monto del anticipo determinado del afio
inmediato anterior, éste ultimo se convertird en impuesto a la renta a pagar menos los
créditos tributarios y deducciones especiales que tenga derecho la sociedad.

Segin decreto ejecutivo, el sector pesquero esta exento del pago de anticipo de
impuesto a la renta.

Conciliacion v liguidacion del impuesto a la renta.- La conciliacidén entre la utilidad
contable con la utilidad gravable es la siguiente:

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 87.127.21 (543.781,07)
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta contable 19.167,99 (543.781,07)
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 46.768,71 0
Impuesto a la renta causado 65.936,70 (543.781,07)

La liquidacién del impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 65.936,70 (543.781,07)
Retenciones de clientes (86.547,51) (38.450,13)
Crédito tributario de afios anteriores (38.450,13) -
Impuesto a la renta a favor " (59.060,94) (38.450,13)
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15.

16.

17.

Beneficios a empleados corrientes-

El movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Obligaciones Beneficios Participacion
con el IESS sociales vy otros de utilidades Total
Enero 1 del 2015 31.641,81 147.942.94 - 179.584,75
Gasto del afio 94.447,14 99.875,03 - 194.322,17
Pagos (42.363,81) (197.465,57) - (239.829,38)
Diciembre 31 del 2015 83.725,14 50.352,40 - " 134.077,54
Gasto del afio 147.740,17 132.282,61 15.375,39 295.398,17
Provisién en exceso (98.983,54) (98.983,54)
Pagos (200.321,97) (55.11045) - (255.432,42)
Diciembre 31 del 2016 31.143,34 28.541,02 15.375,39 75.059,75

Obligaciones con el IESS.- incluye el aporte patronal por 12,15%, y aporte individual por 9.46%
sobre el sueldo aportado al IESS, asi como préstamos hipotecarios y quirografarios; y, fondo de
reserva;

Beneficios sociales y otros.- incluyen remuneraciones adicionales que por ley son obligatorios
reconocerles a los empleados afiliados, como son: el bono navidefio que se cancela en diciembre
como decima cuarta remuneracion; bono escolar que se cancela en el mes de marzo como décima
cuarta remuneracion; y, liquidaciones e indemnizaciones por terminacién laboral; y,

Participacion de utilidades.- corresponde al 15% de la utilidad contable que se provisiona al
cierre del ejercicio para ser cancelado a los empleados afiliados en abril del afio siguiente.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos comparativos entre partes relacionadas, son los siguientes:

Por cobrar Por pagar
2017 2016 2017 2016
Tufercon S.A. 56.800,00 - -
Lucoden S.A. 31.530,00 - 258.338,41 258.338,41
Codemar S.A 83.043,90 83.043,90 - -
Dalmacia del Mar 39.334,40 16.104,40 - -
Accionistas 64.099,96 1.098.372,55 707.356,53

r

" 274.808,26 99.148,30 1.356.71096 ' 965.694.94

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas corresponden
principalmente valores recibidos de los accionistas para cubrir costos operativos para la pesca en
el giro normal del negocio. Estas transacciones no generan intereses ya que se liquidan en
términos corrientes.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compaiifa estaba constituido por
122.576 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas, y se
componen de la siguiente manera:
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18.

19.

20.

21.

Valor Participacién
Ico Cimera Macola 67.415 55%
Srechco Cimera Macola 27.584 23%
Danilo Cimera Macola 27.577 22%

122.576 100,0%

Reserva legal-

De acuerdo con la legislacion vigente, las Compaiifas formardn un fondo de reserva hasta que
éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social. En cada anualidad la compaiifa
segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento para este objetivo.

Resultados acumulados-

Resultados por la aplicacion inicial de NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron
en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo
podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Superavit por revaluacion

Esta cuenta incluye el ajuste de las embarcaciones a su valor de mercado mediante el andlisis de
un profesional independiente, cuyo principal efecto y registro se realizé en el afio 2012 con la
adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera que origino un efecto en la
cuenta Adopcion NIIF por primera vez por US$4.413.974 al inicio del periodo de transicion y
afectacion a “Superavit por revaluacion” por US$1.868.165, durante el afio 2013.

Costo y gastos por naturaleza

Un detalle comparativo de estas cuentas, es el siguiente:
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Sueldos y salarios
Beneficios empleados
Aportes al IESS
Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones

Combustibles y lubricantes
Suministros y repuestos
Transporte

Seguros

Gasto de viajes

Gasto de gestion
Impuestos, tasas y otros
IVA que se carga al gasto
Depreciacion

Deterioro

Servicios publicos

Otros

22. Otros ingresos

Venta de vehiculo

Amortizacion del costo de pasivos financieros

Reverso de beneficios a empleados

Intereses financieros
Otros

Ano 2017 Ano 2016
Costos Gastos Total Costos Gastos Total
625.246,97 252.035,01 877.281,98 390.251,44 167.651,60 557.903,04
105.110,08 27.172,53 132.282,61 67.346,09 32.528,94 99.875,03
97.791,78 49.948,39 147.740,17 60.854,88 33.592,26 94.447,14
350,00 29.657,64 30.007,64 - 23.946,97 23.946,97
397.096,10 18.108,13 415.204,23 155.758,13 19.978,56 175.736,69
- 575.177,11 575.177,11 0,00 514.555,02 514.555,02
1.186.673,43 22.963,50 1.209.636,93 247.967,25 0,00 247.967,25
- 17.292,25 17.292,25 0,00 14.395,00 14.395,00
124.836,30 5.474,57 130.310,87 155.758,13 5.552,51 161.310,64
- 5.498,50 5.498,50 - - -
- 354,85 354,85 - - -
87.464,26 17.288,62 104.752,88 - 13.631,28 13.631,28
- 49.934.94 49.934.94 - 15.231,75 15.231,75
170.081,45 9.235,89 179.317,34 38.611,80 19.43048 58.042,28
- - T - - 213.242,29
- - - - 10.449,03 10.449,03
774.516,55 26.194,59 800.711,14 277.257,84 117.730,58 394.988,42
3.569.16692 1.106.336,52 4.675.50344  1.393.805,56 1.201.91627 2.382.479,54
Un resumen comparativo de esta cuenta, es la siguiente:
2017 2016
- 5.000,00
- 73.833,12
98.983,54 72.165,18
(6.306,93) -
(58.650,07) 13,02
34.026,54 © 151.011,32

23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacién de este informe, no se han producido
eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compatfiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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Contadora General
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