OCEANFISH S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

[ IRENTIFICACION GENERAL

Lu Compafya Oeeanfish 5.4 . fue constitwida en la Republica dei Eeuador ¢l 02 de Ahril del
203, segun reselucion No, 03-P-RIC (0026 | ¢ 1nserita en ¢ Registre Mercantil del Cunton
Munta. <l (3 de Mayo del 2003, Su actividad principal o< Ja aceividad pesguera cn las fuses
de extraccidn. industnializacidon o proccsamiento y comerclalizacion de productos del mar, as
comey sus o aclividades conexas a4 Ja comerciafizacion en (o8 mercados fucionafes e
internacienales.

El 22 de Mavo del 2006, mediante Resolucion No. 3n%, emitida por el Servicio de Rentas
Fnternas, s¢ designg a la Compunia como Contribuvente Especial con Registro Unieo de
Contrihuventes No. 1391723318001

Al 31 de diciembre de] 2016, la Compania mantjene las ziguientes lineas de productos:
Pescado Fresco vy Congeludos v Camardn Fresco v congelude. Su produccion  es

comerclalienda on el exferior y en el mercado imferns del Ectadar.

2. PRINCIPIOS ¥ POLITICAS UTILIZADAS

2} Cumplimicow exigido- Con base al requerimiento directo de NIIE Ly los reportes
financicros adjuntos de la Compafia por €l cjercicy economica 20100 {penoda du
transjciony, hun sido ajustados al | de encro del 2011 4 NTF. con el propdsne du ser
utilizados exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NITF para 108 reporfes
financieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 v puedan constituir buses
comparatiles, Los reportes fnancieras por el ejeecicio economice 201 reporiadis a Ja
Superintendencia de Compatiias det Ecuador ¥ Servicio de Rentas Internas (SRI) se
elaboraron de acuerde con NEC,

El juegn de los repartes financieros del 2013, estdn elaborados con NITF,



by Base de Presentacion.- Los estados fipancierns son presentudos ¢n Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda sdoptada por ta Repuhlica del Ecuador en marzo
del 20NNy sus registros contables son preparadas de acuerdo con disposiciencs
eivlitidas v aprobadas pot s Superiniendenaia de Companias del Evuador.

¢y Usu de cstimaciones- La preparacion de los earados financicros de scucrdo con las
MNUEF. requicren Gue la Administracion efeclue clertad estinaciones y  SUPUESIOS
contables inherentes a la actividad econdmica de la entjidad que inciden sobre la
presentaciom de achivos ¥ pasivos v los montos de ingresos vy gusios durante el penodo
carrespondiente; as) coma. también las revelaciones de activos y pasivos conlingentes
d 1d fecha de Jos estados financicros, Las estimacionss v supuestos utilizados se hasan
en ¢l mejur conocsmiento por parle de la Adminisiracion de tos hechos actuales, sin
ernfrarge, |04 resullados finales podrian variar en relaciin con los estimados onginales
debide o la pcurrencia de eventos fururos,

REGLAS UTILIZADAS EN LA PRESENTACION DE JUEGOS DE REPORTES
FINANCIEROS.

d) Fundamentos de_revelacion,- Los reportes financicros adjuntos son preparadoes de
acuerdo con las NITF. emitidas por el Conscio de Normas Internacionales Jde
Contabilidad. las cuales incluyen las Normas Inlernacionales de Comabilidad (NICy v
low pronunciamientos del Comité de Interpretaciones, Hasta el 31 de diciembre del
2000, los reportes financieros fueron preparados de acucrdo con NEC, sin emburgo al
I de enera del 2001, los reportes finanaeros fueron ajustados. En el afia 2015 hun
sidi elaborados bajo NIF

Liu Superntendencia de Compaias mediane Resolucrones Su. ORQUICLINME
publicadus vn el R.O. No, 345 de septiembre 4 del 2000, dispuso gue kas NUF sean de
aplicacién obligatoria a partir de emero { del afno 2008 por purte de las entidades
sujetus a su control ¥ vigilanaia, decisidn que fue ratificada con fa Resolucion No.
ADM No. 18199 publicada en el Suplemento del RO, Mo 374 de julio Hi del 2005,

e) Manifestacion legal - La Adminisiracién ha pmcedido o la cmision final de lus
presenitus reportes financieros con fecha Diciembre 31 del 2iHa,
Lir resurmen de Jus principales notmas contables aplicadas por la Compania. pard i
clabaracién de los reportes financieros. se mencionan 4 Ccontinuacion.

i Las NUF reguicren ciertas revelaciongs accrea de los instrumentos financicros., que
lienen relacion con fos diferentes riesgos gue afectan a la Compafiia OCEANFISH
S A lales como: mercado v (inaneiero del negocia. tal como se detalla a continuacion:



Murcadu. - La Compafifa considera que no habra efectos impaortantes en resulfados o
patnimonie por cambios en costos de obligaciones los cusles son cubdertos con ¢
merzen de ventas, Noohay ricsgo de tasa de cambio pucs los activos ¥ pasivos
firtancivros estdn presentados en dolares amernicunos.

Finsneieres.- Al 31 de diciembre del 20160 Ios pasivos cormentes representan o
+1 115 con relacion a los pasivos tolales.

Cueptas por cobrar comefciales.- Estdn registradas desde el inicie a su valor de
transaccidn, procediéndose con posterioridad @ recondcer con cargn a resultados del
ufio ung proviside pata cubrir posibles perdidas que pueds Negar a producire oo la
recuperacion de las cuentas por cobrar (cliemiest en basc 4 una cvaluacion de las
mismas de acuerde a o establecido en las disposiciones mibularias legales vigentes,

Existencizs - Estan remstradas al costo. el coal no excede al valor neto realizable 1o de
liquidacian}. El costo de los productos terminadns se determina. fomando comue base
el cosle promedio ponderado; el cual no podria seperar el precie de tax ultimas
compras. El valor nete de realizacién de los producios terminados se determing cn
buase ol precio de venta estimado en el curse normal de las operaciones de la Compania
Oueanfish 5. A, menos los gastos de distribucion v oventus, Los miventaios son
pendadicamente analizados con el ohjetive de establecer s se reguiere elimaciin pira
posihles peérdidas asociadas con su valor nelo realizahle.

Propiedades. planta ¥ equipos - Los  Activas Frjus que tiene la Compama: Terrenos
Inmuebles, Maguinarias ¥ Equipos, Vebicvlos, Muebles o Enseres. ¥ Equipos du
Computacidn, estdn presentados a su valor razonable sobre la base de tasacian
efectundy por professonales calificados por la Superintendencia de Companias.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad. planta v equipo. son las sigulentes:

Activos Tasas
inmuehles 5%
May, equipos, muebles v enseres 1015
Yahoulos 205
Eyuipus de computacion 3333 %

Reserva para jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio.- El arliculo N, 2| Y

dul Codigo de Trabajo establece |a obligacion por parte del empleador de conceder
Jubtlucion patronal a todos los trabajadores que por 25 anos o mds bubleren prestadi
servicios. continuada o inferrumpidamente en una mismy Compamia, B refendo



Urndigo estableee también una indemnizacidn por desahueio en caso de ferminacion de
la relacicn laboral. que consiste en el pugo del 2350 equivalente a lu ultima
remunergaen mensyal por cada ane de servicio prestads. Lo Compafii mantieny
saldes de provision para jubilacién putronal por USE 232406 57 4 de indemnizacion
por desahucio por USH. 77,644,704k 31 de diciembre del 26,

Reserva lepal - La Ley de Companius requiere que el 10 de 1y utihdud nela anual sca
aproplady como roserva legal. hasta que represente por 1o menes &l 5% del capital
susentc ¥ pagado, Esta reserva no puede <er distribuida al aeciomsia pero puede <er
wlihizady para absorber pérdidas futuras o para aumento de capiral.,

Euservis- La Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resolucion
SCICLCPAIFRS. GLLTUUT v publicada en octubre 2% del 20011, esiablecid el dustino
do s osaldos de las guemtas reserva de capitad, reserva por donaciones, roserva por
valuacion o superivit por revaluacidn de inversiones, determinindosc gque lus
companias que presenten saldos en estas cuentas deban transferirlos al partimomio de
los acciomistas 4 la cuenta de utilidades retemdas, dividigndose para tales efectos los
~aldos de las cuentas untes mencpenadas en auxilures independientes. Exlos saldos
serecdores sofo podran ser capitaiizados en la parte que excedan @ lay pérdidas do
periados antenotres v actuales o devueltos en el caso de liguidacion de la Compania.

Adopaidn por primera vez de las NIIF.- Se urigina por los ajusies efectuados o
ternune del periodo de transicion de las NUF v cusos efectos se contabilizarun o parlit
deb 20010 De conformidad  con 1o establecide en la Rescluvion
SC.GLCLCPAIFRS. 11,03, ematida por la Superintenduencia de Companig el 15 do
marzo del 201 ¥ publicada en el Registro Oficial N™ 419 Jel abril 3 del 200 1 los
djustes fueron registrados directumente en el patrimonio v su saldo acreedor no podrd
ser distribusde @ sus accionistas o socios. ni ser utilizado para futuros aumentos de
capital en razon do que no corresponden a resultados operacionales.

Dz presentarse suldo deudor este podra scr compensado con los saldos acrecdares de
las cuenias reservas de capital ¥ valuacion 0 superasy il por revalyacion de inversiones.

Participucidn de oS frabujadores en las uiilidades,- De acucrdo con disposiciones el
Codige del Trabajo. las sociedades pagardn a sus mrabajadores. ef 153% du Lo unlicdad
operacional,  Este beneficio social es reconocido eon cargoe a los resultados del
gleroicio on que se devenga,

Provision para impuesio a la repta- Las disposiciones iributarias v fiscales del
Ecwador, establecen que las sociedades pagaran sobre |a renta impomble despues de




participacion de empleados. la tanfa del 22% {para Oceanfish aplicd la tarifa del 25%
pur la participacion accionaria en Paraiso Fiscaly de impuesto o la renta. tarifa gue
dispumuye 4] 13% onocasg de reinversion total o parcial de tales utilidudes. El
impuesta s cargado en [os resultados del ano en que se devenga con base en ol
maiodn de impuesto a pagar, Desde el | de eporoe del 20110 e nnpuesto a la renty
difendo se registoe en base a 1o indicade en s NIC 12 (mélado del pasive) sobre fas
difercncias temporales {gravables » deduciblesi. gue surgen de las disposiciones
tributatias en ¢l Pals {gastos no deducibles ¢ ngresos exeotos)fas mismas que sc
anginan ¥ presentan entre las basc fiscal (Servicio de Renras Infernas) ¥ conlable
{Repories Financierosh pard lo cual se utilizd la tarifa del 225, cuando ol impruesio o
la renta diferido {activo) se hava realizado 0 cuando ¢l jmpucesto a la renta diferido
{pusive) se hava decembolado en lo que respecta al afin 2005

" Rugstro de ingresos.- La Compania reconoce los ingresos por ventas locales e
migrnacionales (exportaciones) v ofros por LS SL263DRNLE3. v serviCios varios
CUyndo se efectua Ja translerencia 4] cliente de lu Wotajidad de los riesgos v beneficios
de los servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas refaiivas 4 fa
recuperacidn de la consideracign adeudada. Je los cosos asociados o por la posihle
devolucion de los hienes, Los descuentos v devoluciones se disminuyen de las ventas.
asl cnmao tambien sus costos v gastos en funcion al métgdo del devengado.

*  Supuesos aplicados.- En la elahoracion de los reportes financieros de acuerdo con fas
NIF {hasia el 2010 con NECY requicren que la Administracedn efecide ciertas
estimaciones v supuesios contables inberentes a la actividad ccondmica e fa entidud
que inciden sobre la presenlacion de activos v pasivos v los monios de ingresns v
zastos duranle el periodo corrcspondiente: asi ¢coma, fumbién [as revclaciones sobre
activos ¥ pasivos contingentes & la fecha de los repories financicros.




CCEANFISH 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

iExpresado en dogres astadounidenses)

Activos
Actives corrientas

Efzcve y equivalentes da etactivg
Cuentas por cobrar
Clhentes "0 Astaconadas
A-xtcipos a proveedores

Selacianados
Emplaados

|MpLestos pof recuperar
Ctras guentas por cobrar

Inventaros

Total activos comrientes
Activas no corrientes
Actrvos Fijos
[elFoioraihas

rugrsores a Largd Plaze

Dtros actvos

Totai activas no
carrientes

Taotay
activos

DCEANFISH 5.8

Al 3 de
diciembre
del 2016

12,085

2,250 900
2,960 451
96,773
27764
129 337
_ 1,25.553
7.043 818

1,600,809

—_—

9 556.722

4.334.210
2.510,810
1 801,140

. 13E47

 B.ESG.1GT

18,219,529

Al 31 de
dicipmbre
da} 2015

___T1EIE

2 540.374
2858612

1388142
agnais

246 212

_ 1338762

5,432 217
2753575
4,8993.271

1.800.080
1,804,140

13.847

&.461 338

18.868, 746



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
iExpresado en dalares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Pasive y Patrimonio del 2016 del 2015
Pasivos carrientes
Sobrewro Bancano 11.74E 245174
Oblicacones financisras 3584820 __ 2TT4B4n
Jiuentas por pagar
Zrovesdores 1,239 288 1.171.584
Anticipes a Chentes 246,250 176.015
Relacionados 1,200,346 *03,393
Impuestos Do pagal 21,24k 40,158
FPasivos acumulados 167 789 212 542
mpussin Rante - 228 570
Dwos Pagtvos comentes Fr2E5E = -
_3.538,261 2432497
Total pasivos corrientes _ 7534557 5512320
Pasivos no corrignies
Celigac-ones financeras 2117.856 4 g&ad, G280
Jdubilazicn patranal y desshucio 313032 241 352
Pares Belacionadas 293 409 1.358.742
Crocumentos por pagar 500000 _ 530.000
Total pasivos no corrigntes 4.221.557 6. 734774
Total pasivos L THGERS 12.207.084
Fatrimonic, neto _ EAB3Z200 ___ F.h61 852

Total pasivos y patrimania 15215629 19,868,746



QCEANFISH S A
ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARAGCS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015
(Exprerazo an dolares estadolinidenzes)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del digiembre de|
2016 2014
FOMEE0 SO VM 10,346 247 19.444.715
Costs 2w ventas 110,215,248 A7.C10.C6S
Juhdag trota 30995 24734 B4
Gastos,
sdrurizt atives 2 338,003 {38123,
e venta 220 5270 1955265
Sitsncizros SETECE gt R
THroz INresos 180 escs! et 2,315,260 . 932.BE3
Lhlizad netd antes del'mpoesto d la Aemta 100424 226487
trpussty g g Rertz — _ __[22R.5TE;

L'lizgd o Serdigal) v r22:lasortegqai dsl ang L' 100,124 13 5590




DCEANFISH 5. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

PGR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2076 Y 2015

iExpresads en dolares estadcundenses)

Flro de etectivo e a8 sctvicsdes operacicralss
Efectro Hocibigo de Chentes
Stechve pagadc 2 provesdores v empleadas
Doz gresns 19asing:, nelc

Etectrvg et (ot izado provists Tor las act vidades de operacion
Tho de etazt va de las anwidades de nversin

adicices de Actves fio, aeta

Adioones de Inversicras

stiertrve ~et ushl zado oor las actvidages de INversian
“lye de gtect v de las a2 vidades de tinarciemieato
Coinaciongs Sancanas
Cesmina iz en glacionadas ¢ acoonistas

Etectivo ~elG provistc (ot izedel £nlaz actividades de
“ing-TEmIs Tl

DEpunuUocion? Aumenss nets da stectivo
Cectvn ¢ wou valsrta 2e etectivo al Fmicic el 2na

Ztective ¥ #qUwalante oe stectivh @ Hngl da afio

Pasan.

Al 31 de
diciembre

del 201

15,72 277
1+ yg3.400;

25

L]

I
il
<1

%;
o
=]

AL31 de

digiernbre
del 2015

19.627 963

119881 #16]

o GaemE5

T3R5

1198 576

(130,276 O

| 293,553

597,963

583 1)

2,916




QCEANFISH S.A.

ESTADO DE FLLLIOS DE EFECTIVO SEPARADGS

FOR LGOS ANOS TERMINADOS EL 231 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[Expresads er dalares estadounidenses)

Yienen.
Al 31 de Al 21 de
diciembre diciembire
del 2016 del 2005
Lo hdas o Pe-dida nena 0 100,154, 19,830
Handas da conil@aaon 2rtre UFhdad rea cor g efecivs
cate atiizadon prosa e PO 2% 30teda2es de opetacion
J2prECias on TERAET TES. 142
&)|ustes ¢ ba as de actvos fios . 25,990
Sesemwz para Jub 132 on Patronal v Desahigio 77102 ‘285
Fariic pacion de rabajadores en 22 ublidades 1 058 43 9%E
iTREsto a la Aenia e _ E=6.370
“atal Fart das Congoatonas [ISF 75 1.0898 745
cambies e achves ¥ EAsvos
Aurento Dismiiucion en Suentas sar Cobra” 23357 TTT.243
VoL MSts! JIEMEnUssr an Inyentarnos " A52T5E *.538,014
(DHEM AYGIanT ALMSntg S C1enas oor pagar 48 262 ol TASAAT
Dismingcig en gestos acumulados por pagar 230063 (274 912
D e TN BN EEEnG Ge [UoEcIcr patrenzl p cesshue 15.402) )
Tatal cambias en as1vas ¢ cesmos Q60,356 1363.6" &

Stecivc Red ohlizacol provis,s por las actvidasies ds
SOeFSCIDr G54 13T 732921




QCEANFISH S A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

Al 31 de A3 de
diciembre dicigmbra
de| 2016 del 2015
FATHIMONIC
CapTal SOCIAL 5000000 00 5000000 GF
ZESETV A LEGAL Ins, 528 o 103,540 50
CAMANCIAS ACUMLLAGAS 1 '51 93200 1132 585 00
SLUIFERAYVIT B0OR
AL O * 305,827 OO 1305 827 00
CANARD.A SZTA GEL PERIGOC L 100,134 00] 10,390 00
TOTAL PATRIMOM|D E453,205 00 T 567,652 00
i \
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"FIAMA DEL REPRESENTANTE LEGAL FIFMADE CONTADOR T
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