OCEANFISH 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 .

1. IDENTIFICACION GENERAL

La Compaiiia Oceanfish S.A , fue constituida en la Repiiblica del Ecuador el 02 de Abril del
2003, segin resolucién No. 03-P-DIC 00126 , e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Manta, el 05 de Mayo del 2003. Su actividad principal es la actividad pesquera en las fases
de extraccién, industrializacién o procesamiento y comercializacion de productos del mar, asi
como sus actividades conexas a la comercializaciébn en los mercados nacionales e
internacionales.

El 22 de Mayo del 2.006, mediante Resolucién No. 369, emitida por e| Servicio de Rentas
Internas, se designé a la Compaiiia como Contribuyente Especial con Registro Unico de
Contribuyentes No. 1391723318001.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa mantiene las siguientes lineas de productos:
Pescado Fresco y Congelados y Camardon Fresco y congelado.. Su produccion es
comercializada en el exterior y en el mercado interno del Ecuador.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS UTILIZADAS

a) Cumplimiento exigido.- Con base al requerimiento directo de NIIF 1, Jos reportes
financieros adjuntos de la Compania por el gjercicio econdmico 2010 (periodo de
transicidn), han sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NIIF, con el propésito de ser
utilizados exclusivamente en el proceso de aplicacién de las NIIF para los reportes
financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre def 2011 y puedan constituir bases
comparables. Los reportes financieros por el ejercicio econdémico 2010 reportados a la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y Servicio de Rentas Internas (SRI), se
elaboraron de acuerdo con NEC.

El juego de los reportes financieros del 2012, estin elaborados con NIIF,



b) Base de Presentacién.- Los estados financieros son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en marzo
del 2.000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con disposiciones
emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

¢) Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
NIIF, requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos gurante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan
en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

REGLAS UTILIZADAS EN LA PRESENTACION DE JUEGOS DE REPORTES
FINANCIEROS.

d) Fundamentos de_revelacién.- Los reportes financieros adjuntos son preparados de
acuerdo con las NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones. Hasta ¢l 31 de diciembre del
2010, los reportes financieros fueron preparados de acuerdo con NEC, sin embargo al
1 de enero del 2011, los reportes financieros fueron ajustados . En el afio 2012 han
sido elaborados bajo NIIF

La Superintendencia de Compaiias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICL0O04
publicadas en el R.Q. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de
aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del ano 2009 por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

e) Manifestacién legal.- La Administracion ha procedido a la emision final de los
presentes reportes financieros con fecha Diciembre 31 del 2.012.
Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboracién de los reportes financieros, se mencionan a continuacion.

f) Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania OCEANFISH
S.A. tales como: mercado y financiero del negocio, tal como se detalla a continuacion:



Mercado.- La Compaiia considera que no habra efectos importantes en resultados o
patrimonio por cambios en costos de obligaciones los cuales son cubiertos con el
margen de ventas. No hay riesgo de tasa de cambio pues los activos y pasivos
financieros estdn presentados en d6lares americanos.

Financieros.- Al 31 de diciembre del 2012, los pasivos corrientes representan el
71.07% con relacion a los pasivos totales. "
Cuentas por cobrar comerciales.- Estdn registradas desde el imicio a su valor de
transaccion, procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del
afo una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la
recuperacion de las cuenfas por cobrar (clientes) en base a una evaluacién de las
mismas de acuerdo a lo establecido en las disposiciones tributarias legales vigentes.

Existencias.- Estdn registradas al costo, ¢l cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacién). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base
el costo promedio ponderado; el cual no podria superar el precio de las dltimas
compras. El valor neto de realizacion de los productos terminados se determina en
base al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones de la Compania
Oceanfish S. A, menos los gastos de distribucién y ventas. Los inventarios son
periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere estimacion para
posibles pérdidas asociadas con sua valor neto realizable.

Propiedades. planta y equipos.- Los Activos Fijos que tiene la Compaiia: Inmuebles,
Magquinarias y Equipos, Vehiculos, Muebles y Enseres, y Equipos de Computacion,
estan presentados a su valor razonable sobre la base de tasacién efectuada por
profesionales calificados por la Superintendencia de Companias. Los pagos por
reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de linea
recta considerando como base la vida itil estimada de estos activos..

Las tasas de depreciacién anual de propiedad, planta y equipo, son las siguientes:

Activos _ Tasas
Inmuebles 5%
Magq, equipos, muebles y enseres 10 %
Vehiculos 20 %

Equipos de computacion 3333 %



Activos ¥ pasivos por impuesto diferidos.- La Compaifiia reconoce activos y pasivos
por impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen entre la base

tributaria y la base de las NIIF, utilizando el método del pasivo.

Reserva para jubilacién patronal ¢ indemnizacin por desahucio.- El articulo No. 219
del Cddigo de Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder

jubilacién patronal a todos los trabajadores que por 25 aflos o mids hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamentc en una misma Compaiiia. El referido
Cédigo establece también una indemnizacién por desahucio en casode terminacion de
la relacién laboral, que consiste en el pago del 25% equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada afo de servicio prestado. La Compafifa mantiene
saldos de provisién para jubilacion patronal por US$. 164.745.59 y de indemnizacion
por desahucio por US$. 55.957,99 al 31 de diciembre del 2012.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reservas.- La Superintendencia de Companias del Ecuador mediante Resolucitn
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y publicada en octubre 28 del 2011, establecié el destino
de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuaciébn o superdvit por revaluacién de inversiones, determinandose que las
compafiias que presenten saldos en estas cuentas deban transferirlos al patrimonio de
los accionistas a la cuenta de utilidades retenidas, dividiéndose para tales efectos los
saldos de las cuentas antes mencionadas en auxiliares independientes. Estos saldos
acreedores solo podran ser capitalizados en la parte que excedan a las pérdidas de
periodos anteriores y actuales o devueltos en el caso de liquidacion de la Compania.

Adopcion por primera vez de las NIIF.- Se origina por los ajustes efectuados al
término del periodo de transicién de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir
del 2011. De conformidad con lo establecido en 1la Resolucion
SC.G.I.CL.CPAIFRS.11.03, emitida por la Superintendencia de Compaiiia el 15 de
marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 419 del abril 4 del 2011, los
ajustes fueron registrados directamente en el patrimonio y su saldo acreedor no podré
ser distribuido a sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros aumentos de
capital en razén de que no corresponden a resultados operacionales.

De presentarse saldo deudor este podra ser compensado con los saldos acreedores de
las cuentas reservas de capital y valuacidn o superdvit por revaluacion de inversiones.
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Participacién de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga.

Provisién _para_impuesto a la renta.- Las disposiciones tribufarias y fiscales del
Ecuador, establecen que las sociedades pagardn sobre la renta imponible después de
participacién de empleados, la tarifa del 23% de impuesto a 1a renta, tarifa que
disminuye al 13% en caso de reinversion total o parcial de tales utilidades. El
impuesto es cargado en los resultados del aito en que se devenga con base en el
método de impuesto a pagar. Desde el 1 de enero del 2011, el impuesto a la renta
diferido se registro en base a lo indicado en la NIC 12 (método del pasivo), sobre las
diferencias temporales (gravables y deducibles), que surgen de las disposiciones
tributarias en el Pais (gastos no deducibles e ingresos exentos),las mismas que se
originan y presentan entre las base fiscal (Servicio de Rentas Internas) y contable
(Reportes Financieros), para lo cual se utilizé la tarifa del 23%, cuando el impuesto a
la renta diferido (activo) se haya realizado o cuando el impuesto a la renia diferido
(pasivo) se haya desembolsado en lo que respecta al afo 2012 .

.

Registro de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos por ventas locales e
internacionales (exportaciones) y otros por US $ 40°200.128,10, y servicios varios
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios
de los servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas,
asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Supuestos aplicados.- En la elaboracién de los reportes financieros de acuerdo con las
NIIF (hasta el 2010 con NEC), requieren que la Administracién efectie ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad
que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también ias revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los reportes financieros.



OCEANFISH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA US$)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

ACTIVOS FINANCIERQOS

INVENTARIOS

SERVICIO Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
ACTIVOS PARA LA VENTA

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO, NETO
ACTIVO INTANGIBLE, NETO
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
ANTICIPO DE CLIENTES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

PROVISIONES POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

PASIVO DIFERIDO

31/12/2012 31/12/2011
3
56,239.21 111,584.23
112.00
502835896  3,641.149.22
446647673  4,017,328.10
82,502.83 79,815.01
567,485.58 375,815.83
58,537.66 65,041.84
10,259,600.97  8,290,846.23
6,602,955.17  7,052,490.32
0.00
11,431.29 0.00
566,585.14 38,180.35
7,180,971.60  7,090,670.67

17,440,572.57  15,381,516.90
2,222,430.43 1,516,042.72
4,600,546.42 3,563,585.21
721,059.46 584,882.53
100,000.00

7,544,036.31 5,764,510.46
2,138,291.25 2,215,003.34
220,703.58 146,840.35
112,556.06 78,660.81
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

RESERVAS
SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD-PLANTA Y
EQUIPO

RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

600,000.00  3,705,822.13
3,071,550.89  6,146,326.63
10,615,587.20  11,910,837.09
5,000,000.00  1,292,800.00
8,868.97 79,247.20
1,305,826.71  1,305,826.71
167,796.95 650,672.46
342,492.74 142,133.44
6,824,985.37  3,470,679.81

17,440,572.57

15,381,516.90



OCEANFISH S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA USS$)

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

() COSTO DE VENTAS 35,740,366.21 29,516,540.81
UTILIDAD BRUTA 4,446,839.99 3,928,575.31
(+) OTROS INGRESOS

INTERESES FINANCIEROS

OTRAS RENTAS 3,921.90 40,377.13
TOTAL OTROS INGRESOS 3,921.90 40,377.13
(-} GASTOS

GASTOS DE VENTAS - ADMINISTRACION Y

FINANGIEROS 3,846,943.95 3,675,723.09
TOTAL GASTOS 3,846,943.95 3,675,723.09
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION, IMPUESTO Y

RESERVA 603,817.94 293,229.35
GASTO DE PARTICIPACION LABORAL 90,572.69 77.512.68
GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA(a) 170,752.51 73.583.23
UTILIDAD NETA 242,492.74 142,138.44

3111212012

40,196,206.20

31212011

33,445,116.12

a) EI impuesto a la Renta a pagar en el ano 2012 es de US$ 182.183.80, de los cuales US$
11.431.29 comresponde al efecto del Activo diferido por la Reserva para Jubilacidn patronal
{no deducible) .



OCEANFISH S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA Uss$)

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTES DE SOCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACION

RESERVA LEGAL
GANANCIAS ACUMULADAS
RESULTADOS ACUM.POR APLICACION POR PRIMERA DE LAS NIFF
SUPERAVIT POR VALUACION
GANANCIA NETA DEL PERIODO
TOTAL PATRIMONIO

3

31122012 3111212011
5,000,000.00 1,282,800.00
8,868.97 79,247.20
185,961.95 668,837 .46
-18,165.00 -18,165.00
1,305,826.71 1,305,826.71
342,482.74 142,133.44
6,824,985.37 3,470,879.81




FLUJO DE EF

DE OPERACION

VO PROCED

OCEANFISH S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA US§)

DE (UTILI ACTIVIDADE

Cobros procedentes de las ventas de blenes y servicios prestades
Pagos a proveedores por €l suministro de bienes y servicios

Otros pagos por actividades de operacion

Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones , anualidades y otras obligaciones

Inlereses pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo
Impuestos a las ganancias pagados
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacién

2012 2011
40,803,634.90 32,355,082.62
37.927,179.99  30.204,562.32

-649,448.95
274188836 -2,289,927.52
222 465,54
-200,709.58
-817,173.57
-99,957.86
-288,608.57 -1,705,987.60

FLUJC DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedades Planta y Equipo

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en} Actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento en efectivo por aumento de capital

Financiacién por préstamo a largo pltazo

Pagos de Préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de

Financiacion

Incremento {disminucion} Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo

NOMBRE: WOOD MARTINEZ WILLIAM ALONSO
CIL/RUC 0505889027

-447,773.10 -795,734.00
0.00 28,3297.14
-447,773.10 -767,406.86
6,330,000.00
-5648963.35 -8,261,04855
10,550,000.00
-5,648,963.35  2,288,951.45
-55,345.02 -184,443.01
111,584.23 206,027.24
56,239.21 111,584.23

C.I/IRUC 1306306372001

NOMBRE: DELGADO MOREIRA FERMINA TRINIDAD



