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realizada provee una base razonabl

En mi opinién, los Esialos Financieros ammba menciona
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacig
OCEANFISH S. A. al 31 de Diciembre del 2008, y los resultados &
sus flujos de efectivo por el afio terminado a la fecha, de confo
Ecuatorianas de Contabilidad, de acuerdo a lo descrito en la notg
Financieros.

JM%@L%EMS

SC - RNAE No. 626
Manta, 27 de Marzo del 2009

Miembro de:  AA EE Asociacion de Auditores Externos del Ecuador
Reconocida por la AIC - Asociacién Interamericana de Contabilidad - USA - MIAMI




OCEANFISH S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(En Délares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos Pagados por Anticipado
Otros Activos Comrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
Construcciones en Curso
Termrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y Enseres
Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Equipos de Oficina
Equipo de Computacién y Comunicacion
Equipos Auxiliares
Barcos

Total de costo

Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO NETO
ACTIVO NO CORRIENTE

Gastos Diferidos

Documentos por Cobrar Largo Plazo

Oftros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

NO Oh W

Dic-31 Dic-31

2007 2008
164.706,57 21.953,90
1.243.455,29 2.016.427,17
2.226.763,56 2.162.094,00
51.807,51 217.162,50
81.560,26 73.522,78
3.768.293,19 4.491.160,35
119.852,47 168.239,02
199.012,34 199.012,34
2.446.237,12 2.698 922,07
396.040,69 565.617,62
53.056,61 63.810,49
99.862,89 172.741,90
2.370.818,53 3.144.559,21
32.106,56 32.106,56
47.070,38 89.920,92
64.344,45 77.084,45
- 558.001,03
5.828.402,04 7.770.015,61
(875.092,16) (1.556.572,21)
4.953.309,88 6.213.443,40
997,31 18.926,90
6.692,70 7.634,94
42.632,41 5.624,51
50.322,42 32.186,35
8.771.925,49 10.736.790,10

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

N
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OCEANFISH S.A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(En Délares Americanos)

NOTAS
Dic-31 Dic-31
2007 2008

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores por Pagar 9 1.612.933,95 2.891.219,10
Cuentas y Documentos por Pagar 9 61.374,77 100.454,53
Obligaciones Bancarias por Pagar 10 3.137.525,17 1.576.285,21
Provisiones por Pagar 11 55.7563,74 157.854,29
Impuestos por Pagar 38.128,37 76.939,80
Anticipo de Clientes 724.133,53 -
Total Pasivo Corriente 5.629.849,53 4.802.752,93
PASIVO NO CORRIENTE 12

Documentos por Pagar L/P 1.949.901,48 807.829,42
Obligaciones Bancarias por Pagar 473.145,88 2.940.087,89
Cuentas por Pagar L/P - 350.707,57
Total Pasivo No Corriente 2.423.047,36 4.098.624,88
TOTAL PASIVO 8.052.896,89 8.901.377,81
PATRIMONIO

Capital Social 14 590.800,00 1.292.800,00
Reserva Legal 12.822,86 34.113,65
Reserva de Capital - 245.863,20
Utilidades (Pérdidas) Acumuladas 60.967,08 115.971,56
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 54.438,66 146.663,88
TOTAL PATRIMONIO 719.028,60 1.835.412,29
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.771.925,49 10.736.790,10

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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OCEANFISH S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(En Dé6lares Americanos)

Dic-31 Dic-31
2007 2008

INGRESOS
VENTAS NETAS 15.014.697,47 25.403.283,03
COSTO DE VENTA (14.002.679,63) (22.590.580,01)
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1.012.017,84 2.812.703,02
(-)GASTOS OPERACIONALES:
Administracién y Ventas (637.324,81) (2.459.217,91)
Financieros (324.930,68) (438.849,81)
No Deducibles (2.413,87) (7.688,12)
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 47.348,48 (93.052,82)
Otros Ingresos 48.906,31 353.047,82
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 96.254,79 259.995,00
(+) Gastos No Deducibles 2.413,87 7.688,12
Utilidad antes de Part. Trabajadores 98.668,66 267.683,12
(-) 15% Participacion Trabajadores (14.800,30) (40.152,47)
Utilidad Después de Part. Trabajadores 81.454,49 219.842,53
Saldo Utilidad Gravable 83.868,36 227.530,65
(-)impuesto a la Renta {20.967,09) (56.882,66)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 60.487,40 162.959,87
(-) Reserva Legal (6.048,74) (16.295,99)
UTILIDAD A DISPOSIC. ACCIONISTAS 54.438,66 146.663,88

79997997 I799799979799799I7I73I7I39I7I7I7I7I7I7I79I73I3I3I3I3I3I3I3)333I3)3)3)2)3))))

Las notas explicativas son parte infegrante de los Estados Financieros
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OCEANFISH SA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(En Dblares Americanos)
C i [
SOCIAL LEGAL | DE CAPITAL] ACUMULADAS DEL EJERCICIO
[SALDOS AL 01 DE ENERO DEL 2008 590.800,00] 12.822,86 - 60.967,08 54.436,66 |  719.026,60
CAMBIOS EFECTUADOS:
TRANSFERENCIA DE CAPITAL SOCIAL POR FUSION DE ECUAMIELO $.A. A OCEANFISH SA 2.000,00 2.000,00
TRANSFERENCIA DE RESERVA DE CAPITAL DE ECUAHIELO $.A, A OCEANFISH SA 245.863,20 245.863,20
TRANSFERENCIA DE UTILIDADES ACUMULADAS DE ECUAHIELO 5.A. A OCEANFISH SA 565,82 565,82
TRANSFERENCIA DE RESERVA LEGAL DE ECUAHIELO S.A. A OCEANFISH SA 4.994,80 4.994,80
TRANSFERENCIA DE LA UTILIDAD DE OCEANFISH SA DEL 2007 54.438,66 (54.438,66) -
[AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL OCEANFISH SA DEL 2008 700.000,00 700.000,00
RESERVA LEGAL DEL 2008 16.295,99 16.295,99
UTILIDAD DEL EJERCICIO 146.663,88| 146.663,88
JSALDOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 1.202.800,00 | 34.113,65| 24586320 115.971,56 146,663,88 ] 1.835.412,29 |

Las notas expiicativas son parte integ de los Estados Financieros

\
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OCEANFISH S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{En Délares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio
Aumento de Capital

Ajustes para conciliar la utlidad neta con los fondos netos
provenientes de actividades de operacion
Reserva Legal
Depreciaciones y Amortizaciones
Valor Neto de la Fusion

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion

Aumento en Cuentas por Cobrar
Disminucién en Inventarios
Aumento en Impuestos Pagados por Anticipado
Disminucién en Otros Activos Cormrientes
Disminucién en Activo No Corriente
Aumento en Proveedores por Pagar
Aumento en Cuentas y Docummentos por Pagar
Aumento en Provisiones por Pagar
Aumento en Impuestos por Pagar
Disminucién en Anticipo de Chentes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Activos Fijos
Bajas de Activos Fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMEENTO
Aumento de Obligaciones Bancarias por Pagar
Disminucién de Documendos por Pagar L/P
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

’

146.663,88
700.000,00

16.295,99
686.465,45
253.423,82

(772.971,88)
64.669,56
(165.354,99)
8.037,48
13.150,67
1.278.285,15
39.079,76
102.100,55
38.811,43
(724.133,53)

1.684.523,34

(1.962.431,24)
20.817,67

(1.941.613,57)

905,702,05
(791.364,49)

114.337,56

(142.752,67)
164.706,57

21.953,90
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COMPANIA OCEANFISH S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DEL 2008

1.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia, fue constituida en la ciudad de Manta, provincia de Manabi,
mediante Escritura Publica el 2 de abnl de 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de abril del mismo aflo para dar cumplimiento a la resolucion
No.03-P-DIC 00126 de la Superintendencia de compaiiias del 28 de abril de
2003. Cifiéndose estrictamente a los pamafos 61, 62 y 63 del marco de
conceptos para la preparacion y presentacion de estados financieros escogidos
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccién dos del
reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

La actividad principal de la compailia es fa actividad pesquera en todas sus
fases, tales como e} cullivo, extraccion, y pmcesarriento de toda clase de
peces, moluscos, crustaceos, y demas especies bioacuaticas, asi como sus
actividades conexas a la comercializacion en los mercados nacionales e
intemacionales, al mercadeo, procesamiento y comercializacién intema y
externa de productos y subproductos del mar y afines.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad por el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, con sujecion a las
Nomas Ecuatorianos de Contabilidad (NEC) y leyes promulgadas por la
Superintendencia de Compafias.

El Sistema Contable actual que posee la compaiia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el
ordenamiento vigente.

),




D27I779999I9I9I7I997I79999I799797I7I7I799I79I79I7I7I7I3I73I3I7I7I79I33I0I3I3I9I)I3)I)2))

3. CAJA - BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2008 los saldos contables de las diferentes cuentas son

los siguientes:

a

DETALLE VALORES
Caja General 21.953,90
Caja Chica 350,00
Caja Compra Pescado (a) 10.000,00
Fondo Rotativo - Export. 800,00
Fondos en Transito 803,90
Caja Compra Camarén (a) 10.000,00
TOTAL 21.953,90
Fondos en efectivo creados para atender compras urgentes de

pescado y camaron, en el aiflo 2008 se genera un Fondo en
Transito.

4. CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre del 2008 de Cuentas por Cobrar es:

a)
b)
c)
d)

&

!

DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Cobrar (Clientes) (a) 292,529.19
Anticipos a Proveedores (b) 227,258.03
Préstamos a Proveedores {c) 467,865.54
Préstamos a Trabajadores 36,422.22
Deudores Varios (a) 975,189.80
Anticipos a Proveedores Camarén 17,162.39
TOTAL & 2,016,427.17

Integran créditos a beneficio de la compaiiia, comespondientes a
las ventas locales y son recuperados de acuerdo al vencimiento
del crédito que se concede.

Son valores entregados a Proveedores de Pescado para gastos
por la salida de barcos, los mismos que son reembolsables
medjante Ja entrega de Ja liquidacién de la pesca.

Préstamos de Proveedores destinados a Capital de Operacién,
valores que son recuperados mediante abonas provenientes de la
liquidaciones de pesca a fa entrega del producto.

Anticipos por compras de bienes y prestaciones de servicios del
giro normal del negocio (Anticipos por Importaciones, de
Materiales de Empaque, Embalajes, Quimicos, efc.)

Estos valores son de recuperacién normal, no existiendo partida de
dificil recuperacién.
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5. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2008 la cuenta Inventarios esta valorado al costo de
adquisicién, que no supera el valor de mercado.

DESCRIPCION VALORES
Materia Pnima 243.883,45
Productos en Proceso 751.913,12
Productos Terminados 13.525,79
Matenial de Empaque 382.853,28
Combustible uso interno 2.231,71
Inventano en Trénsito 1.014,58
Productos en Proceso Camaron 566.258,63
Suministro y Material Empaque 146.484,72
Producto Terminado Hielo 720,78
Kavetas en Operacién 48.924,80
Productos Procesos Recuperados 2.605,83
Inventario de Repuestos 1.680,00
Materiales Empaqgue en Procesos (2,69)
TOTAL 2.162.094,00

. Conformado por materia prima, productos en proceso, productos
terminados, materiales, suministros, para ser utilizados en el
procesamiento, transformacion, corte y reempaque de pescado y
camaron destinado para la venta local y del exterior.

6. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los Impuestos Pagados por Anticipado durante el ejercicio econémico
terminado a Diciembre 31 del 2008 son los siguientes:

DESCRIPCION VALORES
Retencién en la Fuente (@) 12.626,72
Anticipo de Impuesto a la Renta 116.935,64
IVA en Compras (b) 87.600,14
TOTAL 217.162,50

a) Comprende a valores de Retenciones en la Fuente del Impuesto a la

Renta que los clientes le han efectuvado a la Compafiia en el
ejercicio econémico.

b) El valor del IVA en Compras comresponde a lo provisionado para el
respectivo reclamo del IVA segin Art. 148 de la Ley de Régimen
Tnbutano Intemo (Devolucién del Impuesto al Valor Agregado a
exportadores de bienes). }f/
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7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2008 los Otros Activos Comientes corresponde a:

DESCRIPCION VALORES
Importaciones en Transito (@) 73.410,78
Depésitos en garantia 112,00
TOTAL 73.522,78

a) Comesponde a equipos, repuestos y sus respectivos costos ocasionados por la

compra realizadas al exterior, que atn no han sido recibidos en la Compaiiia.

8. ACTIVOS FIJOS

Los bienes de Activos Fijos han sido valorizados al costo y sus depreciaciones
determinados a base del método lineal, de acuerdo a la vida dtil de los bienes y
de acuerdo a las Normas de Contabilidad vigente en el pais.

(Ver cuadro de los movimientos de activo fijos que ha tenido durante el

afio 2008)

J

s
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OCEANFISH S. A.
MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FlJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(en délares americanos;
Descripcién Saldo af Adiciones Trlmhrmeln—[ Ventas/Bajas Saldo al %
31/1207 I | I 31/12/08 DEPREC.

COSTO

NO DEPRECIABLES

Construccionas en Proceso 2.710,57 271.091,91 (254.154,51) 20.547,97

Activos en Trénsito 117.141,00 531.893,45 (501.344,30) 147.691,06
Terrenos 199.012,34 166.012,34
DEPRECIABLES -

PLANTA DE PESCADO

Edificios 1.409.841,83 - 145.467,00 1.585.308,62 5
Vehiculos 205.271,60 50.026,47 86.115,93 20.817,67 326.596,33 20
Muebles y Enseres 33.803,03 10.753,88 44.557,81 10
instalaciones 51.841,30 72.499,33 124.340,63 10
|Magquinarias y Equipos 1.430.084,21 157.042,67 274.297,48 1.861.394,36 10
|Equipos de Oficine 32.108,56 32.108,5¢ 10
Equipo de Computacién y Comunicacion 36.448,83 30.813,18 7626199 | 33,33
Equipos Auxiliares 64.344,45 12.740,00 77.084,45 10
PLANTA DE CAMARON

Edificios 815.049,70 - 107.217,88 - 022.267,5¢ [
Vehiculos 190.760,09 . 48.252,20 . 237.021,29 20
Barcos 556.001,03 5568.001,03 5
Muebles y Enseres 19.252,68 - - - 16.252,68 10
Instalaciones 37.560,32 - - - 37.560,32 10
Magquinarias y Equipos 894.221,43 189.821,98 96.148,25 - 1.180.191,66 10
Equipo de Computacion y C. icacid 10.621,55 3.037,38 - - 1365893 | 3333
PLANTA DE HIELO

Edificios 221.345,89 - - - 221.345,89 5
Instalacic 10.461,27 379,68 - - 10.840,95 10
Magquinarias y Equipos 46.542,89 56.430,30 - - 102.973,19 10
—

SUBTOTAL 5.828.402,04 1.962.431,24 - 20.817,67 7.770,015,61
DEPRECIACION ACUMULADA (875.092,16) (700.154,78) - (18.674,73)  (1.556.672,21)

TOTAL ACTIVO FIJO NETO 4.953.309,88 1.262.276 46 - 2,142,94 6.213443,40 /%
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9. PROVEEDORES, CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAR

Los Proveedores y Cuentas por Pagar corresponden a:

DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Pagar Proveedores (a) 2.891.219,10
Cuentas y Documentos por Pagar (b) 100.454,53
TOTAL 2.991.673,63

a) Constituye valores pendientes de pago a proveedores locales por la
compra de pescado, camarén, insumos y mafenal de empaque
necesarios para la operacioén del negocio de la compafiia.

b) Representa valores adeudados por varios servicios prestados.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Los valores que quedaron pendientes de cancelacién al 31 de Diciembre del

2008 son:
DESCRIPCION VALORES
Préstamos Bancarios (@) 1.160.000,00
Intereses por Pagar 13.995,53
Sobregiro Bancario 402.289,68
TOTAL 1.576.285,21

a) Comprenden obligaciones contraidas con ef Banco del Pichincha a un
interés promedio del 8.71% y con el Banco Infemacional a un interés
promedio del 9.38%, con plazos menores o igual a un afio, préstamos
efectuados para las diferentes necesidades y responsabilidades
adquindas por la empresa.
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11. PROVISIONES POR PAGAR

12.

Registra las deudas que mantiene la empresa con el [ESS y Provisiones para
Empleados al 31 de Diciembre del 2008.

Saldo Provisiones Pagos Saldo

Inicial Final
IESS Aparte Personal 5607,55 74403083 6900253 11.008,05
IESS Aparie Patronal 7.117,00 95.876,98 8864107 14.352,91
Fonabs de Reserva 7.729,78 33.705.48 19.980 41 21.454,85
Préstamos Quirografanos 579,08 1247574 11.099,26 1.955,51
Préstamos Hipotecanos - 579,62 - 579,62
Sueldos por Pagar 660,70 579.776,60 580427 61 9,78
Décimo Tercer Sueldo 340390 5898800 5310177 9.290,13
Décimo Cuarfo Sueldo 4.516,45 31.276,77 14.136,93 21.656,29
Vacaciones 11.339,03 41.613,73 1555808 37.3%4,68
Utilidad 15% Trabajadaores 14.800,30 40152 47 14.800.30 40.182,47
TOTAL 5575374 968848 51 866.747,96  157.854,29

PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2008 el Pasivo No Comiente corresponde a:

DETALLE VALORES
Documentos por Pagar Largo Plazo (a) 807,829.42
Locales 285,959.59
Al Exterior 521,869.83
Obligaciones Bancarias por Pagar (b) 2,940,087.89
Banco Internacional 2,684,382.23
Banco del Pichincha 255,705.66
Cuentas por Pagar Largo Plazo 350,707.57
TOTAL 4,098,624.88

a) Préstamos recibidos de terceros para capital de operacion.

b) A Diciembre 31 del 2008 las obligaciones bancarias a largo plazo estan
conformadas por valores pendienfes al Banco Intermacional con un
interés del 9.55% anual y Banco Pichincha con un interés del 9.50%
anual con plazo mayora doce meses.
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13. AUMENTO DE CAPITAL Y FUSION POR ABSORCION

Mediante resolucién No.08-P-Dic-0733, de fecha 22 de Diciembre del 2008, el Ing.
Patricio Garcia Vallejo Intendente de Compaiiias de Portoviejo, resolvi6 aprobar
El aumento de Capital Social por US $ 702.000,00, mediante la Fusion por
absorcién de la Compafia ECUAHIELO S.A, por ka Compaiiia OCEANFISH SAy
reforma de Estatutos de esta ullima Empresa, la misma que fue inscrita en el
Registro Mercantil de la Ciudad de Manta a cargo de la Abogada Rocio Alarcon
Cevallos, con fecha 30 de Diciembre del 2008.

La forma de pago del aumento de capital se la realiz6 entregando US $
700.000,00 en aportaciones de dinero efectivo y los US $ 2.000,00 provienen de
la Fusién con la Empresa ECUAHIELO S A.

La composicion del nuevo paquete accionano quedé definida de la siguiente

forma:
CAPITAL CAPITAL

ACCIONISTAS ANTERIOR AUMENTO ACTUAL No. ACCIONES

W.C.P. INTERNATIONAL INC. 388.746,00 460.600,00 849.346,00 849.346
F.K.K. INTERNATIONAL. INC. 125.722,00 148.960,00 274.682,00 274.682
CARIBBEAN ATLANTIC S.A. 38.166,00 45.220,00 £3.386,00 83.386
FUNDACION LACWI 19.083,00 22.610,00 41.693,00 41.693
SRA. MARTHA JIMENA GARCES 19.083,00 22.610,00 41.693,00 41.693
WILLIAM WOOD MARTINEZ - 1.316,00 1.316,00 1.316
FCO. BURGOS VALVERDE - 425,00 425,00 425
AMADO ARTEAGA GARCIA - 129,00 129,00 129
LUIS CORREA WILLIAMS - 65,00 65,00 65
SRA. MARTHA JIMENA GARCES - 65,00 65,00 65
TOTALES 590_800,00 720200000 |  1.290_800,00 1.292.800
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14. CAPITAL SOCIAL

A Diciembre 31 del 2008 el Capital Social de la Compariia estd compuesto por
1'292,800 acciones ordinanas con un valor nominal de US$ 1.00 cada una,
distnbuido de la siguiente manera:

Accionistas % Valor Total
WCP INTERNATIONAL 65,70 849.346,00
FKK INTERNATIONAL 21,25 274.682,00
CARIBBEANATLANTIC S.A 6,45 83.386,00
MARTHA X. GARCES SANCHEZ 3,23 41.758,00
FUNDACION LACW 322 41.693,00
WILLIAM A. WOOD MARTINEZ 0,10 1.316,00
FRANCISCO X BURGOS VALVER. 0,03 425,00
AMADO L. ARTEAGA GARCIA 0,01 129,00
LUIS A. CORREA WILLIAMS 0,01 65,00
TOTAL 100,00 1.292.800,00
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