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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

OCEANFISH S.A.

Guayaquil, 12 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de OCEANFISH S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo
separado por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia en relacion con los estados financieros

La Administracién de OCEANFISH S.A., es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en funcion de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria

Dir: D Emilio Romero v Av. Benjamin Carrion Edificio Ciry Office Ter Piso Oficuia 12
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A los sefiores miembros de Directorio y
Accionistas de

OCEANFISH S.A.

Guayaquil, 12 de Abrii de! 2016.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en e! parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de OCEANFISH S.A,, al
31 de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica en la Nota 2, la Compalfiia también
prepar6é estados financieros consolidados como o requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compafias.

Informes sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulc No. 102 de la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a OCEANFISH S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 sera emitido
por separado.

o. De Licencia Profesional. 25013



OCEANFISH S.A. )
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar
Clientes no Relacionados 7
Anticipos a proveedores 8
Relacicnados 16
Empleados 9
impuestos por recuperar 10
Otras cuentas por cobrar 11
Inventarios 12
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos Fijos 13
Relacionados 16
Inversiones a Largo Plazo 14
Otros activos 15

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2015 2014

71616 134.532
2.540.374 2.636.554
2.859612 2.217.532
1.389.142 1.681.771
38.0156 54.160
446.312 518.721
1.158.762 1.793.357
8.432.217 8.902.095
2.753.575 4.292.589
11.257.408 13.329.216
4.993.271 5.587.427
1.800.080 086.462
1.804.140 1.804.140
13.847 13.847
8.611.338 8.391.876
19.868.746 21.721.092

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

A

¥

Ing. William Wood Martinez
Gerente General

(g. Fémmina Delgado CBA.

Contador General
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OCEANFISH S.A, .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
Pasivo y Patrimanio 2015 2014
Pasivos corrientes
Sobregiro Bancario 23 245174 -
Obligaciones financieras 23 2774649 3669.051
Cuentas por pagar
Proveedores 17 1.171.994 1.094.212
Anlicipos a Clientes 18 176.018 1.768.314
Relacionados 16 103.383 141.732
Impuestos por pagar 19 40.198 39.002
Pasivos acumulados 21 212.542 295.815
Impuesto Renta 20 228.570 270.185
Otros Pasivos corrientes 22 569.782 435175
2.492 497 4,044 .435
Total pasivos corrientes 5512320 7.713.486
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 23 4664680 5.309.305
Jubilacion patronal y desahucio 25 241.3562 250.188
Partes Relacionadas 16 1.358.742 101.432
Documentos por pagar 24 530.000 804.919
Total pasivos no corrientes 6.794.774 6.465.844
Total pasivos 12.307.094 14.179.330
Patrimonio, neto 7.561.652 7.541.762
Total pasivos y patrimonio _ 19.868.746 21.721.092

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

) %g 4
Ing. William Wood Martinez Ing. ina Delgado CBA.

Gerente Genera! Contador General
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OCEANFISH S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ingreso par ventas 29 19.444.713 26.270.585
Costo de ventas 30 {17.010.068) (23.548.800)
Utilidad bruta 2.434.644 2.721.795
Gastos:
Administratives 31 (1.378.125) (1.464.541)
De venta 32 {935.255) (1.202.063)
Financieros a3 (B05.689) {723.460)
Otros ingresos (egresos). neto 34 932.885 1.249.955
Utilidad neta antes del Impuesto a la Renta 248.460 581.686
Impuesto a la Renta 20 (228.570) (270.185)
Ulildad neta y resultado integral det afo 19.880 311.501
Promedio Ponderado de acciones en circulacion para
el calculo de la Ganancia (Pérdida) por Accién 27 5.000.000 5.000.000
Ganancia por Accion 0,0040 0,0623

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

v
Ing. William Wood Martinez Ing. Ferrhina Delgado CBA.
Gerente General Contador General
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OCEANFISH S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 19.621.962 23.638.082

Efectivo pagado a proveeores y empleados (19.821.916) (26.835.672)

Otros ingresos (gastos), neto 932.885 1.249.955
Efectivo neto {(utilizado) provisto por las actividades de operacion 732.931 (1.947.635)
Flujo de efectiva de las actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo, neto 13 (199.976) (122.389)
Adiciones de Inversiones - -
Eiectivo neto utilizado por las actividades de inversién (199.976,0} (122.388.0)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias (1.283.853) 1.442.216

Disminucién en relacionadas y accionistas 697.982 578.546
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento (595.871) 2.020.762
(Disminucion) Aumento neto de efectivo (62.916) (49.262)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 134.532 183.794
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 71616 134.532
Pasan.
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OCEANFISH S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes 19.621.962 23.638.082
Eectivo pagado a proveeores y empleados (19.821.916) (26.835.672)
Qtros ingresos (gastos), neto 932.885 1.249.955
Fectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion 732.931 (1.947.635)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo, neto 13 (199.976) (122.389)
Adiciones de Inversiones - -
Efectiva neto utilizado por las actividades de inversién (199.976,0) (122.389,0)

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias (1.293.853) 1.442.216
Disminucién en relacionadas y accionistas 697.982 578.546
Efectivo neto provisto (utiizado) en las actividades de financiamiento (595.871) 2.020.762
(Disminucién) Aumento neto de efectivo (62.916) (49.262)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 134.532 183.794
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 5] 71.616 134.532
Pasan.
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OCEANFISH S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen.
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014
Utilidad Neta 19.890 311.501
Paridas de conciliacion entre Utiidad neta con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 13 765.142 838,249
Ajustes y bajas de activos fijos 13 28.990 3.742
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio 25 12.189 12.189
Participacidn de trajadores en las utiidades 21 43,968 108.348
Impuesto a la Renta 20 228.570 270.185
Total Partidas Conciliatorias 1.098.749 1.544.214
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) Disminucién en Cuentas por Caobrar 177.249 (2.283.153)
(Aumento) Disminucion en inventarios 1.539.014 (272.814)
{Disminucion) Aumento en cuentas por pagar (1.786.137) (783.454)
Disminucién en gastos acumulados por pagar (274.819) (152.428)
Disminucion en reserva de jubilacién patronal y desahucio (21.025) -
Total cambios en aclivos y pasivos (365.818) (3.491.849)}
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion T 732,931 {1.947.635)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

J———
RN AL
= | %ﬁ,}o
Ing. William Wood Martinez Ing{Femnina Delgado CBA.

Gerente General Contador General
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OCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

OCEANFISH S.A., fue constituida en la ciudad de Manta, en la Republica del Ecuador, el 2 de Abril
de 2003, segun Resolucion No. 03-P-DIC 00126 emitida por la Superintendencia de Companias el
28 de Abril de 2003, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Manta, el 21 de Abril del 2003.

Su actividad principal es la actividad pesquera en todas sus fases, tales como el cultivo, extraccién
y procesamiento de toda clase de peces, moluscos, crustaceos y demas especies bioacuaticas, asi
como sus actividades conexas a la comercializacién en los mercados nacionales e internacionales,
al mercadeo, procesamiento y comercializacion interna y externa de productos y subproductos del
mar y afines.

El plazo de duracion de la Compaiiia es el de cincuenta (50) afios, contados a partir del 5 de mayo
del 2003 fecha en la que se inscribio el contrato en el Registro Mercantil.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en el Km. 4 %2 via Manta — Montecristi, cuenta con registro
Unico de Contribuyente No. 1391723318001 y su actividad principal es Pesca maritima y Continental
de Peces, Crustaceos y Moluscos y la actividad secundaria es la Conservacion y envasado de
productos de pescado mediante coccion en salsas, desecacion, ahumado, saladura o enlatado.

De acuerdo al Registro Unico de Contribuyentes numero 1391723318001, actualizado el 07 de
Diciembre del 2015, la actividad econémica principal es la PESCA MARITIMA Y CONTINENTAL DE
PECES, CRUSTACEOS, MOLUSCOS y la secundara, la conservacion y envasado de pescado
mediante coccion en salsas, desecacion, ahumado, saladura o enlatado.

Situacién del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del
délar estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros.

En lo que respecta a la Compaifiia y como producto de una adecuada administracion de su politica de
liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectes importantes en sus
operaciones.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

La compafila ha preparado sus estados financieros separados por requerimiento de la
superintendencia de compafiias. La compafiia tambiénha preparado estados financieros consolidados

de acuerdo con lo previsto en el parrafo @ de la NIC 27, Estados Financieros Consclidados y
Separados.

(Véase pagina siguiente).
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OCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros separados de |la compafiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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OCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados a ir
Norma Tema de:
NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 2016
NIC 28 asociadasy negocios conjuntos.
NIF 11 Enmienda. Sobre la contabilizacién de adquisiciones de participaciones en 1de enero del2016
operaciones conjuntas.
NIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades 1de enero del 2016
reguladas como los montos de gastos o ingreso que No se reconocefian como
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pere que cumplen los requisitos para
serdiferidos.
NIC 168y Enmienda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacién y 1de enero del 2016
NIC 38 amortizacion.
NIC 16y Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como 1de enero de| 2016
NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacién
NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades ulilicen el método del valor patrimonial para 1de enero dej2016
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.
NIFF 5 Mejora. Clarificacién de ciertos temas relacionados a la clasificacién entre activos 1de julio del 2016
mantenidos para la venta o para su distribucion
NIIF 7 Mejora. Modificacién de la revelacidn de los conlratos de prestacion de serviciosy 1de jufio del2016
relevaciones requeridas para los estados financierosinte rnos
NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregaciony 1de julio del 2016
subtotales, notas y otros resultados integrales
NIC 19 Mejora. Clarificacion de modo de determinaria tasa de descuento para las 1de julio del2016
obligaciones porbeneficios post-empleo
NIC 34 Mejora. Clarificacién de lo relacionado con informacién revelada en el reporte 1de julio del2016
interino y las referencias del mismo
NIF 10, NIF  Enmiendas. Clarificacion de ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracion 1de julio del 2016
12 Y NIC28 de estados financieros consolidados y acerca de la opcion del método de valor
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos fin ancieros 1de enero del2018
NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1de enero dei2018

penmitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "creditos propios”.
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1de enero del2018
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de segurose
instrumentos financieros).

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generaré un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a

continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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OCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) *NIIF 5 - Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara 10s
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y
distribucion; i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divulgacién adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios
a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para ias obligaciones
post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv)
“NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacion
financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compaia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto
significativo en los presentes estados financieros. Cabe mencionar, que Existe un “Proyecto de mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2014-2016", el cual fue emitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible
al publico para comentarios sobre las enmiendas hasta el 17 de febrero del 2016.

a) Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cam bio
de los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la compariia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos gue se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses gue corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la compafifa.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
- traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de fas transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resuttados, excepto cuando son diferidos en el patrimenio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la contin uidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Compaifiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus
notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafhia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la faita de pago que se considera un indicador de que
la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro
se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase
adicionalmente Nota 3.7.1).

- Vida til de Activos Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compania revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma pericdicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos
activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pension se basan en partes, en las condiciones actuales del mercado (Véase adicionaimente
Nota 3.13.2).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan estos estados financieros.

{Véase pagina siguiente).
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341 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos
y cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros

pasivos financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos
no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes”.

b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que
cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

c) Otros pasivos financieros

Representados en el estadc de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos
mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera separado.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera separado
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

(Véase pagina siguiente).
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b)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable
a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafiia valoriza los mismos coma se describe a continuacién.

c)

Medicion posterior

Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

c Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compania por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacion. Si se
espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas all4 de las condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas
por deterioro del valor.

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados
y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones
temporales con vencimientos originales de 1 a 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial,
se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados cuando se ha
establecido el derecho de la Compariia a percibir su pago.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compariia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
e! financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de
resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

(Véase pagina siguiente).
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e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizadc pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, sé presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el
rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera separado, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la importacion.

E| valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para ilevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable
en caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
pérdida.

3.4 Activos Fijos

Los terrenos, construcciones y maquinaria y equipos, que comprenden principalmente la planta de
produccion, instalaciones, maquinaria y equipo utilizado para la produccion, se reconocen por su
valor razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por tasadores externos
independientes, menos la depreciacion correspondientes en el caso de las construcciones y
maquinaria y equipo. Las valoraciones se las realizan con regularidad suficiente para asegurar que
el valor razonable de un activo revalorizado no difiera significativamente de su importe en libros.
Cualquier depreciacién acumulada en la fecha de revalorizacion se elimina contra el importe bruto
en libros del activo y el importe neto se re-expresa al importe revalorizado del activo. El resto de
Activos Fijos, se contabiliza por su costo historico menos la depreciacion acumulada.

(Véase pagina siguiente).
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El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos. Los
costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a ia compa#ia y el coste del elemento pueda determinarse
de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

Los incrementos en el imparte en libros que surgen de la revalorizacion de {os terrencs, edificios y
maquinaria y equipo al otro resultado integral y se presenta dentro de otras reservas en el patrimonio
neto. Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra
otras reservas directamente en el otro resultado integral; las disminuciones restantes se cargan a la
cuenta de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacién basada en el importe en libros
revalorizado del activo cargada a la cuenta de resultados y la depreciacién basada en su coste
original se traspasa desde “ofras reservas” a “ganancias acumuladas’.

Las vidas utiles estimadas de Activos Fijos son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Terreno Indefinido Indefinido
Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 aftos 10%
Magquinarias y Equipos 10 afos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Barcos 10 aflos 10%
Equipos de computacién 3 aflos 33%
Equipos de oficina 10 afios 10%

Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversiéon son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero
no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversién se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico menos la depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion.
E! costo de activos construidos por la propia Entidad inciuye el costo de los materiales y la mano de

obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto y los costos por prestamos capitalizados.

(Véase pagina siguiente).
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Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como la
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros del elemento) se
reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasifico anteriormente como Activos Fijos,
cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacién se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como Activos Fijos, su valor razonable a la
fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

3.5 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafiia con el
fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la
Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin
de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compaiia en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha que la Compania obtiene el derecho legal de exigir el pago de
dividendos.

3.6 Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la
pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financiercs, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situaciéon concursal o en cualquier otra situaciéon de
reorganizacion financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en
las condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

(Véase péagina siguiente).
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales separados. La Compatiia, considerando lo anteriormente
mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Activos Fijos y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujcs de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera gue en ninguno de
ellos existe evidencia de deterioro.

3.7 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o0 menos (o vencen en el
ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes. Las cuentas comerciales con proveedores se reconocen inicialmente a vaior razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.8 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios

para su obtencién) y el valor de reembolsc se reconoce en |a cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

(Véase pagina siguiente).
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3.9 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados y otros resultados integrales.

3.10 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financieros del
periodo en el que se incurren.

3.11 Impuesto a la renta

Ei gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparadas bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

{(Véase pagina siguiente).
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compariia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

3.12 Beneficio sociales
i. Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en
el estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafiia.

ii) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en ei Ecuador.

i Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha
se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan anualmente
con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de
credito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los fiujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 5.50%. Esta tasa
de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por ef Banco Central
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.
Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

{Vease pagina siguiente).
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con ios empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

iii. Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.13 Provisidon corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimadc de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

3.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compariia
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

- La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en ia gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion:

Y
- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con

fiabilidad.

{Véase pagina siguiente).
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3.15 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.16 Reserva Legal

Reserva Leqal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compariias anodnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.17 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”: La Superintendencia de Compariias determiné que los ajustes de
la adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
‘Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la compafiia.

Marco de Administracidon de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia esté expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de capital

(Véase pagina siguiente).
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a) Riesgo Crediticio

La Compariia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi come por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales y del exterior son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieran
los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compaiiia
incurra en pérdida alguna por desemperio de estas contrapartes. La Compafia mantiene su efectivo
y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2015 2014
Banco Intemacional S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Wells Fargo (EX-Wackovia) AA- AA-
Banco Promerica AA+ AA+

b} Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez de la Compariia. La Administracidon maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente ios flujos de efectivo proyectados y reales.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses. El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compariia a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del
tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

(Véase pagina siguiente).
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Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2015 afio afo
Sobregiro Bancario 245.174 -
Obligaciones Financieras 2774649 4.664.680
Cuentas por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar 2011.187 -

: Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2014 ano afio
Obligaciones Financieras 3.669.052 5.309.306
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.439.432 -

c) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Compania no esta sujeta requerimientos externos de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaftla al término del periodo de balance era el
siguiente:

2015 2014
Total deudas con terceros 11.853.200 13.633.326
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (71.616) {134.533)
Deuda neta 11.781.584 13.498.793
Total patrimonio 7.561.652 7.541.762
Ratio de apalancamiento 155,81% 178,99%

Las principales fuentes de financiamiento de la Compaiiia fueron cuentas por pagar proveedores y
obligaciones financieras.

La politica de la Compariia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del
negocio en Ecuador. La Compafia no esta sujeta requerimientos externcs de capital. La junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente

Al 31 de diciembre del 2014
Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 71616 - 134.533 -
Cuentas por cobrar clientes 2.540.374 - 2.636.554 -
Otras cuentas por cobrar 1.158.762 9.056 1.793.357 9.056
Total activos financieros 3.770.752 9.056 4.564.444 9.056
Pasivos financieros

Sobregiro Bancario 245174 - - -
Obligaciones Financieras 2.774.649 4.664.680 3.669.051 5.309.305
Cuentas por pagar proveedores 1.171.894 - 1.094.212 -
Otras cuentas por pagar 559.782 - 435.175 -
Total pasivos financieros 4.751.599 4.664.680 5.198.438 5.309.305

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razenable de un activo o pasive financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios).

. Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstames con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues

devengan tasas de interés de mercado.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Efectivo en:

Caja chica

Caja para compra de pescado
Fondos rotativos

Caja Apertura Fideicomiso
Notas de Credito Iva

Caja en Pesos y en Soles

Depésito en cuenta corriente:
Banco del Pichincha S.A

Banco Promerica S.A

Banco Internacional S.A

Banco Wachovia Bank

Banco Wells Fargo (Ex Wackowvia)

Sobregiros
Banco Promerica S A

Véase ademas Nota 3.1

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES NO RELACIONADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
1.200 1.200
31.350 32.350
1.804 2.804
1.000 -
30.327 -
48 88
65729 36.442
5.887 11.887
- 57.720
- 2.381
- 28.547
5887 100.535
- (2.445)
- (2.445)
71.616 134.532
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Locales (1)
Del Exterior (2)

(-} Provisidon para cuentas incobrables

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
485.701 249.295
2.054.684 2.387.270
2.540.385 2.636.565
(11) (11)
2.540.374 2.636.554

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de

credito de sus cuentas por cobrar - clientes.

(1} Véase composicion:

Fortidex S.A

Franchi Fish S.A

Pesfresco S.A

Asiservwy S.A

Procesadora Nacional de Alimentos C.A Pronaca
Tadel S A

Maramar S.A

Romerc Santos Jaime Gonzalo
Mardex Mariscos de Exportacion S A
Rodriguez Fierrc Jose

Lépez Bello Manuel

Garcia Arcentales Disney Milton
Giler Saltos Wiliam Efrén

Arteaga Cevallos Wilthon

Chica Cedeiio Maria Fatima
Francislago S.A

Zambrano Lucas Rosa

Otros Menores

{Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al31de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
184.177 139.922
- 32.127
40.073 43.868
81.800 -
101.475 -
- 548
27110 -
8.415 -
3.328 -
2.962 -
2.208 2659
2.248 -
5.000 5.000
9.225 2.745
1.800 1.800
1.193 -
1.041 -
3.646 20.626
485.701 249295
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(2) Véase composicién:

Al 31 de Al31 de
diciembre def diciembre
2015 dei 2014

Odyssey Enterpises Inc. 381.720 783.989
Bama Sea Products 216.666 597051
Maraperu SAC 48.011 -
H&N Group Inc. 295537 -
Liberty Seafood 670.727 -
Bay N Guif DBA Save On Seafood 11.121 -
Shell & Fish Import And Export Co. - 205.859
North Aflantich Inc. 260 173.882
Southern Fisheries LLC. - 171.834
China National Township Enterprises Corporation 146.208 -
G. Bickus Company Rengme - 113.636
Twin Tails Seafood Corporation 140 98.935
Super Fish Seafood Corp. 64.919 58.006
Kats ukuni International Co. Ltd. - 49.727
Thuy Anh Trading Import-Export Senice Limite - 31.775
Capt. Tom'’s Sea Food 208.000 27.571
Otros 10.375 74.905

2.054.684 2.387.270

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de los clientes locales al cierre
de cada aflo:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Por vencer 7.357 58.603
Vencidas
1 a 30 dias 167.933 84.683
31 a 60 dias 56.786 70.659
61 a 90 dias 9.096 25.538
91 a 120 dias 4658 -
Mas de 120 239.871 9.812
485.701 248.295

(Veéase pagina siguiente).
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A continuacion se muestra un analisis de antigledad de los

cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas

1 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 120 dias
Mas de 120

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Compeosicion:

Locales (1)
Préstamos (2)
Proveedores de camarén

saldos de ios clientes del exterior al

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
1.099.585 1.873.035
541.041 396.375
2.011 75.757
412.047 42.103
2.054.684 2.387.270
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 dei 2014
830.550 605.472
2.029.062 1.606.081
- 5979
2.859612 2.217.532

(1) Corresponden a Anticipos Entregados a Proveedores por compras de Materia, i0s cuales son
abonadgos o liquidados en el momento que se cumple con la entrega del producto y de la factura,
no tienen plazo definido de cobro y no devengan intereses. Véase composicion:

(Véase pagina siguiente).

Pagina 28 de 60



OCEANFISH S.A. ,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014

Reyes Benitez Juan Rosendo 207.700 97.600

Vera Mero Roberto Daniel 41.705 -
Chica Cedefio Maria Fatima 50.963 50.963
Vera Auxilio Dicilfredo 161.314 41.878
Giler Saltos Wiliam Efren 50.876 46.920
Bravo Figueroa Angela Mariene 30.000 40.000
Mero Delgado Nelly Vicenta 34.500 36.500
Mero Delgado Francisco Calixto 87.975 36.400
Lépez Bello Manuel 36.407 35732
Zambrano Lucas Rosa Carmelina 33.700 34.700
Prado Mesfas Juan Carlos 29.018 29.018
Flores Reyes Estuardo Benjamin 23.588 26.166
Oilligua Anchundia Pedro Ramon - 22.000
Ramires Arellano Rowerto - 21.900

Alvia Medranda Manue! Gregorio 13.626 -
Rodriguez Fierro José - 14.906
Otros 39.178 70.789
830.550 605472

(1)  Son préstamos otorgados a Proveedores pesqueros con la finalidad de llevar acabo y cumplir
con sus actividades de pescas, son abonados o liquidados en €l momento que se cumple con
la entrega del producto y la factura, no existe definido plazo de pago, y no devenga intereses.
Véase composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Mero Delgado Francisco Calixto
Reyes Benitez Juan Rosendo
Flores Franco Alejandro Hermégenes
Flores Vile Agustin Vicente

Mero Rosado Valter Francisco
Lopez Calderon Teofilo Modesto
Rodriguez Fierro Jose

Arce Emanuel Luis Eduardo

Prado Mesias Juan Carlos

Vera Auxilio Dicilfredo

Chica Cedeio Maria Fatima
Zambranc Lucas Rosa Carmelina
Intriago Nazareno Jimmy Leowvigildo
Alvia Medranda Manuel Gregorio
Lépez Bello Manuel

Delgado Valencia David Guillermo
Flores Reyes Estuardo Benjamin
Giler Saltos Wiliam Efren

Otros

9. EMPLEADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
- 306.000
333.550 333.990
240.900 124.661
- 144.200
110.500 113.350

312.000 -
29.226 62.220
- 65.000
110.664 59.645
70.000 46.292
90.283 37.121
32.850 32.850
36.861 42.800
30.099 30.099
129.780 26.970
22.500 22.500
122.039 40.648
296.570 21.900
61.241 95.835
2.029.062 1.606.081
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Al31de Al31de

del 2015 del 2014

Préstamos a trabajadores 31.091 45.101
Préstamos a eventuales 1.847 1.847
Anticipo a trabajadores y eventuales 2.854 1.954
Préstamo a personal de camaron 177 3.758
Anticipo alimentacion personal de pescado 612 234
Otros 1434 1.266
38.015 54.160

Estos valores son descontados de mutuc acuerdo en sus respectivos roles mensuales, no generan

intereses y son de vencimiento corriente.

IMPUESTOS POR RECUPERAR.

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Anticipo Impuesto a la Renta (1) 196.409 251.453
Retencién IVAen compras (2) 169.995 217.261
Retencién en la Fuente (1) 27.019 36.356
Crédito Tributarios de afios anteriores (1) 31.275 13.8651
Retencién en la Fuente - IVA (1) 21.614 -
446.312 518.721

(1) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado y pago del

Anticipo Minimo de Impuesto Renta. Véase ademas Nota 19.

(2) Corresponden a valores que la compafia utilizard como crédito tributario en declaracion
mensual de IVA por adguisiciones locales e importaciones. E! IVA en compras puede ser
reclamado al SRI de acuerdo al Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno (IVA pagado

en actividades de exportacion).
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Deudores varios (1) 980.882 1.611.971
Seguro pagado por anticipado (2) 118.735 111.7056
Activos para la venta (3) 52.033 52.033
Documentos por cobrar 7.000 17.536
Depdsitos en garantia 12 112

)

1.168.762 1.793.357

Caorresponden a valores por anticipos a proveederes de bienes y servicios, entregados a:
Importacién Coreana Magquinarias Imkormasa S.A. por US$0,00 (2014: US$ 80.000), Asiservy
SA  por US$000 (2014: US$241.080), Fervargo S.A. por US$0,00 (2014
US3$47.251),Rodriguez Barbearan Jazmin Cristina por US$50.000 (2014: US$$50.000), Villacis
Pelaez Susana Maria por US$50.000 (2014; US$50.000), Fuentes Maria Isabel por US$32.082
(2014: US$32.082), Dueiias Wood Ricardo Andrés por US$28.503 (2014: US$28.503), Wong
Sion Carlos Santiago por US$210.268 (2014: US$210.268), Oremplas S.A. por US$141 (2014:
US$141.337), Tuna Fish C. por US$381.355 (2014: US$210.268), Lopez Ordofiez Miguel Angel
por US$22.952 (2014: US$40.609), Cedefio Moreira Héctor Eudaldo por US$93.310 (2014:
US$32.786), Abata Parrefio Marfa Judith por US$27.044 (2014: US$0,00), Alava Faggioni
Alfonso por US$39.226 (2014: US$0,00), y otros por US$46.001 (2014: US$447.787) no tienen
definido plazo de pagos y no devengan intereses.

Corresponden a pdélizas de seguro de la Compania Liberty Seqguros S.A. A continuacion su
compasicién:

(Véase pagina siguiente).
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2014

Pdliza
Nimero
501075 -G
500622 - G
500406 - G
500530 - G
500172 - G
500179 - G
511128-G
500434 - G
500164 - G
500250 - G
500250 - G
500899 - G
500164 - G

50270-301459

2014

Pdliza
Numero
501075-G
500622 - G
500406 - G
500530-G
500172-G
500179-G
511128-G
500434 -G
500164 - G
500250 - G
500250 - G
500889 - G
500164 - G

Tipo de Seguro

ncendio y Lineas aliadas
Robo

Equipo Bectrénico
Fidelidad

Transporte de dienero
Rotura de maquinaria
Vehiculos

Transporte Interno
Transporte Abierto

Equipo y Maquinaria de Contratista

Lucro Cesante
Accidenets Personales
Transporte Abierto
Responsabitidad Civil

Tipo de Seguro

incendio y Lineas aliadas
Robo

Equipo Bectronico
Fidelidad

Transporte de dienero
Rotura de maquinaria
Vehiculos

Transporte Interno

Transporte Abierto

Equipo y Maquinaria de Contratista

Lucro Cesante
Accidenets Personales
Transporte Abierto

Vigencia

Desde

23/12/2015
23/12/2015
23/12/2016
23/12/2015
23/12/2015
23/12/2015
23/12/20156
23/12/2015
23/12/2015
23/12/2016
23/12/2015
23/12/2015
23/12/2015
23/12/2015

Vigencia

Desde

23/12/2014
23/12/2014
23/12/2014
23/12/2014
23/12/2013
23/12/2014
23/12/2014
23/12/2014
23/12/12014
23/12/2014
23/12/2014
23/12/2013
23/12/2014

(Véase pagina siguiente).

Valor_
Hasta Prima (2)
23/12/2016 27.399
23/12/20186 1.316
23/12/20186 976
23/12/2016 583
23/12/2016 1.753
23/12/2016 9.468
23/12/20186 27.564
23/12/2016 8.397
23/12/2016 1
23/12/2016 1.866
23/12/2016 7.738
23/12/2016 8.707
23/12/2016 16.308
23/12/2016 5.659

" 118735

Valor

Hasta Prima (2)
23/12/2015 27.399
23/12/2015 1.318
23/12/2015 978
23/12/2015 583
23/12/2014 1.7563
23/12/2015 9.468
23/M12/2015 26.193
23/12/2015 8.397
23/12/2015 1
23/M12/2015 1.866
23/12/2015 7.738
23/12/2014 9.707
23/12/2015 16.308
111.705
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(3)

Valor generado por la implementacién de la NIIF, que la Compaiia determiné en el analisis
de Activos Fijos clasificarlo como mantenidos para la venta por una maquinaria, segun NIIF 5.
A la fecha aun no ha podido ser negociado.

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Productos en Proceso (1) 1.427.568 2.077.769
Materia Prima (2) 1.301 403.157
Producto Terminado (3) 791.177 1.194.740
Material de Empaques {4) 530.858 610.437
Combustible y otros 2671 6.486

()

2.753.575 4.292.589

Corresponden al stock de: Albacora por US$76.559 (2014. US$21.228), Espadas por
US$424.790 (2014: US$80.391), Dorado por US$576.222 (2014: US$1.743.907), camarédn por
US$70.864 (2014: US$122.659), y Subproductos por US$279.133 (2014; US$109.584).

Corresponden al stock de: Atun por US$0,00 (2014: US$1.021), Dorado por US$0,00 (2014:
US$356.652), para Venta Local por US$74 (2014: US$45.004) y Varios por US$1.227 (2014:
US$480).

(3) Corresponden al stock de: Camaron por US$237.401 (2014: US$371.479), Dorado por
US$373.930 (2014: US$89.978), Pelagicos por US$109.666 (2014: US$173.052), Venta Local
por US$387 (2014: US$14.713), Venta Local Pelagicos por US$76 (2014: US$47.811), Hielo por
US$1.218 (2014: US$972) y Otros por US$68.499 (2014: US$496.735).

(4) Corresponde al stock de: Plastico por US$202.979 (2014: US$254.727), Cajas para camardn

por US$82.179 (2014: US$90.707), Cajas por US$65.973 (2014: US$0,00), Otros Camarén por
US$13.369 (2014. USS$0,00), Grapas, zunchos, cintas de empaque, sellos y etiquetas por
US$112.582 (2014: US$64.072), Fundas de empaque al vacio por US$36.175 (2014:
US$31.622) y otros menores por US$17.601(2014: US$169.309).

Véase ademas Nota 3.3.
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ACTIVOS FIJOS

Composiciodn:

No Depreciables:

Terreno

Terreno Revaluado

Construcciones en Proceso
Depreciables:

Edificio

Maquinarias y Equipos

Vehiculos

Muebles y Enseres

Equipos de Qficina

Equipos Auxliares

Instalaciones

Edificio Planta de Camaron

Instalacidn Planta de camarén
Maquinarias y Equipos Planta de Camarén
Muebles y Enseres Planta de camaron
Equipos de Oficina Planta de Camarén
Vehiculos Planta de Camarén

Barcos

Equipos Auxtiares Planta de Camarén
Edificio Planta de Hielo

Instataciones Planta de Hielo
Maquinaria y Equipos Planta de Hielo
Equipos de Computacion

(menos) Deprecicacién Acumulada

Movimiento del afio:

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2015 del 2014
313.978 313.878
900.038 900.038
138.777 13.694
2.165.406 2.165.406
3.321.681 3.250.917
727.255 727.255
52.182 52.182
71.143 71.143
119.240 119.240
247519 247 519
1.170.262 1.170.962
38.120 38.120
1494373 1.486 575
16.113 16.113
8.054 8.054
339.648 366.706
533.368 533.368
8.856 B.856
242.288 242288
10.616 10616
61.882 61.882
41.065 36.967
12.022.864 11.851.879
(7.029.593) {6.264 .452)
4993271 5587 427
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Saldo Neto al Inicio del afo 5.587 .427 6.307.029
(+) Adiciones (1) 199.976 122.389
(-) Bajas (28.990) (3.742)
(-} Depreciacion del afio (765.142) {838.249)
Saldo Neto al final del afio 4.9093.271 5587427

(1)  Las principales adiciones corresponden a: Terrenos US$0,00 (2014: US$6.773), Edificios por
US$0,00 (2014: US$26.556), Maquinarias y Equipos por US$70.763 (2014: US$ 15.926),
Vehiculos por US$0,00 (2014: US$56.341), Construcciones en Proceso por US$125.084
(2014: US$0.00), Equipos de computacion por US$4.129 (2014: US$5.281) e Instalaciones
US$0,00 (2014: US$11.512).

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
Proporcion de participacion accionaria y
poder de voto
Nombre asociada Actividad principal 2015 2014
Promopesca S.A. o 1.403.500 1.403.500
Ocean Fam S.A Pesca Maritima 400.640 400,640
1.804.140 1.804.140

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable
Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del diciembre diciembre
2015 2014 del 2015 del 2014
Promopesca S.A 1.403.500 1.403.500 1.403.500 1.403.500
QOcean Farm S.A 400.640 400.640 400.640 400.640
1.804.140 1.804.140 1.804.140 1.804.140

OTROS ACTIVOS
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015 del 2014
Cuotas Redimible Corpei 480 480
Corporacion de Promociones de exportacion e inwresiones CORPEI 4.791 4.791
Certificados Corpei 8.576 8.576
13.847 13.847

Corresponden a certificados de depésitos o cuotas redimibles como exportadores que a la fecha aun

no han sido canjeados con sus originales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo 'a denominacién de partes relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y

accionistas comunes de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Cuentas por cobrar - Clientes y Relacionados
Promopesca S.A (1) 602.000 408
Oceanfarm S.A (2) 142678 5.089
Prefrexport S.A. (3) 156.884 -
Mendoza Santiago (3) 50.021 -
WV-Asesores S. A (3) 36.383 -
Wood Martinez William (3) 300 -
Arteaga Garcia Amado Linares (3) 8.887 7.714
Burgos Valverde Francisco Xavier (3) 111.468 108
1.108.621 13.316
Cuentas por cobrar - Anticipo a Proveedrores Relacionados
Arteaga Garcia Amado Linares (3) 23.000 16.800
Burgos Valverde Francisco Xavier (3) - 75.000
23.000 91.800
Cuentas por cobrar - Préstamos a Proveedores Relacionados
Arteaga Garcia Amado Linares (3) 115.965 115.965
115.965 115.965

(Véase pagina siguiente).
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Cuenta por cobrar - Préstamos a trabajadores Relacionados
Wood Martinez William Alonso (3)
Arteaga Garcia Amado Linares
Chiriguaya Guevara José Vicente

Cuenta por cobrar - Anticipos a trabajadores Relacionados
Wood Martinez William Alonso
Chiriguaya Guevara José Vicente

Cuentas por cobrar - Deudores Varios Relacionados

Promopesca S.A

Prefrexport S.A

Oceanfarm S.A

V- Asesores S.A

Santiago Mendoza

Burgos Valverde Francisco Xavier
Correa Williams Luis Adolfo (3)
Wood Martinez William Alonso

Relacionados por Cobrar

Cuentas por cobrar largo plazo - Relacionados
Ocean Farm S. A (2)
Burgos Valverde Francisco Xavier
Promopesca S A (3)
Pefrexport S A (3)
W\V- Asesores S.A (3)

Relacionados por Cobrar Largo Plazo

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
35.800 36.500
14 5.463
- 4.867
35814 46.830
568 -
40 -
608 -
- 1.003.948
- 121.951
- 31.299
- 36.384
- 50.000
- 63.767
105.134 106.210
- 301
105.134 1.413.860
1.389.142 1.681.771
1.326.860 628.519
529 -
58.898 -
249.793 193.943
164.000 164.000
1.800.080 986.462
1.800.080 986.462
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Cuenta por Pagar Proveedor Pescado - Relacionado
Burgos Valverde Francisco Xavier (3)

Cuenta por Pagar Proveedor - Relacionado

Promopesca S. A (1)

Salvador Mauricio (3)

Burgos Valverde Francisco Xavier (3)
Correa Williams Luis Adoifo (3)
Molina Joza Patricic David (3)

Wood Martinez William (3)

Arteaga Garcia Amado Linares (3)

Otras Cuenta por Pagar - Relacionado
Salvador Mauricio (3)
Correa Williams Luis Adolfo (3)
Arteaga Garcia Amado Linares (3)

Relacionados por Pagar

Cuenta por Pagar Largo Plazo - Relaciohado
Pefrexport S. A
Inmobiliaria El Dorado S.A. (4)
Promopesca S.A (1)
WCP Internacional INC (4)

Relacionados por Pagar Largo Plazo

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
1.949 83.565
1.949 83.565
1.746 5.886
33.951 -
62 -
24.007 -
21.433 -
952 -
19.293 1.293
101.444 7179
- 27.031
- 156.957
- 8.000
- 50.988
103.393 141.732
531 -
278.000 -
1.064.041 -
16.170 101.432
1.358.742 101.432
1.368.742 101.432

(2) Corresponde venta y compra de productos y materiales, préstamo concedidos, no tienen plazo

definido de pago y no generan intereses.

(3) Corresponde a venta de pescado, camarén e interés del 9% anual sobre préstamos

concedidos, no tienen plazo definido de pago.

(Veéase pagina siguiente).
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(4) Corresponden a valores por cobrar por préstamos a funcionarios, mismos que, son
descontados del rol de pagos de mutuo acuerdo y por pagar por concepto de abonos para
cancelar préstamos por adquisiciones de vehiculos.

(5) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definido y no devengan
intereses.

Durante los afios 2015 y 2014 se han realizado las siguientes transacciones con partes relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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dic?;:'l"l)re Al 31 diciembre
“del 2045 % Respecto del 2014 % Respecto
o al Ingreso allngreso
Ingresos
PROMOPESCA S.A. (1}
Congelamiento del producto del mar 130.9456 0.67% 167.592 0.64%
Servicio de copacking - 0.00% 122.422 0.47%
Senvicio de frio, Refrigeracion y Congelamiento 208.628 1,07% 117.907 0,45%
Servicio de Logistica 32.853 0,17% - 0.00%
Venta de Pescado 47 0.00% - 0,00%
Transporte 81.520 042% 45.080 0.17%
Venta de higlo 64.896 0,33% - 0.00%
Venta de materiales de empaque y otros servicio 363 0,00% 1479 0,00%
Reemboiso de Gastos 1.683 0.01% - 0,00%
Intereses sobre préstamo - 0,00% 20.186 0,34%
520.936 2,68% 544 .666 2.07%
OCEAN FARM S.A. (2}
Venrta de pescado 1.416 0.01% - 0,00%
Venta de camardn 591 0,00% - 0,00%
Servicio de Logistica 13.426 0,07% - 0,00%
Material de Empaque 38 0,00% - 0.00%
Reembolso de Gastos 1.383 0,01% - 0.00%
Intereses sobre préstamo - 0,00% 26.331 0.10%
16.854 0,09% 26.331 0,00%
PEFREXPORT S.A. (3)
Intereses sobre préstamo - 0,00% 21.391 0,08%
. 0,00% 21.391 0,08%
522.352 2,69% 544.666 2,07%
Egresos
PROMOPESCA S.A. (1)
Compra de materia prima 3.222 0.02% 100.212 0,38%
Compra de Producto Terminado 650 0.00% - 0,20%
Tratamiento de aguas residuales - 0.00% 51.310 0,20%
Reembolsos de gastos 288 0,00% 5.142 0,02%
4 160 0.02% 156.664 0,80%
WV-ASESORES S.A.
Honorarios Profesionales 16.500 0.00% - 0,00%
16,500 0,10% - 0,00%
PEFREXPORT S.A.
Reembolsos de gastos 531 0,00% - Q,00%
531 0,00% - 0,00%
OCEAN FARM S.A. (2)
Compra de materia prima 234.268 0.00% - 0.00%
234.268 1,38% - 0,00%
255.459 1,50% 156.664 0,80%

(Véase pagina siguiente).
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Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compaiiia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2015 ascendié a
US$96.000 (2014: US$ 110.595).

Actividades de las Relacionadas:

Promopesca S.A.: Actividades de Pesca Maritima y Continental de peces, crustaceos y
moluscos. Conservacion y envasado de pescado mediante coccion es salsa. Desecacion,
ahumado, saladura o enlatado.

Prefrexport S.A.. Actividad de Pesca Maritima y Continental de peces, crustacecs y
moluscaos, produccién de pescado y filete de pescado, incluso pescado picado, trozado, fresco,
refrigerados o congelados.

Ocean Farm S.A.: Actividad de Pesca Maritima y Continental de peces, crustaceos, moluscos.
Conservacion y envasado de productos de pescado mediante coccion en salsas, desecacion,
ahumado, saladura o enlatado.

Inmobiliaria el Dorado Inmeldor S.A.: Actividad de compra, venta, alquiler y explotacion de
bienes inmuebles. Fabricacién y venta de tuberias de fibra, plastico, hierro, acero y otros
materiales.

WV- Asesores S.A.. Actividad de asesoramiento en el area financiera y tributaria.

WCP International INC.: Actividades de Inversionista.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
De pescado (1) 283.360 115.932
Locales (2) 887.734 975.270
De camardn - 23
Del exterior (3) 900 2.987

(1)

1.171.994 1.094.212

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima, con un periodo
comercial no mayor a 80 dias y no devengan intereses. Véase compaosicion:

(Véase pagina siguiente).
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Reyes Benitez Juan

Vera Auxilio Dicilfredo

Isimare S.A

Mero Rosado Valter Francisco
Rodriguez Barcia Jonathan
Fortidex S.A

Piua Marcillo Jose Luis

Intriago Nazareno Jimmy Leovigildo
Otros

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
59.122 -
- 70.851
- 30.179
43.704 -
41.592 -
28.136 -
25.341 -
12.165 -
73.300 14.802
283.360 115.932

(2) Corresponden a saldos de facturas de los siguientes proveedores de bienes y servicios, con

crédito comercial de hasta 90 dias y no devengan intereses. Véase composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Oremplas S A

Plastiazuay S.A

Cartopel S.Al

Pan-American Life

Graficas Impacto Grafimpac S.A
FortidexS.A

Giler Saltos Wiliam Efren
Refrisa

Tinflexs.a.

Successful implementations
Pan american life de ecuador
Liberty Seguros S.A (Véase Nota 11.2)

Sealed AIR Colombia Cia.. Lida.
Productora Cartonera S.A
Bravo Figueroa Angela Marlene
Diners Club del Ecuador S.A
Papelera Nacional S.A
Coreptec S.A

Molina Joza Patricio David
Plasticos & Perfiles S A

Broom Ecuador S.A

Linde Ecuador S.A

Lépez Bello Manuel

Fervacargo S.A

Petroceano S.A

Otros

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2015 del 2014

- 224.580
35.829 -
18.813 -
238.734 -
20.332 -
15.328 -
10.000 -
20.752 -
27.491 -
11.025 -
10.792 -

113.515 118.650

50 50

4,072 66.105

- 38.847

- 34.100

14.081 28.286

2.178 27927

- 21434

3.733 17.918

- 16.400

8.785 15.395

- 14.359

- 11.725

2.504 7.198

329.520 332.296

887.734 975.270

(3) Corresponden a saldos por pagar por importaciones de repuestos para maguinarias y equipos,
con un crédito comercial de hasta 90 dias y no devengan intereses a: Inema S A. por US$S00
(2014: US$900, Marel Food Systems Chile S.A. por US$0,00 (2014: US$1.200) y Bell Mark

Sales por US$0,00 (2014: US$887).

ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 20

Odyssey Enterprises Inc.
Delta Blue Aquaculture

Alimentos Prosaiud S A 155.644

ICS International Collections SVCS

Too Pelagic Trade 20374

Globalpesca S.A
Otros

15 del 2014

—

- 702.838
422816

613.951

- 8.335
- 20.374

176.018 1.768.314

Corresponden a futuras exportaciones, no tienen definido plazo de pago, y no deven

gan intereses.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Retenciones en la Fuente 17.094 23.483
Retencione de IVA 18.486 11.129
Impuestor Renta RDP 2.715 3.343
less Extension Conyuge 192 -
IVAen Ventas 1.711 1.047
40.198 39.002

Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con el

noveno digito de! Registro Unico de Contribuyentes a traves de los Formularios 103

y 104.
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IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los

siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2014

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 292.306 690.102
Ajuste por Precio de Transferencia 236.168 32668
Diferencias Permanentes

Participacién trabajadores (43.846) (108.4186)
Gastos no deducibles Locales 177.188 274.404
Gastos no deducibles Exterior 37.051 63.630
Total Diferencias Permanentes 170.393 229.618
Utilidad Gravable 698.867 952.388
Impuesto a la renta Causado (1) 174.717 209.525
Anticipo Calculado de Impuesto a la Renta 228.570 270.185
Impuesto a la Renta Corriente 228.570 270.185

(1) Incluido en el rubro de Impuestc a la Renta en el Estado de Situacion Financiera.

2, Tasa efectiva
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Utitidad antes de Impuesto a la renta 248460 581.686
Impuesto a la renta 228.570 270.185
91,99% 46,45%

3. Impuesto a pagar

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015 del 2014
Impuesto Causado 153.751 209.525
Anticipo Impuesto a la Renta (228.570) (270.185)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 36.356 18.732
(-) Retenciones en fa fuente que el realizaron en el ejercicio (27.019) (36.356)
(-) Crédito tributario por retenciones - -
(-) Crédito tributario de Afios Antericres (31.275) (13.651)
(-) Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas - -
Saldo Irpuesto a la Renta (a favor) por pagar (21.938) (31.275)

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condicicnes bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promogcion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

(Véase pagina siguiente).
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La Compaiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el segundo
suplemento det RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia realizé un estudio por un profesional independiente y
determino operaciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto de US$9.918.218.

Dicho estudio se efectud aplicando el método del Precio Comparable No Controlado y el Método de
Margenes Transaccionales de Utilidad Operacional, mismos que determinaron un ajuste de US$
218.343 y US$ 17.825 respectivamente; al no cumplirse con el principio de Plena Competencia. El
monto total ajustado (US$ 236.168) fue compensado en la respectiva declaracion del Impuesto a la
Renta (101) correspondiente al periodo 2015. Véase Nota 20(1).

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del:

Pagos yio

2015 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 17.007 140.694 146.134 11.567
Décimo Cuarto Sueldo 56.636 82.903 90.110 49429
Vacaciones 108.972 70.874 76.912 102.834
Fondo de Reservas 4784 50.940 50.958 4766
Participacion de los trabajadores en las utilidades 108.416 43.968 108538 43,846

295.815 389.379 472652 212.542

(Véase pagina siguiente).
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Pagos yio
2014 Saldo al Inicio Incrementos ajustes $aldo al final
Décimo Tercer Sueldo 16.514 184.949 184.456 17.007
Décimo Cuarto Sueldo 64.169 108.605 116.138 56.636
Vacaciones 123.117 92.507 106,652 108.972
Fondo de Resenas 4659 56.218 56.093 4784
Participacidn de los trabajadores en las ufilidades 131,436 108.416 131.436 108.416
339.895 550695 594775 295815
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:
Al31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Deudas Sociales IESS (1) 48220 65918
Sueldos por pagar 54,680 5.389
Otras Cuentas por Pagar (2) 211,760 184.264
Provisiones por pagar (3) 245122 179.604

559.782 435175

Se cancelan dentro de los primeros catorce dias del mes siguiente al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Incluye principalmente valores por pagar a Sandex Trading LLC por US$14.046, Bravo Mera
Ramon por US$10.289, Kuri Zhara Samir por US$11.481, Mendoza Loor Juan Ricardo por
US$11.787, Enersol por US$101.487, otros menores por US$62.560 y salario digno por
US$110.

Incluyen valores por pagar por: Provision de fletes por US$0,00 (2014: US$45.512), Provisién
compra de materiales US$958 (2014: US$5.120), Provision servicios basicos US$95.122 (2014
US$ 67.882), Provision seguros US$10.939 (2014: US$8.998), Provision otras compras US$
0,00 (2014: US$ 30), Caja chica, excedente US$0,00 (2014: US$296), Provision compra de
materiales US$138.103 (2014: US$51.766).
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Sobregiro Bancario (1} 245174 -
Porcién Corriente (2)
Banco Pichincha S.A 1.107.200 1.621.952
Banco Internacional S.A 94670 1.000.665
Banco Promérica S.A - 899.823

1.201.870 3.5622.440

Porcion Corriente a Largo Plazo (2)

Bance Pichincha S.A. 132.988 -
Banco Internacional S.A 1.091.673 -
Banco Promérica S. A 205632 -
1.430.293 -

Intereses:
Banco Pichincha S.A 16.880 20.169
Banco Internacional S.A - 125.407 121.733
Banco Promérica S.A 199 4.709
142.486 146.611
Obligaciones Bancarias Corto Plazo 2.774.649 3.669.051

Deuda a largo plazo (2)

Banco Pichincha S.A. 163.395 296.130
Banco Internacional S.A 3.907.663 4.999.335
Banco Promérica S.A 593.622 13.840
Obligaciones Bancarias Largo Plazo 4.664.680 5.309.305

(1)  Corresponde a Chegues Emitidos y no Cobrados al 31 de Diciembre del 2015.

(2) A continuacion detallamos un resumen de las obligaciones al 31 de Diciembre del 2015:

(Véase pagina siguiente).
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Referencia % Plazo Fecha
Operacién Interés (dias) Inicio Vencimiento
Banco Internacional S.A 700308760 8,95% 180 15/07/2015 15/01/2016
Banco Internacional S.A 700306200 8,80% 1800 09/10/2014 13/09/2019
Banco del Pichincha S.A 229342102 8.95% 60 29/10/2015 28/12/2015
Banco del Pichincha S.A 230108001 8,95% 80 29/10/2015 27/01/2016
Banco del Pichincha S.A 230560402 8,95% 60 16/11/2015 15/01/2016
Banco del Pichincha S.A 232654301 8,95% 90 16/11/2015 14/02/2016
Banco del Pichincha S.A 228421301 8,95% 120 29/10/2018 26/02/2016
Banco del Pichincha S.A 230561001 8,95% 121 15/11/2015 15/03/2016
Banco del Pichincha S.A 224324702 8 95% 120 071272015 05/04/2016
Banco del Pichincha S.A 2170567600 8,95% 1080 04/12/2014 18/11/2017
Banco del Pichincha S.A 90091320437882 8.95% 1440 31/07/2014 30/06/2018
Banco Promérica S.A 20300006262000 9.33% 1080 30/11/2015 14/11/2018
DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Sandex Trading LIL.C. (1) 500.000 736.385
Emision de Obligacion por Pagar (2) 30.000 -
Banco Promérica S.A - 68.534
530.000 804.919

(1) Corresponde a préstamo para capital de trabajo, no tiene definida fecha de pago y devenga
intereses del 4%. Se estima pagar en el largo plaze.

(2) Corresponde a la Provision de los valores a cancelar al Fideicomiso a traves de Depoésito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale S.A., por la Venta de tres
Papeles de Clase A con montos de US$15.000, US$6.000 y US$9.000. Véase Nota 26.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
coresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

(Véase pagina siguiente).
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Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 4.5% 4.5%
Tasa incremento salarial 4.00% 4.00%
Tasa de Mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
encontraban prestando servicios a la Compafiia.

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Jubilacion Patronal 193.519 186.213
Indemnizaciones por Desahucio 47.833 63.975
241.352 250.188

Jubilacion Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:
Al 31 de diciembre_ Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Casto del senicio:
Costo laboral del senicic actual 36.408 51.607
Costos Financieros Intereses 1.494 2.151
Costo Financiero Anterior 5.085 5.094
Rewversion de reservas trabajadores salidos (36.581) (51.546)
Partidas Reconocidas en Resultados 7.306 7.306

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

(Véase pagina siguiente).

Pagina 52 de 60



OCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo inicial de |a obligacién por beneficios definidos

Costo laboral del servicio actual

Costos financieros intereses

Costo financiero anterior

Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldo final de la obligacidn por beneficios definidos

Bonificacion por Desahucio

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
186.213 178.907
36.408 51.607
1.494 2150
5.985 5.095
(36.581) (51.546)
193.519 186.213

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de

beneficios sociales, son:

Costo del senicio:

Costo laboral del senicio actual

Costos Financieros Intereses

Costo Financiero Anterior

Rewersion de reservas trabajadores salidos
Partidas Reconocidas en Resultados

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del2015 del2014
8.986 13.176
374 549
2.266 1.933
(6.743) (10.775)
4.883 4.883

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a

empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

Saldo inicial de ta obligacion por beneficios definidos

Costo laboral de! senvicio actual

Costos financieros intereses

Costo financiero anterior

Beneficios pagados

Reversién de reservas trabajadores salidos

Saldo final de ia obligacién por beneficios definidos

Al 31 de diciembhre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

63.975 59.092
8.986 13.176
374 549
2.266 1.933

(21.025) -
(6.743) (10.775)
47.833 63.975
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EMISION DE OBLIGACIONES

En el afio 2015, la Compafia Oceanfish S.A. recibi¢ la aprobacion para la emisién y colocacion de
obligaciones al portador en el mercado bursatil ecuatoriano mediante la resolucién # SCVS.INMV.
DNAR.15.0002731 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha 4 de Agosto de 2015, la cual fue
aprobada por un total de US$5 millones a un plazo de 1800 dias con una tasa de interés del 7,25%
y 8,5% fijo anual.

La emision de obligaciones esta respaldada con garantia general y como resguardo de la misma la
Compafifa ha creado un Fideicomiso de Administracion de Flujos. El tipo de emisidn se realiza a
través del mercado bursatil, siendo Mercapital Casa de Valores S.A., la encargada de esta gestion.

El destino de los fondos producto de la emision es para restructuracion de pasivos 50% y para capital
de trabajo 50%.

Adicionalmente y de manera voluntaria Oceanfish S.A. se compromete a mantener los siguientes
resguardos adicionales a la emision:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante mayor o igual a 1.
Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a 1.
- Mantener un nivel de endeudamiento (pasivo total sobre patrimonio) menor que 2,50 veces.

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS

Oceanfish S.A. ha constituido a través de Fiducia S.A. Administradora de fondos y fideicomisos
Mercantiles, un fideicomiso de administracion de Flujos, el cual la compafiia se compromete a aportar
al Fideicomiso las sumas de dinero en los porcentajes, montos y plazos establecidos, conforme a
los flujos asociados a la cobranza de su gestion operativa ordinaria, a través del Agente Pagador, el
Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale S.A.

Se contempla que este Fideicomiso y el mecanismo descrito sirvan para respaldar la actual y otras
eventuales emisiones de Valores, con lo que se garantizaria que siempre exista un caudal sustancial
de recursos para cubrir los dividendos de las emisiones de Valores posteriores que pudieran
generarse.

Véase Nota 24.

CAPITAL SOCIAL

Capital social -

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta representado por 5,000.000 acciones ordinarias y
nominativas por el valor de US$ 1,00 délar cada una. (2014: 5,000.000 acciones de US$ 1,00 cada
una).

Al 31 de diciembre del 2015, los accionistas de OCEANFISH S.A. son:

(Véase pdgina siguiente).
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembtre

del 2015 del 2014
Nacionalidad  Acciones % Acciones %
WCP international INC. Panama 3.290.000 66%  3.280.000 66%
FKK International INC. Panama 1.064.000 21% 1.064.000 21%
Caribbean Atlantic Cartlant S.A. Ecuador 323.000 6% 323.000 6%
Fundacion LACWI Panarma 161.500 3% 161.500 3%
Garcés Sanchez Martha Maria Jimena Ecuador 161.500 3% 161.500 3%
5.000.000 100%  5.000.000 100%

UTILIDAD POR ACCION

La Utilidad per accién camtn por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 ha sido calculada
dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones comunes

en circulacion.

A continuacién se muestra la Utilidad por accion:

Al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2014

Utilidad Utilidad
Utilidad Promedio por Utilidad Promedio por
neta Ponderado Accién neta Ponderado Accidn
Utilidad por Accion 19.890 5.000.000 0,004 311.501 5.000.000 0,062

El calculo del promedio ponderado por accion al 31 de diciembre del 2015 se presenta a continuacién:

Acciénen
Circulacion
Ejercicio 2015
Saldo al 31 de diciembre del 2015 5.000.000
Ejercicio 2014
Saldo al 31 de diciembre del 2014 5.000.000

INGRESOS POR VENTAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).

Calculos de Dias de Promedio

Acciones Vigencia Ponderado
5.000.000 360 5.000.000
5.000.000 360 5.000.000
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Exportacion

Pescado

Camarén

Flete Pescado

Flete Camarén

Pelagicos

Descuentos en ventas
Dewoluciones en ventas
Flete Pelagicos

Diferencias de precios Camardn
Diferencia Precios Pescado

Locales

Subproductos

Locales

Material de empaque
Camardn

Hielo

Productos Terminados
Descuentos en ventas
Dewluciones en ventas
Pelagicos

Sendcios varios

COSTOS DE VENTAS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre dei
2015 2014
8.557.824 11.851.289
4.521.926 7.976.149
522.927 570.480
14,104 32.872
3.001.242 2.684.072
(2.658) -
(659.080) -
118.439 221.464
180.080 -
302.183 -
16.557.987 23.436.326
438.364 633.423
629.738 1.435.229
3.575 5.997
168.071 276.493
85.351 102.398
790.587 214.956
(1.567) (12.102)
(1.681) -
171.193 177.875
603.095 -
2.886.726 2.834.269
19.444.713 26.270.595

(Véase pagina siguiente).
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De pescado

Exportacién

Local - Materia prima
Local producto terminado
Subproductos

Material de empaque
Otros

De camarén
Exportacién
Local - Producto proceso

De Hielo

De Pelagicos
Exportacion
Local

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2015 2014

8.022.436 11.342.576
456.138 1.036.943
888.035 218.330
169.451 124.752
3513 5.536
- 202.226
9.539.573 12.930.363
4,840.244 8.270.427
175.289 239.964
5.015.533 8.510.391
16.193 16.763
16.193 16.763
2.269.008 1.963.026
169.762 128.257
2.438.770 2.091.283
17.010.069 23.548.800
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Sueldos de Administracion

Gastos Generales trabajador
Jubilacién Patronal

Desahucio

Generales de Administracion

Utiles de Oficina

Depreciacién

Impuestos y contribuciones

No Deducibles (Véase Nota 20)
Sueldo personal Camarén
Generales y Administrativo Camarén
Participacién de los trabajadores en la utilidad

GASTOS DE VENTAS

Composicién:

Fletes

Comisiones

Transporte

Viajes

Manejos de documentos

Seguros
De ventas Pelagicos
Tramites aduaneros

Atencion a clientes

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
500712 472.609
13.648 8.997
7.306 7.306
4883 4,883
429911 291.341
78 -

102.417 96.456
87.493 63.400
103.870 310.887
66.177 72.149
17.783 28.097
43.846 108.4186
1.378.125 1.464.541

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
581.512 811.775

- 128.793
47.384 80.525
3.739 37.816
69.989 87.439
15.963 26.586

188.084 -

27.388 22.350
1.196 6.779
935.255 1.202.063
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GASTOS FINANCIEROS

Composiciodn:

Interese bancarios

Comisiones bancarias

Interés y comision en sobregiro bancario
Impuesto a la Salida de Divisas

Otros

OTROS INGRESOS

Composicion:

Materiales empaque reciclabie
Intereses ganados

Ingresos Varios (1)

Varios 0%

Varios 12%

Servicio de Logistica

ingresos Draw Back
Reembolsos 0% y 12%

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
722,977 661.438
22.085 13.796
16.834 2.959
34.670 41.158
10.113 4.109
805.689 723.460
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
2.864 4.347
- 151.933
791.822 -

- 902.940
83.196 179.873
46.433 -

5176 -
3.294 10.862
932.885 1.249.955

(1)  Corresponde a Ingresos por Muestras de Camarén, Fletes, Refinanciamiento de deudas,

Varios, Ajustes e Ingresos Varios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de Abril del
2016) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(Veéase pagina siguiente).
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36.

OCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcion de los cambios registrados por el Internationat Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emisién de los estados financieros de la Compaiia, en enero del 2018, se ha emitido la *NIIF 16
de Arrendamientos’, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente
NIC 17 de Arrendamientos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han side emitidos con la
autorizacion de fecha 08 de Abril del 2016 del Gerente de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Asociados para su aprobacion. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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