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S E C C I O N I . I N F O R M E A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 
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S E C C I O N I 
I N F O R M E A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 



S o l u c i o n e s E m p r e s a r i a l e s S . A . 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

O C E A N F I S H S . A . 

G u a y a q u i l , 1 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros s e p a r a d o s a d j u n t o s d e O C E A N F I S H S . A . , q u e c o m p r e n d e n 
e l e s t a d o d e situación financiera s e p a r a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y ( o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s 
d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o s e p a r a d o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o 
s e p a r a d o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e ¡a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2 . L a Administración d e O C E A N F I S H S . A . , e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s b a s a d o s 
e n n u e s t r a auditoría. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
A u d i t o r i a . D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s 
l a a u d i t o r i a p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r 
d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . U n a a u d i t o r i a c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r 
e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s 
p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e 
d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s financieros p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e 
r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s 
e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a auditoría también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r ( a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a 
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A t o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
O C E A N F I S H S . A . 
G u a y a q u i l , 1 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 . 

Opinión 

4. E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 1 , p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e O C E A N F I S H S . A . , a l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
e s a f e c t i a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

A s u n t o d e Énfasis 

5 . S i n c a l i f i c a r n u e s t r a opinión, i n f o r m a m o s q u e t a l c o m o s e e x p l i c a e n l a N o t a 2 , l a Compañía también 
preparó e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s c o m o l o r e q u i e r e n l a s N I I F . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
s e p a r a d o s a d j u n t o s s e p r e s e n t a n p o r r e q u e r i m i e n t o d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

I n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s 

6 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a 
L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 
c o r r e s p o n d i e n t e s a O C E A N F I S H S . A . p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 será e m i t i d o 
p o r s e p a r a d o . 



O C E A N F I S H S . A . 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

N o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4 

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 6 7 1 . 6 1 6 1 3 4 . 5 3 2 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s n o R e l a c i o n a d o s 7 2 . 5 4 0 . 3 7 4 2 . 6 3 6 . 5 5 4 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 8 2 . 8 5 9 . 6 1 2 2 . 2 1 7 . 5 3 2 

R e l a c i o n a d o s 1 8 1 . 3 8 9 , 1 4 2 1 . 6 8 1 . 7 7 1 

E m p l e a d o s 9 3 8 . 0 1 5 5 4 . 1 6 0 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 1 0 4 4 6 . 3 1 2 5 1 8 . 7 2 1 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 1 1 1 . 1 5 8 . 7 6 2 1 . 7 9 3 . 3 5 7 

8 . 4 3 2 . 2 1 7 8 . 9 0 2 . 0 9 5 

i n v e n t a r l o s 1 2 2 . 7 5 3 . 5 7 5 4 . 2 9 2 . 5 8 9 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 1 . 2 5 7 . 4 0 8 1 3 . 3 2 9 . 2 1 6 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

A c t i v o s F i j o s 1 3 4 . 9 9 3 . 2 7 1 5 . 5 8 7 . 4 2 7 

R e l a c i o n a d o s 1 6 1 . 8 0 0 . 0 8 0 9 8 6 . 4 6 2 

I n v e r s i o n e s a L a r g o P l a z o 1 4 1 . 8 0 4 . 1 4 0 1 . 8 0 4 . 1 4 0 

O t r o s a c t i v o s 1 5 1 3 . 8 4 7 1 3 . 8 4 7 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 8 . 6 1 1 . 3 3 8 8 . 3 9 1 . 8 7 6 

T o t a l a c t i v o s 1 9 . 8 6 8 . 7 4 6 2 1 . 7 2 1 . 0 9 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r G e n e r a l 
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O C E A N F I S H S . A , 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 6 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

P a s i v o V P a t r i m o n i o 2 0 1 5 2 0 1 4 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 2 3 2 4 5 . 1 7 4 

-

O b l i g a c i o n e s financieras 2 3 2 . 7 7 4 , 6 4 9 3 . 6 6 9 . 0 5 1 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 7 1 . 1 7 1 , 9 9 4 1 . 0 9 4 . 2 1 2 

AnÜcipos a C l i e n t e s 1 8 1 7 6 . 0 1 8 1 . 7 6 8 , 3 1 4 

R e l a c i o n a d o s 1 6 1 0 3 . 3 9 3 1 4 1 . 7 3 2 

I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 9 4 0 . 1 9 8 3 9 . 0 0 2 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 2 1 2 1 2 . 5 4 2 2 9 5 . 8 1 5 

I m p u e s t o R e n t a 2 0 2 2 8 . 5 7 0 2 7 0 . 1 8 5 

O t r o s P a s i v o s c o r r i e n t e s 2 2 5 5 9 . 7 8 2 4 3 5 . 1 7 5 

2 . 4 9 2 . 4 9 7 4 . 0 4 4 . 4 3 5 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 5 . 5 1 2 . 3 2 0 7 . 7 1 3 . 4 8 6 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s financieras 2 3 4 . 6 6 4 . 6 8 0 5 . 3 0 9 . 3 0 5 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c l o 2 5 2 4 1 . 3 5 2 2 5 0 . 1 8 8 

P a r t e s R e l a c i o n a d a s 1 6 1 . 3 5 8 . 7 4 2 1 0 1 . 4 3 2 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r 2 4 5 3 0 . 0 0 0 8 0 4 . 9 1 9 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 6 . 7 9 4 , 7 7 4 6 . 4 6 5 . 8 4 4 

T o t a l p a s i v o s 1 2 . 3 0 7 , 0 9 4 1 4 . 1 7 9 . 3 3 0 

P a t r i m o n i o , n e t o 7 . 5 6 1 , 6 5 2 7 . 5 4 1 . 7 6 2 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 1 9 . 8 6 8 . 7 4 6 2 1 . 7 2 1 , 0 9 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

I n g . Willíam W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . lürlá D e l g a d o C B A . 
C o n t a d o r G e n e r a ! 
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O C E A N F I S H S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S Y O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n g r e s o p o r v e n t a s 

C o s t o d e v e n t a s 

U t i l i d a d b r u t a 

G a s t o s : 

A d m i n i s t r a t i v o s 

D e v e n t a 

R n a n c i e r o s 

O t r o s i n g r e s o s ( e g r e s o s ) . n e t o 

U t i l i d a d n e t a a n t e s d e l I m p u e s t o a i a R e n t a 

i m p u e s t o a i a R e n t a 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

R - o m e d i o P o n d e r a d o d e a c c i o n e s e n c i rcu lac ión p a r a 

e l cálculo d e l a G a n a n c i a ( F % r d i d a ) p o r A c c i ó n 

G a n a n c i a p o r A c c i ó n 

2 9 

3 0 

3 1 

3 2 

3 3 

3 4 

2 0 

2 7 

1 9 . 4 4 4 . 7 1 3 

( 1 7 . 0 1 0 . 0 6 9 ) 

2 . 4 3 4 . 6 4 4 

( 1 . 3 7 8 , 1 2 5 ) 

( 9 3 5 , 2 5 5 ) 

( 8 0 5 , 6 8 9 ) 

9 3 2 . 8 8 5 

2 4 8 . 4 6 0 

( 2 2 8 . 5 7 0 ) 

1 9 . 6 9 0 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

0 , 0 0 4 0 

2 6 . 2 7 0 . 5 9 5 

( 2 3 . 5 4 8 . 8 0 0 ) 

2 , 7 2 1 . 7 9 5 

( 1 . 4 6 4 . 5 4 1 ) 

( 1 . 2 0 2 . 0 6 3 ) 

( 7 2 3 . 4 6 0 ) 

1 . 2 4 9 . 9 5 5 

5 8 1 . 6 8 6 

( 2 7 0 . 1 8 5 ) 

3 1 1 . 5 0 1 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

0 , 0 6 2 3 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

i n g . W i l l i a m W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . t e r m i n a D e l g a d o C B A . 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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O C E A N F I S H S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A( 31 de Al 31 de 
dicieinbre del diciembre del 

N o t a s 2015 2014 

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

B e c t i v o R e c i t x d o d e C l i e n t e s 1 9 , 6 2 1 . 9 6 2 2 3 , 6 3 8 . 0 8 2 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e o r e s y e m p l e a d o s ( 1 9 . S 2 1 . 9 1 6 ) ( 2 6 . 8 3 5 . 6 7 2 ) 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 9 3 2 . 8 8 5 1 . 2 4 9 . 9 5 5 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ] p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operac ión 7 3 2 . 9 3 1 ( 1 . 9 4 7 . 6 3 5 ) 

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Invers ión: 

A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t o 1 3 ( 1 9 9 . 9 7 6 ) ( 1 2 2 . 3 8 9 ) 

A d i c i o n e s d e I n v e r s i o n e s - -

B e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e invers ión ( 1 9 9 . 9 7 6 . 0 ) ( 1 2 2 . 3 8 9 . 0 ) 

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o : 

O b l i g a c i o n e s bancarías ( 1 . 2 9 3 . 8 5 3 ) 1 . 4 4 2 . 2 1 6 

Disminución e n r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 6 9 7 . 9 8 2 5 7 8 . 5 4 6 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o ( 5 9 5 . 8 7 1 ) 2 . 0 2 0 . 7 6 2 

(Dsminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o ( 6 2 . 9 1 6 ) ( 4 9 . 2 6 2 ) 

B e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 1 3 4 . 5 3 2 1 8 3 . 7 9 4 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 6 7 1 . 6 1 6 1 3 4 . 5 3 2 

P a s a n . 
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O C E A N F I S H S . A 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

Notas 2015 2014 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 1 9 . 6 2 1 . 9 6 2 2 3 6 3 8 . 0 8 2 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e o r e s y e m p l e a d o s ( 1 9 . 8 2 1 . 9 1 6 ) ( 2 6 , 8 3 5 . 6 7 2 ) 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 9 3 2 . 8 8 5 1 . 2 4 9 9 5 5 

B e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operac ión 7 3 2 . 9 3 1 ( 1 . 9 4 7 . 6 3 5 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Invers ión: 

A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t o 1 3 ( 1 9 9 . 9 7 6 ) ( 1 2 2 , 3 8 9 ) 

A d i c i o n e s d e I n v e r s i o n e s - -

B e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e invers ión ( 1 9 9 9 7 6 , 0 ) ( 1 2 2 . 3 8 9 . 0 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a r r i e n t o : 

O b l i g a c i o n e s b a n c a d a s ( 1 . 2 9 3 . 8 5 3 ) 1 . 4 4 2 . 2 1 6 

Disminución e n r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 6 9 7 . 9 8 2 5 7 8 . 5 4 6 

B e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o ( 5 9 5 . 8 7 1 ) 2 . 0 2 0 . 7 6 2 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o ( 6 2 . 9 1 6 ) ( 4 9 . 2 6 2 ) 

B e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i a d e l año 1 3 4 . 5 3 2 1 8 3 . 7 9 4 

B e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 6 7 1 . 6 1 6 1 3 4 . 5 3 2 

P a s a n . 
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O C E A N F I S H S . A , 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
Notas 

U t i l i d a d N e t a 

P a r i d a s d e conc i l iac ión e n t r e U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 

n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operac ión 

Deprec iac ión 

A j u s t e s y b a j a s d e a c t i v o s f i j o s 

R e s e r v a p a r a Jubi lación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 

Part icipación d e í ra jadores e n ( a s utiíídades 

I r r p u e s t o a i a R e n t a 

T o t a l P a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

( A u m e n t o ) Disminución e n C u e n t a s p o r C o b r a r 

( A u m e n t o ) Disminución e n i n v e n t a r i o s 

(Disminución) A u m e n t o e n c u e n t a s p o r p a g a r 

Disminución e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

d isminución e n r e s e r v a d e jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 

T o t a l c a n r t i i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operac ión 

2 0 1 5 

1 9 . 8 9 0 

2 0 1 4 

3 1 1 . 5 0 1 

1 3 7 6 5 . 1 4 2 8 3 8 . 2 4 9 

1 3 2 8 . 9 9 0 3 . 7 4 2 

2 5 1 2 . 1 8 9 1 2 . 1 8 9 

2 1 4 3 , 9 6 8 1 0 8 . 3 4 8 

2 0 2 2 8 . 5 7 0 2 7 0 . 1 8 5 

1 . 0 9 8 . 7 4 9 1 . 5 4 4 . 2 1 4 

1 7 7 . 2 4 9 ( 2 . 2 8 3 . 1 5 3 ) 

1 . 5 3 9 . D 1 4 ( 2 7 2 . 8 1 4 ) 

( 1 . 7 8 6 . 1 3 7 ) ( 7 8 3 . 4 5 4 ) 

( 2 7 4 . 9 1 9 ) ( 1 5 2 . 4 2 8 ) 

( 2 1 . 0 2 5 ) -

( 3 6 5 . 8 1 8 ) ( 3 . 4 9 1 , 8 4 9 ) 

7 3 2 . 9 3 1 ( 1 . 9 4 7 6 3 5 ) 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . W i l l i a m W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

' e c m i n a D e l g a d o C B A 
( C o n t a d o r G e n e r a l 
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O C E A N F I S H S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INFORMACIÓN G E N E R A L 

O C E A N F I S H S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e M a n t a , e n l a República d e l E c u a d o r , e l 2 d e A b r i l 
d e 2 0 0 3 , según Resolución N o . 0 3 - P - D I C 0 0 1 2 6 e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías e l 
2 8 d e A b r i l d e 2 0 0 3 , e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón M a n t a , e l 2 1 d e A b r i l d e l 2 0 0 3 . 

S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a a c t i v i d a d p e s q u e r a e n t o d a s s u s f a s e s , t a l e s c o m o e l c u l t i v o , extracción 
y p r o c e s a m i e n t o d e t o d a c l a s e d e p e c e s , m o l u s c o s , crustáceos y demás e s p e c i e s bioacuáticas, así 
c o m o s u s a c t i v i d a d e s c o n e x a s a l a comercialización e n l o s m e r c a d o s n a c i o n a l e s e i n t e r n a c i o n a l e s , 
a l m e r c a d e o , p r o c e s a m i e n t o y comercialización i n t e r n a y e x t e r n a d e p r o d u c t o s y s u b p r o d u c t o s d e l 
m a r y a f i n e s . 

E l p l a z o d e duración d e l a Compañía e s e l d e c i n c u e n t a ( 5 0 ) años, c o n t a d o s a p a r t i r d e l 5 d e m a y o 
d e l 2 0 0 3 f e c h a e n l a q u e s e inscribió e l c o n t r a t o e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l . 

S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l s e e n c u e n t r a u b i c a d o e n e l K m . 4 Vz v i a M a n t a - M o n t e c r i s t i , c u e n t a c o n r e g i s t r o 
Único d e C o n t r i b u y e n t e N o . 1 3 9 1 7 2 3 3 1 8 0 0 1 y s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s P e s c a marítima y C o n t i n e n t a l 
d e P e c e s , Crustáceos y M o l u s c o s y l a a c t i v i d a d s e c u n d a r i a e s l a Conservación y e n v a s a d o d e 
p r o d u c t o s d e p e s c a d o m e d i a n t e cocción e n s a l s a s , desecación, a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

D e a c u e r d o a l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s número 1 3 9 1 7 2 3 3 1 8 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 0 7 d e 
D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l e s l a P E S C A M A R I T I M A Y C O N T I N E N T A L D E 
P E C E S , C R U S T A C E O S , M O L U S C O S y l a s e c u n d a r a , l a conservación y e n v a s a d o d e p e s c a d o 
m e d i a n t e cocción e n s a l s a s , desecación, a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

Situación d e l País 

E n e l a n o 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l 
dólar e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . 

E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u política d e 
l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , t a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

B A S E S D E L A PREPARACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 

L a compañía h a p r e p a r a d o s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s p o r r e q u e r i m i e n t o d e l a 
s u p e r i n t e n d e n c i a d e compañías. L a compañía también h a p r e p a r a d o e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s 
d e a c u e r d o c o n l o p r e v i s t o e n e l párrafo 9 d e l a N I C 2 7 , E s t a d o s F i n a n c i e r o s C o n s o l i d a d o s y 
S e p a r a d o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O C E A N F I S H S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s 
d e a c u e r d o c o n i a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a i e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B 
( C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y 
r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y 
a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i m i a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . 

E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación 
o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O C E A N F I S H S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Kiorma 
NIIF 10 y 
NIC 28 
NIIF 11 

NIIF 14 

NIC 16 y 
NIC 38 
NIC 16 y 
NIC 41 

NIC 27 

NIIF 5 

NIIF 7 

NIC 1 

NIC 19 

NIC 34 

Tema 
Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 

asociadas y negocios conjuntos 
Enmienda Sobre la confabdización de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas. 
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades 
reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerían como 
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para 
serdiferidos. 
Enmienda, Aclaración sobre los métodos aceptables de depreciación y 
amortización. 
Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben contabilizarse como 
propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricación 

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para 
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas en sus estados financieras separados, de acuerdo a NIC 28. 
Mejora. Clarificación de ciertostemas relacionados a la clasificación entre activos 
mantenidos para la venta o para su distribución 
Mejora. Modificación de la revelación de los contratos de prestación de servicios y 
relevaciones requeridas para (os estados financieros interinos 

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y 
subtotales, ñolas y otros resultados integrales 

Mejora. Clarificación de modo de delermínarla tasa de descuento para las 

obligaciones por beneficios post-empleo 

Mejora. Clarificación de lo relacionado con información revelada en el reporte 
interino y las referencias del mismo 

Aplicación obligatoria para 
ejercicios iniciados a partir 

de: 

1deenerodel2016 

Ide enero del201B 

1deenerodel2016 

1de enero del 2016 

1deenerodel2016 

1 de enero del 2016 

1de julio del2016 

1de julio del2016 

lde julio del2016 

ldeJuiiodel2Die 

lde julio del2016 

NIIF 10. NIIF 
12 Y NIC 28 

NIIF 9 
NIIF 9 

NIIF 15 

Enmiendas. Clarrficación de ciertos aspectos sobre (a preparactón y elaboración 
de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método de valor 
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de Inversión 
Mejora, Reconocimiento y medición de activos financieros 

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 
permitir reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados 
financieros, además, permite los cambios de ios llamados "créditos propios". 
Mejora. Requerimientos para neconocimiento de ingresos que aplican a todos los 
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguróse 
instrumentos financieros). 

1dejuliodel2016 

1 de enero del 2016 
1deenerodeI2018 

lde enero del2018 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
financieros e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l p e r i o d o 
i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a ( a : i ) " N I I F 5 - A c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a l o s 
p r o c e d i m i e n t o s s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y 
distribución; i i ) " N I I F 7 - " I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a 
d e t e r m i n a r s i l o s c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e 
l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; iíi) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s 
a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a q u e a l d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s 
p o s t - e m p l e o , l o i m p o r t a n t e e s l a m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o e l país d o n d e s e g e n e r a n " ; y , i v ) 
" N I C 3 4 - Información financiera i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e l a revelación d e información 
f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e i n t e r m e d i o . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 
2 0 1 6 , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o 
s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s 
a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e l c u a l f u e e m i t i d o e l 1 9 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e 
a l público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e l a s e n m i e n d a s h a s t a e l 1 7 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 . 

a) Bases de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o 
histórico. E l c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o 
d e l o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e 
i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n ( o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s están 
e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 
d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e t a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

c) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) Juicios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s 
y u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s y s u s 
n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l e s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o 
l a s r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n 
l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n 
q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e 
l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o 
s e e s t i m a e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase 
a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 7 , 1 ) . 

Vida útil de Activos Fijos 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s A c t i v o s F i j o s . C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a 
Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e e s t o s 
a c t i v o s . 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s 
s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . 
C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r 
p l a n e s d e pensión. O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e 
pensión s e b a s a n e n p a r t e s , e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e 
N o t a 3 . 1 3 . 2 ) . 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s 
años q u e s e p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a i e f e c t i v o i n c l u y e n e ! e f e c t i v o e n c a j a , l o s depósitos a l a v i s t a e n e n t i d a d e s 
d e crédito y o t r a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s 
o m e n o s , n e t o d e s o b r e g i r o s . 

3 . 2 Activos y Pasivos Financieros 

3 . 2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v a s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) "préstamos 
y c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l 
c u a l s e a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a 
clasificación a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación. 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a d l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s 
n o c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s 
p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a 
Administración t i e n e l a intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . L a s i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e 
c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e ! e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y a 
compañías r e l a c i o n a d a s S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s 
m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o . 

3 . 2 . 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o 
a l a f e c h a d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o 
p a g a r e l p a s i v o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e 
a través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 
l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e a m p l i a más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito 
n o r m a l e s . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

c Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e l a 
Compañía p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. Sí s e 
e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operación, s i e s t e 
f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e 
amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r pérdidas 
p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r 

o Otras Cuentas por Cobrar: R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a e m p l e a d o s 
y a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s 
t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e 1 a 3 m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 
s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s c u a n d o s e h a 
e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r s u p a g o . 

Otros pasivos financieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l 
i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 
s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o Obílgaclones financieras: S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e 
d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o 
e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u contratación, 
P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e interés p a c t a d a s . 
L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n 
e l f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o c o n s o l i d a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c Cuentas por pagar comerciales: S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o 
g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o 
p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y 
g e n e r a n i n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l 
r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n d a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s 
y b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 Compensación de Instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s 
i m p o r t e s r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o 
y c a n c e l a r e ! p a s i v o simultáneamente. 

3.3 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s I m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s 
a s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s 
l o s g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e 
e n c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s 
i n v e n t a r i o s , h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a 
pérdida. 

3.4 Activos Fijos 

L o s t e r r e n o s , c o n s t r u c c i o n e s y m a q u i n a r i a y e q u i p o s , q u e c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a p l a n t a d e 
producción, i n s t a l a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o u t i l i z a d o p a r a l a producción, s e r e c o n o c e n p o r s u 
v a l o r r a z o n a b l e , d e t e r m i n a d o e n b a s e a v a l o r a c i o n e s r e a l i z a d a s p o r t a s a d o r e s e x t e r n o s 
I n d e p e n d i e n t e s , m e n o s l a depreciación c o r r e s p o n d i e n t e s e n e l c a s o d e l a s c o n s t r u c c i o n e s y 
m a q u i n a r i a y e q u i p o . L a s v a l o r a c i o n e s s e l a s r e a l i z a n c o n r e g u l a r i d a d s u f i c i e n t e p a r a a s e g u r a r q u e 
e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o r e v a l o r i z a d o n o d i f i e r a s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e s u I m p o r t e e n l i b r o s . 
C u a l q u i e r depreciación a c u m u l a d a e n l a f e c h a d e revalorlzación s e e l i m i n a c o n t r a e l i m p o r t e b r u t o 
e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l i m p o r t e n e t o s e r e - e x p r e s a a l I m p o r t e r e v a l o r i z a d o d e l a c t i v o . E l r e s t o d e 
A c t i v o s F i j o s , s e c o n t a b i l i z a p o r s u c o s t o histórico m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l c o s t o histórico i n c l u y e l o s g a s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l o s e l e m e n t o s . L o s 
c o s t e s p o s t e r i o r e s s e i n c l u y e n e n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o o s e r e c o n o c e n c o m o u n a c t i v o 
s e p a r a d o , según c o r r e s p o n d a , sólo c u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s 
a s o c i a d o s c o n l o s e l e m e n t o s v a y a n a f l u i r a l a compañía y e l c o s t e d e l e l e m e n t o p u e d a d e t e r m i n a r s e 
d e f o r m a f i a b l e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a p a r t e s u s t i t u i d a s e d a d e b a j a c o n t a b l e m e n t e . E l r e s t o d e 
g a s t o p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o 
f i n a n c i e r o e n q u e s e i n c u r r e e n e l m i s m o . 

L o s i n c r e m e n t o s e n e l I m p o r t e e n l i b r o s q u e s u r g e n d e l a revalorización d e l o s t e r r e n o s , e d i f i c i o s y 
m a q u i n a r i a y e q u i p o a l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l y s e p r e s e n t a d e n t r o d e o t r a s r e s e r v a s e n e l p a t r i m o n i o 
n e t o . L a s d i s m i n u c i o n e s q u e c o m p e n s a n i n c r e m e n t o s p r e v i o s d e l m i s m o a c t i v o s e cargan c o n t r a 
o t r a s r e s e r v a s d i r e c t a m e n t e e n e l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l ; l a s d i s m i n u c i o n e s r e s t a n t e s s e c a r g a n a l a 
c u e n t a d e r e s u l t a d o s . C a d a año l a d i f e r e n c i a e n t r e l a depreciación b a s a d a e n e l i m p o r t e e n l i b r o s 
r e v a l o r i z a d o d e l a c t i v o c a r g a d a a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s y l a depreciación b a s a d a e n s u c o s t e 
o r i g i n a l s e t r a s p a s a d e s d e " o t r a s r e s e r v a s " a " g a n a n c i a s a c u m u l a d a s " . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e A c t i v o s F i j o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T i e m DO P o r c e n t a i e 

T e r r e n o I n d e f i n i d o I n d e f i n i d o 
E d i f i c i o s 2 0 años 5 % 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 0 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 1 0 % 
Vehículos 5 años 2 0 % 
B a r c o s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 
E q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 años 1 0 % 

Propiedades de inversión. 

L a s p r o p i e d a d e s d e inversión s o n i n m u e b l e s m a n t e n i d o s c o n l a f i n a l i d a d d e o b t e n e r r e n t a s p o r 
a r r e n d a m i e n t o o p a r a c o n s e g u i r apreciación d e c a p i t a l e n l a inversión o a m b a s c o s a s a l a v e z , p e r o 
n o p a r a l a v e n t a e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , u s o e n l a producción o a b a s t e c i m i e n t o d e b i e n e s o 
s e r v i c i o s , o p a r a propósitos a d m i n i s t r a t i v o s . L a s p r o p i e d a d e s d e inversión s e v a l o r i z a n a l c o s t o a l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e a l c o s t o histórico m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o . 

E l c o s t o i n c l u y e g a s t o s q u e s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a p r o p i e d a d d e Inversión. 

E l c o s t o d e a c t i v o s c o n s t r u i d o s p o r l a p r o p i a E n t i d a d i n c l u y e e l c o s t o d e l o s m a t e r i a l e s y l a m a n o d e 
o b r a d i r e c t a , c u a l q u i e r o t r o c o s t o d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e a l p r o c e s o d e h a c e r q u e e l a c t i v o s e a a p t o 
p a r a t r a b a j a r p a r a s u u s o p r e v i s t o y l o s c o s t o s p o r préstamos c a p i t a l i z a d o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C u a l q u i e r g a n a n c i a o pérdida p o r i a v e n t a d e u n a p r o p i e d a d d e inversión ( c a l c u l a d a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e l a u t i l i d a d n e t a o b t e n i d a d e l a disposición y e l v a l o r e n l i b r o s d e l e l e m e n t o ) s e 
r e c o n o c e e n r e s u l t a d o s . 

C u a n d o s e v e n d e u n a p r o p i e d a d d e inversión q u e s e clasificó a n t e r i o r m e n t e c o m o A c t i v o s F i j o s , 
c u a l q u i e r m o n t o r e l a c i o n a d o i n c l u i d o e n l a r e s e r v a d e revaluación s e t r a n s f i e r e a l a s g a n a n c i a s 
a c u m u l a d a s 

C u a n d o e l u s o d e u n i n m u e b l e c a m b i a , s e r e c l a s i f i c a c o m o A c t i v o s F i j o s , s u v a l o r r a z o n a b l e a l a 
f e c h a d e reciasiticación s e c o n v i e r t e e n s u c o s t o p a r a s u p o s t e r i o r contabilización. 

3.5 Inversiones en subsidiarlas 

S o n s u b s i d i a r i a s a q u e l l a s i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s q u e p o s e e l a Compañía c o n e l 
f i n d e e j e r c e r c o n t r o l d e l a e n t i d a d r e c e p t o r a d e l a inversión. El c o n t r o l s e o b t i e n e c u a n d o l a 
Compañía p o s e e e l p o d e r p a r a d i r i g i r l a s políticas f i n a n c i e r a s y o p e r a t i v a s d e u n a e n t i d a d c o n e l f i n 
d e o b t e n e r b e n e f i c i o s d e s u s a c t i v i d a d e s . 

L u e g o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s 
c u a l q u i e r i m p o r t e a c u m u l a d o d e pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . L o s d i v i d e n d o s p r o v e n i e n t e s d e l a s 
i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s s o n r e c o n o c i d o s p o r l a Compañía e n l o s r e s u l t a d o s d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s e n l a f e c h a q u e l a Compañía o b t i e n e e l d e r e c h o l e g a l d e e x i g i r e l p a g o d e 
d i v i d e n d o s . 

3.6 Deterioro de activos 

Determinación de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar) 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más 
e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a 
pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r 
e s t i m a d o c o n f l a b i l i d a d . 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o I n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 

P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n 
l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n 
l a s c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n I m p a g o s . 
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P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l I m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e 
r e d u c e y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s s e p a r a d o s . L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e 
m e n c i o n a d o , realizó l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

Deterioro de activos no financieros (Activos Fijos y propiedades de inversión) 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l I m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o 
s e r r e c u p e r a b l e . S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e 
e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e 
e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o { u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L a p o s i b l e reversión d e 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía q u e s u f r e n u n a 
pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información f i n a n c i e r a . 

E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía 
r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L a Administración h a r e a l i z a d o l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e 
e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3.7 Proveedores 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s c o n p r o v e e d o r e s s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e 
h a n a d q u i r i d o d e l o s p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l a operación. L a s c u e n t a s a p a g a r s e 
c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e s i l o s p a g o s t i e n e n v e n c i m i e n t o a u n año o m e n o s ( o v e n c e n e n e l 
c i c l o n o r m a l d e operación, s i e s t e f u e r a s u p e r i o r ) . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s c o n p r o v e e d o r e s s e r e c o n o c e n I n i c i a l m e n t e a v a l o r r a z o n a b l e y 
p o s t e r i o r m e n t e s e v a l o r a n p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e t i p o d e Interés e f e c t i v o . 

3.8 Obligaciones con instituciones financieras 

L a s d e u d a s f i n a n c i e r a s s e r e c o n o c e n I n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e l a 
transacción e n l o s q u e s e h a y a i n c u r r i d o . P o s t e r i o r m e n t e , l a s d e u d a s f i n a n c i e r a s s e v a l o r a n p o r s u 
c o s t o a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o s d e l o s c o s t o s n e c e s a r i o s 
p a r a s u obtención) y e l v a l o r d e r e e m b o l s o s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a 
d e l a d e u d a d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o . 
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3.9 Estado de flujo de efectivo 

B a j o f l u j o s o r i g i n a d o s p o r a c t i v i d a d e s d e l a operación, s e i n c l u y e n t o d o s a q u e l l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , I n c l u y e n d o además l o s i n t e r e s e s p a g a d o s , l o s I n g r e s o s 
f i n a n c i e r o s y e n g e n e r a l , t o d o s a q u e l l o s f l u j o s q u e n o están d e f i n i d o s c o m o d e inversión o 
f i n a n c i a m i e n t o . C a b e d e s t a c a r q u e e l c o n c e p t o o p e r a c i o n a l u t i l i z a d o e n e s t e e s t a d o , e s más a m p l i o 
q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

3.10 Costo por intereses 

L o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s d e v e n g a d o s s o n r e c o n o c i d o s c o m o p a r t e d e l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s d e l 
p e r i o d o e n e l q u e s e i n c u r r e n . 

3.11 Impuesto a la renta 

E i g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e traía d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a i a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 

Impuesto a ia renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v l s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r l a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 
s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i l ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
i l i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l 
d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r I m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n I m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y 
c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d 
t r i b u t a r l a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3.12 Beneficio sociales 

I. Beneficio de corto plazo 

S e r e g i s t r a n e n el r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n 
e l e s t a d o d e r e s u l t a d o y oíros r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a . 

i ) R e m u n e r a c i o n e s f i j a s y v a r i a b l e s d e l o s f u n c i o n a r i o s d e l a Compañía: S e p r o v i s i o n a n y / o 
p a g a n d e a c u e r d o a l a política i n t e r n a e s t a b l e c i d a p o r l a Compañía. 

i i ) Décimo t e r c e r o y décimo c u a r t o s u e l d o y a p o r t e s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 
S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r , 

ii, Beneficios de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a 
c o n c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a 
obligación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a 
s e e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a i a Compañía. D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e 
c o n b a s e a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e 
crédito u n i t a r i o p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a 
d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e Interés d e l 5 . 5 0 % . E s t a t a s a 
d e interés s e d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r eí B a n c o C e n t r a l 
q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n 
términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 
Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s , 
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L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a N I C 1 9 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n I n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación I n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o 
c u a n d o e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n t o s e m p l e a d o s d e 
a c u e r d o a l a s n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

üL Participación de los trabajadores en las utilidades 

E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e r e c o n o c e r e n c o n c e p t o d e participación l a b o r a l e n 
l a s u t i l i d a d e s e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a , c o n b a s e e n 
l a s s u m a s p o r p a g a r e x i g i b l e s . 

3.13 Provisión corriente 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : 1) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , I i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s 
p a r a l i q u i d a r l a obligación y i i l ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s 
c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

3.14 Reconocimiento de Ingresos 

L o s I n g r e s o s s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n 
c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía 
p u e d e o t o r g a r . L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o 
s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s 
d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 
L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 
E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n R a b i l i d a d ; 
S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; 

y 
L o s c o s t o s I n c u r r i d o s , o p o r I n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b l l i d a d . 
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3.15 Reconocimiento de costos y gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e 
s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n 
e l p e r i o d o más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

3.16 Reserva Legal 

R e s e r v a L e a a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a 
distribución, e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o 
d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.17 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s I n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a 
v e z d e l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e 
l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F , s e p a r a d a d e l 
r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas 
a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s 
a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e i a Compañía. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

A continuación s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s riesgos q u e e n f r e n t a l a compañía, u n a 
caracterización y cuantificaclón d e e s t o s y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación a c t u a l m e n t e 
e n u s o p o r p a r t e d e l a compañía. 

Marco de Administración de Riesgo 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e c a p i t a l 
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a) Riesgo Crediticio 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s 
a n t e s d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n 
n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , 
t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l . N o s e e x c e d i e r o n 
l o s l i m i t e s d e crédito d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administración n o e s p e r a q u e l a Compañía 
I n c u r r a e n pérdida a l g u n a p o r desempeño d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o 
y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Calificación 
Entidad financiera 2015 2014 

B a n c o i n t e m a c i o n a l S . A . A A A - A A A -
B a n c o P i c h i n c h a C . A . A A A - A A A -
B a n c o Wells F a r g o ( E X - W a c k o v i a ) A A - A A -
B a n c o P r o m e r i c a A A + A A + 

b) Riesgo de liquidez 

L a G e r e n c i a F i n a n c i e r a d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión d e l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e 
s e h a c e n p r e v i s i o n e s d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e t i e n e l a Compañía, p a r a l o c u a l s e h a 
e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a 
Administración p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , 
así c o m o l a gestión d e l a l i q u i d e z d e l a Compañía. L a Administración m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z 
m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y m o n i t o r e a n d o c o n s t a n t e m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o y e c t a d o s y r e a l e s . 

L o s e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o m a n t e n i d o p o r l a Compañía y s a l d o s p o r e n c i m a d e l r e q u e r i d o p a r a l a 
administración d e l c a p i t a l d e t r a b a j o s e a d m i n i s t r a n e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s d e r e n t a f i j a q u e 
g e n e r a n i n t e r e s e s . E l c u a d r o a continuación a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a h a s t a l a f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
i n c l u y e n e n e l análisis s i s u s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s s o n e s e n c i a l e s p a r a l a comprensión d e l 
t i e m p o d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o . L o s m o n t o s r e v e l a d o s e n e l c u a d r o s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o n o 
d e s c o n t a d o s . 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 
M e n o s d e 1 

a ñ o 

M á s d e 1 

a ñ o 

S o b r e g i r o B a n c a r i o 2 4 5 . 1 7 4 _ 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 2 . 7 7 4 . 6 4 9 4 . 6 6 4 . 6 8 0 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 2 . 0 1 1 . 1 8 7 -

M e n o s d e 1 M á s d e 1 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 a ñ o a ñ o 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
3 . 6 6 9 . 0 5 2 

3 . 4 3 9 . 4 3 2 
5 . 3 0 9 . 3 0 6 

c) Riesgo de capital 

L a Administración g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía estará e n c a p a c i d a d d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o d e s u s a c c i o n i s t a s a 
través d e l a optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l o s 
d i s t i n t o s n e g o c i o s q u e d e s a r r o l l a . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . 

E l índice d e u d a - p a t r i m o n i o a j u s t a d o d e l a Compañía a l término d e l período d e b a l a n c e e r a e l 
s i g u i e n t e ; 

2015 2014 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 1 1 . 8 5 3 . 2 0 0 1 3 6 3 3 3 2 6 
M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 7 1 . 6 1 6 ) ( 1 3 4 . 5 3 3 ) 
D e u d a n e t a 1 1 . 7 8 1 . 5 8 4 1 3 , 4 9 8 . 7 9 3 
T o t a l p a t r i m o n i o 7 . 5 6 1 . 6 5 2 7 . 5 4 1 . 7 6 2 
Ratio de apalancamlento 155,81% 178,99% 

L a s p r i n c i p a l e s f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o d e l a Compañía f u e r o n c u e n t a s p e r p a g a r p r o v e e d o r e s y 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s I n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e 
A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e I n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o 
d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s 
a c c i o n i s t a s . 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 
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Activos financieros 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 

C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

Total activos financieros 

Pasivos financieros 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

Total pasivos financieros 

Al 31 de diciembre del 2015 
Corriente No corriente 

7 1 . 6 1 6 

2 . 5 4 0 . 3 7 4 

1 . 1 5 8 . 7 6 2 

3.770.752 

2 4 5 . 1 7 4 

2 , 7 7 4 . 6 4 9 

1 , 1 7 1 . 9 9 4 

5 5 9 . 7 8 2 

4.751.599 

9 . 0 5 6 

9.056 

4 . 6 6 4 . 6 8 0 

4.664.680 

Al 31 de diciembre del 2014 
Corriente No corriente 

1 3 4 . 5 3 3 

2 . 6 3 6 . 5 5 4 

1 . 7 9 3 . 3 5 7 

4.564.444 

3 , 6 6 9 . 0 5 1 

1 . 0 9 4 . 2 1 2 

4 3 5 . 1 7 5 

9 . 0 5 6 

9.056 

5 . 3 0 9 . 3 0 5 

5.198.438 5.309.305 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s Jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s Idénticos ( n i v e l 

1 ) 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a 

e l a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e 
p r e c i o s ) . 

• información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e 
d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a l o s préstamos c o n e n t i d a d e s 
f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s 
d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 2 4 d e 6 0 



OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Efectivo en: 
C a j a c h i c a 

C a j a p a r a c o m p r a d e p e s c a d o 

F o n d o s r o t a t i v o s 

C a j a A p e r t u r a F i d e i c o m i s o 

N o t a s d e C r é d i t o I v a 

C a j a e n P e s o s y e n S o l e s 

Depósito en cuenta corriente: 
B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 

B a n c o P r o m e r i c a S . A 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A 

B a n c o W a c h o v i a B a n k 

B a n c o W e l l s F a r g o (Ex W a c k o v í a ) 

Sobregiros 

B a n c o P r o m e r i c a S . A 

Al 31 de 

diciembre 

del 2015 

1 . 2 0 0 

3 1 . 3 5 0 

1 . 8 0 4 

1 . 0 0 0 

3 0 . 3 2 7 

4 8 

6 5 . 7 2 9 

5 . 8 8 7 

5 . 8 8 7 

7 1 . 6 1 6 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

1 . 2 0 0 

3 2 . 3 5 0 

2 . 8 0 4 

8 8 

3 6 . 4 4 2 

1 1 . 8 8 7 

5 7 . 7 2 0 

2 . 3 8 1 

2 8 , 5 4 7 

1 0 0 . 5 3 5 

( 2 . 4 4 5 ) 

( 2 . 4 4 5 ) 

1 3 4 . 5 3 2 

Véase además N o t a 3 . 1 

7. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES NO RELACIONADOS 

Composición: 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

L o c a l e s ( 1 ) 4 8 5 . 7 0 1 2 4 9 . 2 9 5 

D e l E x t e r i o r ( 2 ) 2 . 0 5 4 . 6 8 4 2 . 3 8 7 . 2 7 0 

2 . 5 4 0 . 3 8 5 2 , 6 3 6 , 5 6 5 

( - ) P r o v i s i ó n p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 1 1 ) ( 1 1 ) 

2 . 5 4 0 . 3 7 4 2 . 6 3 6 . 5 5 4 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . 

( 1 ) Véase composición: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

1 8 4 . 1 7 7 1 3 9 . 9 2 2 

3 2 . 1 2 7 

4 0 . 0 7 3 4 3 . 8 6 8 

9 1 . 8 0 0 

1 0 1 . 4 7 5 

5 4 8 

2 7 . 1 1 0 

8 . 4 1 5 

3 . 3 2 8 

2 . 9 6 2 

2 . 2 0 8 2 . 6 5 9 

2 . 2 4 8 

5 . 0 0 0 5 . 0 0 0 

9 . 2 2 5 2 . 7 4 5 

1 . 8 0 0 1 . 6 0 0 

1 . 1 9 3 

1 . 0 4 1 

3 . 6 4 6 2 0 . 6 2 6 

4 8 5 . 7 0 1 2 4 9 . 2 9 5 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

F o r t i d e x S . A 

F r a n c h i F i s h S . A 

P e s f r e s c o S . A 

A s i s e r v y S . A 

P r o c e s a d o r a N a c i o n a l d e A l i m e n t o s C . A P r o n a c a 

T a d e l S A 

M a r a m a r S . A 

R o m e r o S a n t o s J a i m e G o n z a l o 

M a r d e x M a r i s c o s d e E x p o r t a c i ó n S . A 

R o d r í g u e z F i e r r o J o s é 

L ó p e z B e l l o M a n u e l 

G a r c í a A c e n t a l e s D i s n e y M i l t o n 

G i l e r S a l t o s W i l i a m E f r é n 

A r t e a g a C e v a l l o s W i l t h o n 

C h i c a C e d e ñ o M a r í a F á t i m a 

F r a n c i s l a g o S . A 

Z a m b r a n o L u c a s R o s a 

O t r o s M e n o r e s 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) V é a s e c o m p o s i c i ó n ; 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

O d y s s e y E n t e r p i s e s I n c . 

B a m a S e a P r o d u c t s 

Mará perú S A C 

H & N G r o u p I n c . 

L i b e r t y S e a f o o d 

B a y N G u l f D B A S a v e O n S e a f o o d 

S h e l l & F i s h I m p o r t A n d E x p o r t C o . 

N o r t h A l l a n t i c h I n c . 

S o u t h e r n F i s h e r i e s L L C . 

C h i n a N a t i o n a l T o w n s h i p E n t e r p r i s e s C o r p o r a t i o n 

G B t c k u s C o n n p a n y R e n g m e 

T w i n T a i l s S e a f o o d C o r p o r a t i o n 

S u p e r F i s h S e a f o o d C o r p . 

K a t s u k u n i I n t e r n a t i o n a l C o . L t d . 

T h u y A n h T r a d i n g I m p o r t - E x p o r t S e r V c e L i m i t e 

C a p t T o m s S e a F o o d 

O t r o s 

3 8 1 . 7 2 0 

2 1 6 . 6 6 6 

4 8 . 0 1 1 

2 9 5 . 5 3 7 

6 7 0 . 7 2 7 

1 1 . 1 2 1 

2 6 0 

1 4 6 . 2 0 8 

1 4 0 

6 4 . 9 1 9 

2 0 9 . 0 0 0 

1 0 . 3 7 5 

2 . 0 5 4 . 6 8 4 

7 8 3 . 9 8 9 

5 9 7 . 0 5 1 

2 0 5 . 9 5 9 

1 7 3 . 8 8 2 

1 7 1 . 8 3 4 

1 1 3 . 6 3 6 

9 8 . 9 3 5 

5 8 . 0 0 6 

4 9 . 7 2 7 

3 1 . 7 7 5 

2 7 . 5 7 1 

7 4 . 9 0 5 

2 . 3 8 7 . 2 7 0 

A c o n t i n u a c i ó n s e m u e s t r a u n a n á l i s i s d e a n t i g ü e d a d d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s l o c a l e s a i c i e r r e 

d e c a d a a ñ o : 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

P o r v e n c e r 7 . 3 5 7 5 8 . 6 0 3 

V e n c i d a s 

l a S O d i a s 1 6 7 . 9 3 3 8 4 . 6 8 3 

3 1 a 6 0 d ías 5 6 . 7 8 6 7 0 . 6 5 9 

6 1 a 9 0 d ías 9 0 9 6 2 5 . 5 3 8 

9 1 a 1 2 0 d i a s 4 . 6 5 8 

M á s d e 1 2 0 2 3 9 . 8 7 1 9 . 8 1 2 

4 8 5 . 7 0 1 2 4 9 . 2 9 5 

( V é a s e p á g i n a s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s d e l e x t e r i o r a l 
c i e r r e d e c a d a año: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

P o r v e n c e r 1 . 0 9 9 . 5 8 5 1 . 8 7 3 . 0 3 5 
V e n c i d a s 
1 a 3 0 d i a s 
3 1 a 6 0 días 5 4 1 , 0 4 1 3 9 6 , 3 7 5 
6 1 a 9 0 d i a s 
9 1 a 1 2 0 días 2 . 0 1 1 7 5 . 7 5 7 
Más d e 1 2 0 4 1 2 . 0 4 7 4 2 . 1 0 3 

2 . 0 5 4 . 6 8 4 2 . 3 8 7 , 2 7 0 

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición: 

L o c a l e s ( 1 ) 

P r é s t a m o s ( 2 ) 

P r o v e e d o r e s d e c a m a r ó n 

Al 31 de 
diciem bre 
del2015 

Al 31 de 
diciem bre 
del2014 

8 3 0 , 5 5 0 

2 . 0 2 9 . 0 6 2 

6 0 5 , 4 7 2 

1 6 0 6 . 0 8 1 

5 , 9 7 9 

2 . 8 5 9 . 6 1 2 2 . 2 1 7 . 5 3 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a A n t i c i p o s E n t r e g a d o s a P r o v e e d o r e s p o r c o m p r a s d e M a t e r i a , l o s c u a l e s s o n 
a b o n a d o s o l i q u i d a d o s e n e l m o m e n t o q u e s e c u m p l e c o n l a e n t r e g a d e l p r o d u c t o y d e l a f a c t u r a , 
n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o d e c o b r o y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . Véase composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e y e s B e n i t e z J u a n R o s e n d o 

V e r a M e r o R o b e r t o D a n i e l 

C h i c a C e d e ñ o M a r í a F á t i m a 

V e r a A u x i l i o D i c i l f r e d o 

G i l e r S a l t o s W i l i a m E f r e n 

B r a v o F i g u e r o a A n g e l a M a r l e n e 

M e r o D e l g a d o N e l l y V i c e n t a 

M e r o D e l g a d o F r a n c i s c o C a l i x t o 

L ó p e z B e l l o M a n u e l 

Z a m b r a n o L u c a s R o s a C a r m e i i n a 

P r a d o M e s í a s J u a n C a r l o s 

F l o r e s R e y e s E s t u a r d o B e n j a m í n 

O i l l i g u a A n c h u n d i a P e d r o R a m ó n 

R e m i r e s A r e i i a n o R e v e r t o 

A l v i a M e d r a n d a M a n u e l G r e g o r i o 

R o d r í g u e z F i e r r o J o s é 

O t r o s 

Al 31 de 
diciembre 
del 2015 

2 0 7 . 7 0 0 

4 1 . 7 0 5 

5 0 . 9 6 3 

1 5 1 . 3 1 4 

5 0 . 8 7 6 

3 0 . 0 0 0 

3 4 . 5 0 0 

8 7 . 9 7 5 

3 6 . 4 0 7 

3 3 . 7 0 0 

2 9 . 0 1 8 

2 3 . 5 8 8 

1 3 . 6 2 6 

3 9 . 1 7 8 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

9 7 . 6 0 0 

5 0 . 9 6 3 

4 1 . 8 7 8 

4 6 . 9 2 0 

4 0 . 0 0 0 

3 6 . 5 0 0 

3 6 . 4 0 0 

3 5 . 7 3 2 

3 4 . 7 0 0 

2 9 . 0 1 8 

2 6 . 1 6 6 

2 2 . 0 0 0 

2 1 . 9 0 0 

1 4 . 9 0 6 

7 0 . 7 8 9 

8 3 0 , 5 5 0 6 0 5 . 4 7 2 

( 1 ) S o n préstamos o t o r g a d o s a P r o v e e d o r e s p e s q u e r o s c o n l a f i n a l i d a d d e l l e v a r a c a b o y c u m p l i r 
c o n s u s a c t i v i d a d e s d e p e s c a s , s o n a b o n a d o s o l i q u i d a d o s e n e l m o m e n t o q u e s e c u m p l e c o n 
i a e n t r e g a d e l p r o d u c t o y l a f a c t u r a , n o e x i s t e d e f i n i d o p l a z o d e p a g o , y n o d e v e n g a i n t e r e s e s . 
Véase composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

M e r o D e l g a d o F r a n c i s c o C a l i x t o 

R e y e s B e n i t e z J u a n R o s e n d o 

F l o r e s F r a n c o A l e j a n d r o H e r m o g e n e s 

F l o r e s V i l e A g u s t í n V i c e n t e 

M e r o R o s a d o V a l t e r F r a n c i s c o 

L ó p e z C a l d e r ó n T e ó f i l o M o d e s t o 

R o d r í g u e z F i e r r o J o s é 

A r c e E m a n u e l L u i s E d u a r d o 

P r a d o M e s í a s J u a n C a r l o s 

V e r a A u x i l i o D i c i l f r e d o 

C h i c a C e d e ñ o M a r í a F á t i m a 

Z a m b r a n o L u c a s R o s a C a r m e i i n a 

I n t r i a g o N a z a r e n o J i m m y L e o v i g i l d o 

A l v a M e d r a n d a M a n u e l G r e g o r i o 

L ó p e z B e l l o M a n u e l 

D e l g a d o V a l e n c i a D a v i d G u i l l e r m o 

F l o r e s R e y e s E s t u a r d o B e n j a m í n 

G i l e r S a l t o s W i l i a m E f r e n 

O t r o s 

Al 31 de 

diciembre 

del 2015 

3 3 3 . 5 5 0 

2 4 0 . 9 0 0 

1 1 0 . 5 0 0 

3 1 2 . 0 0 0 

2 9 . 2 2 6 

1 1 0 . 6 6 4 

7 0 . 0 0 0 

9 0 . 2 8 3 

3 2 . 8 5 0 

3 6 . 8 6 1 

3 0 . 0 9 9 

1 2 9 . 7 8 0 

2 2 . 5 0 0 

1 2 2 . 0 3 9 

2 9 6 . 5 7 0 

6 1 . 2 4 1 

Al 31 de 

diciembre 

del 2014 

3 0 6 . 0 0 0 

3 3 3 . 9 9 0 

1 2 4 . 6 5 1 

1 4 4 . 2 0 0 

1 1 3 . 3 5 0 

6 2 . 2 2 0 

6 5 . 0 0 0 

5 9 . 6 4 5 

4 6 . 2 9 2 

3 7 . 1 2 1 

3 2 . 8 5 0 

4 2 . 8 0 0 

3 0 . 0 9 9 

2 6 . 9 7 0 

2 2 . 5 0 0 

4 0 . 6 4 8 

2 1 . 9 0 0 

9 5 . 8 3 5 

2 . 0 2 9 . 0 6 2 1 . 6 0 6 . 0 8 1 

9. EMPLEADOS 

C o m p o s i c i ó n : 

( V é a s e p á g i n a s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

P r é s t a m o s a t r a b a j a d o r e s 3 1 . 0 S 1 4 5 . 1 0 1 

P r é s t a m o s a e v e n t u a l e s 1 . 8 4 7 1 . 8 4 7 

A n t i c i p o a t r a b a j a d o r e s y e v e n t u a l e s 2 . 8 5 4 1 . 9 5 4 

P r é s t a m o a p e r s o n a l d e c a m a r ó n 1 7 7 3 . 7 5 8 

A n t i c i p o a l i m e n t a c i ó n p e r s o n a l d e p e s c a d o 6 1 2 2 3 4 

O t r o s 1 . 4 3 4 1 . 2 6 6 

3 8 , 0 1 5 5 4 . 1 6 0 

E s t o s v a l o r e s s o n d e s c o n t a d o s d e m u t u o a c u e r d o e n s u s r e s p e c t i v o s r o l e s m e n s u a l e s , n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n d e v e n c i m i e n t o c o r r i e n t e . 

IMPUESTOS POR RECUPERAR. 

Composición; 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

A n t i c i p o i m p u e s t o a l a R e n t a ( 1 ) 1 9 6 . 4 0 9 2 5 1 . 4 5 3 

R e t e n c i ó n I V A e n c o m p r a s ( 2 ) 1 6 9 . 9 9 5 2 1 7 . 2 6 1 

R e t e n c i ó n e n l a F u e n t e ( 1 ) 2 7 . 0 1 9 3 6 . 3 5 6 

C r é d i t o T r i b u t a r i o s d e a ñ o s a n t e r i o r e s ( 1 ) 3 1 . 2 7 5 1 3 . 6 5 1 

R e t e n c i ó n e n l a F u e n t e - ( V A ( 1 ) 2 1 . 6 1 4 -

4 4 6 , 3 1 2 5 1 8 . 7 2 1 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o y p a g o d e l 
A n t i c i p o Mínimo d e I m p u e s t o R e n t a . Véase además N o t a 1 9 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s q u e l a compañía utilizará c o m o crédito t r i b u t a r i o e n declaración 
m e n s u a l d e I V A p o r a d q u i s i c i o n e s l o c a l e s e i m p o r t a c i o n e s . E l I V A e n c o m p r a s p u e d e s e r 
r e c l a m a d o a l S R I d e a c u e r d o a l A r t . 7 2 d e l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o ( I V A p a g a d o 
e n a c t i v i d a d e s d e exportación). 
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OCEANFISH S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

D e u d o r e s v a r i o s ( 1 ) 9 8 0 . 8 8 2 1 . 6 1 1 . 9 7 1 

S e g u r o p a g a d o p o r a n t i c i p a d o ( 2 ) 1 1 8 . 7 3 5 1 1 1 . 7 0 5 

A c t i v o s p a r a i a \ « n t a ( 3 ) 5 2 . 0 3 3 5 2 . 0 3 3 

D o c u m e n t o s p o r c o b r a r 7 . 0 0 0 1 7 . 5 3 6 

D e p ó s i t o s e n g a r a n t í a 1 1 2 1 1 2 

1 . 1 5 8 . 7 6 2 1 . 7 9 3 . 3 5 7 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , e n t r e g a d o s a : 
Importación C o r e a n a M a q u i n a r i a s I m k o r m a s a S . A . p o r US$0,OÜ ( 2 0 1 4 : U S $ 8 0 . 0 0 0 ) , A s i s e r v y 
S . A . p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 4 1 . 0 8 0 ) , F e r v a r g o S . A . p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : 
US$47.251),Rodríguez Barbearán Jazmín C r i s t i n a p o r U S $ 5 0 . 0 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 0 . 0 0 0 ) , V i l l a c i s 
Peláez S u s a n a María p o r U S $ 5 0 . 0 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 0 . 0 0 0 ) , F u e n t e s María I s a b e l p o r U S $ 3 2 . 0 8 2 
( 2 0 1 4 : U S $ 3 2 . 0 8 2 ) , Dueñas W o o d R i c a r d o Andrés p o r U S $ 2 8 . 5 0 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 8 . 5 0 3 ) , W o n g 
S i o n C a r l o s S a n t i a g o p o r U S $ 2 1 Q . 2 6 8 ( 2 0 1 4 : U S S 2 1 0 , 2 6 8 ) , O r e m p l a s S . A . p o r U S $ 1 4 1 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 1 4 1 . 3 3 7 ) , T u n a F i s h C . p o r U S $ 3 8 1 . 3 5 5 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 1 0 . 2 6 8 ) , López Ordoñez M i g u e l Ángel 
p o r U S $ 2 2 . 9 5 2 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 a . 6 0 9 ) , Cedeño M o r e i r a Héctor E u d a l d o p o r U S $ 9 3 . 3 1 0 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 3 2 . 7 8 6 ) , A b a t a Parreño María J u d i t h p o r U S $ 2 7 , 0 4 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 0 , 0 0 ) , A l a v a F a g g i o n i 
A l f o n s o p o r U S $ 3 9 . 2 2 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 0 , 0 0 ) , y o t r o s p o r U S $ 4 6 . 0 0 1 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 4 7 . 7 8 7 ) n o t i e n e n 
d e f i n i d o p l a z o d e p a g o s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a pólizas d e s e g u r o d e l a Compañía L i b e r t y S e g u r o s S . A . A continuación s u 
composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 1 4 

P ó l i z a 

N ú m e r o T i p o d e S e g u r o 

5 0 1 0 7 5 - G I n c e n d i o y L i n e a s a l i a d a s 

5 0 0 6 2 2 - G R o b o 

5 0 0 4 0 6 - G E q u i p o Bec t r ón i co 

5 0 0 5 3 0 - G F i d e l i d a d 

5 0 0 1 7 2 - G T r a n s p o r t e d e d i e n e r o 

5 0 0 1 7 9 - G R o t u r a d e m a q u i n a r i a 

5 1 1 1 2 8 - G Veh ícu los 

5 0 0 4 3 4 - G T r a n s p o r t e I n t e r n o 

5 0 0 1 6 4 - G T r a n s p o r t e A b i e r t o 

5 0 0 2 5 0 - G E q u i p o y M a q u i n a r i a d e C o n t r a t i s t a 

5 0 0 2 5 0 - G L u c r o C e s a n t e 

5 0 0 8 9 9 - G A c c i d e n e t s P e r s o n a l e s 

5 0 0 1 6 4 - G T r a n s p o r t e A b i e r t o 

5 0 2 7 0 - 3 0 1 4 5 9 R e s p o n s a b i l i d a d O v i l 

V i g e n c i a 

V a l o r 

D e s d e H a s t a P r i m a (2) 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 2 7 . 3 9 9 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 1 . 3 1 6 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 9 7 6 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 5 8 3 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 1 . 7 5 3 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 9 . 4 6 8 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 2 7 . 5 6 4 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 8 . 3 9 7 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 1 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 1 , 8 6 6 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 7 . 7 3 8 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 9 . 7 0 7 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 1 6 . 3 0 8 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 3 / 1 2 / 2 0 1 6 5 . 6 5 9 

1 1 8 . 7 3 5 

2 0 1 4 

P ó l i z a 

N ú m e r o Tipo de S e g u r o 

5 0 1 0 7 5 - G I n c e n d i o y L i n e a s a l i a d a s 

5 0 0 6 2 2 - G R o b o 

5 0 0 4 0 6 - G E q u i p o Bec t r ón i co 

5 0 0 5 3 0 - G F i d e l i d a d 

5 0 0 1 7 2 - G T r a n s p o r t e d e d i e n e r o 

5 0 0 1 7 9 - G R o t u r a d e m a q u i n a r i a 

5 1 1 1 2 8 - G Veh ícu ios 

5 0 0 4 3 4 - G T r a n s p o r t e i n t e r n o 

5 0 0 1 6 4 - G T r a n s p o r t e A b i e r t o 

5 0 0 2 5 0 - G E q u i p o y M a q u i n a r i a d e C o n t r a t i s t a 

5 0 0 2 5 0 - G L u c r o C e s a n t e 

5 0 0 8 9 9 - G A c c i d e n e t s P e r s o n a i e s 

5 0 0 1 6 4 - G T r a n s p o r t e A b i e r t o 

V i g e n c i a 

V a l o r 

D e s d e H a s t a P r i m a ( 2 ) 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 7 , 3 9 9 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 1 . 3 1 6 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 9 7 6 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 5 8 3 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 3 2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 1 7 5 3 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 9 . 4 6 8 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 6 1 9 3 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 8 3 9 7 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 1 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 1 . 8 6 6 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 7 . 7 3 8 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 3 2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 9 . 7 0 7 

2 3 / 1 2 / 2 0 1 4 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 1 6 3 0 8 

1 1 1 . 7 0 5 
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( 3 ) V a l o r g e n e r a d o p o r l a implementación d e l a N l l F , q u e l a Compañía determinó e n e l análisis 
d e A c t i v o s F i j o s c l a s i f i c a r l o c o m o m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a p o r u n a m a q u i n a r i a , según N l l F 5 . 
A l a f e c h a aún n o h a p o d i d o s e r n e g o c i a d o . 

12. INVENTARIOS 

Composición; 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

P r o d u c t o s e n P r o c e s o ( 1 ) 1 . 4 2 7 . 5 6 8 2 . 0 7 7 , 7 6 9 

M a t e r i a P r i m a ( 2 ) 1 . 3 0 1 4 0 3 , 1 5 7 

P r o d u c t o T e r m i n a d o ( 3 ) 7 9 1 . 1 7 7 1 . 1 9 4 , 7 4 0 

M a t e r i a l d e E m p a q u e s ( 4 ) 5 3 0 . 8 5 8 6 1 0 . 4 3 7 

C o m b u s t i b l e y o t r o s 2 . 6 7 1 6 . 4 8 6 

2 . 7 5 3 . 5 7 5 4 . 2 9 2 , 5 8 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l s t o c k d e : A i b a c o r a p o r U S $ 7 6 . 5 5 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 1 . 2 2 8 ) , E s p a d a s p o r 
U S $ 4 2 4 . 7 9 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 8 0 . 3 9 1 ) , D o r a d o p o r U S $ 5 7 6 . 2 2 2 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 7 4 3 . 9 0 7 ) , camarón p o r 
U S $ 7 0 . 8 6 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 2 2 , 6 5 9 ) , y S u b p r o d u c t o s p o r U S $ 2 7 9 . 1 3 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 0 9 . 5 8 4 ) , 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l s t o c k d e : Atún p o r U S $ 0 . 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 , 0 2 1 ) , D o r a d o p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 3 5 6 . 6 5 2 ) , p a r a V e n t a L o c a l p o r U S $ 7 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 5 . 0 0 4 ) y V a r i o s p o r U S $ 1 . 2 2 7 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 4 8 0 ) . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a l s t o c k d e : Camarón p o r U S $ 2 3 7 . 4 0 1 ( 2 0 1 4 : U S $ 3 7 1 . 4 7 9 ) , D o r a d o p o r 
U S $ 3 7 3 . 9 3 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 8 9 , 9 7 8 ) , Pelágicos p o r U S S 1 0 9 . 6 6 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 7 3 . 0 5 2 ) , V e n t a L o c a l 
p o r U S $ 3 8 7 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 4 . 7 1 3 ) , V e n t a L o c a l Pelágicos p o r U S S 7 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 7 . 8 1 1 ) , H i e l o p o r 
U S $ 1 . 2 1 8 ( 2 0 1 4 : U S $ 9 7 2 ) y O t r o s p o r U S $ 6 8 . 4 9 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 9 6 . 7 3 5 ) . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a l s t o c k d e : Plástico p o r U S $ 2 0 2 . 9 7 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 5 4 . 7 2 7 ) , C a j a s p a r a camarón 
p o r U S $ 8 2 . 1 7 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 9 0 . 7 0 7 ) , C a j a s p o r U S $ 6 5 . 9 7 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 0 , 0 0 ) , O t r o s Camarón p o r 
U S $ 1 3 . 3 6 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 0 , 0 0 ) , G r a p a s , z u n c h o s , c i n t a s d e e m p a q u e , s e l l o s y e t i q u e t a s p o r 
U S $ 1 1 2 . 5 8 2 ( 2 0 1 4 : U S $ 6 4 . 0 7 2 ) , F u n d a s d e e m p a q u e a l vacío p o r U S $ 3 6 . 1 7 5 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 3 1 . 6 2 2 ) y o t r o s m e n o r e s p o r U S $ 1 7 . 6 0 1 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 6 9 . 3 0 9 ) . 

Véase además N o t a 3 . 3 . 
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ACTIVOS FIJOS 

C o r r posición: 
Al 31 de A) 3 1 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

No Depreciables: 
T e r r e n o 3 1 3 . 9 7 6 3 1 3 . 9 7 8 

T e r r e n o R e v a l u a d o 9 0 0 . 0 3 8 9 0 0 . 0 3 8 

C o n s t r u c c i o n e s e n P r o c e s o 1 3 8 . 7 7 7 1 3 . 6 9 4 

Depreciables: 
E d i f i c i o 2 . 1 6 5 . 4 0 6 2 . 1 6 5 . 4 0 6 

M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 3 . 3 2 1 . 6 8 1 3 . 2 5 0 . 9 1 7 

V e h í c u l o s 7 2 7 . 2 5 5 7 2 7 . 2 5 5 

M u e b l e s y E n s e r e s 5 2 . 1 8 2 5 2 . 1 8 2 

E q u i p o s d e O f i c i n a 7 1 . 1 4 3 7 1 . 1 4 3 

E q u i p o s A u x i l i a r e s 1 1 9 . 2 4 0 1 1 9 . 2 4 0 

I n s t a l a c i o n e s 2 4 7 . 5 1 9 2 4 7 . 5 1 9 

E d i f i c i o P l a n t a d e C a m a r ó n 1 . 1 7 0 . 9 6 2 1 . 1 7 0 . 9 6 2 

I n s t a l a c i ó n P l a n t a d e c a m a r ó n 3 8 . 1 2 0 3 8 . 1 2 0 

M a q u i n a r i a s y E q u i p o s P l a n t a d e C a m a r ó n 1 . 4 9 4 . 3 7 3 1 . 4 9 6 , 5 7 5 

M u e b l e s y E n s e r e s P l a n t a d e c a m a r ó n 1 6 . 1 1 3 1 6 . 1 1 3 

E q u i p o s d e O f i c i n a P l a n t a d e C a m a r ó n 8 . 0 5 4 8 . 0 5 4 

V e h í c u l o s P l a n t a d e C a m a r ó n 3 3 9 . 9 4 8 3 6 6 . 7 0 6 

B a r c o s 5 3 3 . 3 6 8 5 3 3 . 3 6 8 

E q u i p o s A u x i l i a r e s P l a n t a d e C a m a r ó n 8 . 8 5 6 8 . 8 5 6 

E d i f i c i o P l a n t a d e H i e l o 2 4 2 . 2 8 8 2 4 2 . 2 8 8 

I n s t a l a c i o n e s P l a n t a d e H i e l o 1 0 . 6 1 6 1 0 . 6 1 6 

M a q u i n a r i a y E q u i p o s P l a n t a d e H i e l o 6 1 . 8 8 2 6 1 . 8 8 2 

E q u i p o s d e C o m p u t a c i ó n 4 1 . 0 6 5 3 6 . 9 6 7 

1 2 . 0 2 2 . 8 6 4 1 1 . 8 5 1 , 8 7 9 

( m e n o s ) D e p r e c i c a c i ó n A c u m u l a d a ( 7 . 0 2 9 . 5 9 3 ) ( 6 . 2 6 4 . 4 5 2 ) 

4 . 9 9 3 . 2 7 1 5 . 5 8 7 . 4 2 7 
B U 

M o v i m i e n t o d e l a n o : 
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Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 5 . 5 8 7 . 4 2 7 6 . 3 0 7 . 0 2 9 

( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 199 .976 1 2 2 . 3 8 9 

( - ) B a j a s ( 2 8 . 9 9 0 ) ( 3 . 7 4 2 ) 

( - } Deprec iac ión d e l a ñ o ( 7 6 5 . 1 4 2 ) ( 8 3 8 . 2 4 9 ) 

S a l d o N e t o a l f i n a l d e l a ñ o 4 . 9 9 3 . 2 7 1 5 . 5 8 7 . 4 2 7 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s c o r r e s p o n d e n a : T e r r e n o s U S S O . O O ( 2 0 1 4 : U S $ 6 , 7 7 3 ) , E d i f i c i o s p o r 
U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 6 . 5 5 6 ) , M a q u i n a r i a s y E q u i p o s p o r U S $ 7 0 . 7 6 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 5 . 9 2 6 ) , 
Vehículos p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 6 3 4 1 ) , C o n s t r u c c i o n e s e n P r o c e s o p o r U S $ 1 2 5 . 0 8 4 
( 2 0 1 4 : U S $ 0 . 0 0 ) , E q u i p o s d e computación p o r U S $ 4 , 1 2 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 , 2 8 1 ) e I n s t a l a c i o n e s 
ÜS$0,00 ( 2 0 1 4 : U S S 1 1 . 5 1 2 ) . 

14. INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición: 
Proporción de participación accionaria y 

poder de voto 
Nombre asociada Actividad principal 2015 2014 

P r o m o p e s c a S A p ^ ^ ^ .^ .^^ 1 . 4 0 3 . 5 0 0 1 . 4 0 3 5 0 0 

O c e a n F a r m S A 4 0 0 . 6 4 0 4 0 0 6 4 0 

1 . 8 0 4 , 1 4 0 1 . 8 0 4 . 1 4 0 

Eí s a l d o e n l i b r o s y e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l d e l a s i n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s e s c o m o s i g u e : 

Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable 

Al 3 1 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del diciembre diciembre 
2015 2014 del 2015 del 2014 

P r o m o p e s c a S . A 1 . 4 0 3 . 5 0 0 1 . 4 0 3 . 5 0 0 1 4 0 3 , 5 0 0 1 . 4 0 3 . 5 0 0 

O c e a n F a r m S . A 4 0 0 . 6 4 0 4 0 0 . 6 4 0 4 0 0 . 6 4 0 4 0 0 . 6 4 0 

1 . 8 0 4 . 1 4 0 1 . 8 0 4 . 1 4 0 1 8 0 4 . 1 4 0 1 . 8 0 4 . 1 4 0 

15. OTROS ACTIVOS 

Composición: 
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A l 31 de A l 31 de 
diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

C u o t a s R e d i m i b l e C o r p e i 4 8 0 4 8 0 

Corporación d e P r o m o c i o n e s d e exportación e i n v r e s i o n e s C O R R E ! 4 7 9 1 4 7 9 1 
C e r t i f i c a d o s C o r p e i 8 . 5 7 6 8 . 5 7 6 

1 3 . 8 4 7 1 3 . 8 4 7 

C o r r e s p o n d e n a c e r t i f i c a d o s d e depósitos o c u o t a s r e d i m i b l e s c o m o e x p o r t a d o r e s q u e a l a f e c h a aún 
n o h a n s i d o c a n j e a d o s c o n s u s o r i g i n a l e s . 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Eí s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n (a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s c o m u n e s d e l a m i s m a : 

Al 31 de Al 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

dei 2 0 1 5 dei 2 0 1 4 

C u e n t a s por c o b r a r - C l i e n t e s v R e l a c i o n a d o s 

P r o m o p e s c a S . A . (1) 6 0 2 . 0 0 0 4 0 5 

O c e a n f a r m S . A (2) 1 4 2 . 6 7 8 5 . 0 8 9 

P r e f r e x p o r t S . A ( 3 ) 1 5 6 . 8 8 4 -

M e n d o z a S a n t i a g o ( 3 ) 5 0 . 0 2 1 -

V W - A s e s o r e s S . A ( 3 ) 3 6 . 3 8 3 -

W o o d M a r t í n e z W i l l i a m ( 3 ) 3 0 0 -

A r t e a g a G a r c í a A m a d o L i n a r e s ( 3 ) 8 . 8 8 7 7 . 7 1 4 

B u r g o s V a l v e r d e F r a n c i s c o X a v i e r ( 3 ) 1 1 1 4 6 8 1 0 8 

1 . 1 0 8 . 6 2 1 1 3 . 3 1 6 

C u e n t a s por c o b r a r - Anticipo a P r o v e e d r o r e s R e l a c i o n a d o s 

A r t e a g a G a r c í a A m a d o L i n a r e s ( 3 ) 2 3 . 0 0 0 1 6 . 8 0 0 

B u r g o s V a l w e r d e F r a n c i s c o X a v i e r ( 3 ) - 7 5 . 0 0 0 

2 3 . 0 0 0 9 1 . 8 0 0 

C u e n t a s por c o b r a r - P r é s t a m o s a P r o v e e d o r e s R e l a c i o n a d o s 

A r t e a g a G a r c í a A m a d o L i n a r e s ( 3 ) 1 1 5 . 9 6 5 1 1 5 . 9 6 5 

1 1 5 . 9 6 5 1 1 5 . 9 6 5 
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Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

Cuenta por cobrar - Préstamos a trabajadores Relacionados 

W o o d Martínez W i l l i a m A l o n s o ( 3 ) 3 5 . 8 0 0 3 6 . 5 0 0 

A r t e a g a García A m a d o L i n a r e s 1 4 5 . 4 6 3 

C h i r i g u a y a G u e \ a r a José V i c e n t e - 4 . 8 6 7 

3 5 . 8 1 4 4 6 . 8 3 0 

Cuenta por cobrar - Anticipos a trabajadores Relacionados 

W o o d Martínez W i l l i a m A l o n s o 5 6 8 -

C h i r i g u a y a G u e v a r a José V i c e n t e 4 0 -

6 0 8 -

Cuentas por cobrar - Deudores Varios Relacionados 

P r o m o p e s c a S . A - 1 . 0 0 3 . 9 4 8 

P r e f r e x p o r t S . A - 1 2 1 . 9 5 1 

O c e a n f a r m S . A - 3 1 . 2 9 9 

W V - A s e s o r e s S . A - 3 6 . 3 8 4 

S a n t i a g o M e n d o z a - 5 0 . 0 0 0 

B u r g o s V a l v e r d e F r a n c i s c o X a v i e r - 6 3 . 7 6 7 

C o r r e a W i l l i a m s L u i s A d o l f o ( 3 ) 1 0 5 . 1 3 4 1 0 6 . 2 1 0 

W o o d Martínez W i l l i a m A l o n s o - 3 0 1 

1 0 5 . 1 3 4 1 . 4 1 3 . 8 6 0 

Relacionados por Cobrar 1.389.142 1.681.771 

Cuentas por cobrar larqo plazo - Relacionados 

O c e a n F a r m S . A ( 2 ) 1 . 3 2 6 . 8 6 0 6 2 8 . 5 1 9 

B u r g o s V a l v e r d e F r a n c i s c o X a v i e r 5 2 9 -

P r o m o p e s c a S . A ( 3 ) 5 8 . 8 9 8 -

P e f r e x p o r t S . A ( 3 ) 2 4 9 . 7 9 3 1 9 3 . 9 4 3 

W V - A s e s o r e s S . A ( 3 ) 1 6 4 . 0 0 0 1 6 4 . 0 0 0 

1 . 8 0 0 . 0 8 0 9 8 6 . 4 6 2 

Relacionados por Cobrar Largo Plazo 1.800.080 986.462 
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C u e n t a p o r P a g a r P r o v e e d o r P e s c a d o - R e l a c i o n a d o 

B u r g o s V a l v e r d e F r a n c i s c o X a v i e r ( 3 ) 

C u e n t a p o r P a g a r P r o v e e d o r - R e l a c i o n a d o 

P r o m o p e s c a S . A . ( 1 ) 

S a l v a d o r M a u r i c i o ( 3 ) 

B u r g o s V a l v e r d e F r a n c i s c o X a v i e r ( 3 ) 

C o r r e a W i l l i a m s L u i s A d o l f o ( 3 ) 

M o l i n a J o z a P a t r i c i o D a v i d ( 3 ) 

W o o d M a r t í n e z W i l l i a m ( 3 ) 

A r t e a g a G a r c í a A m a d o L i n a r e s ( 3 ) 

O t r a s C u e n t a p o r P a g a r - R e l a c i o n a d o 

S a l v a d o r M a u r i c i o ( 3 ) 

C o r r e a W i l l i a m s L u i s A d o l f o ( 3 ) 

A r t e a g a G a r c í a A m a d o L i n a r e s ( 3 ) 

R e l a c i o n a d o s p o r P a g a r 

C u e n t a p o r P a g a r L a r g o P l a z o - R e l a c i o n a d o 

P e f r e x p o i i S . A 

i n m o b i l i a r i a E l D o r a d o S . A ( 4 ) 

P r o m o p e s c a S . A ( 1 ) 

W C P I n t e r n a c i o n a l I N C ( 4 ) 

R e l a c i o n a d o s p o r P a g a r L a r g o P l a z o 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

1 . 9 4 9 8 3 . 5 6 5 

1 . 9 4 9 8 3 . 5 6 5 

1 . 7 4 6 5 . 8 8 6 

3 3 . 9 5 1 -

6 2 -

2 4 . 0 0 7 -

2 1 . 4 3 3 -

9 5 2 -

1 9 . 2 9 3 1 . 2 9 3 

1 0 1 . 4 4 4 7 . 1 7 9 

2 7 . 0 3 1 

- 1 5 . 9 5 7 

- 8 . 0 0 0 

5 0 . 9 6 8 

1 0 3 . 3 9 3 1 4 1 . 7 3 2 

5 3 1 

2 7 8 . 0 0 0 -

1 . 0 6 4 . 0 4 1 -

1 6 . 1 7 0 1 0 1 . 4 3 2 

1 . 3 5 8 . 7 4 2 1 0 1 , 4 3 2 

1.358.742 1 0 1 . 4 3 2 

( 2 ) C o r r e s p o n d e v e n t a y c o m p r a d e p r o d u c t o s y m a t e r i a l e s , préstamo c o n c e d i d o s , n o t i e n e n p l a z o 
d e f i n i d o d e p a g o y n o g e n e r a n i n t e r e s e s , 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a v e n t a d e p e s c a d o , camarón e interés d e l 9 % a n u a l s o b r e préstamos 
c o n c e d i d o s , n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o d e p a g o . 
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( 4 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r c o b r a r p o r préstamos a f u n c i o n a r i o s ; m i s m o s q u e , s o n 
d e s c o n t a d o s d e l r o l d e p a g o s d e m u t u o a c u e r d o y p o r p a g a r p o r c o n c e p t o d e a b o n o s p a r a 
c a n c e l a r préstamos p o r a d q u i s i c i o n e s d e vehículos, 

( 5 ) C o r r e s p o n d e n a préstamos p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o y n o d e v e n g a n 
i n t e r e s e s . 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e h a n r e a l i z a d o l a s s i g u i e n t e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 

diciembre 
del 2015 

% Rasoecto 

al Inoreso 

Ai 31 diciembre 

del 2014 Vo Respecto 

al (nareso 

Inaresos 

PROMOPESCA S.A. (1) 

Congelamiento del producto del mar 1 30 945 0,67% 167-592 0,64% 

Servicio de copacXing 0,00% 122.422 0.47% 

Servicio de frío, Refrigeración y Congelamiento 208.628 1,07% 117.907 0,45% 

Sérvelo de Logística 32.853 0,17% -
0.00% 

Venta de Pescado 47 0,00% -
0.00% 

Transporte 81.520 0,42% 45,080 0,17% 

Venta de hielo 64.896 0,33% - 0,00% 

Vlsnta de materiales de empaque yolros servcio 363 0,00% 1 479 0.00% 

Reembolso de Gastos 1.683 0.01% -
0.00% 

Intereses sobre préstamo - 0,00% 90.186 0.34% 

520.936 2.68*% 544,666 2.07% 

OCEAN FARM S.A. (21 

Vtenta de pescado 1 .416 0,01% -
0,00% 

Vénta de camarón 591 0,00% -
0,00% 

Servicio de Logistica 13.426 0,07% -
0,00% 

h4aterial de Empaque 38 0.00% -
0 00% 

Reembolso de Gastos 1.383 0.01% - 0.00% 

Intereses sobre préstamo - 0,00% 26.331 0.10% 

16.854 0,09% 26 331 0,00% 

PfaFREXPORT S.A. (31 

Intereses sobre préstamo - 0,00% 21.391 0,08% 

- 0,00*% 21.391 0,08% 

522.352 2.69% 544.666 2.07% 

Eqresos 

PROMOPESCA S.A. (1) 

Compra de materia prima 3 222 0,02% 100.212 0.38% 

Compra de Producto Terminado 650 0.00% - 0,20% 

Tratamiento de aguas residuales - 0,00% 51,310 0,20% 

Reembolsos de gastos 288 0,00% 5.142 0.02% 

4 160 0,02% 156 664 0.80% 

WV-ASESORES S.A. 

Honorarios Profesionales 16.500 0,00% - 0,00% 

16.500 0,1 0% - 0.00% 

PErJ-KEXPORTS.A. 

Reembolsos de gastos 531 0,00% - 0,00% 

531 0,00% - 0,00% 

OCEAN FARM S J \  (2) 

Compra de materia prima 234.268 0,00% - 0,00% 

234.268 1,38% - 0,00% 

255.459 1,50% 156.664 0,80% 
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OCEANFISH S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Remuneración personal clave de la gerencia. 

L a administración d e l a Compañía i n c l u y e c o m o m i e m b r o s c l a v e s a i a G e r e n c i a G e n e r a l . 

L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año 2 0 1 5 ascendió a 
US$96.Ü00 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 1 0 . 5 9 5 ) . 

Actividades de las Relacionadas: 

• Promopesca S.A.: A c t i v i d a d e s d e P e s c a Marítima y C o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y 
m o l u s c o s . Conservación y e n v a s a d o d e p e s c a d o m e d i a n t e cocción e s s a l s a . Desecación, 
a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

• Prefrexport S.A.: A c t i v i d a d d e P e s c a Marítima y C o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y 
m o l u s c o s , producción d e p e s c a d o y f i l e t e d e p e s c a d o , i n c l u s o p e s c a d o p i c a d o , t r o z a d o , f r e s c o , 
r e f r i g e r a d o s o c o n g e l a d o s . 

• Ocean Farm S.A.: A c t i v i d a d d e P e s c a Marítima y C o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos, m o l u s c o s . 
Conservación y e n v a s a d o d e p r o d u c t o s d e p e s c a d o m e d i a n t e cocción e n s a l s a s , desecación, 
a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

• Inmobiliaria ei Dorado Inmeldor S.A.: A c t i v i d a d d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e 
b i e n e s i n m u e b l e s . Fabricación y v e n t a d e tuberías d e f i b r a , plástico, h i e r r o , a c e r o y o t r o s 
m a t e r i a l e s . 

• WV- Asesores S.A.: A c t i v i d a d d e a s e s o r a m i e n t o e n e l área f i n a n c i e r a y t r i b u t a r i a . 
• WCP International INC.: A c t i v i d a d e s d e I n v e r s i o n i s t a . 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

D e p e s c a d o ( 1 ) 2 8 3 . 3 6 0 1 1 5 . 9 3 2 

L o c a l e s ( 2 ) 8 8 7 . 7 3 4 9 7 5 . 2 7 0 

D e c a m a r ó n - 2 3 

D e l e x t e r i o r ( 3 ) 9 0 0 2 . 9 8 7 

1 . 1 7 1 . 9 9 4 1 . 0 9 4 . 2 1 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a , c o n u n p e r i o d o 
c o m e r c i a l n o m a y o r a 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . Véase composición: 
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OCEANFISH S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

R e y e s B e n i t e z J u a n 5 9 . 1 2 2 

V e r a A u x i l i o D i c i l f r e d o - 7 0 . 9 5 1 

I s i m a r e S . A - 3 0 . 1 7 9 

M e r o R o s a d o V a l t e r F r a n c i s c o 4 3 . 7 0 4 

Rodríguez B a r c i a J o n a t h a n 4 1 . 5 9 2 

F o r t i d e x S . A 2 8 . 1 3 6 

P l u a M a r c l l l o José L u i s 2 5 . 3 4 1 

I n t r i a g o N a z a r e n o J i m m y L e o v i g i l d o 1 2 . 1 6 5 

O t r o s 7 3 . 3 0 0 1 4 . 8 0 2 

2 8 3 . 3 6 0 1 1 5 . 9 3 2 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a s a l d o s d e f a c t u r a s d e l o s s i g u i e n t e s p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , c o n 
crédito c o m e r c i a l d e h a s t a 9 0 días y n o d e v e n g a n I n t e r e s e s . Véase composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 4 3 d e 6 0 



OCEANFISH S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 d e Ai 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 dei 2014 

O r e m p l a s S . A - 2 2 4 . 5 8 0 

P l a s t i a z u a y S . A 3 5 . 9 2 9 -
C a r t o p e l S . A l , 1 8 . 9 1 3 -

P a n - A m e r i c a n L i f e 2 3 8 . 7 3 4 -
G r á f i c a s I m p a c t o G r a f i m p a c S . A 2 0 . 3 3 2 -

F o r t i d e x S . A 1 5 . 3 2 8 -
G i l e r S a l t o s W i l i a m E f r e n 1 0 . 0 0 0 -
R e f r i s a 2 0 . 7 5 2 -

T i n f l e x s . a . 2 7 . 4 9 1 -
S u c c e s s f u l i m p l e m e n t a t i o n s 1 1 . 0 2 5 -
P a n a m e r i c a n U f e d e e c u a d o r 1 0 . 7 9 2 -

L i b e r t y S e g u r o s S . A ( V é a s e N o t a 1 1 . 2 ) 1 1 3 . 5 1 5 1 1 8 . 6 5 0 

S e a l e d A I R C o l o m b i a C í a . . L t d a . 5 0 5 0 

P r o d u c t o r a C a r t o n e r a S . A 4 . 0 7 2 6 6 , 1 0 5 

B r a v o F i g u e r o a A n g e l a M a r l e n e - 3 8 , 8 4 7 

D i n e r s C l u b d e l E c u a d o r S . A - 3 4 , 1 0 0 

P a p e l e r a N a c i o n a l S . A 1 4 . 0 8 1 2 8 . 2 8 6 

C o r e p t e c S . A 2 . 1 7 8 2 7 9 2 7 

M o l i n a J o z a P a t r i c i o D a v i d - 2 1 . 4 3 4 

P l á s t i c o s & P e r f i l e s S A 3 . 7 3 3 1 7 . 9 1 8 

B r o o m E c u a d o r S . A - 1 6 . 4 0 0 

L i n d e E c u a d o r S . A 8 . 7 8 5 1 5 . 3 9 5 

L ó p e z B e l l o M a n u e l - 1 4 , 3 5 9 

F e r v a c a r g o S . A - 1 1 . 7 2 5 

P e t r o c e a n o S . A 2 . 5 0 4 7 . 1 9 8 

O t r o s 3 2 9 . 5 2 0 3 3 2 . 2 9 6 

8 8 7 . 7 3 4 9 7 5 . 2 7 0 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a s a l d o s p o r p a g a r p o r i m p o r t a c i o n e s d e r e p u e s t o s p a r a m a q u i n a r i a s y e q u i p o s , 
c o n u n crédito c o m e r c i a l d e h a s t a 9 0 d i a s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s a : I n e m a S A . p o r U S $ 9 0 0 
( 2 0 1 4 : U S $ 9 0 0 , M a r e l F o o d S y s t e m s C h i l e S . A . p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 2 0 0 ) y B e l l M a r k 
S a l e s p o r U S S O . O O ( 2 0 1 4 : U S $ 8 8 7 ) . 

ANTiCiPOS DE CLIENTES 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEANFISH S,A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 d e Al 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2015 d e l 2014 

O d y s s e y E n t e r p r i s e s I n c . - 7 0 2 . 8 3 8 
D e l t a B l u e A q u a c u l t u r e - 4 2 2 . 8 1 6 
A l i m e n t o s P r o s a l u d S . A 1 5 5 . 6 4 4 
I O S I n t e r n a t i o n a l C o l l e c t i o n s S V C S - 6 1 3 , 9 5 1 
TooPeíagicTrade 2 0 . 3 7 4 
G l o b a l p e s c a S . A - 8 . 3 3 5 
O t r o s - 2 0 . 3 7 4 

1 7 6 . 0 1 8 1 . 7 6 8 . 3 1 4 

C o r r e s p o n d e n a f u t u r a s e x p o r t a c i o n e s , n o t i e n e n d e f i n i d o p l a z o d e p a g o , y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

Al 31 d e Al 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e 1 7 , 0 9 4 2 3 . 4 8 3 

R e t e n c i o n e d e I V A 1 8 . 4 8 6 1 1 . 1 2 9 

I m p u e s t o r R e n t a R D P 2 . 7 1 5 3 . 3 4 3 

l e s s Extensión Cónyuge 1 9 2 -

I V A e n V e n t a s 1 . 7 1 1 1 . 0 4 7 

4 0 , 1 9 8 3 9 , 0 0 2 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o c o n e l 
n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e l o s F o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 . 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

IMPUESTO A LA RENTA 

1. Conciliación del resultado contable - tributario 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a 
Compañía p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n i o s 
s i g u i e n t e s : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 292.306 690.102 

i f l j u s t e p o r P r e c i o d e T r a n s f e r e n c i a 2 3 6 . 1 6 8 32.668 

Diferencias Permanentes 
P a r t i c i p a c i ó n t r a b a j a d o r e s ( 4 3 . 8 4 6 ) ( 1 0 8 . 4 1 6 ) 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s L o c a l e s 1 7 7 . 1 8 8 2 7 4 . 4 0 4 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s E x t e r i o r 3 7 . 0 5 1 6 3 . 6 3 0 

Total Diferencias Permanentes 170.393 229.618 

Utilidad Gravable 698.867 952.388 

Impuesto a la renta Causado (1) 174.717 209.525 

Anticipo Calculado de Impuesto a la Renta 228.570 270.185 

Impuesto a la Renta Corriente 228.570 270.185 

( 1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e i E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

2. Tasa efectiva 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

Al 31 de diciembre A l 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 2 4 8 . 4 6 0 5 8 1 . 6 8 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a 2 2 8 . 5 7 0 2 7 0 . 1 8 5 

91,99% 46,45% 

3. Impuesto a pagar 

Composición: 
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OCEANFISH S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 de 

d i c i e m b r e 

del 2015 

Al 31 de 

d i c i e m b r e 

dei 2014 

I m p u e s t o C a u s a d o 

A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a 

( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e e l r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o d e A ñ o s A n t e r i o r e s 

( - ) Crédi to t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 

S a l d o I m p u e s t o a l a R e n t a ( a f a v o r ) p o r p a g a r 

1 5 3 . 7 5 1 

( 2 2 8 . 5 7 0 ) 

3 6 . 3 5 6 

( 2 7 . 0 1 9 ) 

2 0 9 . 5 2 5 

( 2 7 0 . 1 8 5 ) 

1 8 . 7 3 2 

( 3 6 . 3 5 6 ) 

( 3 1 . 2 7 5 ) ( 1 3 . 6 5 1 ) 

( 2 1 . 9 3 8 ) ( 3 1 . 2 7 5 ) 

Otros asuntos -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y 
Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e 
e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica 
d e Régimen T r i b u t a r l o I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s i a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a deducibílidad d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s I n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, a s i c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s 
a l e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 
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OCEANFISH S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e íntegra! d e P r e c i o s d e 
T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a compañía realizó u n e s t u d i o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y 
d e t e r m i n o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r p o r u n m o n t o d e U S $ 9 . 9 1 8 . 2 1 8 , 

D i c h o e s t u d i o s e efectuó a p l i c a n d o e l método d e l P r e c i o C o m p a r a b l e N o C o n t r o l a d o y e l Método d e 
Márgenes T r a n s a c c i o n a l e s d e U t i l i d a d O p e r a c i o n a l , m i s m o s q u e d e t e r m i n a r o n u n a j u s t e d e U S $ 
2 1 8 . 3 4 3 y U S $ 1 7 . 8 2 5 r e s p e c t i v a m e n t e ; a l n o c u m p l i r s e c o n e l p r i n c i p i o d e P l e n a C o m p e t e n c i a . E l 
m o n t o t o t a l a j u s t a d o ( U S $ 2 3 6 . 1 6 8 ) f u e c o m p e n s a d o e n l a r e s p e c t i v a declaración d e l I m p u e s t o a l a 
R e n t a ( 1 0 1 ) c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o 2 0 1 5 . Véase N o t a 2 0 ( 1 ) . 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l : 

2015 Saldo al Inicio Incrementos 
Pagos y/o 

ajustes Saldo ai final 

Décimo T e r c e r S u e l d o 
Décimo C u a r t o S u e l d o 
V a c a c i o n e s 
F o n d o d e R e s e r v a s 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

1 7 . 0 0 7 
5 6 . 6 3 6 

1 0 8 . 9 7 2 
4 . 7 8 4 

1 0 8 . 4 1 6 

1 4 0 . 6 9 4 
8 2 . 9 0 3 
7 0 . 8 7 4 
5 0 . 9 4 0 
4 3 . 9 6 8 

1 4 6 , 1 3 4 
9 0 . 1 1 0 
7 6 . 9 1 2 
5 0 . 9 5 8 

1 0 8 . 5 3 8 

1 1 . 5 6 7 
4 9 . 4 2 9 

1 0 2 . 9 3 4 
4 . 7 6 6 

4 3 . 8 4 6 

2 9 5 . 8 1 5 3 8 9 . 3 7 9 4 7 2 . 6 5 2 2 1 2 . 5 4 2 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Pagos y/o 
2014 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo aHinal 

Décimo T e r c e r S u e l d o 1 6 . 5 1 4 1 8 4 . 9 4 9 1 8 4 . 4 5 6 1 7 . 0 0 7 

Décimo C u a r t o S u e l d o 6 4 . 1 6 9 1 0 8 . 6 0 5 1 1 6 . 1 3 8 5 6 . 6 3 6 

V a c a c i o n e s 1 2 3 . 1 1 7 9 2 . 5 0 7 1 0 6 , 6 5 2 1 0 8 . 9 7 2 

F o n d o d e R e s e r v a s 4 . 6 5 9 5 6 . 2 1 8 5 6 . 0 9 3 4 . 7 8 4 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 1 3 1 , 4 3 6 1 0 8 . 4 1 6 1 3 1 , 4 3 6 1 0 8 . 4 1 6 

3 3 9 , 8 9 5 5 5 0 . 6 9 5 5 9 4 , 7 7 5 2 9 5 . 8 1 5 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

D e u d a s S o c i a l e s l E S S ( 1 ) 4 8 , 2 2 0 6 5 9 1 8 

S u e l d o s p o r p a g a r 5 4 , 6 8 0 5 , 3 8 9 

O t r a s C u e n t a s p o r P a g a r ( 2 ) 2 1 1 , 7 6 0 1 8 4 , 2 6 4 

P r o v i s i o n e s p o r p a g a r ( 3 ) 2 4 5 , 1 2 2 1 7 9 . 6 0 4 

5 5 9 . 7 8 2 4 3 5 , 1 7 5 

( 1 ) S e c a n c e l a n d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e días d e l m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e 
S e g u r i d a d S o c i a l . 

( 2 ) I n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s p o r p a g a r a S a n d e x T r a d i n g L L C p o r U S $ 1 4 . 0 4 6 , B r a v o M e r a 
Ramón p o r U S $ 1 0 . 2 8 9 , K u r i Z h a r a S a m i r p o r U S $ 1 1 . 4 8 1 , M e n d o z a L o o r J u a n R i c a r d o p o r 
U S $ 1 1 , 7 8 7 , E n e r s o l p o r U S $ 1 0 1 . 4 8 7 , o t r o s m e n o r e s p o r U S $ 6 2 . 5 6 0 y s a l a r i o d i g n o p o r 
U S $ 1 1 0 , 

( 3 ) I n c l u y e n v a l o r e s p o r p a g a r p o r : Provisión d e f l e t e s p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 U S $ 4 5 . 5 1 2 ) , Provisión 
c o m p r a d e m a t e r i a l e s U S $ 9 5 8 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 . 1 2 0 ) , Provisión s e r v i c i o s básicos U S $ 9 5 . 1 2 2 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 6 7 . 8 8 2 ) , Provisión s e g u r o s U S $ 1 0 . 9 3 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 8 . 9 9 8 ) , Provisión o t r a s c o m p r a s U S $ 
0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 3 0 ) , C a j a c h i c a , e x c e d e n t e U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 9 6 ) , Provisión c o m p r a d e 
m a t e r i a l e s U S $ 1 3 8 . 1 0 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 1 , 7 6 6 ) . 
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OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 

Porción Corriente a Largo Plazo (21 

B a n c o P i c h i n c h a S . A 1 3 2 . 9 8 8 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A 1 . 0 9 1 . 6 7 3 

B a n c o Promérica S . A 2 0 5 . 6 3 2 
1 . 4 3 0 . 2 9 3 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

Sobregiro Bancario (1) 245.174 

Porción Corriente (2) 

B a n c o P i c h i n c h a S . A 1 1 0 7 - 2 0 0 1 6 2 1 . 9 5 2 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A 9 4 . 6 7 0 1 . 0 0 0 . 6 6 5 

B a n c o Promérica S . A - 8 9 9 . 8 2 3 
1 . 2 0 1 . 8 7 0 3 . 5 2 2 . 4 4 0 

Intereses: 

B a n c o P i c h i n c h a S A 1 6 . 8 8 0 2 0 . 1 6 9 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 1 2 5 . 4 0 7 1 2 1 . 7 3 3 

B a n c o Promérica S . A 1 0 9 4 . 7 0 9 
1 4 2 . 4 8 6 1 4 6 . 6 1 1 

Obligaciones Sanearías Corto Plazo 2.774.649 3.669.051 

Deuda a largo plazo Í2) 

B a n c o P i c h i n c h a S . A 1 6 3 . 3 9 5 2 9 6 . 1 3 0 

B a n c o i n t e r n a c i o n a l S A 3 . 9 0 7 . 6 6 3 4 . 9 9 9 . 3 3 5 

B a n c o Promérica S . A 5 9 3 . 6 2 2 1 3 . 8 4 0 
Obligaciones Sanearlas Largo Plazo 4.664.680 5.309.305 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a C h e q u e s E m i t i d o s y n o C o b r a d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . 

( 2 ) A continuación d e t a l l a m o s u n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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R e f e r e n c i a / b P l a z o F e c h a 

O p e r a c i ó n I n t e r é s ( d í a s ) I n i c i o V e n c i m i e n t o 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A 7 0 0 3 0 6 7 6 0 8 , 9 5 % 1 8 0 1 5 / 0 7 / 2 0 1 5 1 5 / 0 1 / 2 0 1 6 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A 7 0 0 3 0 6 2 0 0 8 , 8 0 % 1 8 0 0 0 9 / 1 0 / 2 0 1 4 1 3 / 0 9 / 2 0 1 9 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 2 9 3 4 2 1 0 2 8 , 9 5 % 6 0 2 9 / 1 0 / 2 0 1 5 2 8 / 1 2 / 2 0 1 5 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 3 0 1 0 8 0 0 1 8 , 9 5 % 9 0 2 9 / 1 0 / 2 0 1 5 2 7 / 0 1 / 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 3 0 5 6 0 4 0 2 8 , 9 5 % 6 0 1 6 / 1 1 / 2 0 1 5 1 5 / 0 1 / 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 3 2 6 5 4 3 0 1 8 , 9 5 % 9 0 1 6 / 1 1 / 2 0 1 5 1 4 / 0 2 / 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 2 8 4 2 1 3 0 1 8 , 9 5 % 1 2 0 2 9 / 1 0 / 2 0 1 5 2 6 / 0 2 / 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 3 0 5 6 1 0 0 1 8 , 9 5 % 1 2 1 1 5 / 1 1 / 2 0 1 5 1 5 / 0 3 / 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 2 4 3 2 4 7 0 2 8 , 9 5 % 1 2 0 0 7 / 1 2 / 2 0 1 5 0 5 / 0 4 / 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 2 1 7 0 5 7 6 0 0 8 , 9 5 % 1 0 8 0 0 4 / 1 2 / 2 0 1 4 1 8 / 1 1 / 2 0 1 7 

B a n c o d e l P i c h i n c h a S . A 9 G Q 9 1 3 2 0 4 3 7 8 8 2 8 , 9 5 % 1 4 4 0 3 1 / 0 7 / 2 0 1 4 3 0 / 0 6 / 2 0 1 8 

B a n c o P r o m é r i c a S . A 2 0 3 0 0 0 0 6 2 6 2 0 0 0 9 , 3 3 % 1 0 8 0 3 0 / 1 1 / 2 0 1 5 1 4 / 1 1 / 2 0 1 8 

24. DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición: 

A l 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

S a n d e x T r a d i n g L L C - ( 1 ) 5 0 0 . 0 0 0 7 3 6 . 3 8 5 

E m i s i ó n d e O b l i g a c i ó n p o r P a g a r ( 2 } 3 0 . 0 0 0 

B a n c o P r o m é r i c a S . A - 6 8 . 5 3 4 

5 3 0 . 0 0 0 8 0 4 . 9 1 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , n c t i e n e d e f i n i d a f e c h a d e p a g o y d e v e n g a 
i n t e r e s e s d e l 4 % . S e e s t i m a p a g a r e n e l l a r g o p l a z o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a Provisión d e l o s v a l o r e s a c a n c e l a r a l F i d e i c o m i s o a través d e Depósito 
C e n t r a l i z a d o d e Compensación y Liquidación d e V a l o r e s D e c e v a l e S . A . , p o r l a V e n t a d e t r e s 
P a p e l e s d e C l a s e A c ó n m o n t o s d e U S $ 1 5 . 0 0 0 , U S $ 6 . 0 0 0 y U S $ 9 . 0 0 0 . Véase N o t a 2 6 . 

25. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jubilación p a t r o n a l v d e s a h u c i o 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a p r o p ó s i t o s d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a 

j u b i l a c i ó n p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

2015 2014 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a i n c r e m e n t o s a l a r i a l 

T a s a d e M o r t a l i d a d 

4 . 5 % 

4 . 0 0 % 

T M I E S S 2 0 0 2 

4 . 5 % 

4 . 0 0 % 

T M I E S S 2 0 0 2 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a j u b i l a c i ó n p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 

c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a m a t e m á t i c a c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 

p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e 

e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a C o m p a ñ í a . 

C o m p o s i c i ó n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

J u b i l a c i ó n P a t r o n a l 1 9 3 . 5 1 9 1 8 6 . 2 1 3 

i n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 4 7 . 8 3 3 6 3 . 9 7 5 

2 4 1 . 3 5 2 2 5 0 . 1 8 8 

Jubilación Patronal 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 

b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 3 6 . 4 0 8 5 1 . 6 0 7 

C o s t o s F i n a n c i e r o s i n t e r e s e s 1 . 4 9 4 2 . 1 5 1 

C o s t o F i n a n c i e r o A n t e r i o r 5 . 9 8 5 5 . 0 9 4 

R e v e r s i ó n d e r e s e r v a s t r a b a j a d o r e s s a l i d o s ( 3 6 . 5 8 1 ) ( 5 1 . 5 4 6 ) 

P a r t i d a s R e c o n o c i d a s e n R e s u l t a d o s 7.306 7.306 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l a ñ o s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 

e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a o b l i g a c i ó n p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e í p e r i o d o : 

( V é a s e p á g i n a s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

S a l d o i n i c i a l d e l a o b l i g a c i ó n p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 8 6 . 2 1 3 1 7 8 . 9 0 7 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a i 3 6 . 4 0 8 5 1 . 6 0 7 

C o s t o s financieros i n t e r e s e s 1 . 4 9 4 2 . 1 5 0 

C o s t o financiero a n t e r i o r 5 . 9 8 5 5 . 0 9 5 

R e v e r s i ó n d e r e s e r v a s t r a b a j a d o r e s s a l i d o s ( 3 6 . 5 8 1 ) ( 5 1 . 5 4 6 ) 

S a l d o final d e l a o b l i g a c i ó n p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 9 3 . 5 1 9 1 8 6 . 2 1 3 

Bonificación por Desahucio 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

Al 31 de diciembre 

del 2015 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i d o a c t u a l 

C o s t o s F i n a n c i e r o s I n t e r e s e s 

C o s t o F i n a n c i e r o A n t e r i o r 

R e v e r s i ó n d e r e s e r v a s t r a b a j a d o r e s s a l i d o s 

P a r t i d a s R e c o n o c i d a s e n R e s u l t a d o s 

8 . 9 8 6 

3 7 4 

2 . 2 6 6 

( 6 . 7 4 3 ) 

4.883 

Al 31 de diciembre 

del 2014 

1 3 . 1 7 6 

5 4 9 

1 . 9 3 3 

( 1 0 . 7 7 5 ) 

4.883 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

S a l d o i n i c i a l d e l a o b l i g a c i ó n p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 6 3 . 9 7 5 5 9 . 0 9 2 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i d o a c t u a i 8 . 9 8 6 1 3 . 1 7 6 

C o s t o s f i n a n c i e r o s i n t e r e s e s 3 7 4 5 4 9 

C o s t o f i n a n c i e r o a n t e r i o r 2 . 2 6 6 1 . 9 3 3 

B e n e f i c i o s p a g a d o s ( 2 1 . 0 2 5 ) 

R e v e r s i ó n d e r e s e r v a s t r a b a j a d o r e s s a l i d o s ( 6 . 7 4 3 ) ( 1 0 . 7 7 5 ) 

S a l d o final d e l a o b l i g a c i ó n p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 4 7 . 8 3 3 6 3 . 9 7 5 
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26. EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

E n e l año 2 Q 1 5 , l a Compañía O c e a n f i s h S . A . recibió l a aprobación p a r a l a emisión y colocación d e 
o b l i g a c i o n e s a l p o r t a d o r e n e l m e r c a d o bursátil e c u a t o r i a n o m e d i a n t e l a resolución # S C V S . I N M V . 
D N A R . 1 5 . 0 0 0 2 7 3 1 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e f e c h a 4 d e A g o s t o d e 2 0 1 5 , l a c u a l f u e 
a p r o b a d a p o r u n total d e U S $ 5 m i l l o n e s a u n p l a z o d e 1 8 0 0 días c o n u n a t a s a d e interés d e l 7 , 2 5 % 
y 8 . 5 % f i j o a n u a l . 

L a emisión d e o b l i g a c i o n e s está r e s p a l d a d a c o n garantía g e n e r a l y c o m o r e s g u a r d o d e l a m i s m a l a 
Compañía h a c r e a d o u n F i d e i c o m i s o d e Administración d e F l u j o s . E l t i p o d e emisión s e r e a l i z a a 
través d e l m e r c a d o bursátil, s i e n d o M e r c a p i t a l C a s a d e V a l o r e s S . A . , l a e n c a r g a d a d e e s t a gestión. 

E l d e s t i n o d e l o s f o n d o s p r o d u c t o d e l a emisión e s p a r a restructuración d e p a s i v o s 5 0 % y p a r a c a p i t a l 
d e t r a b a j o 5 0 % . 

A d i c i o n a l m e n t e y d e m a n e r a v o l u n t a r i a O c e a n f i s h S . A , s e c o m p r o m e t e a m a n t e n e r l o s s i g u i e n t e s 
r e s g u a r d o s a d i c i o n a l e s a l a emisión: 

M a n t e n e r s e m e s t r a l m e n t e u n i n d i c a d o r p r o m e d i o d e l i q u i d e z o c i r c u l a n t e m a y o r o i g u a l a 1 . 
L o s a c t i v o s r e a l e s s o b r e l o s p a s i v o s deberán p e r m a n e c e r e n n i v e l e s d e m a y o r o i g u a l a 1 , 
M a n t e n e r u n n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o ( p a s i v o t o t a l s o b r e p a t r i m o n i o ) m e n o r q u e 2 , 5 0 v e c e s . 

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACIÓN DE FLUJOS 

O c e a n f i s h S . A . h a c o n s t i t u i d o a través d e F i d u c i a S . A . A d m i n i s t r a d o r a d e f o n d o s y f i d e i c o m i s o s 
M e r c a n t i l e s , u n f i d e i c o m i s o d e administración d e F l u j o s , e l c u a l l a compañía s e c o m p r o m e t e a a p o r t a r 
a l F i d e i c o m i s o l a s s u m a s d e d i n e r o e n l o s p o r c e n t a j e s , m o n t o s y p l a z o s e s t a b l e c i d o s , c o n f o r m e a 
l o s f l u j o s a s o c i a d o s a l a c o b r a n z a d e s u gestión o p e r a t i v a o r d i n a r i a , a través d e l A g e n t e P a g a d o r , e l 
Depósito C e n t r a l i z a d o d e Compensación y Liquidación d e V a l o r e s D e c e v a l e S . A . 

S e c o n t e m p l a q u e e s t e F i d e i c o m i s o y e l m e c a n i s m o d e s c r i t o s i r v a n p a r a r e s p a l d a r l a a c t u a l y o t r a s 
e v e n t u a l e s e m i s i o n e s d e V a l o r e s , c o n l o q u e s e garantizaría q u e s i e m p r e e x i s t a u n c a u d a l s u s t a n c i a l 
d e r e c u r s o s p a r a c u b r i r l o s d i v i d e n d o s d e l a s e m i s i o n e s d e V a l o r e s p o s t e r i o r e s q u e p u d i e r a n 
g e n e r a r s e . 
Véase N o t a 2 4 . 

27. CAPITAL SOCIAL 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 5 , 0 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S S 1 , 0 0 dólar c a d a u n a . ( 2 0 1 4 : 5 , 0 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a 
u n a ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l o s a c c i o n i s t a s d e OCEANFISH S.A. s o n : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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W C P I n t e r n a t i o n a l I N C . 

F K K I n t e r n a t i o n a l I N C . 

C a r i b b e a n A t l a n t i c C a r t i a n t S . A . 

Fundac ión L A C W I 

Ga rcés Sánchez M a r t h a María J i m e n a 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b t r e 

d e l 2015 d e l 2014 

N a c i o n a l i d a d A c c i o n e s % A c c i o n e s % 

Panamá 3 . 2 9 0 . 0 0 0 6 6 % 3 . 2 9 0 . 0 0 0 6 6 % 

Panamá 1 . 0 6 4 . 0 0 0 2 1 % 1 . 0 6 4 . 0 0 0 2 1 % 

E c u a d o r 3 2 3 . 0 0 0 6 % 3 2 3 . 0 0 0 5 % 

Panamá 1 6 1 . 5 0 0 3 % 1 6 1 . 5 0 0 3 % 

E c u a d o r 1 6 1 . 5 0 0 3 % 1 6 1 . 5 0 0 3 % 

3 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 1 0 0 % 5 . 0 0 0 . 0 0 0 1 0 0 % 

UTILIDAD POR ACCION 

L a U t i l i d a d p o r a c c i ó n c o m ú n p o r l o s a ñ o s t e r m i n a d o s a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a s i d o c a l c u l a d a 

d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l n u m e r o p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s a c c i o n e s c o m u n e s 

e n c i r c u l a c i ó n . 

A c o n t i n u a c i ó n s e m u e s t r a l a U t i l i d a d p o r a c c i ó n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 

n e t a 

U t i l i d a d 

p o r 

P o n d e r a d o A c c i ó n 

U t i l i d a d P r o m e d i o 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2014 

n e t a 

U t i l i d a d 

p o r 

P o n d e r a d o A c c i ó n 

U t i l i d a d P r o m e d i o 

U t i l i d a d p o r A ^ i ó n 1 9 . 8 9 0 5 . 0 0 0 . 0 0 0 0 . 0 0 4 3 1 1 . 5 0 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 0 , 0 6 2 

E l c á l c u l o d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r a c c i ó n a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 s e p r e s e n t a a c o n t i n u a c i ó n : 

E j e r c i c j o 2015 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

E j e r c i c i o 2014 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

A c c i ó n e n 

C i r c u l a c i ó n 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

5 . 0 0 0 , 0 0 0 

C á l c u l o s d e Días d e P r o m e d i o 

A c c i o n e s V i g e n c i a P o n d e r a d o 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

3 6 0 

3 6 0 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 

INGRESOS POR VENTAS 

C o m p o s i c i ó n : 

( V é a s e p á g i n a s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 d e Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

ExETortación 
P e s c a d o 8 . 5 5 7 . 8 2 4 1 1 . 9 5 1 . 2 8 9 

C a m a r ó n 4 . 5 2 1 . 9 2 6 7 , 9 7 6 . 1 4 9 

F l e t e P e s c a d o 5 2 2 . 9 2 7 5 7 0 . 4 8 0 

F l e t e C a m a r ó n 14 , 1 0 4 3 2 . 8 7 2 

Pe lág icos 3 . 0 0 1 . 2 4 2 2 . 6 8 4 . 0 7 2 

D e s c u e n t o s e n v e n t a s ( 2 . 6 5 8 ) -

D e v o l u c i o n e s e n v e n t a s ( 6 5 9 . 0 8 0 ) -
F l e t e Pe lág icos 1 1 9 , 4 3 9 2 2 1 . 4 6 4 

D i f e r e n c i a s d e p r e c i o s C a m a r ó n 1 8 0 . 0 8 0 -

D i f e r e n c i a P r e c i o s P e s c a d o 3 0 2 . 1 8 3 
-

1 6 5 5 7 , 9 8 7 2 3 . 4 3 6 . 3 2 6 

Locales 
S u b p r o d u c t o s 4 3 8 , 3 6 4 6 3 3 . 4 2 3 

L o c a l e s 6 2 9 7 3 8 1 . 4 3 5 . 2 2 9 

M a t e r i a l d e e m p a q u e 3 . 5 7 5 5 . 9 9 7 

C a m a r ó n 1 6 8 0 7 1 2 7 6 . 4 9 3 

H i e l o 8 5 . 3 5 1 1 0 2 . 3 9 8 

P r o d u c t o s T e r m i n a d o s 7 9 0 . 5 8 7 2 1 4 . 9 5 6 

D e s c u e n t o s e n ^ e n t a s ( 1 , 5 6 7 ) ( 1 2 . 1 0 2 ) 

D e v o l u c i o n e s e n w n t a s ( 1 6 8 1 ) -

Pelág icos 1 7 1 1 9 3 1 7 7 . 8 7 5 

S e r v i c i o s v a r i o s 6 0 3 . 0 9 5 -
2 . 8 8 6 . 7 2 6 2 , 8 3 4 . 2 6 9 

19.444.713 26.270.595 

COSTOS DE VENTAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de Al 3 1 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

De pescado 
Exportac ión 8 . 0 2 2 . 4 3 6 1 1 . 3 4 2 . 5 7 6 

L o c a l - M a t e r i a p r i m a 4 5 6 1 3 8 1 . 0 3 6 . 9 4 3 

L o c a l p r o d u c t o t e r m i n a d o 8 8 8 , 0 3 5 2 1 8 . 3 3 0 

S u b p r o d u c t o s 1 6 9 4 5 1 1 2 4 . 7 5 2 

M a t e r i a l d e e m p a q u e 3 . 5 1 3 5 . 5 3 6 

O t r o s - 2 0 2 . 2 2 6 

9 . 5 3 9 . 5 7 3 1 2 . 9 3 0 . 3 6 3 

De camarón 
Exportación 4 . 8 4 0 . 2 4 4 8 . 2 7 0 . 4 2 7 

L o c a l - P r o d u c t o p r o c e s o 1 7 5 . 2 8 9 2 3 9 . 9 6 4 

5 . 0 1 5 . 5 3 3 8 . 5 1 0 . 3 9 1 

De Hielo 1 6 . 1 9 3 1 6 . 7 6 3 

1 6 . 1 9 3 1 6 . 7 6 3 

De Pelágicos 
Exportación 2 . 2 6 9 . 0 0 8 1 . 9 6 3 . 0 2 6 

L o c a l 1 6 9 . 7 6 2 1 2 8 . 2 5 7 

2 . 4 3 8 . 7 7 0 2 . 0 9 1 . 2 8 3 

17.010.069 23.548.800 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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S u e l d o s d e Administración 
G a s t o s G e n e r a l e s t r a b a j a d o r 
Jubilación P a t r o n a l 
D e s a h u c i o 
G e n e r a l e s d e Administración 
U t i l e s d e O f i c i n a 
Depreciación 

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 
N o D e d u c i b l e s (Véase N o t a 2 0 ) 
S u e l d o p e r s o n a l Camarón 
G e n e r a l e s y A d m i n i s t r a t i v o Camarón 
Participación d e i o s t r a b a j a d o r e s e n l a u t i l i d a d 

Al 31 de 

diciembre 

del 2015 

5 0 0 . 7 1 2 
1 3 . 6 4 8 

7 . 3 0 6 
4 . 8 8 3 

4 2 9 . 9 1 1 
7 8 

1 0 2 . 4 1 7 
8 7 . 4 9 3 

1 0 3 . 8 7 0 
6 6 . 1 7 7 
1 7 . 7 8 3 
4 3 . 8 4 6 

1 . 3 7 8 . 1 2 5 

Ai 31 de 

diciembre 

del 2014 

4 7 2 . 6 0 9 
8 . 9 9 7 
7 . 3 0 6 
4 . 8 8 3 

2 9 1 . 3 4 1 

9 6 . 4 5 6 
6 3 . 4 0 0 

3 1 0 . 8 8 7 
7 2 . 1 4 9 
2 8 . 0 9 7 

1 0 8 . 4 1 6 
1 . 4 6 4 . 5 4 1 

GASTOS DE VENTAS 

Composición: 

F l e t e s 

C o m i s i o n e s 

T r a n s p o r t e 

V i a j e s 

M a n e j o s d e d o c u m e n t o s 

S e g u r o s 

D e v e n t a s Pelágicos 

Trámites a d u a n e r o s 

Atención a c l i e n t e s 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

5 8 1 . 5 1 2 8 1 1 . 7 7 5 

1 2 8 . 7 9 3 

4 7 . 3 8 4 8 0 . 5 2 5 

3 . 7 3 9 3 7 , 8 1 6 

6 9 . 9 8 9 8 7 . 4 3 9 

1 5 . 9 6 3 2 6 . 5 8 6 

1 8 8 . 0 8 4 

2 7 . 3 8 8 2 2 . 3 5 0 

1 . 1 9 6 6 . 7 7 9 

9 3 5 . 2 5 5 1 . 2 0 2 . 0 6 3 
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33. GASTOS FINANCIEROS 

Composición: 

I n t e r e s e b a n c a r i o s 

C o m i s i o n e s b a n c a r i a s 

I n t e r é s y c o m i s i ó n e n s o b r e g i r o b a n c a r i o 

I m p u e s t o a i a S a l i d a d e D i v i s a s 

O t r o s 

Al 31 de 
diciembre 
del 2015 

7 2 2 , 9 7 7 
2 2 , 0 9 5 
1 5 . 8 3 4 
3 4 . 6 7 0 
1 0 . 1 1 3 

8 0 5 . 6 6 9 

Al 31 de 
diciembre 
der2014 

6 6 1 . 4 3 8 
1 3 . 7 9 6 

2 . 9 5 9 
4 1 . 1 5 8 

4 . 1 0 9 
7 2 3 . 4 6 0 

34. OTROS INGRESOS 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

M a t e r i a l e s e m p a q u e r e c i c l a b l e 2 . 8 6 4 4 . 3 4 7 

I n t e r e s e s g a n a d o s - 1 5 1 . 9 3 3 

I n g r e s o s V a r i o s ( 1 ) 7 9 1 . 9 2 2 

V a r i o s 0 % - 9 0 2 . 9 4 0 

V a r i o s 1 2 % 8 3 . 1 9 6 1 7 9 . 8 7 3 

S e r v i c i o d e Logística 4 6 . 4 3 3 

I n g r e s o s D r a w B a c k 5 , 1 7 6 

R e e m b o l s o s 0 % y 1 2 % 3 . 2 9 4 1 0 . 8 6 2 
9 3 2 . 8 8 5 1 . 2 4 9 . 9 5 5 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a I n g r e s o s p o r M u e s t r a s d e Camarón, F l e t e s , R e f i n a n c i a m i e n t o d e d e u d a s , 
V a r i o s , A j u s t e s e I n g r e s o s V a r i o s . 

35. EVENTOS SUBSECUENTES 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 2 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a l m e n t e 

E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l i n t e m a t i o n a t A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , h a s t a 
l a emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, e n e n e r o d e l 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a " N l l F 1 6 
d e A r r e n d a m i e n t o s " , l a c u a l e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a l a v i g e n t e 
N I C 1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s . 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 5 , q u e 
c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N l l F d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a 
autorización d e f e c h a 0 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán 
p u e s t o s a consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A s o c i a d o s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a 
Administración d e l a Compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s 
A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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