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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Aocionistas de

OCEANFISH S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2014

Hemos auditadn los estados financieros adjuntos de OCEANFISH S.A., gue comprenden el gslado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resuifados
integrales, de cambios en el patrimonic ¥ de flujos de efectivo por e afio terminade en esa fecha, asi
COMo un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracion de fa Compadiz en relacion con fos estados
financiaros

La Administracion de OCEANFISH B.A., es responsable de |a preparacion y presentacion
razenable de los estados financieres adjuntos de conformidad con Nermas Internacionales de
Informacian Financiera y del contrel intermo necesario para permitir la preparacién de estados
financieins que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o error,

Responsabilidad del suditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nussira
guditoria. Nuestra auditorz fue efectuada de acuerds con Normas Intefnacicnales de Auditoria.
Dichas normmas requieren que cumplamos con fequisitos éticos y planifiguemos y realicermos la
suditoria para obtener cederza razonable de que las estados financieres no estidn afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprends la aplicacion de procedimizntos para obtener
evidencia de auditona sabre fos momos ¥ 158 informacién reveladz en los estadeos finapcierns Los
procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de
distarsiories significativas &n los estadss financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, & auditor toma en consideracion &l control interno relevanie para la preparagion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sgan aproprados en funcién de las circunstancias ¥, no con ka finglidad de expresar una opinion sobre
la efectividad del control intema de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimacicnes contables hechas por fa
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieras, Consideramos gue ta evidencia de auditorlz que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria



A Ios sefores miembros de Directonio y
Accionistas de

QCEANFISH $.A.

Guayaaquil, 26 de mayo del 2014,

Dpinian

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporantes, la situacion financiera de OCEANFISH 5.A., &1 31 de diciembre del 2013, asi
cama de sus resultades y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha de conformidad
can Normas Internacionales de Informacisn Financiera {NIF).

: i1 [a Superintendencia
& Comparifas SC-RNAE-2-772

Mp. De Licencia Profesional. 25013



OCEANFISH S.A.

ESTAPO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidensas)

Activos

Activos corripntes
Efectivo y equivalentas de efectiva
Cuentas y documentos por cobrar
Cliantes
Articipos & Proveedores
Relacionadas
Empleados
Impuestos por racuperar
Oiras cusntas por cobrar

Inventarios
Total activps ¢orrigntes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Relacionadas

Inversiones en Afiliadas
nversiones a largo plazo
Impuesto a la renta diferido activa
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas son

Ing. William Wood Maninez
Gerente General

Al 3 de A3l de
Notas  diciembre del diciembre del
2013 2012
a5 183,704 56,239
& 160,111 1412194
¥ 2,369,623 1,555,652
15 2,338,260 1,628,204
8 7B 263 107 277
g 750,584 567,486
10 1,231,220 455,061
6,926,071 5,736 874
11 4.019,775 4. 466 477
11129640 10,259,590
12 6,307,029 68,602 8955
15 1.081.482 -
3,500 2,750
13 2,154,711 504 7
- 11.431
14 4088 0058
9 555,838 7,180 683
20,685,472 17 440,573

rte integrante de 103 estados financieras,

f

Ing. {Hérfsina Delgado CBA,

Contador Generai
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QOCEANFISH S.A.

ESTADC DE SITUAGION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del,
Pasive y Patrimonig 2013 2042
Pasivos comientes
Culigacianes financitras 22 6511273 4 600 M6
Cusentas por pagar
Proveedoras 16 1,558,049 2 088 706
Anficipos a Clentes 17 1081177 -
Ralacionados 15 70,000 123,73%
Impuestos por pagar 18 45 338 Q101
Pasivos acumufadns 20 339,895 304 453
Impuesto Renta 19 307124 162,184
Ditros Pasivos corientes 21 715,013 184 282
4 116,597 254341
Totzal pasivas ¢ofrientes 10627 870 7544 037
Pasivos no commientes
Obligaciones financieras 22 1,024 867 213820
Juhbilacian patrona) y desahucio 24 237,999 220,704
Partes Relacionadas 15 346107 -
Docurmentos par pagar 23 1,218,374 600, 000
Impuests Diferido - 112 556
Totsl pasivos ne corfientes 2827 M7 3071551
Totsl pasivos 13,455,217 10,615 B8R
Patrimonip, neto 7.230,281 8 224 485
Total pasivos y patrimenio 20,685 478 17,440 573

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financierps,

Ll »

Ing—Fermina Delgado CBA.
Contador Ganers|

Ing. William Wood Martinez
Gerente General
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QCEANFISH S.A.

ESTADO PE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprasado e ddlaras estadounidenses)

Al 531 de Al 34 de
dictembre det  diciembre del
Nota 2013 2012

Ingresoc por ventas 27 31 940 6065 40,186 208
Costo de ventas 29 (25.245.064)  {35.749.366)

Ltilidad bruta 3685542 4 446,840
Gastos:
Administrativos a0 (1.178.3109) (1.290.6580)
De venta 3 (1.333.570) (2.125.024)
Financieras 32 (663.001) (510.371)
Diros ingresos fegresas), neto 28 a5.614 3822

Uilidad neta antes del Impuesic a la Renia 611.275 524677
Impuesio ala Renta 19 (307.124) (182.184}

Utlidad neta yresultads integral del afio 304151 342.493
Promedio Fonderado de actiones en circulacién para
a| caleulo de |2 Ganancia (Pérdida) por Ascidn 25 5.000.006 5.000.000
Ganancia por Accidn 00808 0.0685

Las notas agjuntas son pare integrante de los estados financieros.
¥
ing. William Yood Martinez in& Delgado CBA,

Gerente Genaral Contador General

Pagina 3 de 55
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OCEANFISH 5.4,
ESTADRQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efecfivo de las actividades oparacionales:
Efective Recibido de Clientas
Efectivo pagado a proweedsres yempleados
Otros ingresos (gastos), neto
Efectivo nets provsto (utilizado} por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actiidades de inversién:
Adisiones de Aclivo fijo, neio
Adicignes de Inversisnes

Efectivo nefo utilizado por las aclivdades de inversién

Flujo de efective de las actividades de inanciamiento:
Obligaciones bancanizs
Aurmento para futuras capitalizaciones
Disminucién &n relacionadas y agoionistas
Efective nete wiilizads (provisio) en los ackvdades de Bnanciamisnie

Aumneto {Bisminucidn) neto de efackivw

Efective yetuivalente de efective al inicis del afio
Efecliva ¥y equivalente de efectivo al final del afio

Fasan.

Al31 de A1 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
31468 D64 30609403
(28.520.368) {41.338.048)
2L B14 3 oz22
3.041.3048 {1.724.721)
(61872} 427807}
f1.600.750) (557 .529)
(2.212.622,0) (9854360
FO97.003 0502349
- lose0ss
{1498.135)  (1.373.505)
{701,133 2,654 812
127 BES (55.345)
56230 111.584
83754 56239
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OCEANFISH S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dilares sstadounidenses)

Vienen,
Al M d= Al 31 de
ditiembre del diciembre del
Notas 2013 2012
Ulilidad Nets 304 181 342,493
Panda= de canciiacién entre Utilidad neta con el efectivo
neto provisto (Ulilizade) por las activdades de operacion
Cepraciacion 12 B58.782 871842
Ajustes y bajas de activos fijos 12 19 006 5600
Impuesto diferido activa - (11.431)
Reserva para Juhilacidn Patrenal ¥y Dezahucio Z4q Z3.522 78187
Farlicipacion de trajadores en laz utilidades 20 127676 80573
Impueste a la Renta 19 3oz A25 182185
Total Partidas Conciliztonias 1678272 15574489
Camhkios n actives ¥ pasiwos:
Auamentes en Cuentas por Cobrar (474,543} (586 .803)
Cisminucitn (auments) en invenianos 441102 {4445 149)
Auaments ([@izminucidn) en otros activws - 28124
Auments (disminucidn} en cuentas por pagar 1502973 (2246 149)
Disminucidn &h gastes acumulados por pagar {92.274) {26 B69)
Disminucidn 2N rserva de jubilacién patronal y desahucio (12.226.0 (2,324 )
Total cambios en achvos ypasives 1365037 (3.282 170)
Efecfivo neto provisto {uilimado) oor las actividades de operacién 5 4.041.308 (1.724.721)

Las notas explicaiivas ansxas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. William Wood Martine: Ing{Ferfnina Delgado CBA.
Gerenta General Contador General

Pagina 6 de 55



QCEANFISH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL 213 Y 2012
(Expresads en dolaras estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

OCEANFISH S.A., fue constifvida en la ciudad de Manta, en la Repiblica del Ecuador, el 2 de Abvil de
2003, sequn Resolucion Mo. 03-P-DIC 00126 emitida por la Superintendencia de Compafiias el 28 de
Abril de 2003, £ inscrita en el Registro Mercantil del Canton Manta, el 0% de Mayo del 2003. Su
actividad principal es ia actividad pesquera en todas sus fases, tales como el cuitivo, extraccin y
procesamiento de toda clase de peces, moluscos, crusticeos y deméas especies bioacudticas, asi
como sus actividades conexas a la comercializacion en los mercados nacionales e internacionales, al
mercaden, procesamiento y comerciglizacion interna y axterna de productos ¥ subproductos del mar y

afines.

Ef plazo de duracion de la Compa#fa es el de cincuenta (50) afos, contados a partir del 5§ de mayo del
2003 fecha en la que se inscribié ef contrato en el Registro Mercantil.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en el Km. 4 % via Manta — Monteeristi, cuenta con registro
IUnico de Contribuyente No. 1381723318001 y su actividad principal es Pesca maritima y CGontinental
de Peces, Crustaceos y Moluscos y fa actividad secundaria es la Conservacion y envasado de
productos de pescada mediante coecion en salsas, desecacidn, ahumadao, saladura o enlatado,

De acuerdo a! Registro Unico de Contribuyentes nimero 1391723318001, actualizado el 2 de abril del
2012, la actividad economica principal es fa PESCA MARITIMA Y CONTINENTAL DE PECES,
CRUSTACEOS, MOLUSCOS y la secundara, |a conservacion y envasado de pescado mediante coccion
en salsas, desecaciin, ahurmade, saladura o enlatado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 21 de diciembre del 2013, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de
Mormas internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, ¥ representan
la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforme en los efercicios que s& presentan.

Los estados financierps de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histdrico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

2.1 Uso de estimaciones ¥y juicios

ta preparacion de estados financieros requiere que la Administracion reaiice ciertas estimacionss,
juicios ¥ supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la compaiiia que afectan los
montas incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente),

Pagina 7 de 55



QCEANFISH S.A.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidensas)

En opinidn de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basade en fa mejor
utilizacign de la informacion disponible al momento de la preparacidn de Jos estados financigros, los

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otrog factores, incluyendo la expectativa de eventos futuras gue se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias.

En opinidn de la Gerencia, estas sstimacionas se efectusron sobre |a base de su mejor conacimiento
de los hechos relevantes y circunstancias a fa fecha de preparacion de los estados financieros.

2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses

a)

Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacidn Financiera {IFRS’s por sus
siglas ¢n ingles) que afectan saldos reportados y/o revelsciones en los estados
financieros

En & afo &n curso. la compaiia aplich una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el
Ccngejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuates son obligatorias y entran
£n vigor a partir de (o5 efercicios que inicien en 0 después del 1 de ensro de 2013,

Maodificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos
Financieros

La companiia aplicd las modificaciones a la [FRS 7, Revelaciones, Compensacion de activos y
pasivos Financieros por primera vez en el afo actual. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a
las compafias revelar informacion acerca de los derechos de compensar y acuerdos
relacionados para instrumenios financieros reconocidos que estdn sujetos a2 un acuerdo
maestro de compensacién exigible o acuerdo similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dade que la compania no tiene
ningun acuerde de compensacion, la aplicacion de las modificasiones no tuvo ningln efecto
significative en las revefaciones o en 1os saldos reconocidos en los estados financieros,

Normas nuevas y modificadas de consolidacion, acuerdos conjunias, asociadas y
revelacionps

En mayo de 2011, se emitié un paguete de cinco normas de consolidacion, acuerdes conjunios,
asociadas y revelaciones que comprende la IFRS 10, Estados financieros consalidados, IFRS
11, Acuerdos conjurtes, IFRS 12, Informacion & revelar sobre participaciones en otras
entidades, fa IAS 27 (revizsada en 2011}, Estados financieros separados vy la 1AS 28 (revisada en
2011}, Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

{Véase pagina siguiente).
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DCEANFISH B.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Posterior, 4 la emision de estas normas, las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12
se emitieron para aclarar cierta orientacion de transicién en la aplicacién por primera vez de las
NoNmas.

La aplicacidn de lag Narmas indicadas precedentemente 0o uve un imnacto eobye 108 ectados
financieros adjuntos. La Compafia no presenta estados financieros consolidados.

IFRS 13 medicién a valor razonable

La compania aplicd la 'FRS 12, por primera vez en gl afo en curso. La IFRS 12 esiablece una
Onica fuente de orientacion para las mediciones a valor razonable y las revelaciones sobre las

mediciones de valor razonable.

El alcance de la IFRS 13 es amplio; los requerimientos de medicion a valor raronatie de la
IFRS 13 se aplican tanta a instrymentos financieres como a instrumentos no financieros paia
os cugles otras IFRS'S requieren o permilen mediciones & valtr razonable y revelaciones
sobre las mediciones de valor razonable,

La IFRS 13 define o valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transfenr un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
&l més ventajoso) a la fecha de medicidn, en las condiciones actuales del merscado. El vafor
razonable de acuerdo con fa IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es cbservable ¢ puede estimarse directamente utilizando ofra técnica de valuacion.
Asimism0, la IFRS 13 requiere la aplicacion prospectiva a parir del 1 enero de 2013
Adicionalmente, existen disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no
necesilan aplicar los requisitos de revelacién esiablecidos en ta Norma, a ia infoermacion
comparativa proporcionada por periodos anteriores a la aplicacion inicial de la Norma. De
acuerdo con estas disposiciones de fransicidon, la compafifa no ha revelado informacion
requerida por fa IFRS 13 para el peripdo comparativo 2012, Ademas de las revelaciones
adictonales, la aplicacion de fa fFRS 13 no ha tenido impacto significativo sobre los impores

reconocidos en los estados fingncieros,
IAS 19 Beneficios a los empleados - {tevisada en 2011)

En el afio actual, ta compadia aplicd |z |1AS 18, Beneficios a 105 empleados - (revisada en 2011)
¥ 5Us consecusnies modificaciones,

Las modificaciones a la IAS 19 cambian el tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos y los bensficios por terminacion de la refacidn laboral. El cambio mas importanie se
refiere al tratamiento contable de cambios en obligacignes de beneficios definidos y a los
activos del plan, Las modificacipnes requieren el reconocimiento de cambios en las obligaciones
de beneficios definidos y en el valor razonahle de los activos del plan cuando ocurren ¥, por
tanto, eliminan el ‘enfoque del corredor’ permitido bajo la version anterior de la IAS 19 y
aceferan el reconocimients de costos de servicios anteriores.

{Véasa pagina siguiente).
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QOCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b)

Las modificaciones requieren gque todas las perdidas o ganancias actuariales se presenten en
otros resultados integrales para que el activa o pasivo por pensiones neto reconacido en el
estado de posicion financiera refleje el valor total del déficit o superavit del plan. Adicionafmenie,
el costo por interée y el retormo esperado de |os activos del plan utilizados en la versién anterior
de |AS 12 se remplazan con el importe del interés neto, el cual se calcula aplicands fa misma
tasa de descuenio al pasivo o activo por beneficios definidos nedo. Estos cambios no han
tenido un impacto significativo en los estados financieros de la compania,

IFAS nueavas y modificadss emitidas pero no vigentes

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que |a companfa no
ha adoptado con anticipacitn, para estados financieros a partir del 1 de enero del 2013 estas
s0n de aplicacidn obligatoria de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaelon obligatoria vio

Norma Descripelén modificacidn
NIF 9 Fecha de vigencia g informacion a Aplicacion 1 de enero del 2013
revelar de transicion
MIC 32 Compensacion de actives financieros Aplicacion €l 1 de enero det 2014

¥ pasivos financieros

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 v Hevelaciones de
Transicion, estas modificaciones son obligatorias @n su aplicacidn para los pericdos anuales
que comisncen a partir del 1 de enerc de 2D16, se permite su aplicacion anticipada

Modificaciones a la IFRS 10 e IFAS 12 e IAS 27, Entidades de inversidn, estas modificaciones
son obligatarias para tos periodos anuales que comigncen a partir del 1 de engro de 2015, se
permite su aplicacidn anticipada

La compaiia estd en proceso de evaluar detalladaments [os impactos de la adopoidn de estos
pronunciamientos; sin embarge, estima gue, considerando a2 naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en &l ans de su aplicacion inicial.

Mo hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF gue no gean efectivas todavia y que se espere gue tengan
un efecio significativo sobre la compania.

2.2

Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
ecandmico primaric donde opera fa entidad {moneda funcionat).

fWease pagina siguiente].
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OCEANFISH 5.4,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROQS
31 DE DICIEMBRE DEL 23 ¥ 2012
{Expresade en délares estadounidensas)

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses, que
es la monada funcional y la moneda de presentacion de la compafiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares

estadounidenses,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyer &l sfectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos de! pais depositados en
cuentas comientes atamente liguidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5

24 Activos Financieros

La compafia clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por cobrar. La clasificacian
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros o contrataron los
instrumentos financieros. La Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su regonocimients inicial.

Los activos financieros se exponen come activos comientes con excepcion de aguellos can
vencimientos originales superiores a 12 meses a paric de la fecha del estado de situacion financiera,
que saon clasificados como actives ne corrigntes,

Un activo financiero se reconoce a fa fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a rectbir fos flujos de efectivo del active o si la Companiia transfiere el active a un t2rcero sin
retener sustancialmeante 0% riesgos y beneficios del activo,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compania mantuvo actives financieras en las categorias de
"Cuentas por cobrar’,

24.1 Cuentas por gabrar

Las cuentas por cobrar a clientes, y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinahbles, que no cofizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Fosterior
al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
menos cualquisr deteriore el cual se carga contra los resultados del ano.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los estarios financieros.

25 Pasivos financieros

La campafiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
gon clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contraciual. La
compafiia determina la clasiicacidn de sus pasivos financieros a la fecha de su reconacimignto inicial.

{eéase pagina sigufente).
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Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de agusellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a panir de la fecha del estado de situacion financiera,
gue son clasificades come pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compania se han liguidado.

2.51 Obligaciones financieras, Cuentas por pagar Proveedores y oiras cuentas por pagar

tas obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y oiras
cuentas por pagar sen pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que ng
colizan en un mercado activo.

El pericdn de crédito promedic para la compras de bienes y sarvicios es de 30 dias.

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y ofras
cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrienies, excepto los vencimignios superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasives no
corrantes.

Dichos saldos se muestran 2 valor nominal &l raismo que se aproxima al valor razonabe,

Daspués del reconocimiznto inicial, 2 valor razonable, se miden af costo amortizado utilizando 2l
método de fa tasa se interés efectiva

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y ofrag cuentas por pagar se revelan en
las Notas 16 y 21 a los estados financieros,

2.6 Inventarios

l.os inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite meanor. El costo de
la materia prima, |os productas en proceso y ferminados (An, Espadas, Dorado, Albacora, mediante
coceidn en salsa, desecacion, ahumardo, saladura o enlatade) comprende ia materia prima, la mano
de obrz directa, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos atribuibles & los inventarios. El costo de los inventarios de producto en procesc se
determina por &l métedo promedio ponderade.

El valar neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menes los
gastos estimados para lievar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por

motivos como 105 citados precedentemente. £1 imporie de coalquier rebaia de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio €n que ocurre la pérdida.

2.7 Propiedad planta y equipo
(Vease pagina siguients).
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a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipe son registrados al costo Ristdrico, menos depreciaciones
scurnuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; ! cosio incluye fos desembolsos directaments
afribuibles a fa adyuisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
¢ adquisicidn sdlo son capitalizados cvando as probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversign fluyan hacia la Compafia y les costos pueden ser medidos
razonablemente.

Las propiedades, planta v equipe se presentan a su costa o costo atribuido. Especificaments,
fos terrenos y edificios se presentan a su valor razonable con base a avaluos practicados por
peritos independientes como costo atribuide, v 10s mmuebles y equipos se presentan a sus costos
de adquisicion, debido a que la Administracidin considerd innecesaria ia comparacién con
avalios relacionados, basado en la naturaleza y costos involucrados de los citados activos a la
fecha de emisién de estos estados financieros. las pérdidas por deferioro si aplicaren, se
reconocen & traves de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del active 0 su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafia ¥ i su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
Cosios por reparaciones y mantenimienies de ruting en propiedades, planta ¥y egquipe son
raconocidos en resultados cuando ocurren.

Los costos par reparaciones y mantenimientos de ruting de propiedades, planta ¥ equipo son
reconocidos en resultados cuando s incutren. Cuando partes de una partida de propiedades v
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un compenente
integral del activo.

by Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciin de propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida (il estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables gue posean vidas Oliles diferanciadas, v no considera valares residuales, debido a
que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vida (il serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

(Véase pagina siguients).
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos aclugles y
comparativos, de acuerdo al avaiud efectuado o la politica corporativa de la Compaditia, son las

siguientes:
Tiempo Parcentaje

Tesrena indefinido Indefinido
Edriictos 20 afos 8%
Instalacionos 10 afipg 10%
Muebles y enseres 10 anos 10%
Maeinarias y Equipos 10 anos 10%
Wehiculos 5 afios 205
Barcos 10 afios 10%
Equipos de computacidn 2 afios 3%
Equipos de oficina 10 anos 10%

cy Retiro ¢ venta de propiedades, planta y equipo

Lz ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como fa diferencia
entre el precio de vemnla vy &l valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.
28 Inversiones en asociadas

La compafia mide sus inversiones en asociadas, al costo menos las pérdidas por deteriora del valar
acurmuiadas.

La compafia reconoce 103 dividendos y otras diskribuciones recibidas procedentes de la inversion como
ingresos, producto de fas ganancias acumuladas de ta asociada, surgidas después de la fecha de
adguisicion.

2.9 Deterioro de activos

Deteriorg de activos no corrientes

La compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corhientes. Si
existen indicadores, la compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro cotresponden al monto en ef gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, £
valor recuperable de fos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de suU venta
© 5U valor en uso.

La Administracion ia realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido evenios que
indiguen que sus activos no corrientes sigrificativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

2.10 Deterioro de activos financieros

{Véase pagina siguiente).
Activaes valuados a costo amoartizado
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La Compaffa evalia al finai de cada periodo si hay evidencia objstiva de deterioro de un activo
financiers o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un active financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deteriors como
resultado de uno o mas evenios que ocurrigron despues del reconocimiento inicial def active {un
“avento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del active financiero o grupe de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre &l vator en libros de los activos y el vator
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monio de fa pérdida se reconoce en ef
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminugidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
perdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracidn ha realizado og andlisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos
que indigquen gue sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro
significativa.

211 Impuesto ala renta

El gasto por irmpuests a fa renta del afio comprende el impuasts a la renta corriente v el diferida. E
impuests se reconace en el astado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que

se reconocen directamente en el patrimanio.

En este caso el impuesto también se reconece en otros resultades integrales o directaments &n ¢l
patrirmonic.

Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta conignte se calcula mediante la tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el Impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige &l pago de un “anticipe minimo de
impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ef afto anterior sobre
el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de fos activos.

{a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causade sea menor gue el
monte del anticipo mirima, este Gimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

(Véase pagina siguignta),
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2011: 13%) si las utilidades son reinvertidas por &

contribuyente,

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, |a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en ei 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto diferido esta calculado considerando ef

decremento progresivo de la tasa impositiva.
Impuesto diferido

Los efectos de impuesios originados por las diferencias entre el balance financierg y fributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, consideranda la tasa de impuesto gue estara vigente a
fa fecha estimada de reverso.

Los efectos derivados de los impuestos diferidos existenfes a la fecha v no reconocidas anteriorments,
s8 recunocen en resultados s0lo & medida que |as diferencias termporales se reversen.

£l impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apliqgue al momento de
la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a |3 fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestoc diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos comrrigntes, v estan relacionados con &l impuesto a la
renia aplicado por ia misma autoridad tributaria.

Un active por impuests diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a perdidas
fuiuras y diferencias termporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesio diferido mencionado.

Los activos por impuesto diferido sen revisados en cada fecha y son reducidos en la medida que no
&ea probable que los beneficios por impuestos relacionados son realizados.

Sofo se compensan sntre si y, consecuentements, se présentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributarios, y siempre que los créditos tribuiarios respectivos no se hallen prescrilos y que, ademas, se
relacionen con el mismg tipo de impuestos a compensar.

A la fecha de presentacidn de este idorme la compafita no presentd diferencias temporarias entre fa
base fiscal y la base NIIF.

{Véase pagina siguiente).
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2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
¥ corresponden principalments a.

i Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacidn laboral es registrado con cargo a
lus resultados del ejercicfo en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.,

ity Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la Jegislacion
vigente en &! Ecuador.

Beneficios de largo plazo {Jubilzcidn Patronal y desahucio):

Provisicnes de jubilacion patronal y desahucia {no fondeados): La Compaidia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, norimado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en 108 casos de tarminacién de fa relacion laboral por
desahucio solicitads por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivatente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de fos afios de
senvicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronaf y desahucio con base en
eastudios actuariales practicados por un profesional independients ¥ se reconocen con cargo & los
costos y gastos {resuliados) del afio aplicando ef método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
a5 oblenido descontando los flujps de salida de efectivoc & una tasa de 4% (2012; 4% amual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagadas y que tienen
t&rminos que se aproximan a los términos de 1as obligaciones por pensiohes hasta su vencimiento.

Las hipdtesis acluaridles incluyen variabfes cormo son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mertalidad, edad, sexo, afos de servicio, remungraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre ofras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en fa experiencia y cambios en los supuesios actuariales se cargan a resultados en el periodo en &

que surgen.
Les costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

{Wéase pagina siguiente).

Pagina 17 de 55



QCEANFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresada en dilares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafia,

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas come gasto cuando
es tomada lg decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados

213 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuande la compania tiene una obligacion legal o implicita resuliante de
eventos pasados, es probable que la Compalifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonabternente estmado.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso
ReCesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para
tal efecto los riesgos ¥ las incertidumbres corespondientes.

Cuando rio es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monip no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion {no cuantificada) es revelada como un pasivo
coniingente obligaciones razonablements posibles, cuya existencia sera confirmada por ta ocurrencia o
no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuaniificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de benefisios econdmica sea remota

214 Reconocimienio de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de la comparia, se reconocen el valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta & impores estimados de cualquier descuento, bonrificacion o rebaja
comercial que la Compariifa pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por fa venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen odas ¥ cada una
de [as siguientes condiciones:

v La compaitia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se
derivan de [a propiedad de |os hienes;

. La compafhia ne conserva para i ninguna implicacién en la gestion continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asoctado con la propiedad, ni retiene el contral efectivo
sobre 10s mismos:

- El importe de los ingresos puede valuarse confiablements;

. Sea probable que la compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

fWéase pagina siguiente).
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. Los costas incutridos, o por incuirir, &n refacion con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

Los gasios son reconocidos con base &l devengado ¢ cuando son incurndos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolsa efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

215 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos finansieros estdn compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacion de los activos financiergs al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amorntizade, utiizando & método de interés efectivio,

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del vator presents de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamaos gue no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construcsion de un activo que
califica comnp tal (Capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo,

2.16 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Companfas del Ecuador exige que las compaiiias anonimas transfieran a
Feserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la ulilidad reta anual, hasta gue represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagade. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compania, perc puede ser ufilizada para aurnento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

217 Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Esta reserva se origind en = revallo técnico del activo fijo.

Cotresponde al valor razonable de Jos activos fijos determinade con base af avallo técnico efectuado por
un perito independients,

El saldo acresder de la Reserva por revaluacidn podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acurnuladas al cierre del gjercicio, previa resolucitn de la Junta General de Accionistas, Estas reservas

no estan disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, v es reinfegrable a los accionistas al liquidarse fa Companfa.

218 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utitdades acumuladas y los Resuliados acumuiados provenientes de fa adopcidn por primera vez

de las NIIF.
(Véase pagina siguiente).
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Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "WIIF".; La Superintendencia de Companias determind que los gjustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
"Hesultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de |os resultades acurmulades, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acurnuladas y
{as del altime ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compaiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta & los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Hiesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Rigsgo de mercado
Riesgo operacional

a)  Ambiente de administracidn de riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y monitorgar el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo ¥ monitoree de las politicas de
administracién de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de ta Compafia son establecidas con |2 finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfreniar la Gompania determinar limites de afectacion
tolerables y definir lvs controles de riesgo adecuado; asi come para monitorear 195 rissgos v el
cumplimignte de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar pariodicaments
las politicas y Ios sistemas de adminisiracidn de riesgo de la Compaiia a fin de que refiejen los
sambios en las condiciones de procedimiantos de administracion, pretende desarrallar un ambientz de
contral disciplinado vy constructive en gue todos los empleados entienden sus funcionses y
obligaciones.

La administracion monitorsa el cumplimients de la politica ¥ los procedimientos de administracion de
riesgo ¥ ravisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de 1os riesgos a los que se
les enfrenta la Cormpania

b) Riesgo de crédito

(Véase pagina siguients).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 PE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

c}

Rigsgo de las inversiones de los excedentes de caja

Histdricamente [a Companfa no ha mantenido inversiones en instrumenios financieros ya
que ios excedentes de caja furdamentalmente se destinaron a ser reinvertidos en los
neqocios o hien en &l pago de pasivos. En los casos que se realizarsn inversiones, la
Compafia tiene como politica hacerlo sdlo en institucionss donde mantiene sus cuenias

bancarfas.

ii. Riesgo proveniente de las operaciones de venta

La Compafia tiene por politica de venta que los productos comercializados locatmente son
refirados por los clientes directamente en la planta, el cliente come con los riesgos de
tfraslado hasta su destino final. Para el casoc de las exportaciones los productos
comercializados son puestos en puerto, a partir de este punto &l riesgo se trastada al cliente
hasta su destino final.

Las wventas locales son realizadas a clientes con un comporiamignio aceptable de [os
créditos concedides y con un nivel de referencias de primer nivel, suando se trata de clientes
nuevos las ventas son canceladas par anticipado, previo al despache del producto desde
planta.

Para el caso de ventas para exportaciones, |a venta se realiza, con clientes recurrentes,
mediante la fima de un convenio donde se estipulan las condiciones de venta; y, para
clentes nuevos mediante pago anticipado del producto antes de 18 salida de planta.

Riesgo de fiquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieres, inversiones en activos y vencimiento de deudas) v las fuentes de los mismos.

La Comparia mantiene sus recurses monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la
Compahia cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

A continuacion se muestran los pasivos financieros al cierre del ano, clasificados en funcion del
vencimiento cantractual pactade con terceros:

Menos de § Entre 1 y2 Miz de 2
Al 31 de digiembre de 2013 afo afios afios
Obligaciones financieras 8.511.273 1.024 867 -
Cuentas por pagar proveedores yofras cuentas por pagar 3.354.239 1.456.274 -

fWéase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBAE DEL 2013 Y 212
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Menos de 1 Entra1v2 Mas de 2
Al 31 de diclembre de 2012 afio anos anos
Obligaciones finangieras 4.600.548 2.138.2m -
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 2.282.988 820,704 -

d) Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el ddlar estadounidense, sus operaciones |as
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida que
nueda estar expuesta a algun ajuste por lipo de cambio.

b. Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa OCEAMFISH S.A, se tranzan a valor de mercado, los precios s figen
pur el mercado lacal e internacional, como consecuencia de la oferta y demanda existente a lo largo
de un periodo econdmico.

€]  Riesgo de operacional

El riesgo operacional &s el riesgo de pérdida directa e indirecia originado de una amplia variedad de
causas asociadas con g parsonal, la infrasstructura de la Compafiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de crédilos come aquellos riesgos que e originan
de requerimientos iegales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento Corporativo.
Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafita. E! objetivo de la
Compafiia es administrar gl tiesgo operacional de forma tal gue logre equilibrar la prevencidn de
pérdidas financieras y el dafio a |a reputacidn de la Compadia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir ta iniciativa y |a creatividad.

La Administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
dirgccionades a evaluar ¥ monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por

el desarroflo de normas y procedimiantas establecides por la Compania.

El cumplimiento de las normas de la Compania estA respaldade por un programa de revisiones
periodicas efectuadas por la Administracion y Auditorfa Externa.

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de ia Compania al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsitu de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital aptima.

{Véase pagina siguiente].
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La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y e! mercado, y sustentar el desarrollo fuiuroc del
negocio en Ecuador. La Compafia no estd sujeta requerimientos externos de capital La junta de
Accionistas establece las necesidades adicionates de inversiones de capital v en funcion de ello
determina g nivel de uilidades que se rainvierte y &l nivel de dividendos que se paga a fas

accionistas.
INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Categotias de instrumentos financieros.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
He cada gjercicio:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 3% de digiembre del 2012
Corgiente Mec corriente Corriente No goreinnte
Activos financiereos medides al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 183704 - 56.239 -
Cuenias por cobrar 6.920.471 2.156.201 5.736.873 557541
Total ectivas financizros 7.104.265 2158.2M 5793142 557.541
Pasivos fingncieros madidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras 6511273 1.024 867 4.600.546 2.138.291
Documentos ycuentas por pagar 4116.597 1.802.480 2943493 820.704
Taotal pasives financieros 10627.870 2027347 7544 030 2056005

Valor razanable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de Dosumemtos y cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

{V&ase pagina siguisnte).
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Al3ide  Aalde
diciemnbre  diciembre
del 2013 del 2012
Efectivo en:
Caja chica oo 740
Caja para compra de pescado 21,350 11,350
Fondos rotativos 2,804 2,304
Caja en Euros 48 48
34,502 14,452
Depésito en cuenta corriente:
Banco dal Pichincha 5.A 11,887 36,699
Banco Promerica SA 16,855 -
Banco Internacional 5.4 B78 -
Banco Wells Fargo (1) 119,572 5,138
148 B892 41,237
183,794 56,239
(1] Corresponden en cuenta corfiente en |la ciudad de Miami,
Véase ademds nota 2.3
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Locales (1) 160122 148.187
Del Exterior () - 1.264.018
160122 1412205
{-} Frovision para cuentas incobrables {11} {11}

150111 1.412.194

Conforme se menciona en |a Nota 3. la Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — cligntes,

(Véase pagina siguisnte).
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(t}  Vease composicion;

Fortidex 5.A

Castille Him Verdnica
Tadel S.A

Menéndez Malina Mirzlla
Casquete Pinargote Luis
Migles Luis

LdpezBello Manuel
Celgado Carlos

Giler Saltos Wiltam Efrén
Arteaga Cenallas Wilthon
Chica Cedefno Maria Falima
Mero Rosado YWalter Francisca
Macias Mendoza Freddy
Otrog

(2}  Vease composicidn

Expack Seafood INC.
Bama Sea Products

Super Fizh Seafood Corp.
Cheurg Kang Helding INC.
Hamwa fmerican CORP.
Southern Fisharies LLC,
Q00 Argus

MYESon Texas LP DBATian Tran Food Sendce

(Veéase pagina siguiente),

Al31 de Aldlde
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
85.213 105,047
28,818 20,218
4,158 -
4,112 -
3,602 -
2 055 -
2.7 -
2,700 -
2,700 -
2483 -
1,880 -
1,800 .
1,700 1,700
15,2449 20,322
160,122 148187
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2013 del 2012
- 296.881
- 194 666
- 164.553
- 138.048
- 127428
- 117.480
- 112672
- T12.250
- 1264018
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A continuacion se muestra un andiisis de antigledad de los saldos de los clientes locales af cierre de

cads afo;
Al 31 da Al 31 de
diciembre diciembre
ded 2013 del 2012
Por vencer 112.085 103.731
Venoidas
1 a30dias 48,037 44 456
31 aB0 dias - -
61 & 90 dias - -
91 a 120 dias - -
Mas de 120 - -
160122 148.187

A continuacion se muestra un anélisis de antigiedad de los saldos de los clienies del exterior al cierre

de cada ang:
Al 31 de Al 3t de
diciambre diciembre
del 2013 del 2013
Por vencer - 884.813
Vancidas -
1 a 30 dias - A72.205
31 a 60 dias - -
61 2 90 dias -
81 a 120 dias
Mas de 120 - -
- 1.264.018

7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion;

{Wéase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2043 delz2niz2
Locales (1) 704,548 384877
Prégtamos 1.490.008 1104072
Frovwepdores de camardn 174.972 EB.703

2360623 1.555.652

(1}  Corresponden a anticipos entregados a Proveedores por adquisicion de activos fijos, materiales,
suministros, servicios de mano de obra y olros bienes y servicios solicitados para realizar fas
actividades de la Compania y que son liquidados en el momento de recibir el praducto o servicio v
no devengan interesas. Véase camposician:

A 31 e Al 31 de_
diclershre diclembre
del 2013 del 2012
Burgos Valverde Xavier 164,875 -
Bravo Figueroa Jazsiea Miriam - 71,000
Mero Delgado Francisco Calido 62,181 30,009
Yera Audlio Dicilfredo 50,000 -
Chica Cedefo Maria Fatima 45 363 28 972
Reyes Benitez Juan Rosendo 43,100 36,000
Lopez Bello Manuel 368,163 -
Giler Salios Wiliam Efren 34297 .
Flares Franco Algjandro Hemmdgenes - 30,000
Frado Mesfas Juan Carlos 28,961 28,981
Zambrano Lucas Rosa Carmelina 27,700 -
Mero Rosado Valter Francisco 26,675 -
Infriago Nazareno Jimmy Leovigilde 25,000 40,000
Rodriguez Fierro José 24775 -
Mera Delgade Nelly vicenta 24,000 -
Otros 119,250 118,935
704,548 354 877

fVéase pagina siguiente).
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(2) Son preéstamos otorgados a Provesdoras pesquercs con la finalidad de llevar acabo y cumplir con
sus actividades de pescas, son abonados o liguidados en el momento que se cumple con ta
entrega del producto ¥ |a factura, no existe definido plazo de pago, y no devenga interasas,

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre_

del 2013 delldn2

Mera Delgade Francisco Calixto 246,300 220,000
Aeyes Beniter Juan Rosendo 241,500 160,000
Flares Franco Alejandro Hermdgenes 186,000 £,000
Flares Vile Agustin Vicente 150,500 24,000
iero Aosado Valter Francisoo 118,850 99 500
Rodriguez Fierro José 62,836 82,836
Arce Emanuel Luis Eduardo 45 410 25,300
Chica Cedefo Maria Fatima 37,120 36,661
Zambrano Lucas Rosa Carmelina 32,580 32,850
Inttizgo Nazzreno Jimmy Leovigildo 22 600 47 200
Alvia Medranda Manusel Gregario 25,370 23,771
Lopez Bello Manoel 28,767 11,210
Dalgado Valencia David Guillermeo 23,855 Jz2125
Flores Reyes Estuardo Benjamin 22,0907 S,000
Giler Saftos Wiliam Efren 21,320 6,178
Otros 182,871 171 441

1,490,096 1,104,072

(3} Son valores anticipados con la finalidad de cubrir ciertos gastos ocasionados en la salida de sus
embarcaciones pesqueras, los mismos que son recuperables cuando entregan €l producto v
presentan |a factura, no devengan intereses.

(Véase pdgina siguiente).
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Valarem Valarezo Carlos Manuel
Moreira Cedenfo Carolina Melissa

Productos de exportacion DIOMAR Cia. Lida.

Mera Delgado Francisco Calixtio
Arboleda Poveda Mariza Iszbel
Ojeda Shuzhingo Jehanna Wanessa
Oiros

EMPLEADCS

Composicidn:

Péstamos a trabajadores

Préstamos a eventuales

Anticipo a trabajadores yeventuales
Praztamo 3 perzonal de camardn

Anficipe alimenizacion personal de pescado
Oros

Al 31 de Al 31 de
diciembre dicigmbre
del 2013 del 2012
91.000 -

- 50.000
35.000 -
30.000 -
12.000 -

- 12.0060

5979 4 703
174 879 86.703
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del2nia del 2012

E2.650 T00.486
2.147 -

2.040 2554

1.601 038

681 895

1.244 2.004

TE.Z263 107 277

Estos valores son descontados de mutuo acuerdo en sus respectivos roles mensuales, no generan

intereses y son de vencimisnto corrignte,

IMPUESTOS POR RECUPERAR,

Composicion:

(Wéase pagina siguisnte).
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A1t de Al 31 de_

diciembre diciembre

del 2013 del 3012

Apnticipo Impuesto a la Henta (1} 495 273 3749.600
Retencidn WA en compras {2) 224 150 166.602
Retencién en la Fuents (1) 18.732 15.078
Credito Tributarios de afos antarioras (1) 997 729
Impuesto a las Salidas de Divisas (1) 2442 5477
¥50.5894 BGT 486

{1} Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademés

Nota 19,

(2}  Corresponden a valores que la compafia ufilizard como crédito tributanio en declaracién
mensual de VA por adauisitiones tocalas g impotaciones. B IVA en compras DLIEdE sar
reclarmado al SRI de acuerdn al Ast. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno (VA pagado en

actividades de exportacion).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - DEUDDRES VARIDS

Composicidn:
A1-31 08 Al 5108
dicembre  diciembre
del20i3  del2012
Deudores varios (1) 1,084,839 316,232
Sequro pagado por anticipado (2) 83,618 82,561
Activos para la venta {3) 52033 58,538
Docurmentos por cobrar 10613 7618
Depésifos en garantia 112 112
465,061

1,231,220

fYéase pagina siguiente).
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{Expresado en dofares estadounidenses)

{1)  Corresponden a valores por anticipos a proveedores de bisnes y servicios, entregados a: Enersol
por US$ 623.852 (2012: USE 0.00}, Importacidn Koreana Maguinarias IMKORMASA 5.A. par USE
BO.OOO (2012 US§ 8.000), Rodriguez Barberan Jazmin Cristina por USE 50000 (2012; US$
12.500), Villacis Pelaez Susana Maria por US$ 50.000 (2012: US% 0.60), Fuenies Maria Isabel
par US$ 32.082 (2012: US$ 52.570), vy otras por US$ 238.905.00 (2012 USS 233.529) no tienen
definido plaze de pagos ¥ no devengan intereses,

{2} Corresponden a pédlizas de seguro de la Compania Liberty Seguros S.A. (2012: Compafia de
Sequros Cervantes 5.A) Véase su composicion ¥ ademas Nota 16.2;

Vigengia
Valor
Péliza Suma Ftima
Mimera Tipo de Segura Desde Hasta asequrada {3}

01075 -G Incendio y Lineas aliadas 231212013 231242014 10377273 23,718
500622 -4 FAobo 2INZ2013 2INE20a 40,000 1,192
500406 - G Eqquipo Bectronico 28M12R2Ma 2312204 358,000 g
SO05230 -G Fidekdacd 231220132 23122014 20,000 520
S0N7F2- G Tranzporte da dnerg 2322013 2nz2id 20,000 1,588
578 -G Roiura de magquinaria 231212013 2312/2014 3,865,206 7 A3
5it128 - & Wehiculos Zanafezma 23MZi2ma 801,205 3%,129
00434 -G Transporte fgrmo 23122013 2812204 50,000 7,606
S00165 - G Transporte Ahierio 231 2/2013 23M12/2014 - 1
SHIZAD - G Equipo ¥ Maguinaria de Contratista 23223 231 204 133,002 1,690
S00E50 - G Bquipo y Maquinaria de Contratista 2312/2013 2220114 B0, 452 785
500804 - G Accdentes Personales SAMAME 22422014 2,666 500 T055

180710808 B3I

{3)  Valor generado por la implemenizcidn de la NIIF, que la Companfa determing en &l andlisis de
Propiedades, Planta y Equipo y lo clasificd como mantenidos para fa venta
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{Expresado en dalares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion;
Al 41 Oe A1 g

dictembre ~ diciembre del

det 2013 2012
Preductos en Proceso (1) 1,495,291 2,489,785
Materia Prima, (2 586,256 312,266
Producto Terminadg (3] 1,249,270 1,184,896
Matertlz d= Empagues (4) s05. 028 4E0.727

1,330 B.80a

Combustide y ciros

(1)

{#}

4.018,775 4 466,477

Corresponden af stock de: Albacora por USE 22,036 (2012, US$ 19.613), Espadas por USS
B9.478 (2012 LiSE 306.843), Dorado por US$ 17189.134 (2012; US$ 17954.912), camardn por
USS 143.501 (201 2: USE 112.178), v Subproductos por USE 42,142 (2012: USE 89.141),

Corresponden al stock de: Atlin por US$ 323 (2012: US3 265), Espadas por USS 801 (2012; US$
1.534), Dorado por US$ 269.465 {2012; US$ 53.538), para Venta Local por LUSE 388446 (2012:
US55 239.018) y Varios por USE 27.821 (2012: US$ 17.912).

Corresponden al stock de: Camardn por USE 563.158 (2012; US$ 373.480), Durado por USS
224.834 (2012: USS 175.439), Felagicos por US$H 154,548 (2012: US§ 0.00), Venta Local por US$
21.590 (2012; US$ B85.201), Venta Local Pelagicos por USE 2.811 (2012 USS 0.00), Higlo por
USH 1.296 (2012: USS 639) y Otros por USS 281.033 (2012: US$ 550.067).

Comesponde al stock de: Plastico por USS 248.087 (2012: US$ 171,064), Cajas para camaron por
LISS 90.882 (201 2; USE B2 856), Grapas, zunchos, cintas de empaque, sellos y etiquetas por US$
57.442 (2012: JSE 21.148), Fundag de empaque al vacio por LSS 43.435 (2012: US$ 32267} ¥
otros por USE 147.882 (2012: USE 143.271).

YEase ademas Nota 2.6.

PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPG

Composicion:

{Veéase pagina siguients).
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Mo Depreciables:

Terrano

Termrano Revaluado

Construcciones en Proceso
Depreciables:

Edificic

Magquinarias y Equipos

Vehiculos

Muebles yEnseres

Equipos de Officina

Equipos Auxliares

Ins{alaciones

Edificic Plantz de Camarin
Instatacidn Flania de camardn
Maguinarias y Equipos Planta de Camarin
Muaebles y Enseres Plantz de camardn
Equipos de Oficina Planta de Camardin
Vehiculos Planta de Camardn

Barcos

Equipns AuMliares Planta de Camarén
Edificic Planta de Hielo

Instalacionas Flanka de Hielg
Maguinaria yEquipos Planta de Higlo
Equipos de Compuiacion

(menecs) Deprecicacidn Asumulada

Movimiento del ano:

Salde Nefs al Inicio del afio
{+) Adiciones [1)

I-) Bajas [2)

{-] Depreciacion del afio
Satdo Meto al final del afn

(Véase pagina siguienta).

Al 31 da Al3lde
diciembre diciembra
del 2013 del 2012
207 .205 307.205
anc 038 2045.038
17.436 B.023
2.138.850 1.857.702
3.234.991 3.123.234
670914 Hpz.268
S2 iR2 38.828
71.143 F1.143
119,240 113.737
236.007 236.007
1170982 1.164.504
23120 38120
1.496.575 1.498.575
16.113 16113
8.054 E.010
366,708 407 007
533,368 533.3E8
3.858 8856
242 2868 242238
10616 10616
51.862 61.882
31,686 27 315
11.733.232 11.231.340
{5.426 203) (4.628.385)
G.307.029 G.602.8955
Al de Ala1 da
diciembra diciembre
del 2013 del 2012
6,602 955 7.046.980
611872 487,907
{19.006) -
{888,792} {871.842)
6.307.029 6.602.955
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31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1} Las principales adiciones corresponden a: Edificios por USS 281.148, Maguinarias y Equipos por
USE 111,757, Vehiculos por LiSS 178.228, Muebles y Enseres por US$ 12.354, Constnucciones en
Froceso por |J5E 9,413, Edificio planta de camardn por U5$ 6458, Equipos auxiliares por US%
5503, £Equipos de computacion por US$ 3.871 y Equipos de oficina planta de camardn por USS

2.040.
{2} Comesponde a Vehiculos depreciados en su totalidad por US$ 19.008

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Composicion:

Al de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012

Fromopesca S.A (1) t . 750.000 £650.000

Ocean Farm S.A (1) 400 000 -

Corporacton de Promociones de exporacién e invresiones CORPEI (2) 4781 4791
2154791 554.781

{13  Corresponden a inversiones en acciones.

{(2)  Corresponden a cerificados de depdsitos o custas redimibles como exportaderes.

OTROS ACTIVOS
Composicidn:
Al 31 de Aldl de
diciembre diciembra
del 2013 del 2012
Cuotas Redimible Corpei 480 480
Cettificados Corpai B576 BS7E
90556 9055

Corresponden a certificados de depdsitos o cuotas redimibles como exportadores que a la fecha ain
no han sido canjeados con sus atiginales.

Pagina 34 de 55



15.

QCEANFISH 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidensas)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de fas principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compafias y paries relacionadas. Se incluye bajo |a denominacidn de partes relacionadas a las
Companias con accionistas 0 administradores comunes, con participacion accionarias significativa en
la empresa y accionistas de la misma:

Al 3 de A3lde
diciembre del  diciembve del
2013 2012
Cuenta por cobrar - Clientes Relacionadas (1)
Fromopesca 466,124 -
466,124 -
Cuenta por cobrar - Deudores Varios Relacionadas
Fromopesca SA (1) 1,783.088 1,568,921
Pefrexpart SA (3) 12,837 58,212
Goean Farm 5S4 ) 3,772 -
WV Asesares SA (3) 22,6340 -
Santiago Mendoza (3) 50,000 -
1,872,136 1,629,204
2,338.260 1,629,204
Cuenta por cobrar largo plazo Relacionadas
W Azesores SA (3] 675,000 -
Ocean Fanm SA (2) 212519 -
Pefrexpot 5.4 {3) 183,943 -
1.081 462 -
Cuentas por pagar proveedores Relacionzdas
lmnhiliaria El Dorado S.A (4] 70,000 ¥0,600
Ocean Famn SA - 53725
70,000 123,725
Cuentas por pagar Accionista largo plaze
WOCP Internacional INC. (5] 346107 -
346,107 -

(1)  Corresponde venta de productos y materiales, préstamo concedidos, no tienen plaze definido
de pago y no generan intereses.

{(WVéase pagina siguienta).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE BICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddfares estadounidenses)

{2} Corresponde a venta de pescado, camardn y tienen &l interés del 9% anual sobre préstamos
concedidos, no tienen plazo definide de pagoe.

{3) Corresponden a préstamos concedidos, no tienen plazo definido y si generan intereses.

{4} Corresponden a ;Jrés’ramﬂs para capital de trabajo, no tienen praza definido y no devengan
intersses.

(5) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definide y ao devengan
intareses.

Durante los anos 2013 y 2012 se han realizado las siguientes transacciones con partes relacionadas.

A3 Al 31
diciembre diciembre
del 2015 % Respects del 201 % % Respecie
alngrese - alingrese
hgresos
PROMOPESCA 5.8, {11
Congelamignto de produstos del mar 181 500,00 0.98%
Corte y evizceradn 207 06000 0E5%
Transpore 81,300.00 D.25%
venia de Hielg 53 675.00 0.20%
venla de materales de empaque y atres Sendcios 33,142.00 0.11% - 0%
507 524 1.59% - 000 %
OCEAN FARM 5.A (2)
Venia de pescady 118,183 0.36% - 0.00%
Yenka de camardn 422 Q.00% - 0.00%
Intereses sobre préstamo 2449 0.00% - 0.00%
116,183 0.36% . Q.00%
623,707 1 .85% - 0.00%

Egresos
PAOMOPESCA 5.4 (1)

Remuneracion personal clave de | rencia.
La administracion de la Compafia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remurieracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2013 ascendié 3 US$
112,321 (2012: US$ 111.357).
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(Véase pagina siguients).
Actividades de las Relacionadas.

. Promopesca S5.A. Actividades de Pesca Mailtima y Continental de peces, crustaceos y
moluscos. Conservacidn y envasado de pescado mediante coccidn eg saisa. Desecacidn,
ahumado, saladura o enlatada.

. Prefrexport S.A.; Actividad de Pesca Maritima y Continental de peces, crusticeos v maluscos,
produccion de pescado y filete de pescado, incluso pescado picado, trozado, fresco,
refrigerados o congelados.

* Ocean Farm S.A.: Actividad de Pesca Maritima y Continental de peces, crusticeos, moluscos.
Conservacidn y envasado de productos de pescado mediante coccidn en salsas, desecacian,
shumado, saladura o enlatado.

. Inmohiliaria el Dorado Inmeldor 5.A.: Actividad de compra, venta, alquiler y explotacion de
bignes inmuebles. Fabricacion y venta de tuberias de fibre, plastico, hierro, acero y oiros
materiales.

. WV- Asesores S A Actividad de asesoramiento en ef area financiera y tributaria.

g WCP International INC.; Actividades de nversionista.

CUENTAS POH PAGAR - PROVEEDQRES

Composician:

Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Ce pescado (1) 621,453 304,033
Locales (7} 728,347 1,114,821
Ofras cuentas por pagar - 525476
Dea camaron (3) 169 887 148,476
Del exterior {4) 40,562 -

1,558,049 2,088 706

(1)  Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedorss de materia prima, con un periodo
comergial no mayor a 80 dias y no devengan intereses. Véase composicion:

fWéase pagina siguients).
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ghobalpesca 5. A

hare Dalgado Francisco Calixo
Bravo Figueraa Rosa Cristina
Reyes Benilez Juan Rosendo

Vara Auxilio Dicilfradg

Intriagn Nazareno Jimmy Leovigildo
Flores Viles Jos4 Herndn

Florss Franco Algjandro Hermdgenes
Biler Lucas Micclas

Burgos vaherde Xavier

Giler Safios Wiliam Efren

Lozana Palma Maria José

Otros

Al 31 de Al de
diciembre diclembre
del 2013 del 2012
67,499 -
124 069 .
- ¥7,.384
- 56,981
53,254 -
46,173 25124
- 28,170
37,380 -
- 36,670
- 38,533
35,385 -
20347 -
137 346 35071
621,453 304,933

{2} Corresponden a saldos de facturas de log siguientss proveedores de bienes y servicios, con
crédito comercial de hasta 90 dias y no devengan intereses. Véase composician;

fWéase pagina siguisnte).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

Liberty Seguros S_A. g3 glie -
Cervantes 5 A - 82,946
Sealed AIR Cryovac - Venezusla - 78 0458

Sealed AIR Colombia Cia. Uda. 73,580 -
Froductora Camonera S.A. &9 002 55,074
Forfidex 5 4, - 55,689
Morth Star Equiprent Corp. - 48,450
York International Corporation - 44 218
Antonio Rino Yeaza Cia. Ltda. - 35 452

Refriza S.A, i -

Lépez Bello Manue| 25,873 -

Diners Club del Ecuador 5.4, 23,314 -

Galagarra Cevallos Sara Virginia 16,580 -

Alitecno 5.4, 15831 -

Patroceano S.A. 15,395 -
CHros 375,347 TOO ot
726,347 1,118,821

{3) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima, con un periodo
comercial no mayor & 90 dias y no devengan intereses. Véase composicion:

fVéase pdgina siguients),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresade en dilares estadounidenses)

Al3ide  AIZ1de
diciembre  diclemhre
del20132  del2012

Valareao Valarero Carlos Manuel 112903 -
Moreira Cedefio Carolina Melissa - 52358
Arboleda Poveda Mariz Isabel 30.005 -
Cedefio Loor Cristobal Coldn 26779 -
Zambrano Zambrano Sofia Daniela - 26578
Comercializadora Vannarmey - 22403
Ciros - 47 137

168687 142.476

(4}  Corresponden a saldos por pagar por importaciones de repuestos para maquinarias y equipos,
con un ¢rédito comercial de hasta 90 dias y no devengan intereses a; Inema S.A. por USS
33.826 (2012: USE 0.00), y otros menares USS 6.936 (2012,00).

17. ANTICIPDS DE CLIENTES

Composician:
Al 31 de Al 31 de
dicilembre  diciembre
del 20132 del 2012
Ody=sey Enterprises na. 500.000 -
Delta Blue Aquaculture 422 B18 -
Sun Cheung Holding 1153570 -
Otros 42,791 -
1.081.377 -

Corresponden a anticipos de clientes por futuras exportaciones, no devenga intereses.

18, IMPUESTOS POR PAGAR -
Composicidn;

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2013 del 2012
Retenciones en la Fuente 28 B39 34,737
Retencione de VA 13,780 14,074
W &n Ventas 2,720 1,290
45,3389 a,101

Estos valores fueron cancgiades al Senvicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con el
noveno digito dal Registro Unico de Confribuyentes a través de los Formularios 103 y 104,

IMPUEST( A LA RENTA

Situacidn fiscal,

A la fecha de emision de estos estados financieres, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 23 inclusive, s& encuentran abiertos & revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Coneiliacidn contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre ia renta del afio
terminado & 31 de diciembre:

{Véase pagina siguiente).
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

LHilidad antes de |a paricipacion de |0 trabajadores en las
dtilidades ydel Impuesto a la Renta

Ajustas par Precios de Transferencias

Partcipacian de los trabajadores en las uiilidades

Chras rentas excentas

Saldo uiilidad gravable
{+} Gastos no deducibles
(+) Gastos na deducibles del exerior
{+) Ajustes pro Precios de Transferancia
(+) Gastos incurdios para generaringresos excenios
{+] Farticipacion trabajadores atribuible a ingresos excentos

Utilidad gravable
Tasa impositiva

Total impuesto causado (1)
(-} Anticipo determinado correspondiente al ejersicio fiscal corriente (2)
{+) Baldo del articipo pendiente de pago
(-} Refenciones en la fuents gue le realizaron en el efercicio fiscal (2)
{-} Grédito Tributario de afio amterior {2)
(-} Crédito Tributario genesrado por impuesto a |a Salida de Divisas (2)

Salds a favor del Contribuyents

Al31 de A3t de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
738.951 603818
112224 -
127.678) Q0573
- (3.922)
723,499 s08.323
61625 212 834
44 932 €90.068
112224 -
a4z
- 537
B30.055 TO2104
2o, 28%
182612 182.184
(307.124) (254.591)
15076 5810
(18.732) (15.078)
{9.857) {729)
(2.442) (5.477)
(16.082) (16474}

{1} Incluido &n el rubro Impuesto a la renta en & Estado de Sitvacion Financiera.

{2) Véase ademas Mota 9.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2041 en el Registro Oficiaf 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y

Optimizacion de los ingresos del Estado.

fYéase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlarss estadounidenses)

Enire algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a fa renta se deduciran los gastos
relacionados con la adguisicidn, uso o propiedad de vehiculos uiilizados en &l gjercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen tos USEm.35; los
vehiculps hibridos o eléctricos mayoras a US$35,000 gravardn 12% de VA e [CE; se determina una
nueva base imponible de ICE para cigarmillos y bebidas alcohdlicas: se crean los impuestos a la
eohtaminacion vehicular ¥ el impuests redimible a las bofelias plasticas no retornables y se

incrementz el impuesto a 12 safida de divisas del 2% al 5%,

PASIVOS ACUMULADOS

Composicitn ¥ movimiento al 31 de diciembre del:

2013

Décimo Tescer Sueldo

Decimp Cuare Sualdo

Yacaciones

Fondo de Resenas

Parficipacicn de los trabajadores en ias utitidades

2012

Déoimo Tercer Sueldo

Décimo Cuartn Sueldo

Yacacionas

Fondo de Rasenas

Partivipacian de 1os rabajadores en las vhilidades

OTROS PASIVOS CORRIENTES —

Composicién:

Fagos yp
Salo al Inicia Incrementos ajusies Saldg 2l final
18.282 180,401 182,174 16514
TRED2 111636 121,379 G4,168
118306 L0076 85.2685 12207
2ATD 47.754 48.585 4533
90,573 127 878 #6.813 131436
a04.453 o7 603 fa2.201 339.805
Pagos yio
Saldo al Inigio Incremettos gjustes Safdo 2l final
131670 192 648 18R 026 182502
53817 112,598 925863 73.852
83808 96,161 71863 118,208
1.981 A5.385 23006 3470
Troi1s 104.748 91 688 90573
240789 541,550 ATT.R4G 304,453

fWéase pagina siguients).
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2{H3 ¥ 2012
{Expresade en dolares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012

Aoorte Individual {1} 19,868 21,227
Aporte Patronal {1) 27,491 28,730
Préstamos Hipdtecarios y Quirografarios IESS (1) 11,120 10,356
Salario Bigno {2) 4502 4,991
Sueidos por pagar 1418 -
Provisiones por pagar {3) 650,604 119,678
715013 184 282

{1}y  Se cancelan dentro de los primeros catorce dfas del mes siguiente al Institute Ecuatoriano de
Sequridad Social.

(2} Este valor fue cancelado en marzo del 2014, de acuerdo a disposiciones del Ministario tle
fRelaciones Laborates.

{3)  Incliyen valores por pagar por: Provision de flates USS 45512 (2012; US$ 45.512), Provisidn
compra de materizles US$ 29.497 (2012: US$ 6.225), Provisidn servicios basicos US$ 51.068
{2012 LI5S 53.601), Provision seguros USS 11.624 {2012 USS 12.057), Provision otras compras
US$ 20 (2012; USS 30}, Caja chica, excedente US$ 296 (2012: US§ 296), Provision compra de
mg:ﬁriales LiS%$ 136.535 (2012: V3§ 957} y ofras cuentas por pagar por USE 366.042 (2012:
0.00).

OBLIGACIDNES FINANCIERAS

Composigion:

(Wéase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

Porcién Corrlante

Banco Fichincha S8 (1)
Banco nternacional 5.4 (2)
Banco Proménca S.A {3)

Intereses:

Banco Pichincha S.A
Banco Internacioral 5.8
Banco Fromérica 5.4,

Deuda a largo plazo
Bance Pichincha 5.A {13

Banco Internacional 5.4 {2)

Al 31 da Al 31 de
diciembre diclemhre
del 2013 def 2012
1.400.000 400000
4.090.000 4.000.000
a00.000 -
&390 .000 4,490,000
20,169 & 778
90.8985 106268
1.219 -
121,273 110.546
6.511.273 4_60{.546
264.835 424 BAS
TE0.028 1.713 896
1.024.2367 2138290

{1}  Gorresponds a saldo de las obligaciones para capital de trabaja No. 1902684-00, 1942617-00,
1545147-00 y 1966862-00 por USE 400.000, USE 400.000. USE 400.000 y USS 200.000,
concedidos en septiembre 20 del 2013, noviembre 20 del 2(H3, noviembre 22 de! 20H3 ¥
diciembre 24 del 2013, respectivaments, can una tasa de interés del 8.92% anual a 120 dias
plazo; vy, financiamiento para capital de trabajo con contrato de mutuo acuerdo No. 1388891-00
por US% 500.000 concedido &l 4 de mayo del 2012 a 3 anns plazo, con taza de interés del
8.24% anual. Vease tabla de amaoitizacion,

g

2013
2014
2015

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del2013 del2012

- 158 860
173.038 173.038
91,797 51.797
264.835 424,695

{Véase pagina siguiente),
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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{2) Corresponde a saldo de abligaciones para capital de trahaio Mo, 000346743, 000346749,
(00345247, 000348968, 000351804, 000351910, (00357613, 000359785, 000361901,
000359778, 000361882 y 000361900 por USE 600.000, US$ 260.000, USE 240.000, US$
550.000, US$ 240.000, US$ 200.000, US$ 300.000, US$ 350,000, USE 300.000, US$ 350.000,
U3% 300.000 y USS 300.000 concedidos ol 13 de julio, 29 de julio, 6 de agosto, 14 de agosto, §
de septiembre, 14 de noviembre, 4 de diciembre, 5 de diclembre y 10 de diciermbre del 2013,
respectivamente, con una fasa de interés entre el B.50% vy 9.12% anuales, con un plaro da
entre 150 a 180 dias; y, financiamiento para capital de trabajo con pagare & la orden con
vencimigntos sucesivos por USS 800.000, USE 1°050.000 v USS 500.000, concedidos el 30 de
junio del 2011, 30 de septiembre del 2011 v B de marzo del 2012, con tasas de interes del
8.20%, 8.08% y 8,50% respectivaments, todos a un plazo de 1080 dias y con 180 dias de
gracias, Yease vencimiznto por afo,

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciemkbre

Afies ded 2013 del 2012
2013 - 836,880
2074 F21.830 721.830
2015 38202 54,876

FE0.0322 1.713.596

(3 Corresponden a financiamiento para capital de trabajo con pagaré a la orden con vencimigntos
sucesivos, concedido el 28 de noviembre del 2013, con una tasa de interés del 8,76% anual y &
371 dias plazo, pagaderos en dos cuotas semestrales,

DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del2p13 del 2012
Sandex Trading LLG, (1) 1.1 00000 GO0 000
Banco Promérica S.A (2] 118.374
1218374 GR0.0ooD

{1) Corresponde a préstamo para capital de trabaje, no tiene definida fecha de pago y devenga el
4% de interés anual. 3e estima pagar en el largo ptazo

fWéase pagina siguienie).
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2H3 Y 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

(2)  Corresponde a saldo por financiamiento para adquisicién de vehiculos concedidos &l 17 de junio
v el 10 y 18 de julio del 2013 por US$ 30,783, US$ 41.993 y USE 32.883 respectivamente, a un
plazo de 48 meses, conuna lasa de interés del 11,23% anual y pagos mensuales de capital
mas intereses,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacion patronal v desahucio

Ef saldo de la provisiones para {ubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
comesponde al 100% del valor actual de la reserva mafemdtice calculada actuariaimente por un
profesional independisnie para todes los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
encontraban prestando sarvicios para ta Compania.

Los principales supuesios actuariales usados fueron los siguientes:

Bisico *Eguivalencia
Tazza de descuento g,68% 868%
Tasa de rendimiante de activos 12 .00% 10,00%
Tasa ingremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de incremento de pensienes 4.11% 4,11%
Tasa Neta 4,00% 4,00%
Vida laboral promedioc remanente 29 21

{1y  Corresponden a las Tablas de montaiidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afto 2002.

Composicion;

{Véase pagina siguienta),
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Saldo =1 Ingcrementos Saldo al
2013 Inicio m} final
Desahucio 55958 3.134 58.092
dubitacion patronal 164,746 1441861 178.807
220,704 17295 237950
ani2
Desahucio 34.431 21.827 55958
Juhilacion patroral 112,408 52337 164,746
146.840 73.864 220,704

(1) Walor neto US$ 17.295 cargado a fos resultados del afio. (2012: US$ 73.863)

CAPITAL SOCIAL

Capital social -

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social esta representado por 5,000.000 acciones ordinarias y
nominativas por el valar de US$ 1,00 ddfar cada una. (2012: 5,000.000 actiones de US$ 1,00 cada
una).

Al 31 de diciembre de! 2013, |los accionistas de OCEANFISH S.A. son:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembtre

2013 del 212
Nacionalidad Acciones %o Accignes >
WP International INC, Panamsa 3200000 6580% 2,280,000 EB580%
FiCK International iNC. Panaria 1.064,000 21.28% 10684000 21.28%
Caribbean Mantic Cartlant 5.4 Ecuadaor 323,000 6.46% 323,000 6 46%
Fundacion LACWI Panams& 161.500 2.23% 161,500 3.23%
Garcés Sanchez Martha Maria Jimeana Ecuadar 161,500 3.232% 161,500 3.23%

5,000,000 100% 5,000,000 108%
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NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

UTILIDAD POR ACCION

La Wtilidad por accién comin por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 ha side calculada
dividiendo la utilidad neta del jercicio enfre &l numers promedio ponderado de (as acciones comunes
en circulacidn.

A continuasion se muestra la ubiidad por accion:

Al 31 de diclemiws del 2013 A 31 de diciembre del 2042
Utilidad Utilidad
Utiidad  Promedio por Utilidad  Promedio por_
neta Fonderado  Accidn neta Panderade Aceldn
Utilidad por Accidn 304.151 5.0080.000 0,06 342,453  5.000.000 0,07

El cilcuto del promedio ponderado por accion al 31 de diciembre del 2013 se presenta a continuacion:

Accldn &n Cilculos de Dias de Promedlo

Clrculacion Acclanes Vigencia Ponderado
Elerclcio 2013
Saldo al 31 de diciembre del 2013 5.0060.000 5.000 000 260 5.000.000
Eercicio 212
Saldo al 3 de dictembre del 2012 SO0D.OnD 5000000 360 5.000.000
INGAESOS POR VENTAS
Compaosicion;

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

Exportscién
Fescado

Camardn

Flate Pescado

Flete Camaran

Peligioos

Flete Peldgicos

Diferencias de precios Camaron
Descuenios en wvanias

Locales

Subproducios

Lopales

Material de empague
Camaran

Higlo

Productos Terminados
Activos fijog
Descusntos en ventas
Dewoluciones en wntas
Palagicos

Senicios varios

28. OYTROS INGRESOS

Composigion;

A3 de Al3l de
diciembre de]  diglembre de!
M3 2012

11,737 131 20474046

153107681 15,976 871
812 250 1,203 530

13,4559 34972
1,188 038 -
107,125 -
3,465 -
{25,799)

28,258,480 aFTaa 410
405 083 SR2 653
313,501 a0 289

19,682 12329
452 999 305,261
B1 867 H3STE
148,357 513,313
22800 -
(3%5] [12.855)
(2060 (108,178}
62 706 -
577 396 -
2832126 2.406,787
21,940,608 40,186 208

fVéase pagina siguiente).
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29.

DCEANFISH B.A

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en didlares estadounidenses)

Materiales empague regiclable
Intereses ganados (F)

Verdas de Actives Fijo

Exentos

Reembualsps

Aldlde  Al3ide
diciemire dicigmbra
del2013  de120d2
20212
29,844
22,800 -
- 3922
2.7sa -
L6614 3822
e r—

(1) Son generades por interés del 9% anual facturados por préstamos a sus relacionadas
Pefrexport B.A por USH 12,898, Ocean Farm S.A. por USE 3.849 y WV- Asesores 5.4, por

UsSE 23.100,

COSTOS DE VENTAS

Composigion:

{Wéase pagina siguiente).
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30.

OCEANFISH S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

M PE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolaras estadounidensss)

De pascado

Exportacian

Local - Materia pima
Local productkr kerminado
Subproductas

Watgrial de empague
QObros

De samardn
Exporacion
Local - Products proceso

De Hirlp

D Peléigicos
Exportacion

Local

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

{Vease pagina siguiente).

Al de A3l de
diciembre del dictembre del
2018 2m2
113262908 18,214 867
G79.09488 551.528
147.340 625.735
0413 98538
14308 SATS
189395 -
12293852 19.597.345
14700024 16,865,143
407 023 258611
15.116.247 16127 754
15.840) 24,267
15840 24 267
419679 -
38,748 .
B58.455
23.245.064 35.748.365
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1.

OCEANFISH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE CEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Sueldos e Administracidn

Gastos Generales de Adiminist.
Jubilacidén Patronal

Dazabucio

Generalez de Administracidén (1)
Depreciacion

fmpuestos y contribuciones

Mo Deduciblas

Sueldo perzonal Camarén
Generales y Adminigtrativo Gamardn
De ventas Peldgicos

Paticipacitn de los trabajadores en la atilidac

Al 3 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
395,525 382,699
15,053 26,713
14,162 52337
15380 23,850
295,545 4.31.966
85,503 66,555
57229 47 889
72783 59032
h7¥,885 44 841
37,329 24123

a0 -

127 676 80,573
1,178.310 1,290,690

{1}  incluyen gastos de telefonos y fax US$ 35.938 (2012: USS 33.547), seguros USS 104.433
(2012: US$ 109.383), transporte USE 2.249 (2012: US$ 6.194), legales y notariales LSS 3.486
(2012: LU5% 1.862}, suscripciones US$ 16.601 (2012; US$ 17.424), Tramites aduansros por USE
0.00 {(2012: U3g 32.353), dGiles y suministros US$ 18.864 (2th2: US$ 30.259), honorarios
profesionales LJSE 33.207 (2012 LSS 43.349, matriculas de vehifculos US$ 19.358 {(2012: USS
18.702} manejo de documentos por USS 0,00 (2012: USS 57.637) y otios menores USE 65.319

(2012: US% 11.038)

GASTOS DE VENTAS

Compeosicion:

{Véase pagina siguients),
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OCEANFISH 5.4A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

A&l 31 de Al 31 de
digiembre diciembre
del 2613 del 2012
Fletas 1.021 294 1,336 666
Caomigignes a16 461,890
Transporte 110,813 172,757
Viajes 18,024 47.096
Manejos de documentos 103 BBE 44 398
Seguias 35,473 44165
Tramites aduaneras 38004 12,858
Alencitn a clientes 4,260 5,a04
1,333,570 2,125,024
GASTOS FINANCIEROS
Al31 de Alat de
diciambre diciembre
del 2013 del 2012
Interase bancarios G165.447 476325
Comistones bancarias 20520 19.423
Interes ¥ comision en sobregiro bancario 1316 6.653
Impuesic a la Satida de Divisas 13.134 2.74940
Otros &.584 2180
668.001 510371
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de estos estados financierns (26 de mayo dal
2014) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados fingncieros que no sa& hayan revelade en fos mismos.
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OCEANFISH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 BE DHCIEMEBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con |a autorizacién de fecha 4 de
abrit del 2014 del Gerente de la Compadiia y posteriormente seran puestos a consideracion de & Junta
General de Asociados para sy aprobacion, En opinitn de 12 Administracidn de fa Companiz, ios
estados financisros adjunios seran aprobados por los Accipnistas sin modificaciones.

ekl
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