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AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGH. 8.A
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERATL,

AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A . fue constitutda mediante
escriira puhiica, olorgada ante la Notaria Pubhica Novena del canton Portoviejo, Abogada TLuz
Hesstldha Daza Lopez, celebrada el 23 de diciembre del 2002 fue aprobada por la Intendencia de
umpfimds de Portoviejo mcdmnl,e Resolucion N 03-PDIC-00019 de 24 de enero del 2003, v
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La compariia mediante junta uriversal de accionistas ¢l 25 de agoste del 2013 resolvié aumentar
el capital suscrito en la aifra de UiS$ 571.775.00; aumento mediante ¢l cual el capital suscrito de
la compaiiia alcanza la suma de US$ 660 D0OFL060,

S obiativo principal Es dedicarse a la e\'n|n‘r'1r‘mn to _l en todas sus fases del seotor agricola,

qgromdubmal v agropecuano, cte ; Venta a] POT mayo v menor de ganado vacuno.

El Capital Social de fa empresa asciende a US$ 600 000,00 divididos en acciones ordinarias v
netmnativas de un dolar.

f.a inlormacion contenida en estos estados tinancieros es responsabilidad de la Admimstracion

de la compania

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
DECLARACION DE CUMPLIMIENT

Su#

2.1. Declaracion de cumplimiento: Los cstados financieros adjuntos han side preparades a
partir de los registros contables de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pequefias v Medianas Empresas (NIIEF para las PYMES), emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASD por sus siglas en inglés) vigentes
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en la presentacion de Jos estados financteros adjuntos ¥ notas.

2.2. Bases de medicion: T.os estados [Inancieros han stdo preparados sobre la base del costo
historico. ta! como se explica en las politicas contables posteriormente mencionadas. de

forma (e presentan razonahlemente la sitacion financiera de AGRICOE A GANADER A
INDUSTRIAL SAN LUTIS AGI. S A al 31 de diciembre del 2018, asi como el resultado
de sus operaciones, 1os cambios en el patrimonio v los ﬂulo:, de efectivo por el afio terminado

en o84 fecha

2.3. Moneda Yocal: A partir del 10 de enero del 2000, el ddlar de los Estados Unudos de
Norteameértca (7SI es la moneda tfuncional de la Republica del Ecuador v moneda
funcional de presentacion de la informacion financiera de ks Compariia.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Acontinuacion, menctonamos Ias principates politicas contables utilizadas por la Administracion
de la compafifa en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

3.1. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la compafiia. i efectivo comprende tanto
el efectivo como los depdsitos a la vista. A continuacion, se detalla la division de los
equivalentes de efectivo en la compaiiia

# Fondo rotative. - Fondos para gastos menores, segun el control intemo de la
compaiia ¢s prohibide realizar cualguier tipo de anticipos por caja chica.

#  Bances. - Los pagos realizados con cheques son para:

» Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de mgreses v egresos ordinarios de los negoctos, asi como las actividades que no
pucdan ser calificadas como de inversion o {inanciamiento.

e Actividades de mversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no comientes v ofras inversiones no incluidas en el efectivo v sus
cquivalentes.

¢ Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio v
compasicien del patrimono neto v de los pasivos de cardcter financiero.

3.2 Activas v Pasivos Financieros

Los activos v pastvos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que se
compromete 4 comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo y son medidos imicialmente a su
valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasives
financieres clasificados al valor razonable con cambios en los resultados. los cuales son
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resultados: y posteriormente son medidos en su totalidad al coste amortizado o al valor

razonable.

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son activos tinancieros no denvados con
pagos filos determinables. g no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
cotrientes. exceplo los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del balance de
situacton financtera, que se clasilican como activos no corrientes. [Dichas cuentas por cobrar
comerciates son montos adeudados por los clientes por las ventas electuadas en el curso
normal del negocto.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen intcialmtente a su valor razonable v
posteriormente se miden al costo amortizado. La compafiia brinda crédito hasta 120 dias plazo
v mantieng especialmente cuentas por cobrar con clientes de la zona. Tos pasivos tmancieros
dentro del aleance de la Norma Intemacional de Contabihdad NI 39 se clasitican como
pasivos finaneieros sl valor razomable con cambios en resoltados o préstamos v cilenfas por

pagar, segun sea periinente.
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Los pasivos financieros de la Companiia incluyen Cuentas por Pagar comerciales, y Prestamos
de Accionistas. L.os pasivos [mmancieros son clasificados como obligaciones a corto plazo g
menes que la Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obhigaciones por mas de doce meses después de la techa del estado de situacion financlera.

Los costos de financiamiento se reconocen segun ef criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con lu adquisicion del financiamiento. Activos financicros-cucntas
por cobrar cliente: corresponden a los montos adeudados principalmente.

3.3. Propiedad, planta ¥ equipo

Se denomina propredad, planta v equipo a todo bien tangible adguindo por la Compafia para
el giro ordinario del negocio y que. a criterio de la Administracion de 1a Compatiia, cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal. el cual debera ser controlado
acorde con la normativa contable vigente

’ara gue un bien sea catalogado como propiedades v cquipos debe cumplir los siguienies
TCQUISILOS .

= (e sean poseidos por la entidad para uso en la venta de fos productos o para
propositos administrativos.

~ Se espera usar durante mas de un periodo.

#  Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del hien.

»  Que el costo del activo pueda medirse con tiabilidad

(Que la Compaiis mantenoa el control de los mismos,

3.3.1.Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propredad, planta v equipo se miden mnicialmente por su costo. El costo
comprende su precto de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubteacton del activo y 1a puesta en condicionas de funmonamiento segin lo nrevisio
por la Administracion v la estimacion mucial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro def elemento o de rehabilitacion de ta ubtcacion del activo.

3.3.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento imicial, propiedad, planta v equipo estan registrados
al costo menos la depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en ¢l
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo
gue medie entre el actual v hasta el sigutente reemplazo. siempre que seg probable que la
Compafiia obtenga los beneficios econdomicos tuturos denivados del mismo v su costo
pucda ser medido de maners fable

El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes:

los pastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resuhados del pericdo en
que se Ineuen,
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3.3.3.Métedo de depreciacién, valor residual ¥ vida atil.

Kl costo de propredad, planta v equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linca
recta. basada en la vida bl eshmada de los achivos, o de pares significativas
identificables que posean vida util diferenciadas. v no consideran valores residuales,
debidoa que ta Administracion estima que ¢l valor de realizacion de sus activos al término
de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vida ttil, valor residual v método de depreciacion de los actives son
revisadas al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan los principales elementos de propredad, planta v equipo v
los anos de las vidas uttles usadas en el caleulo de la depreciacion:

Bien inmueble S Vida Ctil (en afios)
Muebles v Ensercs 10
Maguinarias, Hquipo e Instalaciones 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos, kyuipos de Transporte v Equipo Camionero 3
Ediicio 20

3.3.4.Retiro o venia de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propredad, planta v
equipo se determinan entre la dilerencia del precio de venta y el valor en libros del activo,
1as cuales se reconocen en Jos resultados del periodo en que se imcurren.

El valor en lthrog de los activos se da de bam de las cuentas correspondientes enando se

produce la venta o el retiro.
3.3.5. Activos biologicos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del activo como resultado
de sucesos pasados. cuando es probable que tluyan a la entidad beneficios economicos
futuros v cuando el razonable o e costo del activo puedan ser medidos de forma flable.

Los activos bioldgicos se mediran a su valor razonable menos fos costos de venta. a
menos gue el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

3.3.0.Activos fijos

Su reconocimiento se da cuande la entidad crerce el control del activo como resultados

de sucesos pagatlos. cuando es probable que fluyan en la entidad benelicios economicos

futuros.

W) ___J ’ C b
G_"\\n Qe ac na Talta Qo

RN ELTL AR



3.4. Deterioro del Valor de los Actives Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo. la Compafiia evalta los valores en Libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de ques estos activos han sufrido alguna
pérdida por detenioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determiinar el alcance de la perdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion v deben
ser sometwlos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor, El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable menos ¢l costo de venta v el valor en uso. St el importe recuperable
de un activo caleulado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en hibros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en hbros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en los resultados del periodo corriente.

3.5. Impuestos

J.5.1. Activos corrientes

En este grupo contable se registran los créditos tributartos de impuesto al valor agregado
¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

3.52.Pasivos corrientes

Ein este rubro se registran las obhgaciones con la Admimstracion Tribularia por impuesto
at valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado ¢ impuesto a la renta.

3.5.3.Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta por pagar cornente ¥
el impuesto diterido. El impuesto a la renta se reconoee en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. [n este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
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3.583.1. Impuesto a la renta corviente

L] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debndo a las partidas
de ingresos o gastos imponthles o deductbles v partidas gue no son gravahles o
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deducibles. kI pasivo de la Compafiia por concepto del mpucesto corrente ge caleula
utihzando las tasas fiscales aprobadas al tinal de cada penado.

Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa de mypuesto del 25% {2017: 22%) de
las utilidades pravables la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se
encuentran en paraises fiscales v se reducen en 10 puntos (15% o 18%} st {as utilidades
son remvertidas por ¢l contribuyente,

Kl “anticipo minimo de mmpuesto o la renta” es caleulado en funcion de las citras
reportadas del afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos
deducibtes, 0.4%% de los ingresos grabablesy 0.4% de los activos.

Iin caso de que el mmpuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minime, este uliimo s¢ convertira en wopuesto a la renta definitivo, a menos gue el
confribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aphicable. de acuerdo con la norma que rige la devolueidn de este anticipo.

3.53.2 Impuesto a ka repta diferido

Llmpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre e
valor en libros de los activos y pasivos meluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales, Un pasivo por mmpuesto difendo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibies.

Un activo por impuastos diferides se reconoce por lodas las diferencias temporarias
deducibles, en ta medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravablues futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas {iscales
que sc espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Ebimpuesto diferido, correspondienta a cambios en la tasa de impuestos o en fa normativa
tributara, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difenidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en Iibros de un active, se reconoce en el
resuitado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
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[.a Compaitia compensara activos por mmpucstos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s1, v solo s, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
POT IMpuestlos corrientes con pasivos por impuestos carrientes. relacionada con la misma
autoridad fiscal v la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como

oty
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3.53.3.  Impuestos corrientes v diferidos
LLos impuestos corrientes v diferidos s¢ reconocen como ingrese o gasto, v son incluidos

en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconece tuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en ¢l
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patrimonio, en cuyo caso el mpuesto también se reconoce tuera del resultado; o cuando
surgen del registro nucial de una combinacion de negocios.

3.5.4.Situacion tributaria

e acuerdo con disposictones legales, la autontdad tributaria tiene a facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a {a renta de la compafiia, dentro del plaze de hasta tres
aflos posteniores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
umpugsto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

3.6. Beneficios Sociales a Empleados

kn este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer sueldo. décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de
reserva.entre otros}t ohligactones con el TESS v participacion a frabaadores Se miden a su
valor nominal v se reconocen en los resultades del periodo en el que se generan.

3.6.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El monto total de este bencticio expresado en valor actual al 31 de diciembre del 2018,
¢s la provision que debe contabilizarse en esa fecha. Los trabajadores que por veinticinco
o mas afios hubteren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser yubilados por sus empleadores. A la techa de cierre de los estados financieros la
compafia no realizo el estudio actuarial que le permita reconocer contablemente el valor
razonabie de esta provision de acuerdo a las Norntas Tecnicas Contables vigentes.

3.7. Participucion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo. la Compafia debe distribuir entre sus empleados ¢l
13% de las uulidades liquidas o contables anles de impuesto a la renta. Este beneticio es

registrado con cargo a los resiltados del periado en que se devenga
3.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuandao es probahle que los beneficios econdomicos asociados a la
transaccion Muyan a [a Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido cenfiablemente,
independientemente del momento en el que ¢l pago sea realizado. Los mgresos se miden por
cl valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teruendo en cuenta las
condiciones de pago defimidas contractualmente. sin incluir impuestos.

3.9. Venta de bienes (Ganado - Semovientes)

[Los ingresos ordinarios provementes de la venta de Ganado deben ser registrados cuando Ia
Compadig transiiere fos rniesgos v beneficios. de tipo sigmiticativo, denvado de la propiedad
de Jos bienes; el importe de los ingresos v tos costos incumides, o por meurnir en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabthdad. v es probable yue la Compania reciba los
beneficlos economicos aseciados con la ransaccion



3.10. Costos ¥ Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a meadida
gue son neurndos, ndependientemente de la fecha en que se haya reahizado el pago. v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.11.  Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
los mgresos v gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida ©
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de fa esencia de la transaccion
Los ingresos o gastos con origen on transacciones que, contractualntente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafita tiene la intencion de
hiquidar por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

3.12.  Normas Internacionales de Informacién Financicra emitidas - Nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera vy emitidas vigentces

Las politicas contables adoptadas son consistentes con ayuellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero del 2018 entraron en vigencia las siguientes modificaciones 4 las normas
internacionsles de mformacion financiera:

» Vodificaciones a la NC 7 - Estado de Flujos de Efectivor Responden a la necesidad de
mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relacion con los pasivos que surgen de actividades de financiacion, v requieran que lus
entidades revelen la informacion que permita a los usuarios de los estados [nancieros
evaluar los cambios en pastvos producidos por actividades de financiacion, incluyendo
tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

o Modificaciones a la NIC 12 - Tmpuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocmiento de activos por wnpuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

o Moditicaciones a la NiIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y otras
Entidades Las modificaciones aclaran tos requerimientos de relevar mformacion sobre
nversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociades que estan clasificados o

mantenidos para a venta.
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3.13.

vigentes.

Normas Internacionales de Informacién Financiera ¥ enmiendas emitidas aun no

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como fambien enmiendas
v mejoras a las NITF extstenles que no han entrado en vigencia y que la compariia no ha

adoptado con anticipacion.

=31as son de aphcacion obligatoria en la preparacion de los estados tinancieros de la compafia
de acuerdo a la evolucion de sus transacciones a partir de 1as techas mdicadas a continuacion:

NORAA

NIC 12

NIC 19

NIC 23

NIC DS
NTIF 3

NHF 9

NIF 1T

NIF To

CINIIF
23

NIC v
NIC S
NIIF 3

NIF 17

FEAA

Aclara que el impuasto sobre lu rents de los dividendos sobre
instriumernttos finaneteros clasificados como capital debe reconocerse
de acuerde con donde s2 reconocicron las fransucciones o eventos
pasados que generaron utihidades distribuibles,

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones v
lquidaciones del plan de baneficios defimdos.

Aclara gue sioun préstamo especifico permanece pendiente despiics
tle que el achvo calificado correspondiente esté Hsto para su uso ©
veniia previst, se convierte en parte de 1os presiarnos generaies.
Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta
apheando el valor patrimonial proporeioral.

Aclara gue obtener conitol de una empresa que es una OPCracin
coljunta 25 na adquisiclon por elapas.

Enmmiendic # la N1IF 9 (Instrumentos financi=ros) relacionada con las

~ondisianee A
L U T L) L) B

COIMPENsasions ctartas
adelantades.

Aclare gue sobre la parte que obtiene el control conpunte de s
stnpresa gue constifuye una operacion conmjwita no debe volver a
medir su participacién previamente mantenida en ly operacion
conuta.

Publicacion de la norma “Arrendamientos™ esta norna resmplazara a
la NIC 17. Bare la NNT 16 practicamiente =i tedos los contratos de

arrenclantentes deberan raconocer 1 “ictivo por deracho dz wso™ v

negativas de

negat Duges

" un pasivo por arrendarmznto,

Interprefacion que clanfica el reconoctmiento v medicion de las
tncertidumbres sobre clertos {ratarmentos de impusste a bu renta v 2l

- use de fa NIC 12 vno la NIC 37 para L contabilizacion dz estos.

Modificaciones para aclarar ol conceple de materialidad v alinearlo
con otras modificacionss,
Adlaracion sobre la defimicion del nogecie

Noma que resmplazari a la NIIF 4 Contratos de Segures™

Aplicacion
obligatoria
P ejercicios
a parti de;

1 de enero del
2019

1 de enerodal
2019

1 de enero del
2019

1 de enero del
2019

1 de enero del
201y

i dc enero del
BTAREN]

R VR i)

1 de enero dal
201

1 de enere del
2019

b de enero del
2019

I de enero del
2020

1 de enaro del
2020

1 de enero del
2021

4. ADMINISTRACION DE RIESGO, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABL ES

CRITICOS

4. 1.

Administracion de Riesgos

Tal comolo requiere el parrato 31 de la Norma Internacional de Tnformacton Financiera NIIF

7. a continuacion se revela la naturaleza v el alcance de Tos nesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compafiia podria estar expuesta:
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4.1.1. Riesgo de Crédito

El riespo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la compafia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina prmcipalmente de las cuentas por cobrar v el efectivo en bancos. Los
principales bancos donde se mantiene ¢l efective tienen calificaciones de resgo
mdependiente que muestran sus niveles de solvencia v respaldo adecuados, con una
calificacion minima de “AA”.

4.1.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el oesgo a fas pérdidas del valor de un activo asociado a la
fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asocwado al riesgo de tasa de interes. al
riesgo de tasa de cambio, v a otros nesgos de precio. La compafiia tiene mversion en
valores que se pueden ver afectados por las fluctuaciones de las tasas de interés: todas las
. 4 - tl1nr‘n:- K
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4.1.3. Riesgo de Liguidez

Ll rtesgo de hquidsz es el niesgo que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos {1nancieres. que son liqguidados mediante Ia
entrega de efectivo u otros activos financieros. La compafia monitorea el riesgo de un
défreit de hiquidez con ¢l objetivo de mantener el equilibrio entre la continuidad v la
flexibnhidad del financiamiento a través del uso de la banca, anticipo de clientes v créditos
de los proveedores, estos altimos no generan intereses y no tienen fecha de vencmtientos
establecidos.

4.1.4. Riesgo informitico

Es un procese que comprende la identificacion de activos informaticos, sus
vulnerabilidades v amenazas a los que se encuentran expuestos ast como su probabilidad
de ocurrencta v el impacto de fas mismas, a in de determinar los controles adecuados
para aceplar, disminuir, transterir o evitar la ocurrencia del nesgo. Tenienda en cuenta
gue la explotacion de un riesgo causaria dafios o pérdidas financieras o administrativas a
una empresa boorganizacion, se tiene la neceswlad de poder estimar la magnitud del
impacto del riesgo a gue se encuentra expuesta mediante la aplicacton de controles,
Dichos controles. para que sean efectivos, deben ser implementados en conjunto
formando una arquitectura de sepunidad con la finshdad de preservar las propredades de
confidencialidad, integridad y disponibalidad de los recursos objetos de rigsgo.

4.1.5. _Riesge de capitalizacion

T oy cvasmn e Ty v ovad s 1ray o Anmatal wo csaen L el T ade s 1n
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sana liguidez. aseguran la hquidez del negocio L.os ohjetivos de la compaiiia son: {1)
salvaguardar la capacidad de la compafiia para continuar operando de manera gue
continue brindando retorno a los accionistas v beneficios a los otros participantes: {11)
mantener una base de capital suticiente para apovar el desarrollo de sus actividades; v.
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4.

-

Estimaciones v juicios contables

En la aphicacion de las politicas contables de la compaiia las cuales s describe en la Nota 3,
requiere que la Administracion realice crertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compailia, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacton de algunas partidas gue lorman parte de {os estados financieros. bin
opinton de la Administracion, tales estimaciones ¥ supugstos estuvieron basados en la mejor
utitizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferr de sus
efectos tinales.

1.as esImaciones y Julclos subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a jas
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periados subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimacliones v juictos contables criticos que la Administracion de la Compafiia

ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4. 2. 1. Valoracién de aclivos (Propiedades, plantas y equipos)

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesano, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar s1 existe algun indicio de pérdida o
revaluacton

4. 2. 2. Deterioro de activos

A la techa de cierre de cada periodo. o en | fecha que se considere necesario. se analiza
el valor de los activos para determinar st existe algun indicio de gue dichos activos
hubieran sutrido una perdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza
una cstimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificabies que no generan tluyos de efectivo de forma mdependiente. se estima
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las
pérdidas por detertoro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertulas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocidoe la perdida por deterioro.

4. 2. 3. Estimacion de vida 1til de propiedades, plantas v equipos

Come se describe en la Nota 3.3.3. La compafiia revisa la vida util de propredades, plantas
y equpos 4l linal de cada periado anual.

4. 2. 4. DBeneficios definidos: jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio

5y,

onsoio de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE

Elleg

<T
=
‘_Ll

de 2011 ¢l - por

-

SUS 51glas en mgles} 2o mod1f1cacmncs a las IAS 19 Beneficios a Jog empleados (Jas
“modificaciones”™) gque cambian la contabiiidad de los planes de beneticios definidos y los
heneticios por terminacion. Esto obliga a las entidades a revelar la opeion elegida. ya sea

segwr las reglas anteriores o ’1d0pldr de inmediato las nuevas. 1.as enmiendas sobre ¢l
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4, 2. 5. Provision por cuentas incobrables

Al linal de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar chientes v otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resuhante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiedad; cuando el valor en lihros excede su valor futuro de recuperacion se considera

deteriora.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del
periodo.

4.3. GESTIONDE CAPITAL

Kl objetivo principal de la gestion de capital de la compafiia es asegurar una caltficacion de erédito
solida & ndices de camtal saludables para sustentar su negocto ¥y maxmzar el valor para los
accionistas. La compafila gestiona su estructura de capital v realiza ajustes en funcion a los
cambios en las condiciones cconamicas. A 1in de mantenar y qjustar su estructura de capital

5. EFECTIVO Y KQUIVALENTES DE FFECTIVO

Elefectivo v equivalente de electivo se detalla a conttnuacion en US. Dielares:

2018 2017
USS dolares LSS dolares
Caja 5-1 28319 600 96
Bance 5-2 12 186,32 2.716,20
12.469.,_?1__ 3.4[1?,1__6 _
26i8 2617
Caja 51 USE dolares LSS dolares
Caja General - 300,00
Caja Supervisor 300,00 300,00
Fondos Rotatves (16.81) 9096
283,19 _______ 696,96
Banco 5-2 2018 2017
LIS$ dolares 1738 dolares
Banwo Prehincha Cta Cte. 4 3422101104 - 181368
Banco de Guayaqud Cta. Cte. # 0002925591 132.28 -
Banco Produbanco Cra. Ahomo. # 12060101011 12.054,04 902,52
12.186,32 2.716,20




8. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Los Activos por impuestos corrientes se detallan a continuacion en US, Dolares:

Credito Tributario - Tnpuesto a b Renta

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

2018
1188 dolares
18.764.00

2017
LiSY dokres
13.569.00

18.764.09

Las propiedades. plantas y equipo s¢ detallan a continuacion en US. Diélares:

Movindento del periodo 2018

13,569,009

Detall Saldos al A t Disminuc Saldos al
etalle A ume ntos s s
31/1212017 TIIHCOTES 31121018
Costos
Terrenos 734,960,760 - - 73496076
Edificios 23166,29 - - 2316629
fnslalaciones 10.457.97 - - 100457 97
Maquinaria y Equipos 46.612,70 - - 46.612,70
Muebles y Enseres 4.544,08 - - 4.544.04
Equipoes de Computacion 223799 - - 2.237.99
Vehicudos, equipos de franspome 176 483,62 - (108 S79 861 67 S03.76
Total de Costos 998.063,37 - (108.579,86) $89.483.31
Bepreciacion Acunmlada:
Propiedades, Manta v Equipos (216.072.97) 70.579 86 (22.202,611 (16769575}
Tatal de Depreciaciones 216.072.97) T.879.86 (22.262.64) (167.695.75)
Total general 781.990,40 0.579.86 (130.782,500) 721.787,76
10. PROPIEDADES DE INVERSION
Las propredades de inversion se detallan a continuacion en 1S, Dolares:
2018 2017
LIS§ dolares 1788 dolares
Plaitacion Teca -1 780480 2419273
670.804,80 904.192,7




2018 2017

Plantacion Teca 10-1 USE dokares 1788 dolares
Insumos de teca 106.507.74 168.528,74
Jomales de fumigacicn 20.029.50 164.679.50
Sl a de teca 139.297,18 139.2067.18
Jormnales de poda 60.437.05 116.133,65
Suminstros v herrangenfas taca 50.245.24 98.140,78
Planfas de leca 7287976 70.353.36
Asesorde teca 73058708 54. 771,40
Tomales de clupia 44 807,05 35,894,535
Jomales corona 2462120 24.621.20
Jomales repique 15.673.00 127300
Oriras {rversiones en Teca menores a US$E 10.000 2.250,00 21.589,57
670.804,80 9504.192,73

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

J.os Activos brologicos se detallan a continuacion en US. Dolares:

205

Corresponden a ganado-semovientes tales como: (vacas, toros, novillos, bovinos y crias) que se
cncuentran en las distintas haciendas de la compatiia.

iZ. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas v documentos por pagar representan facturas por compra de bienes v servicios
pagaderas con plazos hasta 90 dias v no devengan mtereses, los mismos que se detallan a
continuacion en US. Dolares:

2018 2017
USS dolares USS dolares

Proveedores Locales 29 384.84 86.699.24
Orras Cuentas por Pagar 1.256.63 779,06
3i5.040.87 B7. 475,60




16. OBLIGACIONES CONINSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Las obligaciongs con instituciones financieras 1P se detallan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
L'S% dalares 1J8$ dolares
Corporacién Financiera Nacional 1.235. 000,00 1100006, 00
1.235.000,00 1. 100,000,040

La compaitia realizo un préstame a la Corporacion Financiera Nacional {CFN) para invertir en el
provecto plantacion de teca, ¢l prestama tue otorgado con una tasa de interés del 8 3%0 anual, con
fecha de inicio 26 de octubre del 2015 y vence el 13 de julio del 2035,

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Las cuentas por pagar diversas relacionadas se detatlan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
Compaiiia Relactonada LSS dolares USSE dolares
Aol e T s T e ©1A A A b B B Wy BT B iy T
J‘E;ll\ak'l(l Jr R L O T B PL Yty I T e B T Iy s ?Uul -1 LV LN & L
166.037,05 21.165,80

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

T U N A D L S I e e e e e oo B rr " . B
s POV SI06ES POl DEneiictos o empieados se detallain a continuacion en U3 Dolales,

2018 2017
LSS dolares 1SS délares
Tibilacion Parronal £ 888,35 6 888,33
Indenmizacion por desghucio 1.619.94 1.619,94
5.508.2Y 3.508,29
19. PATRIMONIO
El capital Social se lo detalla a continuacion en US. Dolares:
Acciones en Valor CAPITAL
Uss A nominal SOCIAL S
Cevalios Muhoz Galo Arturo 12000800 2000 1.60 120.0600
Cevallos Mufioz Luis Arturo 120,000 20,007 1.00 120060
Cevallos Munoz Luis Gabriel 1200 060 200 1,00 120,000
Cevallos Mufioz Maria Gabrela 120,000 20,0%% 1.00) ] 20000
Cevallos Munoz Wendy Vanesa 1200 000 2000 1.0 1200000
600.000 100% 600.000



I.os aportes para futura capitalizacion se detallan a continuacion en U, Dolares:

Aporte de Accionistas para fitura capitalizacion

Cevallos Mulioz Gala Arture
Cevallos Whfloz Lus Arturo

2018

USE doélares
204,740,584
20474084

2017
LSS dolares
204.740,84

204.740,84

Cevallos Munoz Lus Gabriel 16,06 16,06
Cevalles Moz Maria Gabriela 3.276,66 4.276._66__

413.774,40 413.774.40
21. RESERVAS
Las Reservas se detallan a continuacion en S, Dolares:

2018 2017
1°S% dokres TISS dolares

Reserva Tegal 1241369 1226410

12.413,69 12.264,10

RESERVA LEGAL: De contormidad con los articulos 109y 297 de la Ley de compariias, se

reservara un porcentaje no menor al 1096 de Jas utitlidades liguidas anuales,

Art 109.- T.a compafiia formara un fondo de reserva hasta que este alcance por lo menos al vemnte

por ciento del capital social. kn cada anualidad la compafiia segregara. de las utilidades liquidas
: . .
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Art 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrano de las unlidades Hguidas gue resulten de cada
ejercicio sc tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar ¢f fondo de
reserva legal. hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social suscrito
y pagado. En la misma forma debe ser reintegrado ¢l fondo de reserva st éste, después de
constituida, resultare disminuido por cualquicr causa La rescrva legal no pucde ser d
los accionistas, excepto en caso de hywdacion de la compariia. pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital social.

igtrilaan 1
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22, RESULTADOS DEL. EJERCICIO

.08 Resultados se detallan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017

L3S ddlares

US§ dolares

Ganancias Acurmikidas 30.6729 13 270G
Total Resultados Acumulados 3062943 27.631,26
Ganancia N eta del Periado 1.346,27 290817
Total Resultados 39T 0.629.43




23. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se detallan a continuacion en US. Doélares;

2018

TR 4t L
LIRS T R U5 ER )

2017

1785 dobares

Venas D% A1.171,69 50679283
Otros Ingresos 49,19 77.50

809.520,88 506.870,33
24. COSTOS POR NATURALEZA
Los costos mcurridos se detallan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
USS dolares US$ dolares

Invertarie micial de productos en procese 32050368 -
Coupras netas locales 160.773,83 11948550
OMros costos MN.269.77 -
Sueldos y salanos y denis remuneraciones 63.436.76 65.260,46
Seguros ¥ reascguros 35.681,96 21.490.35
Deprecaciones propredades. plaia v equipos La.20Z,64 44,440,753
Mantenargento v reparaciones 20.208.39 2402225
Aporte a la segundad social 12.646,37 13.350,27
Tinpuesios, contiibuciones v oros 11.881.01 14.446.44
Beneficuns sociales ¢ ndenuiaciones 10.564.88 133.634.66
Honwranos, conmsiones y dicias d persotias jrhgaies - 12.922.15
Iva que se carga al costo o gasto 8.444,50 F1.381,40
Combustibles y nbncantes 6.588.29 6.126,69
Suministros v materiales 316612 6.044.73
Agng, energia. luz v telecomunicaciones 1.829.34 2.807 98

765.517,54 473.8113,83
25, GASTOS POR NATLURALEZA
Un resumen de los gastos se detalla a continuacion en US. Ddlares:

2018 2017

US$ dolares LSS dolares

Sueldos v salarios v denmis rermrneraciones 1430952 14.602.80
Henorarios. comtisiones v dietas a persomas nalurales 8.036,00 -
Utios gastos 4 435 02 552881
Aporte a la segundad social 293088 2.419.93
Beneficios soclales e indemmzaciones 233056 -
Gasto de gestion 135582 1.602.44
Transporie 667,26 584,28

34.0989,06 i4.139,16
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26. GASTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA

{In resumen de los gastos financieros se detalla a continuacion en 178, Délares:

2018 2017
US$ dolares 1188 dolares
Intereses 20431 5:43.99
Otres Gastos Financieros 1.361,23 101922
T L79sse 186321
27. CONCILIACION TRIBUTARIA
2018 2017
LSS dolares 1SS dolares
Ctilidad del Ejercicio 4. 118,74 536403
13% Participacion Trabayadores (61781 {804 6N
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 3.500,93 4.539_,35,_
Mas:
Gastos no deducibles locales 5613.02 1.02293
UTILIDAD GRAVABLE 9.113,95 558236
Impuesto a la Renta Causado 200507 122812
Ii\ifl’ll(]jl;"l);)()l;\]?]r_)m:?lﬁlp\(;ﬂk CAUSADO MAYOR AL 2.005,0? 1.228.12
Menos: - -
Retenciones en Ja fuente que e realizaron en el ejercicio fisc 720007 363391
Credito Tributario de Afios Anteriores 1356909 11.141.30
SALDO AFAVORDEL CONTRIBUYENTE 1876409 13.569.09

27.1. Aspectos Tributarios;

El 29 de dicicmbre del 2017, se emitio la Ley Organica para reactivaciones de la

economia fortaleciendo la dolanizacidon v modermizacion de la gestion financiera, a

continuacion. so dotalla los aspectos mds impotianics de la mencionada Lev.

» Seran considerado deductbles para ¢l calculo del impuesto a 1a renta los pagos por
desahucios v jubilacion patronal, que no provenga de provisiones declaradas en
gjercicios anleriores (deducibles o no)

P An A 1 250 P N
d ICiiG para sociedades al 23% ¥ CUanQs La

»  Seincrementan la tarida de impues
sociedad tenga Socios, Socios. participes, constituyentes, beneficiaros o stmilares o
establecidos on paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la
sociedad incumpla ¢l debe informar sobre sus Socios, Socios. participes,

constituyentes, beneficiaros o similares, 1a tarifa sera cormrespondiente a socicdades

30



mis 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que ¢l beneficiario efectivo no es titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

» Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden

dos v salarios. decimotercera,  decimocuarta
remuncracion, aportes patronales, v los valores de gasto incremental por generacion
de nuevo cmipleo v la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar
la capacidad productiva futura v generar un mavor nivel de producciones.

2. Pariicipacion de lus irabajadures en ias uiilidades

Las leves laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre 1a renta.

27.3. Aulicipo para los aiios 218 v 2017,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2018
v 2017, ha sido caloulado con base en tos procedimientos establecidos ¢n el articulo 41
dela Lev de Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su Reglamento.

Fl antficipo de umpucsto a la renta munimo para las sociedades que cumplan las
condiciones de fas microempresas, resulta de una suma cquivalente al 50% del impuesto
a la renta determinado en el ejercicio antertor, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a Ja renta gue les hayan sido practicadas en ¢l mismo.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en ¢l Registro Oficial Suplemento N¢ 135
del 7 de diciembre de 2017, se establece 1a rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo
de¢ Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v socicdades bajo los siguientes

términos:
Tipo de Contribuyente . Ingresos brutos anuales  Porcentaje
. Desde - Hasta  derebaja
Personas naturales, sucesiones - S00,000.00 1000
indivisas obligadas a llevar 500,000.01 100000000 & 60%
~contabilidad v sociedades 10000001 - Enadelante 0%

Adicional se ¢limina ¢l pago del anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo v se establece su devolucion. cn ¢l caso en que éste supere o no exista
impueste a la renta causado.
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27.4. Reinversion de utilidades.

las socicdades que teinviertan sus ufilidades en el pais en los términos v condiciones
que establece 1a Loy de Regimen Tributario Interno. podran obtener una reduccion de 10
punitos porcentuales de la tarifa del Impucsio a 1a Renia sobie ¢l monto reinvertido en
activos productivoes, siempre v cuande lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
0 SUIPOS nuevos, aclivos para ricgo, malerial vegetativo, plantufas v todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganaderia v de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva , asi como para la adquisicion de bienes relacionados con la
mvestigacion v tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva ¢ incremento de cmpleo para 1o cual deberan  efeciuar el correspondiente
aumento de capital v cumplir con los requisitos que s¢ estableceran en ¢l Reglamento de
laT.ey.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados cn el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compaiia.

El valor de las utilidadcs reinvertidas deberd cfectuarse con ¢l correspondiente aumento
de capital v se perfeccionara con la inscripeion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositiva posterior a aquel ¢n
que s¢ generaron las utilidades materia de la reinversion.

27.5. Amortizacion de pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden scr compensadas
con las utilidades gravables que s¢ obtengan dentro de los cinco ( 5) peniodos impositivos

siguicites siin gue osta exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

28. INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precio al consumidor ¢n la Republica del Ecuador, alecia
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados linancieros acliuntos
preparados on UL S dolares de los EE.UUL de Norteamadrica por of afio torminado ¢ 31 do

¢
diciembre del 2018. Por lo tanto, ¢l andlisis comparativo de
hacerse considerando tal circunstancia.

m

po
1 1‘ :stados {inancieros debe

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ¢l porcentaje de variacion ¢n

T U P am o : . —— | - PRI -
IU."!I llldlUUb ¥ i) lJleIUb dl. \.rUJ.lbullLlU.UI ]Ji Gi)dlau Jpul vl LS it \dblulldl U\- Lbldul }
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Afo terminado Variacion

Diciembre, 31 Porcentual
s . _ . o
2016 AL
2017 (.3n
2018 o

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entrc el 31 de diciembre del 2018 y el 24 de abril del 2019 fecha de aprobacion de los
estados financicros no se produjeron eventos de caracter financiero o de otra indole que
n opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tencr un cfecto significativo
sobre los ¢stados financieres o que requicran revelacion.

30. APROBACION DE 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autonizacion de la Gerencia de la Compaiiia v aprobados mediante Junta
General de accionistas.
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