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AUDITORES Z CONSULTORES

\CDNSULGLI] BAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA GANADERA
INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados Integral, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
econémico terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra

informacion explicativa.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“Fundamentos de la opinion calificada,” los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de AGRICOLA
GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y

disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion los estados financieros de la compafia correspondiente al
ejercicio econdémico 2016, que se presentan en este informe con fines comparativos,
fueron auditados por otros profesionales quienes emitieron una opinién limpia el 26 de

abril del 2017.

Lorenzo de Garaycoa N. 821 / Victor Manuel Rendodon y Av. 9 de Oct, 2do. Piso Of. 210
Teléfonos: 042 306438 - 042 302324 - Email: consulglob@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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Fundamentos de la Opinion Calificada

A la fecha de nuestro informe los estados financieros no registran una provision para
obligaciones post-empleo por beneficios laborales conforme lo establecen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que recomiendan se utilice le método
de la unidad de crédito proyectado para determinar el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos, y que los cambios en las estimaciones se registren en los
resultados de operacion del afio, este estudio para determinar la provision por desahucio

y jubilacién patronal debe hacerlo un profesional calificado.

Al termino de nuestra auditoria no hemos obtenido evidencias de auditoria suficiente y
adecuada en relacion a las cuentas de activos fijos, y no hemos podido aplicar otros
procedimientos de auditoria que nos dé la certeza que los valores de Edificios por US$
23.166,29; vehiculos por US$ 41.730.00; instalaciones por US$ 10.457,97; muebles y
enseres por US$ 3.749,38 y Maquinarias y equipo por US$ 25.300,00 sean razonables.

Debido a que no se nos proporcioné la documentacién soporte sobre los activos
bioldgicos al 31 de diciembre del 2017, no hemos podido obtener evidencia suficiente y
apropiada que nos permita satisfacernos sobre la razonabilidad de dicho saldo por US$

277,115.54 déblares.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A. de acuerdo con el
Cédigo de FEtica para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y a las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Seguros y Valores
del Ecuador y hemos cumplido las demads responsabilidades de éticas de conformidad con
dicho Cdédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones

materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compaifiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son responsables de la

supervision del proceso de informacion financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que, si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s) siempre detecten una incorreccion material
cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influya en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,

basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA’s, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria; también:
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» Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados

financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es méas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
actos de colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del

control interno de la compaiiia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la

Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccidn, del principio
contable de negocio en marcha y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje

de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la

presentacion razonable.



» Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones,

el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A. como
sujeto pasivo y agente de retencion y percepcion de impuestos en el ejercicio terminado

al 31 de diciembre del 2017 se emiten por separados.

(il €17

Ing. Comy Sixto Ronquillo Briones, MSc onsulglob Auditores & Consultores S.A.
BSocio-Representante Legal N
Reg. Prof. No. 18.154 BRI

Guayaquil — Ecuador

Junio 13, 2018



AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros, neto
Servicios y pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos, neto
Propiedades de Inversion

Activos Biologicos

Total activo no corriente

Total de Activos

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras L/P
Cuentas por Pagar diversas/Relacionadas L/P
Provisiénes por beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital

Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal

Ganancias Acumuladas

Ganancia neta del periodo

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Intriago Chica Silvia Begoiia
Representante Legal
CI: 1312773201

Anos terminados al
31 de diciembre

Notas 2017 2016
5 3.407,16 679,29
6 312.268,73 226.735,63
7 67.614,79 80.090,72
8 13.569,09 14.577.49
396.859,77 322.083,13
9 781.990,40 824.343,18
10 904.192,73 670.765,13
11 277.115,54 277.115,54
1.963.298,67 1.772.223,85
2.360.158,44 2.094.306,98
12 87.479,00 55.113,32
13 8.185,44 6.953,92
14 14.474,73 17.596,05
15 63.677,25 8.502,50
173.816,42 88.165,79
16 1.100.000,00 905.000,00
17 21.165,80 35.860,00
18 8.508,29 8.508,29
1.129.674,09 949.368,29
1.303.490,51 1.037.534,08
19 600.000,00 600.000,00
20 413.774,40 453.775,00
21 12.264,10 -
22 27.631,26 7.378,16
2.998,17 (4.380,26)
1.056.667,93 1.056.772,90
2.360.158,44 2.094.306,98

Maldonado Leon Maria Isabel
Contadora

Ruc: 0103187118001
Registro N° 134396

Véanse las notas que acompafian los estados financieros



AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion
Utilidad bruta

Gasto de operacion y financieros

Gastos administrativos

Gastos Financieros

Total Gastos de operacion y financieros

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores en las utilidades
22% Impuesto a renta

10% Reserva Legal
Ganancia Neta del Periodo

Intriago Chica Silvia Begona
Representante Legal
CI: 1312773201

Anos terminados al

31 de diciembre
Nota 2017 2016

23 506.870,33 318.473,50
24 (475.803,83) (317.614,59)
31.066,50 858,91
25 (24.139,26) (3.280,38)
26 (1.563,21) (1.958,79)
(25.702,47) (5.239,17)
5.364,03 (4.380,26)

(804,61) -

(1.228,12) -

(333,13) -
2.998,17 (4.380,26)

Maldonado Leon Maria Isabel
Contadora
Ruc: 0103187118001

Registro N° 134396

Véanse las notas que acompaiian los estados financieros



AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
_ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

(Expresado en ddlares)

Ap(?ne.st(;e R G . Ganancia (-) pérdida
ioni nci
Capital acclonistas eserva ANANCIAS — otadel  neta del Total
para futura legal  acumuladas . .
o, periodo  periodo
capitalizacion

SALDO AL 31 DEDICIEMBREDEL 2016~ 600.000,00  453.775,00 - 7.378,16 - (4.380,26) 1.056.772,90
Transferencia de resultado del ejercicio

4.380,26 4.380,26 -
a resultados acumulados ( )
Aporte para Futuras Capitalizaciones (40.000,60) (40.000,60)
Otros cambios a detallar 11.93097 28.092,71 40.023,68
Pago de Dividendos (3.459,35) (3.459,35)
Resultado del Ejercicio 5.364,03 5.364,03
Participacion trabajadores (804,61) (804,61)
Impuesto a la Renta por Pagar (1.228,12) (1.228,12)
Transferencia de resultado a Reserva 33313 (333.13) )
Legal
SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 600.000,00 413.774,40 12.264,10  27.631,26  2.998,17 1.056.667,93

Intriago Chica Silvia Begoiia
Representante Legal
CI: 1312773201

Maldonado Leon Maria Isabel
Contadora

Ruc: 0103187118001

Registro N° 134396



AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en doélares)

INCREMENTO NETO (DIS MINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DELOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacion por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Financiacion

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS YPASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon

Intriago Chica Silvia Begoia
Representante Legal
CI: 1312773201

Anos terminados al
31 de diciembre

2017 2016
2.727,87 (237.837,07)

421.337,23 344.235,35

421.337,23 344.23535

(359.943,64)

(986.455,06)

(144.904,45) (980.970,00)
(199.699,73) (316,57)
(15.339,46) (5.168,49)
(1.228,12) (2.256,98)
(233.427,60) 85.597,30

(173.262,13)

(558.879,39)

(2.087,97) -
(2.087,97) -
195.000,00 367.000,00
(13.462,68) -
(3.459,35) -
) (45.957,68)
178.077,97 321.042,32
272787 (237.837,07)
679,29 238.516,36
3.407,16 679,29
(4.380,26)
42.408,02 26.282,91
44.440,75 26.282,91
(1.228,12) -
(804,61) -

(221.034,18)

(580.782,04)

(85.358,94)
834,24
12.475,93
(233.427,60)
32.365,68
(1.266,17)
(1.832,07)
55.174,75

25.948,46
18.964,24
80.469,37

(703.066,52)
(2.256,98)

4.996,38
(16.450,17)
(316,54)

8.502,50

242722

(173.262,13)

(558.879,39)

Maldonado Leon Maria Isabel

Contadora

Ruc: 0103187118001
Registro N° 134396
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AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A., fue constituida mediante
escritura publica, otorgada ante la Notaria Publica Novena del cantén Portoviejo, Abogada Luz
Hessildha Daza Lépez, celebrada el 23 de diciembre del 2002 fue aprobada por la Intendencia de
Compaiiias de Portoviejo, mediante Resolucién N°. 03-PDIC-00019 de 24 de enero del 2003, y
su domicilio Legal en Jama, Cant6n Jama, Provincia de Manabi.

La compaiia mediante junta universal de accionistas el 25 de agosto del 2015 resolvié aumentar
el capital suscrito en la cifra de US$ 571.775,00; aumento mediante el cual el capital suscrito de
la compaiiia alcanza la suma de US$ 600.000,00.

Su objetivo principal: Es dedicarse a la explotacién total y en todas sus fases del sector agricola,
agroindustrial y agropecuario, etc.; Venta al por mayor y menor de ganado vacuno.

El Capital Social de la empresa asciende a US$ 600.000,00 divididos en acciones ordinarias y
nominativas de un ddlar.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién

de la compaiiia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

2.1. Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros adjuntos han sido preparados a

partir de los registros contables de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes
a la fecha de preparacidn de los estados financieros adjuntos, que también han sido utilizadas
en la presentacion de los estados financieros adjuntos y notas.

2.2. Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo

histérico, tal como se explica en las politicas contables posteriormente mencionadas, de
forma que presentan razonablemente la situacién financiera de AGRICOLA GANADERA
INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A., al 31 de diciembre del 2017, asi como el resultado
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha.

2.3. Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000, el dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD) es la moneda funcional de la Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la informacién financiera de la Compaiifa.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la Administracion
de la compaiia en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la compaififa. El efectivo comprende tanto
el efectivo como los depdsitos a la vista. A continuacién, se detalla la divisién de los
equivalentes de efectivo en la compaiiia:

» Fondo rotativo. - Fondos para gastos menores, segliin el control interno de la
compaiiia es prohibido realizar cualquier tipo de anticipos por caja chica.

> Bancos. - Los pagos realizados con cheques son para:

e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos y egresos ordinarios de los negocios, asi como las actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados; y posteriormente son medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichas cuentas por cobrar
comerciales son montos adeudados por los clientes por las ventas efectuadas en el curso
normal del negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado. La compaiiia brinda crédito hasta 120 dias plazo
y mantiene especialmente cuentas por cobrar con clientes de la zona. Los pasivos financieros
dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por
pagar, seglin sea pertinente.
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Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen Cuentas por Pagar comerciales, y Préstamos
de Accionistas. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento. Activos financieros-cuentas
por cobrar cliente: corresponden a los montos adeudados principalmente.

3.3. Propiedad, planta y equipo

3.3.1.Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto
por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

3.3.2.Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estin registrados
al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo
que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de
baja de las cuentas correspondientes; los gastos de reparaciones y mantenimiento se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

3.3.3.Método de depreciacion, valor residual y vida util.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término
de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de
depreciacion de los activos son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y
los afios de las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:
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Bien inmueble Vida Util (en afios)

Muebles y Enseres 10

Maquinarias, Equipo e Instalaciones 10

Equipo de Computacién 3

Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo Camionero 5
Edificio 20

3.3.4.Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y
equipo se determinan entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros
de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro.

3.3.5. Activos biolégicos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del activo como resultado
de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos
futuros y cuando el razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Los activos bioldgicos se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta, a
menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

3.3.6.Activos fijos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del activo como resultados
de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan en la entidad beneficios econémicos
futuros.

3.4. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaififa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben
ser sometidos a una comprobaciéon de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacién de que podria haberse deteriorado su valor. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso. Si el importe recuperable
de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
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reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en los resultados del periodo corriente.

3.5. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

3.5.1.Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

3.5.2.Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.5.3.Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafifa compensara activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.
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3.5.4.Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

3.6. Beneficios Sociales a Empleados
3.6.1.Beneficios sociales

Las vacaciones de personal se registran sobre la base devengada. Los décimos tercer y
décimos cuarto sueldos se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

3.6.2.Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre del 2017,
es la provisién que debe contabilizarse en esa fecha. Los trabajadores que por veinticinco
0 més afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores. A la fecha de cierre de los estados financieros la
compaiiia no realizo el estudio actuarial que le permita reconocer contablemente el valor
razonable de esta provision de acuerdo a las Normas Técnicas Contables vigentes.

3.7. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

3.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

3.9. Venta de bienes (Ganado - Semovientes)

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de Ganado deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.
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3.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaififa tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

3.12. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas — Nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera y emitidas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas
internacionales de informacién financiera:

e Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de
mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relacién con los pasivos que surgen de actividades de financiacién, y requieren que las
entidades revelen la informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacién, incluyendo
tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

e Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

e Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones y otras
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion sobre
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estdn clasificados o
mantenidos para la venta.

La adopcién de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados
financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas atin no
vigentes:

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Entidad:

17



e NIIF 9 “Instrumentos Financieros”: El Consejo realizd modificaciones a los
requerimientos de clasificaciéon y medicién para activos financieros, abordando un
rango limitado de cuestiones de aplicacidn e introduciendo una categoria de medicién
de “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para instrumentos de deuda
simples concretos.

e El Consejo también afiadié a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos
financieros de una entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario al modelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la diferencia consiste en que ya no
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

o NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”:
Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas.

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacién
de desempefio.

AANENEN

<\

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacién
a revelar que darfa lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados
financieros informacién integral sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y de los flujos de efectivo que
surgen de los contratos de la entidad con los clientes.

e NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”: Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan
por primera vez las NIIF.

o NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”: Las modificaciones proporcionan requerimientos
para la contabilizacién de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las
condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad de la concesién sobre la medicién
de un pago basado en acciones que se liquide en efectivo, las transacciones con pagos
basados en acciones con una caracteristica de liquidacién por el neto por causa de
obligaciones fiscales de retener, y una modificacién de los términos y condiciones de
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un pago basado en acciones que cambia la clasificacion de la transaccion de liquidarse
en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion a valor razonable
de una asociada o negocio conjunto.

NIIF 16 “Arrendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas, y establece los principios bdsicos para el reconocimiento, medicidn,
presentacion e informacidn a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que
los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen
sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversion™: La aclaracion sobre la transferencia de una
propiedad de inversién desde o hacia, s6lo esta permitida cuando existe evidencia de un
cambio en su uso.

NIIF 4 “Contratos de seguros”: La modificacion permite a las entidades que estan
dentro del alcance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar la NIIF 9 o su exencién temporal.

Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

v' Una exencién temporaria—las entidades cuyas actividades estdn
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencién temporaria opcional
de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021.

v Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de
seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, la diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo
para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La aplicacién anticipada es posible, a menos que se sefiale lo contrario.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

4. 1.

CRITICOS

Administracion de Riesgos

Tal como lo requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF
7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compaiiia podria estar expuesta:
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4.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Los
principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con una
calificacion minima de “AA”.

4.1.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de interés, al
riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio. La compaififa tiene inversién en
valores que se pueden ver afectados por las fluctuaciones de las tasas de interés; todas las
transacciones son efectuadas en dolares de los Estados Unidos de América.

4.1.3. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. La compaiiia monitorea el riesgo de un
déficit de liquidez con el objetivo de mantener el equilibrio entre la continuidad y la
flexibilidad del financiamiento a través del uso de la banca, anticipo de clientes y créditos
de los proveedores, estos tltimos no generan intereses y no tienen fecha de vencimientos
establecidos.

4.1.4. Riesgo informatico

Es un proceso que comprende la identificaciéon de activos informaticos, sus
vulnerabilidades y amenazas a los que se encuentran expuestos asi como su probabilidad
de ocurrencia y el impacto de las mismas, a fin de determinar los controles adecuados
para aceptar, disminuir, transferir o evitar la ocurrencia del riesgo. Teniendo en cuenta
que la explotacion de un riesgo causaria dafios o pérdidas financieras o administrativas a
una empresa u organizacion, se tiene la necesidad de poder estimar la magnitud del
impacto del riesgo a que se encuentra expuesta mediante la aplicacién de controles.
Dichos controles, para que sean efectivos, deben ser implementados en conjunto
formando una arquitectura de seguridad con la finalidad de preservar las propiedades de
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los recursos objetos de riesgo.

4.1.5. Riesgo de capitalizacion

La compaiifa mantiene un capital razonable para apalancar su operacién, que sumada a la
sana liquidez, aseguran la liquidez del negocio. Los objetivos de la compaiiia son: (i)
salvaguardar la capacidad de la compaiiia para continuar operando de manera que
continte brindando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; (ii)
mantener una base de capital suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; vy,
(iii) cumplir con los requerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de
control y regulacién.
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4.2. [Estimaciones y juicios contables

En la aplicacién de las politicas contables de la compaiia las cuales se describe en la Nota 3,
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidon y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacién se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4. 2. 1. Valoracion de activos (Propiedades, plantas y equipos)

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de pérdida o
revaluacion.

4. 2. 2. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en 1 fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

4. 2. 3. Estimacion de vida qtil de propiedades, plantas y equipos

Como se describe en la Nota 3.3.3. La compaiiia revisa la vida util de propiedades, plantas
y equipos al final de cada periodo anual.

4. 2. 4. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El 16 de junio de 2011, el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) emitié modificaciones a las IAS 19 Beneficios a los empleados (las
“modificaciones”) que cambian la contabilidad de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. Esto obliga a las entidades a revelar la opcién elegida, ya sea
seguir las reglas anteriores o adoptar de inmediato las nuevas. Las enmiendas sobre el
reconocimiento y presentacion tienen el propdsito de asegurar que los estados financieros
aseguren una imagen fiel de los compromisos que resultan de los planes de beneficio
definido.
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4.3. GESTION DE CAPITAL

El objetivo principal de la gestion de capital de la compaiiia es asegurar una calificacién de crédito
solida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los

accionistas. La compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacién en US. Délares:

2017 2016
US$ dolares US$ dolares
Caja 5-1 690,96 600,00
Banco 5-2 2.716,20 79,29
3.407,16 679,29
2017 2016
Caja 5-1 USS$ délares US$ délares
Caja General 300,00 300,00
Caja Supervisor 300,00 300,00
Fondos Rotativos 90,96 -
690,96 600,00
2017 2016
Banco 5-2 —_ _—
US$ dolares US$ dolares
Banco Pichincha Cta. Cte. # 3422101104 1.813,68 -
Banco Produbanco Cta. Ahorro. # 12060101011 902,52 79,29
2.716,20 79,29
6. ACTIVOS FINANCIEROS
La cuenta activos financieros se detalla a continuacién en US. Ddélares:
2017 2016
USS$ dolares USS$ dolares
Dctos. y Ctas. Por Cobrar Relacionadas 6-1 310.806,33 222.187,42
Dctos.. y Ctas. Por Cobrar Clientes No 90,00 3.349.97
Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar 1.605,76 1.431,60
Provision para cuentas incobrables (233,36) (233,36)
312.268,73 226.735,63
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2017 2016

Dctos. y Ctas. Por Cobrar Relacionadas 6-1 USS$ délares US$ dolares
Palmanabi S.A. 81.599,09 10.760,94
Agrolagmar 63.343,41 68.019,38
Acmusa 46.614,57 51.444,82
Luis Arturo Cevallos 28.587,78 28.000,00
Biobarr 23.225,30 3.411,98
Genetica Marina 22.100,00 12.600,00
Padoa S.A. 19.403,54 23.482,06
Doris Riascos 17.211,61 -
Maria Gabriela Cevallos 3.077,63 1.354,39
Luis Mariano 3.000,00 3.000,00
Galo Arturo Cevallos 2.124,00 2.124,00
Vicarma 519,40 19,40
Apiosa S.A. - 17.970,45
310.806,33 222.187,42

7. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta servicios y pagos anticipados se detallan a continuacién en US. Délares:

2017 2016

US$ délares US$ délares
Anticipo a Proveedores 67.614,79 79.493,94
Seguros Pagados por Anticipado - 596,78
67.614,79 80.090,72

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los Activos por impuestos corrientes se detallan a continuacién en US. Délares:

2017 2016

USS$ dolares USS$ délares
Crédito Tributario - Impuesto a la Renta 13.569,09 14.577,49
13.569,09 14.577,49
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Las propiedades, plantas y equipo se detallan a continuacién en US. Délares:

Movimiento del periodo 2017

Detalle Saldos al Aumentos  Disminuciones Saldos al
31/12/2016 31/12/2017
Costos
Terrenos 734.960,76 - - 734.960,76
Edificios 23.166,29 - - 23.166,29
Instalaciones 8.370,00 2.087,97 - 10.457,97
Maquinaria y Equipos 38.242,70 8.370,00 - 46.612,70
Muebles y Enseres 4.544,04 - - 4.544,04
Equipos de Computacion 2.237,99 - - 2.237,99
Vehiculos, equipos de transporte 184.453,62 - (8.370,00) 176.083,62
Total de Costos 995.975,40 10.457,97 (8.370,00) 998.063,37
Depreciacion Acumulada:
Propiedades, Planta y Equipos 171.632,22 44.440,75 - 216.072,97
Total de Depreciaciones 171.632,22 44.440,75 - 216.072,97
Total general 824.343,18 (33.982,78) (8.370,00) 781.990,40
10. PROPIEDADES DE INVERSION
Las propiedades de inversion se detallan a continuacién en US. Doélares:
2017 2016
USS$ dolares USS$ délares
Plantacion Teca 10-1 904.192,73 670.765,13
904.192,73 670.765,13
2017 2016
Plantacion Teca 10-1 US$ délares USS$ délares
Insumos de teca 168.528,74 76.102,57
Jornales de fumigacién 164.679,50 119.070,80
Siembra de teca 139.207,18 105.032,25
Jornales de poda 116.133,65 94.788,65
Suministros y herramientas teca 98.140,78 95.793,29
Plantas de teca 70.353,36 69.300,00
Asesor de teca 54.771,40 25.357,14
Jornales de chapia 35.894,35 17.633,10
Jornales corona 24.621,20 21.019,40
Jornales repique 10.273,00 9.558,00
Otras Inversiones en Teca menores a US$ 10.000 21.589,57 37.109,93
904.192,73 670.765,13
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11. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los Activos bioldgicos se detallan a continuacién en US. Ddlares:

2017 2016
US$ dolares US$ délares
Animales Vivos en Crecimiento 277.115,54 277.115,54
277.115,54 277.115,54

Corresponden a ganado-semovientes tales como: (vacas, toros, novillos, bovinos y crias) que se

encuentran en las distintas haciendas de la compaiiia.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas y documentos por pagar representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos hasta 90 dias y no devengan intereses, los mismos que se detallan a

continuacion en US. Ddlares:

2017 2016
USS$ dolares USS$ dolares
Proveedores Locales 86.699,94 38.695,09
Otras Cuentas por Pagar 779,06 16.418,23
87.479,00 55.113,32
13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El sobregiro bancario se detalla a continuacién en US. Délares:
2017 2016
USS$ dolares USS$ délares
Sobregiro Bancario 8.185,44 -
Préstamo Amerafin - 6.953,92
8.185,44 6.953,92

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones es como siguen:

» Participacion de trabajadores.-De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tiene derecho a participar de las utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas.

» Obligaciones con el IESS.- La seguridad social que tienen derecho los empleados.

» Beneficios sociales tales como décimo tercer y cuarto sueldo, fondo y las vacaciones.

25



Los mismos que se detallan a continuacién en US. Ddlares

Con la Administracién Tributaria

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio

Con el less

Por Beneficios de Ley a Empleados

Participacion Trabajadores Por Pagar del Ejercicio

15. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Los Anticipos de clientes se detallan a continuacién en US

Clientes Locales

2017 2016
US$ délares US$ délares
1.129,63 2.974,06
335,19 -
1.799,99 1.580,00
10.405,31 13.041,96
804,61 0,03
14.474,73 17.596,05
. Délares:
2017 2016
US$ délares US$ délares
63.677,25 8.502,50
63.677,25 8.502,50

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Las obligaciones con instituciones financieras L/P se detallan a continuacién en US. Délares:

Corporacion Financiera Nacional

2017 2016
US$ délares US$ délares
1.100.000,00 905.000,00
1.100.000,00 905.000,00

La compaiiia realizo un préstamo a la Corporacién Financiera Nacional (CFN) para invertir en el

proyecto plantacion de teca; el préstamo fue otorgado con una tasa de interés del 8.5% anual, con
fecha de inicio 26 de octubre del 2015 y vence el 13 de julio del 2035.
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17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Las cuentas por pagar diversas relacionadas se detallan a continuacién en US. Doélares:

Accionistas
Compafiias y Otras Relacionadas

Accionistas
Galo Cevallos Muiioz
Gabriela Cevallos Muiioz

Compaiiias Relacionadas
Agricola y Piscicola Oceanica S.A.

17-1
17-2

17-1

17-2

2017 2016
US$ doélares US$ doélares
- 35.860,00
21.165,80 -
21.165,80 35.860,00
2017 2016
US$ doélares US$ délares
- 8.860,00
- 27.000,00
- 35.860,00
2017 2016
US$ dolares US$ d6lares
21.165,80 -
21.165,80 -

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Las provisiones por beneficios a empleados se detallan a continuacién en US. Délares:

Jubilacién Patronal
Indemnizacién por desahucio

19. PATRIMONIO

El capital Social se lo detalla a continuacién en US. Délares:

Cevallos Muiioz Galo Arturo
Cevallos Muiioz Luis Arturo
Cevallos Muiioz Luis Gabriel
Cevallos Munoz Maria Gabriela
Cevallos Mufioz Wendy Vanesa

2017 2016

US$ dolares US$ dolares

6.888,35 6.888,35

1.619,94 1.619,94

8.508,29 8.508,29
Acciones en Valor CAPITAL
U$$ % nominal SOCIAL $
120.000 20,0% 1,00 120.000
120.000 20,0% 1,00 120.000
120.000 20,0% 1,00 120.000
120.000 20,0% 1,00 120.000
120.000 20,0% 1,00 120.000
600.000 100 % 600.000
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20. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes para futura capitalizacién se detallan a continuacién en US. Délares:

2017 2016
Aporte de Accionistas para futura capitalizaciéon USS$ dolares USS$ dolares
Cevallos Munoz Galo Arturo 204.740,84 224.741,14
Cevallos Muiioz Luis Arturo 204.740,84 224.741,14
Cevallos Muiioz Luis Gabriel 16,06 16,06
Cevallos Muiioz Maria Gabriela 4.276,66 4.276,66
413.774,40 453.775,00
21. RESERVAS
Las Reservas se detallan a continuacién en US. Ddlares:
2017 2016
US$ dolares US$ délares
Reserva Legal 12.264,10 -
12.264,10 -

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de compaiiias, se
reservara un porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas anuales.

Art 109.- La compaiiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte
por ciento del capital social. En cada anualidad la compafiia segregara, de las utilidades liquidas
y realizadas, un cinco por ciento para este objeto.

Art 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social suscrito
y pagado. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa. La reserva legal no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital social.

22. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Los Resultados se detallan a continuacion en US. Ddlares:

2017 2016

USS$ dolares USS$ dolares
Ganancias Acumuladas 27.631,26 7.378,16
Total Resultados Acumulados 27.631,26 7.378,16
Ganancia Neta del Periodo 2.998,17 (4.380,26)
Total Resultados 30.629,43 2.997,90
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23. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se detallan a continuacién en US. Ddlares:

Ventas 0%
Otros Ingresos

24. COSTOS POR NATURALEZA

Los costos incurridos se detallan a continuacién en US. Ddélares:

Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Compras Netas Locales

Sueldos y Salarios y Demas remuneraciones
Depreciaciones Propiedades, Planta y Equipos
Mantenimiento y Reparaciones

Seguros y Reaseguros

Impuestos, Contribuciones y otros

Aporte a la Seguridad Social

Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales
Iva que se carga al costo o gasto
Combustibles y Lubricantes

Suministros y materiales

Agua, Energia, Luz, y Telecomunicaciones
Otros Costos

25. GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos se detalla a continuacién en US. Délares:

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones

Otros Gastos

Aportes a la Seguridad Social Incluye Fondo Reserva
Gasto de Gestion

Transporte

2017 2016
US$ ddlares US$ délares
506.792,83 318.286,89
77,50 186,61
506.870,33 318.473,50
2017 2016
USS$ ddlares US$ dolares
133.634,66 19.779,32
119.485,70 50.001,18
65.260,46 94.670,48
44.440,75 26.282,91
24.022,25 14.495,84
21.490,35 24.073,23
14.446,44 6.783,75
13.350,27 18.652,14
12.922,15 7.486,23
11.381,40 15.801,36
6.426,69 8.431,82
6.044,73 4.088,13
2.897,98 4.158,78
- 22.909,42
475.803,83 317.614,59
2017 2016
US$ dolares US$ dolares
14.002,80 -
5.529,81 -
2.419,93 -
1.602,44 866,69
584,28 2.413,69
24.139,26 3.280,38
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26. GASTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos financieros se detalla a continuacién en US. Délares:

2017 2016
US$ délares US$ délares
Intereses 543,99 1.958,79
Otros Gastos Financieros 1.019,22 -
1.563,21 1.958,79
27. CONCILIA CION TRIBUTARIA
2017 2016
US$ délares US$ délares
Utilidad del Ejercicio (pérdida del ejercicio) 5.364,03 (4.380,26)
15% Participacion Trabajadores (804,60) -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 4.55943 (4.380,26)
Mas:
Gastos no deducibles locales 1.022,93 -
UTILIDAD GRAVABLE (Pérdida sujeta a amortizacién) 5.582,36 (4.380,26)
Impuesto a la Renta Causado 1.228,12 -
Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Declarado - 12.266,43
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL 1.228.12 )
ANTICIPO DETERMINADO ’
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago - 4.248,67
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 3.655,91 3.069,46
Crédito Tributario de Afios Anteriores 11.141,30 12.320,51
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 13.569,09 11.141,30

De acuerdo al Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pafs y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su
base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2013, segtin lo establece el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones. No obstante, la tarifa impositiva
serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacion fuera inferior al 50%, de la
tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion. También aplicaran la tarifa del 25% a toda la base imponible, las sociedades
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que incumplan el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas al Servicio
de Rentas Internas.

El 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que cera el anticipo de impuesto a la renta, el que debe ser
cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas y las sociedades que estén
sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley.

A partir del afio 2010 este anticipo de impuesto a la renta se convierte en impuesto minimo
a pagar, en los casos en que el impuesto causado es menos al anticipo calculado.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganaderia y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva , asi como para la adquisicién de bienes relacionados con la
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo para lo cual deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de
la Ley. El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

28. INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precio al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S délares de los EE.UU. de Norteamérica por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017.
Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao terminado Variacion

Diciembre, 31 Porcentual
2014 0.11
2015 0.09
2016 0.16
2017 0.18
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29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Al 31 de diciembre del 2017 fecha de emision y el 18 de abril del 2018 fecha de
aprobacion de los estados financieros no se produjeron eventos que en opinién de la
Administraciéon de la Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiiia y aprobados mediante Junta
General de accionistas.
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