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AUDITORES £ CONSULTORES

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.

Opinién con salvedades

1.- Hemos auditado los estadus financieros adjuntos de AGRICOLA GANADERA
INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados Integral, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de fluyjos de efectivo correspondientes al ejercicio
econdmico terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y ofra

informacion explicativa (Expresado en US. Doélares).

2.~ En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la
seccion “Fundamentos de la opinicn calificada,” los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A, al 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flyyos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internactonales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB) y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Fundamentos de {a Opinion con Salvedades

3.~ Al 31 de diciembre del 2018 los estados financieros de 1a compaiiia no registran una
provision para obligaciones post-emplieo por beneficios laborales conforme o establecen
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF), que recomiendan se utilice
le método de la unidad de crédito proyectado para determinar el valor presente de las

obligaciones por beneficios definidos, y que los cambios en las estimaciones se registren



en los resultados de operacion del afio, este estudio para determinar la provisién por

desahucio y jubilacién patronal debe hacerlo un profesional calificado.

4.- Al termino de nuestra auditoria no hemos obtenido evidencias de auditoria suficiente
y adecuada en relacion a las cuentas de activos fijos, y no hemos podido aplicar otros
procedimientos de auditoria que nos dé la certeza que los valores de Edificios por US$
23.166,29; instalaciones por US$ 10.457,97; muebles y enseres por US$ 3.749,38 y
Maquinarias y equipo por US$ 25.300,00 sean razonables. Al 31de diciembre del 2018 la

compaiiia no avaluo sus activos fijos por lo tanto no se presentan a su valor de mercado.

5.- Debido a que no se nos proporciond la documentacion soporte sobre 108 activos
biolégicos al 31 de diciembre del 2018, no hemos podido obtener evidencia suficiente y
apropiada que nos permita satisfacernos sobre la razonabilidad de dicho saldo por US$
277,115.54 dolares.

6.-Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A, de acuerdo con el
Cédigo de Ftica para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés) y a las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
de! Bcuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de éticas de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion con salvedades de

auditoria.
Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

7 - 1a administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no

incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.




Nuestra opinion sobre los estados financieros de la compafila, no inciuye dicha

informacion, y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la

misma,

En conexion con la auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar
si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion
presentada por los Administradores de la compaiiia al cierre del ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2018

Cuestiones clave de auditoria

8.~ Las cuestiones clave de auditoria son aquellas que, segun nuestro fuicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos,
¥ no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la
entidad en relacién con les estados financieros

9.- L.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF) y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de COIecciones

materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de 1a capacidad de la compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus

operaciones, 0 bien, no exista otra aliernativa realista.
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La Administracion y los responsables de gobiemno de la entidad son responsables de Ia

supervision del proceso de informacion financiera de la compaitia.

Responsabilidades del auditor en relacion con ia auditoria de los Estados
Financieros.

10.- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que, si los estados
financieros en su comjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opimon. La segundad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA’s) siempre detecten una incorreccion
material cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influya en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,

basandose en los estados financieros.

11.- Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA s, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria; también:

» Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incotreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
actos de colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del

control intemo de 1a entidad.
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» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utihizacion, por parte de la direccion del
principio contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos ¢n su conjunto, la presentacion, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

#» Comunicamos a los encargados del gobierno de Ia entidad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

» También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la compattia
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que s¢ puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

» Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno corporativo de la administracion de la compafiia, determinamos los mas
stgnificativos en la auditonia de los estados financieros del periodo actual y que

son, en consecuencia, los otros asuntos revelados en la auditoria. Describimos



estos asuntos en nuestro informe de auditoria satvo que las dispostciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemios que un asunto o se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

12.- Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS
AGIL S.A. como sujeto pasivo y agente de retencidn y percepcion de impuestos en ¢l

gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2018 se emiten por separados.

Lo

Ing. (‘n}m Sixto Ronquillo Bibnes, MSc
" Socio-Representante Legal
Reg. Prof. No. 18.154

RNAE N° 1016

Guayaquil - Ecuador
Abril 24, 2019

. Audifores & Coni«ulwres S.A,



AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

ACTIVO

Active Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos tinancicros, neta
Servicios y pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total active carriente

Active no corriente

Propiedades, planta y equipos, neto
Propicdades de Inversion

Activos biologicos

Total activo no corriente

Total activos

PASIVO

Pasive Corriente

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instimciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

Pasivo no cerriente

Obligaciones con mstituciones financieras L/P
Cuentas por pagar diversas/relacionadas L/P
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO NEIT'O

Capital

Aportes para fulura capitalizacion
Rescrva legal

Ganancias acumuladas

Ganancia neta del periodo

Total patrononio neto

Total pasivos y patrimonio neto

FY | (ji
! L SR
Intriago_/é h;é\a S‘ﬂvia Begofia

Represi{t.}‘a:fg Legal
CI: 1312773201

Véanse las notas que acompafian los estados financieros

Aflos terminados al
31 de diciembre

2017

3.407.16
312.268,73
67.614,79
13.569,09

Notas 2018

5 12.469,51
6 819.208,06
7 69.776,66
8 18.764,09

920.,218,32
9 721.787,76
10 670.804,80
11 277.115,54

396.859,77

781.990,40
904. 192,73
277.115.54

1.669.708,10

1.963.298,67

2.589.926,42

2.360.158,44

12 30 64087 87.479.00
13 44 46 8.18544
14 13 413,66 14,474,735
15 78.118,30 63.67725
122.217.29 173.816,42
16 1.235.000,00 1. 100.000,00
17 166.037,05 21.165,80
18 8.508,29 850829
1.409.545 34 1.129.674,09
1.531.762,63 1.303.490,51
19 600, 000,00 600.000,00
20 413.774 40 413.774 40
21 12,413,609 12264 10
22 30.62943 27.63126
1.346 27 2998 17
1.058.163,79 1.056.667,93
2.589.926,42 2.360.158,44
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M nado e on Maria Isabel
onta
7 Rue? 0103187118001

Registro N° 134396



AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Expresado en dolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion
Utilidad operativa

Gaste operativos
(Gastos administrativos
Gastos financieros

Tetal gastos operativas

Utilidad antes de participacién de trabajadores ¢
impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores

22% Impuesto a renta
[0% Reserva fegal
Ganancia Neta del Periodo

Nk

1 'Q}p\ 1 :
Intri ChﬁatSilvia\; Begona
Represe Legal
CI: 1312773201

Anos terminados al
31 de diciembre

Notas 2018 2017
23 %09.520,88 506.870,33
24 (769.517,54) (475.803,83)
40.003,34 31.066,50
25 (34.089,06) (24.139226)
26 (1.795,54) (1.56321)
{35.884,60) {25.702,47)
4.118,74 5.364,03
(617,81) (804,61)
(2.005,07) (1.228,12)
(149,59) (333,13)
1.346,27 2.998,17

Uy i
. l|f . e //
Mﬂw Mria Isabel

Ruc: 0103187118001
Registro N° 1343%6

Véanse las notas que acompafian los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCTON) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO,
ANTES DFL FFECTO DELOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLIJ QS DE EFECTIVO PROCFEDENTES DE. (UTILIZADOS FN) ACTIVIDADES DE OPFRACION
Cubros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Pagos a proweedores por ¢f surnistro de bienes v servicios

Pagos ay por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividacdes de operacion

Ermpuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujo de Efective en Actividades de Opemacién

FLUJOS DEFFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Impartes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquesiciones de propiedades, planta y equapo

Importes procedentes de otros activos a largos plazn

Total Flujo de Efectivo en Actividudes de Inversidn

FLUJOS DE FFECTIVO PROCEDENTES DE UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIA CION

Financiacion por préstanos a largo plazo

Pagos de préstamos

Drvidendos pagados

Total Flujo de Efective ¢n Actividudes de Financiacion

INCREMENTCHDIS MINUCION} NETO DE EFECTIVO Y BEQUIVALENTES AL FFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO AL PRINCIFIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO AL FINAL DFL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA)Y NETA Y LOS FLUTOS DE GPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFRCTIVO:
Ajustes por gasto de depreciaciin y anuoriizacion
Ajustes por gasto por urpiesto a la renta

AJustes por gaste por participacxin trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento} disnanucion en cuentas por cobrar chentes

(Incremento} disimmucion en otras cuentas por cobrar

(Incrermento) dismmucion en anteipos de proveedores

(Incremento) dismmnuci'm en olros activos

Increments  (disminucion) en cuentas por pagu comercinles

Incremento  (disminucikin) en ofras cuentas por pagar

Incramento (disminucion) en beneficks empleados

Incremento  (disminuckim) en anticipos de clientes

Fujus de efective netus procedentes de (utitizadus en) actividades de opermacitn

s

Afiog terminados al
31 de dictembre

20138
2.062.35
302.581,55

(717.185,02)
{107.176,78)

2017
2.727.87
421.337,23

(144.904,45)
{(199.699,73)

a

(10.270,53) (15.339,46)

(2.005.07 (1.228.12)

- (233.427.66)

(534.055,85) (173.262,13)
38.000,00 -

- 2.087,97
133.387.93 -
271.387,93 (2.087,97)
279.871,25 195.000,00

(8.140,98) (13.462,68)

- (3.459,35)

271.730,27 178.077,97
9.062,35 2.727,87
3.407,16 679,29

12.469,51 3.407,16
4.118,74 £.364,03
19.579 76 42.408,02
22.202,64 44 440,75
(2.005.07) (1.228,12)
G1781) (RO4.61)

(557.754,35) (221.034,18)

(508.295,09) (85.358,94)
{(3.839,24) 83424
(2.161,87) 12.475,93

- (233.427.60)

(56.838,13) 32.365,68
(826,02} (1.266,17)
(235,05 ¢1.832,07)
14.441,05 55.174,75
(534.035,85) (173.262,13)

TOIal onado on Maria Jsabel
Cofitad

uc: 0103187118001
Registro N° 134396
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AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
1. INFORMACION GENERAL

AGRICOLA GANADERA INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A., fue constituida mediante
escritura piblica, otorgada ante la Notaria Publica Novena del canton Portoviejo, Abogada Luz
Hessitdha Daza Lépez, celebrada el 23 de diciembre del 2002 fue aprobada por la Intendencia de
Companiias de Portovigjo, mediante Resolucion N°. 03-PDIC-00019 de 24 de enero del 2003, y
su donucilio Legal en Jama, Cantén Jama, Provincia de Manabi,

La comparfiia mediante junta universal de accionistas el 25 de agosto del 2015 resolvid aumentar
el capital suscrito en la cifra de US$ 571.775,00; aumento mediante el cual el capital suscrito de
la compaiiia alcanza la suma de US$ 600.000,00.

Su objetivo principal: Es dedicarse a la explotacion total y en todas sus fases del sector agricola,
agroindustrial y agropecuario, etc.; Venta al por mayor y menor de ganado vacuno.

El Capital Sccial de la empresa asciende a US$ 600.000,00 divididos en acciones ordinarias y
nominativas de un dolar.

La inforinacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la Administracion
de la compaiiia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

2.1, Declaracion de cumplimienfo: Los estados financieros adjuntos han sido preparados a
partir de los registros contables de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera para las Pequeitas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes
a la fecha de preparacion de los estados financieros adjunttos, que también han sido utilizadas
en la presentacion de los estados financieros adjuntos y notas.

2.2. Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histodrico, tal como se explica en las politicas contables posteriormente mencionadas, de
forma que presentan razonablemente 1a sitnacién financiera de AGRICOLA GANADERA
INDUSTRIAL SAN LUIS AGIL S.A,, al 31 de diciembre del 2018, asi como el resultado
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha.

2.3. Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000, el dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD) es la moneda funcional de la Republica del Ecuador vy moneda
funcional de presentacion de la informacion financiera de la Compaiiia.

11



3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la Administracion
de la compailia en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la compaiiia. El efectivo comprende tanto
¢l efectivo como los depodsitos a la vista. A continuacion, se detalla la divisiéon de los
equivalentes de efectivo en la compaiiia:

» Fondo rotative. - Fondos para gastos menores, segin el control interno de la
compaiiia es prohibido realizar cualquier tipo de anticipos por caja chica.

» Bancos. - Los pagos realizados con cheques son para:

» Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos y egresos ordinarios de los negocios, asi como las actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

+ Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados; y posteriormente son medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos
corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichas cuentas por cobrar
comerciales son montos adeudados por los clientes por las ventas efectuadas en el curso
normal del negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado. La compaiiia bninda crédito hasta 120 dias plazo
y mantiene especialmente cuentas por cobrar con clientes de 1a zona. Los pasivos financieros
dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos vy cuentas por
pagar, segin sea pertinente,
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1.0s pasivos financicros de la Compaiiia incluyen Cuentas por Pagar comerciales, y Préstamos
de Accionistas. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compaiita tenga ¢l derecho irrevocable para difenr el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones refacionadas con la adquisicion del financiamiento. Activos financieros-cuentas
por cobrar cliente: corresponden a los montos adeudados principalmente.

3.3. Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad, planta v equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia para
el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

» Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

» Se espera usar durante mas de un periodo.

# Que sea probable para 1a Compariia obtener futuros beneficios econémicos derivados

del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

# Que la Compariia mantenga ¢! control de los mismos.

v

3.3.1.Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun 1o previsto
por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retirg del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

3.3.2.Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estin registrados
al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en ¢l periodo
que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes;
los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en (os resultados del periodo en
que se incurren.
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3.3.3.Métado de depreciacion, valor residual y vida util.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracidn estima que el valor de realizacion de sus activos al término
de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vida fiti, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisadas al final de cada ailo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y
los arios de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Muebles vy Enseres 10
Maquinarias, Equipo e Instalaciones 10

_ Equipo de Computacion
Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo Camionero 5
Edificio 20

3.3.4.Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y
equipo se determinan entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o ¢l retiro.

3.3.5. Activos biolégicos

Su reconocintiento se da cuando 1a entidad ejerce el control del activo como resultado
de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos
futuros y cuando el razonable o ¢l costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Los activos biologicos se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta, a
menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

3.3.6.Activos fijos

Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del activo como resultados
de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan en la entidad beneficios economicos
futuros.
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3.4. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una umdad
gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, ¢ cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso. Si el importe recuperable
de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en los resultados del periodo corriente.

3.5, Impuestos

3.5.1. Activos corrientes

En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado
€ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

3.5.2. Pasivgs corrientes

En este rubro se registran las obligaciones con la Administracion Trbutana por impuesto
al valor agregado, asi como las retenciones en 1a fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a Ia renta.

3.5.3.Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

3.5.3.1. Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
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deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los acciomistas reales se
encuentran en paraisos fiscales y se reducen en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

F1 “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas del afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos grabables y 0.4% de los activos.

En caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

3.5.3.2. Impuesto a |la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias deternmnadas entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en Janormativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia compensara activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compaiiia tieue la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

3.53.3. Impnestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente ¢n ¢l
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patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

3.5.4.Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

3.6, Beneficios Sociales a Empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de
reserva, entre otros); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores, Se miden a su
valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

3.6.1.Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacion por desahucio

El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre del 2018,
es la provision que debe contabilizarse en esa fecha. Los trabajadores gue por veinticinco
o mas afos hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores., A la fecha de cierre de los estados financieros la
compaifiia no realizo el estudio actuarial que le permita reconocer contablemente el valor
razonable de esta provision de acuerdo a las Normas Técnicas Contables vigentes.

3.7. Participacién de trabajadoves

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

3.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando €s probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momente en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin inchuir impuestos.

3.9. Venta de bienes (Ganado - Semovientes)

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de Ganado deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos vy beneficios, de tipo sigmficativo, derivado de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y 1os costos incurridos, o por incurrir en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

17



3.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a tedida
que son mcurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en ¢l que se conocen.

3.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que [a compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccidn.
Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de
lquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

3.12. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas — Nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera y emitidas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero det 2018 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas
internacionales de informacion financtera:

o Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de
mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relacion con los pasivos que surgen de actividades de financiacion, y requieren que las
entidades revelen la informacion que permita a los usuarios de los estados finrancieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacton, inchuyendo
tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

¢ Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

» Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y otras
Eatidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacién sobre
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan clasificados o
mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados
financieros de la Compailia y sus revelaciones.

I8



3.13. Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas aun no

vigentes.

Al 3] de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas
y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la compailia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de 1a compafiia
de acuerdo ala evolucion de sus transacciones a partir de las fechas indicadas a continuacion:

4. 1.

NORMA TEMA Aplicacion
obligatoria
para gjercicios
a partir de:
NIC [2 | Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre 1 de enero del
instrumentos financieros clasificados como capital debe reconocerse 2019
de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
! pasados que generarop utilidades distribuibles,
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y | de enero del
- liquidaciones del plan de beneficios definidos. 2019
NIC 23 | Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después | de enero del
de que el activo calificado correspondiente esté listo para su uso o 2019
| venta prevista, se convierie en parte de log préstamos generales.
NIC 28 . Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que noesta 1 de enero del
. aplicando el valor patrimonial proporcional. 2019
NIF 3 | Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién 1 de enero del
| conjunta es una adquisicidn por etapas. 2019
NIIFF9 | Enmienda a la NIIF 9 (Instrumentos financieros) relacionada con las 1 de enero del
| compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 2019
i adefantados.
NIIF 1 . Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una 1 de enero del
| empresa que constituye una operacién conjunta no debe volver a 2019
medir su participacién previamente mantenida en la operacion
conjunts.
NIIF 16 : Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazaraa 1 de enero del
‘ la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de 2019
. arrendamientos deberan reconocer un “activo por derecho de uso” y
un pasivo por arrendamiento.
CINIF | Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las 1 de enero del
23 incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto 2 la renta y el 2019
i usa de la NIC 12 v no la NIC 37 para la contabilizacion de estos.
NIC 1y ; Madificaciones para actarar el concepto de materialidad y alineario 1 de enero del
NIC & con otras modificaciones. 2020
NIIF 3 | Aclaracion sobre la definicion del negocio 1 de enero del
2020
NIIF 17 | Norma que reemplazara 2 la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 de enero del
: 2021

ADMINISTRACION DE RIESGO, ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES

RiTI

Administracién de Riesgos

Tal como lo requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF
7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compaiiia podria estar expuesta:
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4.1.1. Riespo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Los
principales bancos donde se mantiene ¢l efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con una
calificacion minima de “AA”.

4.1.2. _Riesgo de Mercado

Fl riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de tasa de interés, at
riesgo de tasa de cambio, y 2 otros riesgos de precio. La compaiiia tiene inversion en
vatores que se pueden ver afectados por las fluctuaciones de las tasas de interés, todas las
transacciones son efectuadas en dolares de los Estados Unidos de América.

4.1.3. _Riespo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. La compaiiia monitorea el riesgo de un
déficit de liquidez con el objetivo de mantener el equiltbrio entre la continuidad y la
flexibilidad del financiamiento a través del uso de la banca, anticipo de clientes y créditos
de los proveedores, estos itimos no generan intereses y no tienen fecha de vencimientos
establecidos.

4.1.4. _Riesgo informitico

Es un proceso gue comprende la identificacion de activos informaticos, sus
vulnerabilidades y amenazas a los que se encuentran expuestos asi como su probabilidad
de ocurrencia y ¢l impacto de las misinas, a fin de determinar los controles adecuados
para aceptar, disminuir, transferir o evitar la ocurrencia del riesgo. Teniendo en cuenta
que la explotacion de un riesgo causaria dafios o pérdidas financieras o administrativas a
una empresa u organizacion, se tiene la necesidad de peder estimar la magnitud del
impacto del riesgo a que se encuentra expuesta mediante la aplicacion de controles.
Dichos controles, para que sean efectivos, deben ser implementados en conjunto
formando una arquitectura de seguridad con la finalidad de preservar las propiedades de
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los recursos objetos de riesgo.

4.1.5. _Riesgo de capitalizacién

La compaiiia manticne un capital razonable para apalancar su operacién, que sumada a la
sana liquidez, aseguran la liquidez del negocio. Los objetivos de la compaiiia son: (1)
salvagnardar la capacidad de la compaiiia para continuar operando de manera que
continie brindando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; (i)
mantener una base de capital suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; y,
(iil) cumplir con los requerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de
control y regulacion.
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4, 2. Estimaciones y juicios contables

En la aplicacion de las politicas contables de la compaiiia las cuales se describe en 1a Nota 3,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economuca de la Compaiiia, con ¢l propodsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de ia tnformacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4. 2. 1. Valoracién de activos (Propiedades, plantas y equipos)

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de pérdida o
revaluacion.

4. 2. 2. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en [ fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una e¢stimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas
cuando se produce un cambto en las estimaciones sobre un valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por detenioro.

4.2.3. Estimacion de vida til de propiedades, plantas y equipos

Como se describe en la Nota 3.3.3. La compaiiia revisa la vidautil de propiedades, plantas
y equipos al final de cada periodo anual.

4, 2, 4. Beneficios definidos; jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El 16 de junio de 2011, et consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) emitio modificaciones a las IAS 19 Beneficios a log empleados (las
“modificaciones”) que cambian la contabilidad de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. Esto obliga a las entidades a revelar la opcion elegida, ya sea
seguir las reglas anteriores o adoptar de inmediato las nuevas. Las enmiendas sobre el
reconocimiento y presentacion fienen el propésito de asegurar que los estados financieros
aseguren una imagen fiel de los compromisos que resultan de los planes de beneficio
definido.
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4.2, 5. Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el vator
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

4.3. GESTION DE CAPITAL

El objetivo principal de la gestion de capital de la compaiiia s asegurar una calificacion de crédito
solida ¢ indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los
cambtos en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacion en US. Délares:

2018 2017
USS$ dolares US$ dolares
Caja 5-1 283,19 690,96
Banco 5-2 12.186,32 2.716,20
12.469,51 3.407,16
2018 2017
Caja 51 US$ dolares US$ dolares
Caja General - 300,00
Caja Supervisor 300,00 300,00
Fondos Rotativos (16,81) 90,96
283,19 690,96
Banco 52 2018 2017
USS dolares USS$ dolares
Barnco Prhincha Cta. Cte. # 3422101104 - 1.813,68
Banco de Guayacqual Cta. Cte. # 0002925591 13228 -
Banco Produbarce Cta. Ahorro. # 12060101011 12.054,04 902,52
12.186,32 2.716,20

22



6. ACTIVOS FINANCIEROS

La cuenta activos financieros se detalla a coatinuacion en US. Dolares:

Detos. y Cas. Por Cobrar Relacionadas

Detos. y Ctas. Por Cobrar Clientes No Relacionados

Otras Cuentas por Cobrar
Provision para cuentas incobrables

Dctos. y Ctas. Por Cobrar Relacionadas

Palmanabi S A
Agrolagmar

Acmusa

Luis Arturo Cevallos
Buwobarr

Genetica Marma
Padoa S A
Exporcev

Doris Riascos

Maria Gabriela Cevallos
Luis Mariano

Ei Toro

Gailo Arturo Cevallos
Vicanma

7. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta servicios y pagos anticipados se detallan a continuacion en US. Dolares:

Anticipe a Proveedores

6-1

6-1

2018 2017
US$ dokares US$ dolares
810.661,35 310.806,33
8.530,07 80,60
250,00 1.605,76
(233,36) (23336)
819.208,06 312.268,73
2018 2017
USE délares US$ dolares
321.770,16 £1.599,09
9721348 63.343 41
78.750,77 46.614,57
8.951,39 28 58778
74.947,70 23.22530
31.795,73 22.100,00
4].434.83 19.403 34
737,65 -
94.211,61 17.211,61
111,43 3.077,63
36,000,00 3.000,00
15,793,350 -
- 2.124,00
8.943,10 519,40
810.661,35 310.806,33
2018 2017
USH dolares USS dolares
69.776,66 67.614,79
69.776,66 67.614,79
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los Activos por impuestos corrientes se detallan a continuacion en US. Délares:

2018 2017
USS$ dolares US$ dolares
Crédito Trbwutario - Impuesto a b Renta 18.764.09 13.569,09
18.764,09 13.569,09
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQS.
Las propiedades, plantas y equipo se detallan a continuacién en US. Dolares:
Movimiento del periodo 2018
Saldos al ... Saldos al
Detalle 31/122017 Aumentos Disminuciones 31/1272018
Costos
Terrenos 734.960,76 - - 734.960,76
Edificios 23.166,29 - - 23.166,29
Instalaciones 10.457,97 - - 10.457,97
Maquenaria y Equipos 46 612,70 - - 46.612,70
Muebles y Enseres 4.544 04 - - 4. 544 04
Equipos de Computacion 2.237.99 - - 2.237,99
Vehiculos, equipos de transporte 176.083 62 - (108.579,86) 67.503,76
Total de Costas 998.063,37 - (108.579,86)  889.483,51
Depreciacion Acumulada:
Propiedades, Planta y Equipos (216.072,97) 70.579,86 {22.202,64)  {167.695,75)
Total de Depreciaciones (216.072,97)  70.579,86 (22.202,64)  (167.695,75)
Total general 781,990,40 70.579,%6 (130.782,50) 721.787,76
10. PROPIEDADES DE INVERSION
Las propiedades de inversion se detallan a continnacién en US. Dolares:
2018 2017
USS$ dolares USS$ dolares
Plantacion Teca 10-¢ 670.804 80 90419273
670.804,80 904,192,73
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2018 2017

Plantacion Teca 10-1  USS$ dolares US$ dolares
Insumos de teca 166.507.74 168.528.74
Jomales de fumigacion 80.029,50 164.679,50
Siembra de teca 139.297.18 139.207 18
Jormales de poda 60.437.05 116,133 65
Sumumstros y herramentas teca 50.245,24 98.140,78
Plantas de teca 72.879,76 70,353,306
Asesor de teca 74.057 08 54.771,40
Jornales de chapia 44.807.05 35.894,35
Jomales corona 24.621,20 24.621,20
Jomales repique 15.673,00 16.273,00
Otras Inversiones en Teca menores a US$ 10.000 2.250,00 21.589.57
670.804,80 904.192,73

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los Activos biologicos se detallan a continuacion en US. Délares:

2018 U

USS$ dotares {7S$ dolares
Anmaks Vos en Creenmento 277 11554 277 115,54
27718 8 277 115,54

Corresponden a ganado-semovientes tales como: (vacas, toros, novillos, bovinos y crias) que se
encuentran en las distintas haciendas de la compaiiia.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas y documentos por pagar representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos hasta 90 dias y no devengan intereses, los mismos que se detallan a
continuacion en US, Dolares:

2018 2017

USS$ délares 1S3 dolares

Proveedores Locales 20.384 84 86.699 94
Otras Cuentas por Pagar 1.256,03 779.06
30.640,87 87.479,00

25



13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El sobregiro bancario se detalla a continuacion en US. Dolares:

2018 2017

{US$ dolares US§ dolares

Sobregro Bancario 44 46 8.185,44
44,46 8.185,44

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones es como siguen:

> Participacion de trabajadores.-De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tiene derecho a participar de las utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las

uiilidades liguidas.

» Obligaciones con ¢l IESS. - La seguridad soctal que tienen derecho los empleados,

» Beneficios sociales tales como décimo tercer y cuarto sueldo, fondo y las vacaciones.

Los mismos que se detallan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
US$ dolares US$ dolares
Con la Admmistracion Tributaria 735,47 1.129.63
[enpuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio - 335,19
Con el less 1,703,32 1.759 99
Por Beneficios de Ley a Empleados 10.357.06 10.405,3
Participacion Trabajadores Por Pagar del Ejercicio 61781 804 61
13.413,66 14.474,73
15. ANTICTPOS DE CLIENTES.
Los Anticipos de clientes se detallan a continuaciéon en US, Dolares:
2018 2017
US§ dolares US$ dolares
Chentes Locales 78.118,30 6367725
78.118,30 63.677.25
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16, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Las obligaciones con instituciones financieras L/P se detallan a continuacion en US. Délares:

2018 2017
US$ dolares USS$ dalares
Corporacidn Fmanciera Nacional 1.235.000,00 1.100.000,00
1.235.000,00 1.100.000,00

L.a compaiiia realizo un préstamo a la Corporacion Financiera Nacional (CFN) para invertir en el
proyecto plantacion de teca; el préstamo fue otorgado con una tasa de interés del 8.5% anual, con
fecha de inicio 26 de octubre del 2015 y vence el 13 de julio del 2035.

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Las cuentas por pagar diversas relacionadas se detallan a continuacién en US. Dolares:

2018 2017
Compaitia Relacionada US$ dolares US$ dolares
Agricola v Piscicola Qceanica S.A. 166.037.05 21.165 80
166.037,05 21.165,80

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las provisiones por beneficios a empleados se detallan a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
US§¥ dolares USS dolares
Jubilacién Patronal 6.888,35 6.888,35
Indermizacion por desahixio 161954 1.619.94
8.508,29 8.508,29
19. PATRIMONIO
El capital Social se lo detalla a continuacidén en US. Délares:
Acciones en Valor CAPITAL
US$ % nominal SOCIAL S
Cevallos Mufioz Galo Arturo 120.000 200% 1,00 120.000
Cevallos Murioz Luis Arturo 120.000 20.0% 1,00 120.000
Cevallos Mufioz Luis Gabriel 120.000 20,0% 1,00 120.000
Cevallos Muiioz Maria Gabriela 120.000 20,0% 1,00 120.000
Cevallos Muiioz Wendy Vanesa 120.000 20,0% 1,00 120.000
600.000 100% 600.000
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20, APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes para futura capitalizacion se detallan a continuacion en US, Délares:

2018 2017
Aporte de Accionistas para futura capitalizacion US$ dolares USS dolares
Cevallos Muiicz Galo Artiro 204.740,84 204.740,84
Cevallos Mufioz Luis Artaro 204.740 84 204 740,84
Cevallos Muiioz Luis Gabriel 16,06 16,06
Cevallos Muioz Maria Gabriela 4.276.66 4.276.66
413,774,400 413.774,40
21, RESERVAS
I.as Reservas se detallan a continuacion en 1JS. Dolares:
2018 2017
1JS$ délares US$ dolares
Reserva Legal 12413 69 12.264,10
12.413,69 12,264,10

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de compafiias, se
reservara un porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas anuales.

Art 109,- La compafiia formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte
por ciento del capital social. En cada anvalidad la compaiiia segregara, de las utilidades liquidas
y realizadas, un ¢inco por ciento para este objeto.

Art 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
gjercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social suscrito
y pagado. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare dismuinuido por cualquier causa. La reserva legal no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital social.

22. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Los Resultados se detallan a continuacion en US, Délares:

2018 2017

USSE dolares USS$ dolares
(Ganancias Acumuladas 3062943 27.631,26
Total Resultados Acumulados 30.629,43 27.631,26
Ganancia Neta del Periodo 1.346,27 2.998.17
Total Resultados 31.975,70 30.629,43
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23. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se detallan a continuacion en US. Délares:

Ventas 0%
Otros Ingresos

24. COSTOS POR NATURALEZA

Los costos incurridos se detallan a continuacion en US. Dolares:

Inventanio micial de productos en proceso
Compras netas locales

Otros costos

Sueldos y salarios y demas remmmeraciones
Sequros y reasegros

Depreciaciones proprdades, planta y equipos
Mantenimiento y reparaciones

Aporte a Ja segurdad socal

Immpuestos, contribuciones y otros

Beneficios sociales e mdemnizmciones
Honoraros, comisiones y dietas a personas naturales
Iva que se carga al costo o gasto
Cormbustbies y lubricantes

Suministros v materales

Agua, energia, iz, vy tefecomunicaciones

25. GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos se detalla a continuacion en US. Délares:

Sueldos y salarios y demas remuneraciones
Honoranos, comisiones y dietas a personas naturales
Otros gastos

Aportte a la seguridad socal

Bereficos socuales ¢ wdemnizaciones

(asto de gestion

Transporte

2018 2017
US$ dolares USS$ dolares
809 471 69 506.792 83
45,19 77.50
809.520,88 506.870,33
2018 2017
US$ délares USS$ dolares
320.503,68 -
160.773,83 115.485,70
7026977 -
63.456,76 65.260,46
55.681,96 21.490,35
22.202,64 44 440,75
20.208,39 24.022,25
12.946,37 £3.350,27
11.881,01 14 446 44
10.564,88 133.634.66
- 12.922,15
8.444 50 11381 40
6.588,29 6.426,69
3.166,12 6.044.73
282934 2.897.98
769.517,54 475.803,83
2018 2017
US$ dolares US$ délares
14.309,52 14.002,80
8.036,00 -
443902 5.529 81
2.930.88 241993
235056 -
1.35582 1.602.44
667,26 584,28
34.089,06 24.139,26
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26, GASTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos financieros se detalla a continuacion en US. Dolares:

2018 2017
US$ dolares USS$ dolares
Intereses 294,31 543,99
QOtros Gastos Financieros 1.501,23 1.019,22
1.795,54 1.563,21
17. CONCHLIACION TRIBUTARIA
2018 2017
USS$ dolares USS$ dolares
Utilidad del Ejercicio 4,118,774 5.364,03
15% Participaciéon Trabajadores {617.81) (804,60)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 3.500,93 4,559,43
Mas:
Gastos no deducibles locales 561302 1.022.93
UTILIDAD GRAVABLE 911395 5.582.36
Impuesto a la Renta Causado 2.005,07 1.228,12
TNE;JCE:‘,;;)I:E;;S&NJA CAUSADO MAYOR AL 200507 122842
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fisc  7.200,07 365591
Crédito Tributario de Afios Anteriores 13.569,09 11.141 30
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 18.764,09 13.569,09

27.1. Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para reactivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera, a
continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

» Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a 1a renta los pagos por
desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores (deducibles o no)

¥ Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y cuando la
sociedad tenga Socios, Socios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén, o cuando la
sociedad incumpla él debe informar sobre sus Socios, Socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa sera correspondiente a sociedades
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mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

» Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera, decimocuaria
remuneracion, aportes patronales, y los valores de gasto incremental por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar
la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

27.2. Participacién de los trabajadores en las utilidades

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta.

27.3. Anticipo para los aifios 2018 v 2017,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en ¢l articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo para las sociedades que cumplan las
condiciones de las microempresas, resulta de una suma equivalente al 50% del impuesto
a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en ¢l mismo.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 pubhicado en ¢l Registro Oficial Suptemento N° 135
del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo
de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo los siguientes
términos:

Tipe de Contribuyente Ingresos brutos anuales Porcentaje
| Desde |  Hasta de rebaja
Personas naturales, sucesiones : - £ 500,000.00 100%
indivisas obligadas a Hevar I 500,000.01 b 1°000,000.00 _ 60%
contabilidad y sociedades . 1,000,000.01 Enadelante . 40%

Adicional se elimina el pago del anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.
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27.4. Reinversion de ntilidades.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
0 €qQuipos NUEevos, activos para riego, material vegetanvo, plantulas y todo 1nsumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganaderia y de floricultura, que se wtlicen para su
actividad productiva , asi como para la adquisicion de bienes relacionados con la
investigacién y tecnologia gue mejoren la productividad, generen diversificacién
productiva e incremento de empleo para o cual deberdn efectuar el correspondiente
aumento de captital y cumplir con los requisitos que se estableceran ¢n ¢l Reglamento de
la Ley.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compafiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con ¢l correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la mscripcion de la comrespondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

27.5. Amortizacion de pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que esta exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

28. INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precio al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S dolares de los EE.UU. de¢ Norteamérica por ¢l afio terminado ¢l 31 de
diciembre del 2018. Por [o tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe
hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por €l Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.
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Afio terminado Variacion

Diciembre, 31 Porcentual
X o i . o _
2016 0.16
2017 ; 0.18
2018 | 0.10

29. HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y el 24 de abril del 2019 fecha de aprobacién de los
estados financieros no se produjeron eventos de caracter financiero o de otra indole que
en opmion de la Administracion de la Compaitia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con Ia autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia y aprobados mediante Junta
General de accionistas.
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Registro N° 134396
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