
BLUECARD ECUADOR SA. 
Notas los Estados Financieros. 

Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2047 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 1 - OPERACIONES 
BLUECARD ECUADOR SA, es una empresa scuatorana consul el 18 de fabroo de 2009, 
mmesante esrua púbica trgada porel Notario Cuarto del Cantón Manta e inserta en el Registro 
Mercante 17de marzo de 2005 bajo la denominación soci de BLUECARD ECUADOR SA, 
eciarte escritura púbica oorgada por el Notario Vigésimo dl iso Metropoltano de Quito con 
cha 21 de enero de 2004 se realz6 ol cambio de domsil de la cluded de Peroviejo ía ciuda de 

to y s reform los estatutos socias. 
Meciante escetra públca otorgada por la Nota Tercera del Ditto Metropotano de Quto con 
ec 05 de enero e 2017 se lec un sumerto del cial suse suorizado en US$ 149,860 y 
se retoman los astauos de la Compañía 
lVecianto escu púbica tergada por el Nota Primero del Distilo Metropltano de Quto von 
fecha 19 de lo de 2017 e efecub un nuevo aumento del apialsuscro autorizado en USS 574.960 
y se retoman los statos de a Compañía 
E objeto social dela compañía es el Inanciamiento delos servcios de atención integral de salud 
prepogaca, asumiendo ls costs de os seniciosdessld y rostacinos esas contractuaimento 
estpuladas 

¡Sas accionistas son personas naturals de nacionalidad scuatorana 
CONTRATOS Y CONVENIOS RELEVANTES 
CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS CON LA EMPRESA PLANET ASSIST ECUADOR 
SA 
Con echa D1 de mayo de 2018, la compañía celebró el contrato cuyo objeto es que la empresa 
PLANET ASSIST ECUADOR SA propersine senicos de manelo e iesgos tales como: asistencia 
derectamos, coordinación manejo de caos, acceso ares de proveesore y entcades que pagan. 
“dminieran 0 negacian sens de atención mádez, redes de proveedores y Cualquier ala anidad 
con nes smiares, entre oros 
Se estabece una Csúsua de Excualidad que compromete a BLUECARD ECUADOR SA. 3 no 

“cepiar ni user conato alguno de Prestación de Servo de Coordinación Itenacional con tras. 
“rrprosas quo tongan naturaleza sara PLANET ASSIST ECUADOR SA. 
La cación del contrato es por un plazo de eno años con renoución automática por periodos 
“sucesivos despubs del púmar vencimiento. 
CONTRATO PE SUMMISTRO DE SOFTWARE 

El objeto del contrato ss eLuso y mantenimiento del Sistema para la Acminsracón de Compañías 
de SeguossSiSE, los Producios plo serúcios serán provistos por SISTRANDI SA Y 
presupuestados de manera Independiente, el plazos Indefinido 
CONTRATO DE CONCESIÓN MERCANTIL TAGSA 
Con fecha 22 de febrero de 2017 la compañía celebró el contrato cuyo objeto e la concesión 
mercantil dl espacio comercial de 38872 en la Terminal Astopotuara de Guayaqui, para al 
Funcionamiento de la ia destinada a a verta de seguros para vijeos, po un plazo e 4 mesos desde la fecha do concesión, se acuerda cancelar un valor meneual de US$ 2,110.00 el 10% de 

so
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la facturación mensual que se obtenga de la venta delos bienes y productos comercializados en l 
Aeropuerto, la suma que resul mayor Además, se pacta un valor adicional de USS 11 797.92 que: 
BLUECARD ECUADOR SA. debe cancela porel lorgemiento del conato. 
NORMATIVA RELEVANTE DEL SECTOR 
"Mediante e Regísro Oficial No, 863 de fecha 17 de ccubre de 2016 e public a Loy Orgánica que 
regula las Compañías que fnancien Servicios de Atención Integral de Salud Prepagada y alas de 
Seguros que oletan cobertura de Seguros de Assienca Médica, la cual señala los siguiente 
aspectos importantes: 
AstculoB- Capital Socal Minimo - 
El capital suscrto y pagado minimos delas compeñlas cuyo oleto social sea francas servicios de atención integral de salud grepagada, ya las qu oftazean cSbertura de seguros de asistencia 
mécica, exá de un min de djaes delos Estados Unidos de Norteaménca (US$ 1,000,000) 

Adicala 10. Resímenes de solvencia, patrimonio, cesevas técnicas y provisiones = 
Las compañias quo fnancion servicos de atención integral de salud prepogeda deben montener, 
en lodo tempo, fequerimentos de solvencia, sobre la base ds patrimonio lécnco, Inversiones 
bigatotis, así como resaras técnicas conítiidas y contebiizadas, caluladas por actuenos 
slfcados, que comprenderán reservas de servicos prestados y no reportados, reserva servicos prestados y reportados; y las comás que determino a Superintendencia de Compañ 
Valores y Seguros 

        

  

  

  

Las reservas artos rteitas para efecto de deducciones del Impuesto ala ent, tencrn el mismo 
tratamiento, mias y condiciones que las constlda por ls empresas de seguros y reaseguros, 
de conformidad con a Ley de la materia 
A Resenas de senócios preslados y no repodados - Corresponde al monto resenzaco en 

al balance de las comparlas para cumple con el costo último tol estimado de atender 
Todas ls reclamaciones derivadas de ls oventos que habiendo ocurido hasta el Final del 

aio esonómico, no nan sido avisados, Adiconsimente, 

    

b-Resersas de serios prestados y separados. -Es el monto reservado para cumpli con sl costo úlimo ola estimado de slender oaas las reclamaciones delos secos que han 
Incunido y han si reponados, 

Aticlo 11. Fancionariento,- 
Para el desaroll de sus actvcados las compañías que fnancien serios de atención tegral de salud prepagada, ys que ofrezcan cobertura de seguros de asistenca médica, deberán obtenes 
la tespeciva autorzación olorace por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
presio el cumplimiento de ls requisos de carte societario, Inanciero y santa establecidos en 
lasleyos reglamentos, regulaciones y más normativa aplicable 

Asticlo 12- Fuentes de Inencieiento.- Para el cumplimiento de su objeto social las comparas. “ue Manción senicos de aloncón megíl de salud prepagada tendrán las siguientes fuentes de. 
Inancemeno "Recursos propias provenientes de su capta social, uitades y reservas; 

22 Aportes o cuotas elos afilados; y. 3- Empréstos y más mesios de fnanciamiento cita. 

"
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Astcalo 15- Einanciamiento de serdcos- Las compañias que fnancien servicos de atención Integra de salud propagada, y las de seguros que orezcan Cobertura de seguros de asstencia 
"médica, deberán etar en capacidad de asumir os costs delos servicos de salud y prestaciones. antaras contraiualmente esipulados, y, 08 asumr dect 9 inreciamente o acepta y ceder Fesgos, con carictor rasarcoio o indemmizaloo, con sujeción a lo previsto en la Ley respectivamente, en los ámbitos que a contruación es senglan, in pegalo de que la Auloridad Santa Naconal pueda amplar dichos Smbos, por razones de poltca pública, en meterla de sao, 
Artculo 20- Precio El preco que se fje en ls contratos guardará conforma con las notas 
lécnicas y estudios ectuariles aprobados por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros con e sopor técnico de a Autoridad Santana Nacional 
La administración de la compaña mecante Acta de Junta General de Accionistas con fecha 13 de 

Jul de 2017 raso y apretó la Reforma del Objeto Socia y de los Estats en función Jos 
Toquerimiontos del Ariclo 1 de la Loy seraleda en os párafos anteriors. 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fnancisros porel ao terminado el 1 ce diciembre de 2017 han sido aprcbados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados los Acconisas para su sprobación En opinión de 
la Getencia de la Compañía, se ectaos fmanciros serán aprobados por los Acne Sn 
modificaciones. 
NOTA 2 -RESUNEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
a) Dectaración de cumolimiento 

La Compañia prepara sus estados nancieos de acuerdo con as Nora Internacionales de 
Información Financiera para Pequetas y Medanas Enticades (NIF - PYMES) 
La preparación de los presentes estados fnanceros en confomidad con NIF - PYMES 
relere que la Adminisrción realce leas esimaciones y establezca algunos supuestos 
inhórante ala actividad aconómica e a end, con lprpósi de determinara valuación 
y presentación de sigunas paridas que forman parte e los estados financieros. En opinón de la Admrisración, laos estmaciones y supuestos estuieron basados en a mejor 
úsiizain dela nformación disponible al moment, ls cuales poctían logar a dore sus 
cios fnales 

A continuación, se desceben las prnipalespallcas contables adoptadas enla preparación 
de astos estados financieros. “Tal como lo requiere la Sección , estas policas han ido ¿étnidas en función de las MIE para las PYMES vigentes al 31 de delembso de 2017 
picadas de manera unforme atodos ls periodos que se presenten 

b) Bases de preparación 
Los estados Inancieros de BLUECARD ECUADOR S.A. comprenden los estados de situación 
nancera al 31 2e dicembre de 2017 loe estcos de resultado magra, de cambios an al 
atimonio yde fujos de afecivo por el año terminado e 91 de diciembre de 2017 Estos tados franceros han sido preparados do acuerdo con Normas Intemcinales de 
Infomación Financiera para PYMES (NIP - PYMES) 

1
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*) — Nuevos pronunciamientos contables 
Ala fecha de emsión de estos estados fnancieos, ee han gubicado enmiendas, mejoras e inlerrlaciones alas normas existentes que o han entrado en vigor y que la Companía no. a adoptado con antcacón. 
Estas son de apicación obigatoda en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a part de as fechas indicadas a contruación 

  

de una atiar de modelo de eran de aa opción pra 
Acinos Modificación para requerir que, il via dt de a 

Intargies —— pusvala cto act intangede o puede. 
italos dela. establecerse con fabcad, la vida le determinará. 1 de enero 2010 

Pusvalla sobre la baso de la mejor estimación de la gerencia, 
Pero o superará os diz años 

  

La Administración estma que la acopción de tas enmiendas alas NIF - PYMES y Interpretaciones antes descritas ho generará un impacto agrifcatvo. en o Frantieros en el año de su aplicación inca 
4) Regiatros contables y unidad monetaria 

Los asados inancieros y ls registros contable dela Compañía se presentan an Dólares de 
los Estados Unidos de América, la moneda oficial aopiaca por a República del Ecuador 2 
par de marzo de 2000, 

e) Elocivo y equivalentes del efectivo 
La Compañía para propósitos de presentación de estado de jos de efectivo, considera 
omo ftecto y equivalentes dl efec alos sacos en coja y bancos y las aversiones de. 

“ata hqulez con vencimiento afginal de tres meses o menos que sen inmediatamente 
onvertbles Los sobregros bancaños son presentados como pasivos comentes an el estado 

Se stación financiera 
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Todos los actos fnancieres son reconocidos ncalmente a su valor razonable más los 
costos drectos artudos a la ransaccón. excepto os aos fMmancieros valor /azonatia 
con cambios en esulados cuyos costos de transacción e reconocen en esulados. 
Las compras o ventas de actos financieros que requieren la entrega de los actvos dentro e un periodo de Lempo establecido por reguación o por convención en el mercado, [ranseccones corvencnsls) se reconecen en lech de 3 negocación, es dec enla 
Hch en la que la Compañía se comprarte compra vender sl scivo, 
Los acivos financieros de la Compañía incluyen efeciwo en caja y bancos, deudores. eSmercils, cuentas por cobre a pas rlsconadss y ore cuentas por cobra 
Medición posterior 
La medeión posterior de los acivos financieros depende de su cissicacón,1al como so 
Getala a conevación 

Avos fmanciros al alo razonabi con cambios en resultados 
Los acvos financieros al valor razorablo cn cambio en resultados Incluyen alos activos manieridos para negociar y los actwos Manceros designados al momento de 44 

reconocmiento incl como aloe razonsle con cambios en tostados,   

Los actvos fnancieos se caslican corso mantenidos para negociar sl o adguleren con el 
propósto de venderlos o recompraños en un uluo cercano. Esta categoña Incluyo los Insitamentos Inancieros dervacos tomados por la Compañía que no 40 designan como 
nstrmmentos de cobertura en olaciones de coneru según se dene en la Sección 11. Los 
derivados, Inculdos los derivados mplictos separados, también se clasican como 
mantenidos para negociar salvo que se designan como Insrumentos de cobertura eficaces. 
Los acivos nancieos al valor razona con cams en resutados se contablizan en el 
stado de situación Francia por su valer razonabie y los cambios en dicho velo razonatle 
son reconocidos como Ingresos costs financieras an el estado de resultados Integrales 

  

  

La Compañía no tene acívos Mnanieos al usor razonable con cambios en esulados l 31 de diciembre de 2017 y 2018. 
Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son acos financieros no drtados cuyos cobros son 
Mos 0 deerminabls, que no ss negocian en un mercado actvo, por ls que la entidad po 
ene Intención de venderos irmeciatamente en un Kato proxmo y que no tenen neegos. de recuperación rentes a su detercra reco 
Despues e sureconocemente mesetas actvos tranoeres se men al costo arortrado. recdante el ono del modo de lisa de eres efectiva, menos cual deterioro del valor El costo amonizado se calcula tomando en Cuenta Cuakuer descuento o prima en a 
icquiscón y las comísicnes os costos que son una paieinegrante dela tasa de intenta fociva La amcrización de 3 tasa de pers efecina se reconoce como greso francero 
len el estado de resultado ingles. Las páridas que resuton dl deterioro del valerse 
reconocen en el estado de reslacosiegales como costos fnaniers. 
La Compañía Bene en esta categoría las siguentes cuentas: electvo en caja y bancos, 
deudores comerciales, cuentas por cobrara paesrelaconadas y oras cuentas por cobrar 
las cuales son expresadas 2 valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas 

“
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Incobrables cuando es acabe 

  

Inversiones sor mantonidas hasta su vencimiento 
Los activos financieros no derivados con pagos fos o determinaties se clasfan como mantenidos hasta sa vencimiento cuando la Compañ tiene la intención y capacidad de mantereros hate su vencimiento. Despues desu reconocmient inicial, 1a Compañía mide 

las inersiones mantridas hasta su venemient a cceto amenizado usando el métado e a 
tasa de interés afeciva, meros cuaquler deterioro del vor El costo amortzado se calcula 
tomando en cuenta cualquer descuento prima en la aquiición y las comiiones o los 
costos que son una parte integrante dela asa de interés efec, La amorizacón de la tasa de interés efeciva ss reconoca como ingreso fnancero enel stado resultados integrales, Las páracas que resuten del delrero cel valerse reconocen en el seda de resulados interals como costas fnancieros. 

  

La Compañia no tene inversiones a ser mantenida hasta 9 vencimiento l 51 de diciembre 
de2017y 2010 
Acts financieros disponibles para l venta 
Los acivos fnancioos csporbles para la vent incluyen los de patrimonio y de deuda, 
Las inversiones en patímono cascadas como disponibles paraa venta son aquél que 
o se cascan nl como mantenidas para negociar como al valor razonabia con cambios 
en resulacos Los tluos de deuda en esta categoría son aquel que so espera mantener 
porun empo Indeflido, pero que se pueden vender anto una necesidad de Iquidez o ante Cambios enlss condiciones del mercado. 
Después delrecorocimiento ill, los acivosfrancioros disponible paraa venta se mien por a vaor razonable, y las ganóncias o pérdidas no reslradas se reconocen como oo 
Fasulido integral enl reserva por aciwosInanceros dsporibls para la venta, hasta que la 
inversión se da de baja, En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce 

¡omo una ganancia cperalva se considera como un deterioro del valor dela inversión, en yo caco lapérdas acumulada esresaifcedo a estado de resultados integrales en a Ines 
e costes Mancieros y clminada de la reserva respecia, En el caso que no so pues terminar un valor razonable porfa de un mercado acvo 0 de Información reevante para 
8 determinación, sols actwos Inanseros e presentan al costo, 

  

  

La Compañía n tiens aclvos financioro disponibles para la venta al 31 de icembre de 
2017 y 2016. 
Baja de activos financieros 
Un cio rancio (o d coesponder, parte de un activo Ananciro o pate de un grupo de 
civos fnanciros smiares) se da de baja en cuenta cuando 
a. Exphenlosderschos contractuales sobres flujos de fecivo del acivo; 
b. Setangheranlos derechos contractuales sobre osos de efecivo delactvo ose asuma 

na cbigación de pagar 2 un erro la sidad dels jos de efecivo sn na dera 
iia, avis de un ado de tansfrrd pts tv srargemen) (9) 2 nayan Yansierdo sustancialmente tods los Hesgos y benetcas Ineren 
ronca dela, (0) 0 se Foyan tnnfodsrelrio sancatmans lodos os 
Netgos y benafcs Iveranss ala propias del seo, pero se Paya tanslrdo el 
Control del mimo. 
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Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos fujos de electo de un arta, o hayan celebrado un acuerdo de trarsforenci, paro no Payan 
"ranefecdo mi tetnido sustancialmente todos los flesgos y Beneficios Merentes a la propiedad de los acinos, 1 hayan transferido el conto de los mismos, los actos 50 oniinaan reconociendo ena mesa de la mplcacón coninuada de la Compañía sobre los cios. En ese case, la Compañia también reconoce los pasos relaconados. E acto 
lransferido y el pasiva relzcionado se miden de una manera querefejen ls derecros y ls blgacionos que 13 Compañía ha retro. 
Una implcación continuada quo tome la forma de una garantia sobre el acivo transferido so mide como el menor imparte ire al importe origina en ros del acivo,y el importe máximo dela contraprestación que la Compañia soria requerida a devolver 

1. Deterioro de activos financieros 
  La Compañía evala en cada fecha dl estado de situación mancier, 

úbjeiva e que un actvo Financiero un grupo de actos financieros osián 
cto financiero o un grupo de actos Inancieros se consideran afectados sy sólo sl, existe 
Evidencia oojalva de deterioro como resutado de uno o más guentos que han ocurido ¿después dal reconocimiento na cel cto un evento de "parcia sui” y sil event de 
pérdida hens un impacto en los fujs de electo futuros estimados del acivo financiero o 
clvos firanciros de la Compañía que pueden estimarse de forma confabe. 

   

Evidencia de deteñoro puede ser indios de que los deudores o un grupo de deudores stán 
oxpotmentando diteutases fnancieras slgniicavas, Impagos 0 feratos en pagos de 
inlereses o principal, a probabilidad de que estrenen quiebra u tra reorganización nanciera 
y cuando los datos observables indican que existe ne disminución mensura en los jos 
de elecivo los, tales como atrasos o cambas en condicanes económicas que se 
eorelaionan con valores predeteminados. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, no se han determinado indicios de deterioro de acvos 
rancios 
Pasivos financieros 

  

Reconocimiento y medición inicie 
Los pahos fnancieros dentro del canos de la Sección 11 se cssiican como pselvos 
Financieras al valo rsconable con cambios en resultados o préstamos y cuentas po pagar 
según sea perinento, La Compañia determina clasificación de sus pasivos financieros en 

Su reconocimiento inicial 
Todos los paslvos Mancieros so reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los 

pasivos nanceros al vaor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transacción Le reconacen en resultados 
Los pasivos ancieos de la Compañia ncluyen acreedores comerciales y oras cuentas por pagar y cuentas porpagar a pares relacionadas. 
Los pasivos Imanderos se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos ontracales de Insiumento. Los pasivos financieros sa casicados coma obligaciones 2 
aro plazo a menos que la Compara tenga el derachoiesocabla para dei 0 cuerdo de 
las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del estado de auación Mhancea. Los costos ús fhancamento se teconecen según el riera del devengado.   
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incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición de! financiamiento, 
Medición posterior 
La mesón postor de pasivos francos depnde desu casccón, a como secta acontnuaa 
Pastos nancers al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasos Mancers al valor razona con cambios en resultados incluyen pasivos Ananceros mariendos para pegociar y pasivos Inancieros designados en el momento de su reconocimiento inicia al valor razonable 201 cambies en resulados, 
Los pasivos fancieros se clasicas como mantenidos para negociar í se contraen con el propósto de negocaros an un Tuuo cercano. Esla categoria Inciye los matrumentos financieros derivados omacos por la Compañía, que nose designan como insramentos de cobertura en relaciones de coborura según se delno en la Sección 11. Los dervados Implictos separacos también se caslfcan como mantenidos para negociar, salvo que Se designen como Instumentos de cobertura eficaces, Las ganancias  párcdas por puslos mantenidos para negociar s reconocen en l estado de resultados misgraes 

  

La Compañía no tene pasvos fnarciros el alo razonable con cambios en resultados 31 de dicembre de 2017 y 2018 
Préstamos y cuentas por pagar 
La Compañía mantieno en esta categoria aceedores comerciales y otras cuentas por pagar, 
y cuentas por pagar parts relscionadas. Después del toconocimento inca, los prestamos 
Y las cuentas por pagar e miden al coso amorizado, ulizardo el mélodo de la tasa de interés efeciva 

  

Las ganancas y pérdidas se reconocen en el estado de resulacos integrales cuando los 
pasivos se dan de baja, as como también a tavbs dl proceso de amortización, através del 
método de la tasa de interés electa, El coso amotticado ss calcula tomando en cuenta 
Cualquier descuento apima en la adquisición y ls comisiones o ls costos que Son na pare 
Integtante de la tasa de intores efetva. La amoización de la tasa de interés efeciwa 50 
reconoce como costo financiero en al astado de resultados integrales 
Bala de pasivos financieros 
Un pasivo fnanciro es dado de baja cuando la obgacón especificada enel correspondiente 
ontalo haya sido pagada o cancelada, o haya exprado Cuando un pasivo nanciero extelente es reemplazado por oro proveniente del mimo prestamista bajo condiciones sustancialmente aferentes o 4 49 condiciones de Un pselo exitante ss modfican de 

maneva sustancial al pericia modicación se tata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un fuevo pavo y a derencia an es importes respectos en oros 50 reconocen en e estado de resultados ntegralos 

      

iv. Compensación de instrumentos financieros. 
Los salvos y pasivos fnancieos se compensan y el monto neto se presenta en el estado de suación fnancera, cuando se tene el derecho legal de compensados y a gerencia ene la intención de carcelarios sobre una base neta o de esizar el acivo y cancelar el pasivo 
maltinesmente
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Y. Valorrazonable delos instrumentos financieros. 
La Compañia mido us instruments nancieros al valor razonable en cada fecha del estado 
e stuación Inancira. Asirismo, el alo razonable de ls Instumsetos Mnancieros mecidos 

  

El vatr razonable es el precio que se recta par vender un acto o que se pagaria al 
transfericun pasivo en na transacción ordenada entr paricipants de un mercado ala fecha 
deme. 
Elvatorrazonablede un aivo o pasivo se mide ulizando os supuestos que os partepantes 
en el mercado usarien al ponerle elr al acIv o paso, asumiendo que ls parlantes an 
dl mercado acta on su meor ner scorómico, La Compañia uta técnicas d valuación 
¿que son apropladas en las ccunstancas y por las cueles tene suficiente Información 
“sporible para medial valor razonable, maximizando luso de alos observables relevantes 
y minimizando el uso de datos n obserrables 
Todos los aciwos y pasvosporlos cuales e determinan o revelan valores razonables en ls 
estados fnancieos son clasificados dentro de a erargula de vaor razonable, desert 2 
continuación, en base al vel más bajo delos datos sacos que seen sigifcaiwos para la 
mesicón lvalor razonable como un odo: 
Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para actives o pasos 
démicos Nivel 2 Técnicas de valuación por as cuates l ivol más bajo de información que es 
“gnifcawo para la medición aver razonable es drecta o ndrectamente osservable. 

Nivel 3 Técnica de valuación por las cuales el nel más bajo de información que es 
“sigla para la men l valor razonable no es observable, 

Paralos aciwos y pasivos que son reconocidos al alo razonable en los estados financieros 
sobre ua base recurnto, la Compañia determina 6 ss han procucio transtrencis entre 
los erentes niveles ento de la Jerarauia mediante la ovisión del categorización al nal 
de cada periodo de repo, La gerencia de la Compania determina las policas y procedimientos para mediciones a valor razonable recuentesy no ecunentes, A ada fecha Ke repone, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los acivos y pasivos que 
deben ser valorizados de acuerdo con las polticas comabls. 
Para propdeos de la revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las 
ases de athos y paslvos sobre l boe de sunaluraleza, caracteristicas y riegos y el ivel 
e la erarqula de valor razonable al como se explcs aterrmente 

9) Mobiliario y equipo. 
El mobitaro y equipo se encuentan valrizados al costo de adquisición, menos la 
epreciación acumulada y menos as posibles pérdidas por deterioro de su valor 
Las costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eiciencia, o una 
stnsión de la uida Unides bienes, se celalzan como mayor costo de os mismos cuando 
umplenlosrequitos de reconocerlo como acivo.Los gasos de reparación y mantenimiento 
Se cargan alas cuentas de resultados del eje en que Se ncuen. 
ES mobil y equio se depracan desde el momento en quelos bienes están en condiciones 
de uso, detibuyendo Inealmente el cost delos acivos entre los anos de vida dt estimada 
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Los métodos y pertodo de depreiecónspicados son revisados al ere de cda periodo y. 
procedo, lstados de forma prospecta, 

  

Las tasas de depreciación están basadas an ida 1 esimada delos benes, que son 
Aciiwo Vida cien años) 

Muebies y enseres. 10 
Equipos de ota 10 laquiraray equipo 10 
Eguipos de computación 2 Veni 5 
El valer residual de asts actos, a via ly el método de depreciación seleccionado son 
rosados y ajustados si fuera necesaño, la fecha de cade estado ce situación fnancira 
ara asegurar que el método y al peiado de la depreciación sean consistentes con el 
enel económico y las especialas do vida de as paridas de muebls, anseras y equipos 
de cómputo 
Un componente de astos acivos o cuelquier pare signiNcalva del mismo reconociós 
inicialmente, se da de baja al momento desu veta o uendo no se espera oblenerbeneficos 
"conémicos uturos por su so o venta. Cualquler ganancia o pérdida resutant al momento 
ela baja delacivo (calculada como la ierenia are eingrso neto procedente de la venta 
y elimpote en Ibros del actwo) se Incuye en el estado de resulados Integrales cuando se dese ias electo 

    

Ala fecha de cer siempre que haya un indico de que pueda exis un deterioro en al 
valor de los actwes se comparará l vale recupratle delos mismos con su valor nato 
contable. Oualque registro o reverso de Una pérdida e valer, que suja como consecuencia 
de esta comparación e registra en os resulados según corresponda 

M) > Deterioro de activos no financieros. 
La Compañía avala a in de cada año si existe algún inicio de que el valor de sus actwos ss hacolerorado, Sioxistota indio la Compañia pace un estimado del mport recuperaba 
el aciwo. El mpore recuperabe dl actvo es el mayor erre su valor razonable menos los 
Costos de venta y su valoren uso y es determinado para cada ac Incividual, a menos que 
“lacivo no genere fujos de efecivo que sen largamente indepencientes de otros ets o 
Srupos de ativos, Cuando el valor en bres de un acto excede qu importe fecuperabl, se Considera que el aciho ha perdido valer y es reducido a 6se impoe recuperable. Para 
eterninar lvelorenuso, los fujos Ius de afecto estimados son doscontados a su valor 
rasante usando una tasa de descuento que real evaluación actual del mescado del alor 
el inero en l tempo y los riesgos especificos del acivo, Para la determinación el valor 
“ezonable menos el coste de vent, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, 

las hubiera Si no pueden identcarso esto Ipo de operaciones, se tiza el modelo de Valoración que result más apropiado, Estos cálculos 3e venican contra muliplos e 
valoración, coleacines de acciones y oros indicadores disponibles de valor razonable, Las 
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

  

úleha evaluación requiero el uso de estimados y supuestos tales como los voimenes en inversiones por realza, presupuestos de capa, préstamos y tasa, aras establecidas y 
costos cperatos 
121 de diciembre de 2017 y 2015, la gerencia dela Compañía considera que no existen 

indicios delfipo operalvo económico que nquen que e vaso neto registrado como etwos 
1
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o fnancieros no pueda ser recuperado, 
Cuentas or pagar, provisiones y vasivos contingentes. 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de suación Fnanciera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una saca de recursos y cuo Importe y oporuidas se pueden estimar fablemento, 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía ene una obigación present legal o implecta) como restado de un evento pasado yes probstle que se requieran recursos para Cancelar las blgaciones y cuando se pueda hacer una esimacin facto del Importe dela misma, Las provisiones e fevsan cada echa de osado e sluscón fmanatera y se ajustan 
pora rear la mejor estimación que se lenga a esa fecha, 
Sel efecto dl valor temporal del dinero os sienifiatvo, las provisiones se descuentan úiizando una tasa de Interés actual de mercado antes de impuestos que releja, cuando oresporda, los flesgos especicos del paso, Cuando ss racanoos el descuento, el 
“aumento dela provisión producto del paso del tempo se reconoce como un costo fnanciero 
Enel estado de resultados integrales. 
Los pasivos coningentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujet al ocunonca no de eventos fura del conto de la Compañía, onigaciones 

presuntas surgidas de hechos anterors, cuyo import o puede ser estimado de forma fate 
en cuya iqidación no es probable que tenga lugar una salda de recursos. 
Beneficios a empleados. 
Corta plazo 
Son beneficios cuyo pago es Iiquicado hasta el término de los doces meses siguentes al 
Gere del periodo en el que los emploacos han prestado lo serios, se reconacerén como, tn gasto por el valoren descontar) e os bapelios coo pazo que se han de pagar por 
tales senicios. Como parte de los beneficios de coro pazo se induyo la pattopación a 
trabajadores, que se calcula apicando el 5% sobre la idad contable 

  

Largo plazo 
La Compañía, según las lyos laborales vigentes, mantena planas de boretiis definidos 
que incluye jublción patronal y benefos por teminación de empleo, que ss registra con argo a resulacos del ño y su pasivo represent el alos presente del obigación aa fecha 
del estado de stuación fnanciera, que se determina anualmente con base a estudios aciuarals reszados por un perto Independiente, usando el método de unidad de craito 
proyectado. El valor presento delas obgacionas de benolicos deficos y pstompleo se 
determina descontando los fujs de sa de afecio etmados usando 1 Esa de Interés 
determinada por el pert. La poltica contable dela Compañía para los planes de beneñilos efidosy postampieo as reconocerla pérdidas y ganancias ontuarales anotos resultados 
integrales en el patimonio 
Reconocimientos de ingresos. 
Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los benefcios económicos asociados a 

la ranaacón ayan la Compañia y el monto de Ingreso puede ser medido confablemente: indeendientemente del momento en que el cabo sea realzado, Los ingresos se miden por 
al vdorrazcnanls de la contepresación resizaa, tomando en Cuenta la condicionss de 
otro definidas contractuaimente, en nur impuestos
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Ingresos de acividados orinaras 
Los ingresos de acvidades ordnarias procedentes del Manciamiento de los servicios de 
atencón nsgrl de sas prepegada se reconocen cuando los iosgos sigifcatwos y las 
Ventajas inherentes la propiedad se hayan sustanciaimentetanserdoalcompredor lo cual 
cure, por o general, al momento de la prestación eleva del servico, 
Reconocimiento de costos y gastos. 
El costo de ventas, que corresponde sl costo de proporcionar el sevlo que presta la 
Compaña, se regsra cuando se ha presado el sericio, de manera simulnes al 
reconcciminto delos ingresos por la correspondiente venta, Los otros cosos y gatos se 
recanocen a medida que e devengan, Idependientemente del momento en que se pagan, 
y e registan en os peris con ls culos ss relaconan, 
impuestos 
Impuesto ala rota corriente 
Los acios y pasivos por impuesto a renta contents son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar 8 las autoridades inbutaas, Las tasas de Ímpuesio a la renta y 

regulaciones ficas empleadas en el cálculo de vos mpores son as que están gentes 
al echa decere de cade eño. 

  

La gerencia evaiaperisicamente a posición asumida en as deiaracionos del mpuesto a 
la rersarespecto de situaciones en las que ls leyes tbutaias son bjeo de intrpretación 
Impuesto ala rota diferido 
El impuesto la renta para os periodos futuros s reconocido usando el métao del pasivo 
sotre las diferencias temporals entre la bass ioulaia y contable de los 2civos y pesas 
nia ecna del estado de altuscón Mancera, 
Los pasivos por Impuesto díerido se reconocen para todas las dierncias temporales 
inponiso. 
Los actwos por Impuesto dlerido se reconocen para todas las dílrancis temporales 
deducisos y por la compensación futura de crádios Fscales y pérdaas tbutaris 
Amotizable, ena medida en que ses probae la isponblicad e la lidad bula ura 
entr las cuales impar esos crecio facles o pérdidas trbulafs amorizables 
El importe e Ibros de os cis por Impuesto díerido se revisa en cada fecha del estado 
de sluación Anancera y se resuce en 2 medida en que ya no ssa probaie que exista 
“uflene ganancia impostiva para permi que se ui la otaldad o una pare de dichos 

Los acivos por puesto aferido no reconocidos se reevalan en cada fecha del estado de 
aktuación inarciera y se reconocen enla medida en que se tome probable que la ulidad 
únutarin fra poe recuperar dichos actos, Los acivos y pasivos por impuesto diferido 
se midon alas lasas Imposilvas que se espera seen de apcación enel periodo en el que el 
cho se realce o el pasivo se cancelo, de contomidad con las dsposiciones legales 
vigentes. 

a
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Los impuestos dífridos relacionados con las paridas no reconocidas en el estado de vación ranciea s revaian en cada fecha de carey ss reconocen en la medida en que 
se tome probable que la tidad tbtaria permita recuperar dichos acivos. Las paridas de Impuesto diferido e reconocen en conelacón con 13 transacción subyacente, a sea en el tro resaltado negra o rectamente en el patmonio 

  

Los activos y pasivos por Impuesto frida se compensan s xiste un derecho legalmente xghle de compensar os actvos impositivos correntes contra los pasivos mpostwos «comentes, y silos impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto. yla misma autoras tour. 
Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de alvidades oránarias, los gastos y ls acivos se reconocen excluyendo el Importe de cualquier mpuesto sobr as ventas (e) Impuesto al alar agregado) salvo 

- Cuando ol impuesto sobre las ventas Incurido en una acquisiión de actos en una 
prestación d serios na resute resuperable de la auorióad sal, en cuyo caso ase 
Impuesto se reconoce como pare del costo de adquisicón del actvo a como parte el 
gasto, según corresponda: - Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incuyendo el importe de 
Impuestos sobre las ventas. 

  

El importe nato del impuesto sobre Las ventas que se espera recuperar de, o que coresponda 
pegar aa etordad fiscal, se presenta cono una cuanta por Cobrar o una cuenta por pagar 
nl estado de stuación nansera, según cortesponia 

mM Resorvalogal 
La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
Iransferan a reserva legal un porcentalo o menor al 10% ce ls uidados anuals, hasta 
igual por lo menos el 50% del capital social de la compañía Esta reserva no puede. ¿trizas alos accionita, excepto en caso de Iguidación de la compañia; an embargo, 
Puede sar ulizada para aumentos de copla la porción que excede al 50% o pare cube Pérdidas en ls operaconos 

o) Eventos posteriores. 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información acenal sobre a 
tuación fnanciea de la Compara aa fecha del estado de situación nancera (eventos de 
jste) son Incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores imporantes que no on eventos de aute son expuestos en olas a os estados Inanceros, 

  

NOTA 3 -USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
La preparación de las ostados ancieos require quo la gerencia realce ostimaciones que afecan 

las iras reportadas de acivs, pasivos, ingresos y gasos yl exposición de eventos sigrifcatvos e 
las notas alos astas fnanciros, Las estimaciones y juicio son coniuamarte evaluados y están 
asados enla esperiencia histórica y otros facoas inluyendo la axpaciaia de aventos futuros 
8 cree son razonables bajo las actuales crcunsiancas Los resulados actuales pocran ari de. 
chas estaciones 

  

La gerencia consiora que las estimaciones incluidas ens estados ranciros se efectuaron sobre 
la base des mejor conocimiento e o hachos relevar y ircurstandas ala echa e preparación 
de los mismos; an embargo, os resuados nales pocán fet de las estimaciones incas en los   
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estados fnanciros 
La preparación de os estao Inancieros incluyo los siguientes crio y estimaciones siniiatvs tAlzadas pora gerencia. 
Estimación para cuentas Incobrablos do doudoros comerct 

  

La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de: 
la Compañía, en base a una evaluación dela antauedad de los saldos por cobrar y 3 pia de 
recuperación delos mismos. 

  

Vida ti del mobiliario y equipo 
Los muebles y enseres, equipos de ona, maquinaria y equipo, equipos de compulació y vehiculos 
o rogstran al costo, y se deprecian en base al método de Inea recta curanto la visa ul estimada de 
chos acivos. En aquelos casos en los que se puedan deleminar que la vs Ll delos actvos 
deberia deminurse, so Copec el exceso ente l valor en bros neto y el valor de recuperación 
estimado d acuerdo con vida úl restante revisado, Facire les como los cambios en uso 

planfcado de os nos aos podrian hacer que a vida de ls actos so ira diemnuida Las 
estimaciones e basan principalmente ens proyecciones de uso fuuo de os acthos 
Impuestos. 
Exisen incerdumbres con espect ala interpretación de regulaciones tbutaras complejas, alos 
cambios en las normas but yal monto yl oportunidad en quese genera elresultado gravable 
uta La Compañía caca proisisnes, sobre a base de estimaciones razonbles, para las posibles 
consecuencias drvadas dels inspecciones eslzadas or parte de a uteriadinbueria El mpore 
de esas provisiones se basa en aros factores, tales como la experienca en Inspeccones tbutaras 
aterores de exi y en las dforentes interrelaciones acerca de las reguisciones tributarias 
realizadas pora Compañía y sus asesores legales. Esas dierencias de interpretación pueden surgr 
en una gran artedad de cuetenes, depordiondo de las crcunsancias y condiciones oxstentes en 
dllugardedemic de la Compara 

  

Debido a que la Compañía consitera remota la pobabsidad de Higos de carácter íbutaio y 
posteriores desembolsos como consecuencia de eto no se ha reconocido ningún pasivo contingente 
Egrfcalwo relacionado con impuestas 
Obligaciones por beneficios a empleados. 
E valor presente de as obigacines de planes de pensión y beneficios por teminación de empleo 

determina mediante valuaciones acarals Las valuaciones actarialos Impican varas supos.cones 
que podran die de los acontecimientos que efcivamonto lendrán lugar en el fu, Estas 
“Suposicones incluyen a determinación dela asa de descuento, los aumentos sariles futuros, los 
Índices de moratad y los gumertos futuros de las pensiones, Debido a la complojdad do la 

valuación, las suposiciones subyacentes y sunaturaleza de ago plazo, a obligaciones por beneficios. 
eéridos son extemadamente senses a, los Cambios en estas suposicanes. Todas estas 
suposiciones se rovisan a cada echa de cier dl periodo sobre el que se norma. 

  

Para a determinación dela asa de descuento, el pro consideró las tasas de interés de las Bonos 
Corporatwos de Ata Caidas del Ecuador que e equiaent a 3.91%, en vista de que en el als no. 
esse un mercado de valores amplo 
Eíndie de moralidad se basa ans tabas biomas de expeencia ecuatoriana publcadas por 
«l Into Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS) sagín Regstro Oficial o 650 del 28 de agosto 
de 2002 Los aumentos fatuos de salarios y pensiones ce basan en los cies de nación futuros 

a
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Provisiones 
Debido als Inceriumbres Inrertos als esimacione necesarias para determinar el Importe de las provisones, los desembolsos reales pueden dle de los importes reconacicos originalmente 

sobre la base delas esimacionesrelzacs. 
La determinación dela canta  provsonar está basada en mejor estación dos desembolsos 
ue serán necesarios pagar por la crrespondent obligación, tomando en consideración toda le 
Información dispone ala fecha del perico sobre e cul 58 noema, Incluyendo la opión de 
expertos incopondentes tales coo asesores legales y conslores 

  

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los Instruments fnantieros al 31 de cidembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguente 

Diciembre 24, 
07, 2018 

Corriente — —Gorrente — 
  

    
Activos financieros medidos al valor nominal 

  

    

Elec y equivalentes de efecivo 42687 53709 
Inversiones fnanceras cor plazo 49,454 - 

Activos financieros medidos a costo amonizado. 
Cuentas por cobrar comerciales nd 
Otras cuentas por cobrar 530217 

Total activos financieros 1735 35 

Pasivos fmancioros medidos al costo amortizado 
Sobreglos bancarios 100461 
Cuentas por pagar comerciales 403,250 
Otras cuentas por pagar 160,128 48,960 
blgaciones nancieras 401,250 s0307 

Total pasivos financieros 125078 9547 
NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 
A 31 dediciembro de 2017 y 2015, el efcivo y equivalente el oecto o formaba dol siguente 

Diciembre 31 

  

2017 do 
(05 US, dare) 

Cala chica 4716 
(1) Bancos nacionales 16455 saars 

(1) Bancos del exterior 164190 Ñ 
(il) Inversiones temperales 8570 ase 

H2s8r 5700 
2
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La Compañía mantene sus cuentas corientes en Dólares de EUA, en entidades mancieras locales y del exter los fondos son de lbre depontildad, al 51 de diciembre de 2017 y 2010, 60 componen ds lo guiente 

Diciembre 31 
zo 200 

(US. ¿das (1 Bancos nacionales 
Pichincha Cta. 9018263104 É 10751 
Pichincha Cta. 3186429304 : 22483 
Pacifico Ola 5242479, - 2549 
Interacioral Cta 700080996 13887 307 
intemacional Cia. 700617810 si a 
Machala Cia. 1140121951 1407 z 
uayadui Cia 45102408 1100 5820 

16,158 54473 

Bancos det exterior 
Hem Bank Cl. IOAO1G1626 16,190 

18,190 
  

(ly Corresponde a una inversión temporal que al 31 de disembre de 2017 la compañia mantiene 
porun valer de USS 8,578 con fecha de vencimiento al 20 de enero de 018, no genera intereses 
ebido a que es una garanta bancaria olorgada porel Banco Intemacioal para garantizar el a 
umpimiento delas obligaciones derivadas del Corrato de Concesión Mercantl Suscrito entre Fermin Asroportuara de Guayaquil S A. TAGSA Y BLUECARD DEL ECUADOR SA. Forma part 
del elevo y ezuralentes del sleto debido a que su vencimiento as de hasta 90 días desde la 

Hecha de cier del ejerce económico 

NOTA 6 - INVERSIONES FINANCIERAS. 

  

AN de dleembre de 2017 y 2018, las Inversiones nancieras e formaban del siguiente manera: 
Fechado — Fechade — Tasade _ Diciembre3% 

  

  

misión vencimiento 2017 2006 
Instituciones financieras: 
Banco Intemacional — 20000/2017 — 241002019 — 435% 220000 + 
Banco Intrmacionel— OTIIZAZON7 — 24M22019 395% 20000 E 
Banco Internacional OBIONZOI7 — 2808/2018 — 435% 9458 E 
Banco Guayaqul 2082017 2408/2018 450% 170000 
Banco del loncha — 20/12/2017 — 17/120018 350% 20000 

209454 . 
Menos porción lego plazo (390.009 

Total 4 

Las inversiones Anancieras corresponden a contratos de Cash Colaera 
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NOTA 7 -CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

    

"AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentes por cobrar comerciales e formaban del siguiente 

Diciombro 34 
zo E 

(05 US dales) tentes nacionales () 493,083 eos 
Provisión paa cuentas incobrables 14,07, Sa t0m. 

  

5 Data 
(0 Un deta de cientes nacional a 31 de diciembre de 2017 s como sigue: 

  
Diciembre 31 

En 
(e5US dores) Planet inc 190,714 

a 111,500 
Seguros Susto 5. 55506 
Todemundo Operacr Mayorista de Turismo Cia. ica. 26855 
Sagatur Cha. Ltda. 
otros 

  

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AN 1 de ciiembre de 2017 y 2018. las tras cuantas porcobrar se formaban el siguente manora. 

Cuentas por cobrar l exterior 
Anticipos a proveedores 
Descuentos por pronto pago snesros 
Documentos en cobranza loca 
Cuentas porcoore a tantas de recto 
Otras cuentas por cobrar 

     
(Las cuentas por cobrar conespondon a valores pagados por clrtes mediante tarjetas de 

estao a Plant In. dchs valores no son reemboleados a Blue Card según se gesona la 
abranza, mentenendo una ncobrablcad de mas de 365 ls por un valor de USS20:324 

(espacio en blanco)



BLUECARD ECUADOR S.A. 
Notas alos Estados Financieros oros años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

expresadas en d lares de los Estados Unidos de América) 
NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPO: 

  

AL 31 de diciembre de 2017 y 2015, el mobiliario y equipo se formaba de la igiente manera: 
Saldo al Adiciones Reclasificaciones/ Saldo al 
E E A Bienes. 

Muebles y enseres asar 8701 gan ars 
Equpos de ota 15841 - (eo 400 

"Maquirara y equipo - - 1o0s 1848 
Equipos de computación 3820 5078 240 06766 
Venido - 15900 21400 101,00 

TS DT8 183247 (2340) 3116 

Depreciación acumulada (6142) (19314) 50. (04799) 
TE 50S16LE 3 

NOTA 10- ACTIVOS INTANGIBLES 
AN 31 de dcembre de 2017 y2018, lo avs ntangbes se formaban de la siguente manera:     Saldoal Adiciones 

aoto. 
Sotwaro 16508 — 189728 
Adecusciones y mejora en bienes arencados 35919 2:60 3008 

202525 191804 90410 
Amortización acumulada MSLSIZ (33121) (10473) 

TODIS 168773 229588 

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 
21 de diciembre de 2017 y 2010, los otros actos a lago pazo se formaban de la siguiente 

Diciembre 31, 
zo o 

(US ¿ares 
Garantias entregadas () 86507 sar 
Dividendos pagados por antpado, 
ros actos. 

  

a



BLUECARD ECUADOR S.A. 
Notas os Estados Financieros 

Porlos años terminados al 34 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresadas en dolsros de los Estados Unidos de América 

(0 Undetalo delas garantias entregadas al 31 de delembre de 2017 es como sue: 

   

  —Dielembre3%, 207 
Tens. dare Folsa 7og00 

finas Guayaquil 
Terminal Aeroportuaria de Guayaqui TAGSA 
Oros 

  

NOTA 12 - SOBREGIROS BANCARIOS. 
El saldo l 31 e diciembre de 2017 y 2016 deos sobregros bancarios corresponden aos valores 
ú“ontablas emtidos en xceso del tecno an el anco, son exigibles ls ita 
NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES. 
AL31 de dice de 2017 y 2018, las cuentas por pagar comerciales se formaban de la siguente 

Diciembre 31 
E 2018 

(00 US. dare) (0 Proveecores nacionales 403.230 164807 
403,230 16,097 

(1 Ungetal de proveedores nacinsis al 31 de ditembre de 2017 s como igue 

Diciembre 34, 
2017 

(1 Proveedores nacionales: Ten US. dólares 
Plane Asist Cía Lida 
Autofenix SA. 
SistrandiSA, 
uan Femando Pones. 
Loelulesot Cl, Lada. 
Oros 126,92 

  

(espacio en blanco) 

2



BLUECARD ECUADOR SAA. 
Notas alos Estados Financioros. 

Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
adas en dólares    

NOTA 14- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"A31 de dcembre do 2017 y 2016, las tas cuentas por pagar se formaban dela siguente manera, 

Diciembre 3% 
207 2018 

(enUS. dólares) 
Reembolsos por pagar aprobados. 39.460 
Tarjeta de cráto por pagar 5004 3720 
Provisión riesgos en curso, 20400 
Obligaciones con el1ESS 19,168 musa 
tres por pagar 2047, 

140,128 2900 
NOTA 15— OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
AN 31 de iiembra de 2017 y 2016, las obígaciones financieras se formabon de siguente manera 

Diciembre 31 

    

— 
(en US dolares) 

Obligaciones con instituciones finanei 
anoo el Plehincha zar 11988 
Banoo Machala 109 7308 
ano intemacional 188009 25807 
Banco Guayaqui 160,523 15:24 

Ovas: 
Cuentas por pagar Foksa (1) 70,000 5 

Crácto a mateo (a) 19,100. 
481,250, 030. 

(espacio en blanco) 
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BLUECARD ECUADOR S.A. 
Notas alos Estados Financieros. Porios años teminados al31 de diciembre de 2017 y 2016 

== fExpresadosencilaes dels Estados Unidos e América) 
(0 Un detal de as obligaciones con nituciones financieras al 31 de iciembre de 2017 es 

como sigue: 
Fechade — Fechade 
emmión vencimiento 

Instituciones financieras: 
Banco Irernaconal 3mOIRO7 2102018 
Banco hrernaconal 28082017 18I08z201S 
Banco Ieraconal OIMZROZ 0222018 
Banco hueraconal DBIZAOIT 0V62O1O 
Banco Intenaconal 1BOSZO17 18/08/2018 
Banco Guayaqui 260872017 250872017 
Banco Guayaque ZIMZROT Z20S2Ote 
Banco Gueyaqui 2OMZRONT 18201 
Banco Machala DROSZOs7 20032010 
Banco del Penna ZUTIZOYT 23/1202 
Banco del Pchincha. 227 16201 

Menos porción argo plazo 
Tota 

Tasa de Diciembre 31, 
interés EDIZ— 2016 

970 

   
976% 
978% 
9 
950% 
920% 

76%, 
970% 
970% 

Biaass 60307 
(121,199 É 
393,260. 90307. 

(0, Comesponde un cróto otorgado por la compañía Feksa que, al 31 de dicembro de 2017 no 
tene echa de vencimiento, Genera intereses. 

(6) Corresponde aun rédito con Juan Ferando Granda que, al31 de dcembre de 2017, no ona 
aca de vencimiento, genera intereses 

NOTA 16 - OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO. 
A 3 de dicembre de 2017 y 2018, los tros pasivos a largo plazo se formaban de la siguiente 
iranera 

Accionistas: 
“uan Formando Ponce Darro 

uan Ferrando Porc Dxexos 
uan Cars Preto Casto, 

Fechade 
mii. 
200 
1acezor 
o 

Faena de 
remato 

ovoNeorS 
ovoraorS. 

(espacio en blanco) 

Tasa de Diciembre 3 
—Srtaós NT E 

ass seso 
239% 10.00 
239 20900. 
A AÑ 

20



BLUECARD Ec! 
Notas alos Estados Financioros. Por los años terminados al 1 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresadas en dólares delos Estados Unidos de Améri        
NOTA 17 - BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

(8) Corto plazo: 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, ls benolicos a empleados corto plazo se formaban e la 

siguiente manera, 

  

  

Diciembre 34 
201. 208, 

(en US ddares) Décimo tercer sueo 020 3302 
Décimo cuarto sueldo. 16872 14810 
Fondos de reserva 263 50 

Vacaciones 12538 - 
Partspación a trabajadores 3450 

41282 opt 
(b) Obligacionos por boneicios deiidos de post empleo y terminación de empleo 

leciant resolución publicada en lRegísro Oia No. 421 del2 de enero de 1083, a Cora 
Suprema de Justia dspaso que los trabajadores tenan derecho a la jublación patronal 
mencionada en el Código del Trabajo, in perjuicio dela que les coresponda según la Ley de 
Segueo Sockl Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por veinicinco años o más hubieren prestado serios coninuaca o 
intorumpidamenta, tendrán derecho a er jubados por sus omploaderes, Adiconalmento, los 
empleados que la echa de su despido hubieren cumpldo veinte anos, y menos de veinticinco 
años de trabajo coninuo 0 intemumpido tendrán derecho ala parto proporciona de dicha 
Jublación 
Asl tambén de acuerdo con el Cdgo del Trabajo, la Compañía tendela un pasivo por 
indemnizaciones con los empleados que se separen Esta provisión cubre los beneficios de 

terminación dela relación laboral por desahucio sotlado por el empleacor o por elabajador, 
*l emlescorbonliesá al trabajasor con el venicnco por ciento del equivaiente ala lima 

remuneración mensual por caca uno delos años de serscos prestados la msma empresa o 
ampleador 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por benslidos decos de post empleo y 
terminación de empleo se formaban dela siguente manera 

Diciembre 34 
  

O om 
(00 US dlrs) Provsión par usción patronal 100204 Tasso 

Provisión para desahucio 30310. 25498 
osa En



BLUECARD ECUADOR SA. 
Motas aos Estados Financieros 

Porlos años terminados al31 de diciembre de 2017 y 2016 Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América 
El meximsentode eto reses cono sigue: 

  

FBoncación sublción 
Patronal” _Desabucio 

Saldo 131 e Siempre de 2018 Tasa 25:40 0901 
Inrementos a gasto dtaño 1980 bss as 

"eremantes(Ssrinciones) ORI eso en Tas 

Saldo 3131 de ciembre de 2017 02, 03 a 
NOTA 18 IMPUESTOS 

(a) Saldos do impuestos por cobra y pagar 
AL 21 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por Impuestos se 
formaban dela sguirto manera: 

  

—— Piciemre dt 07. ET 
(05 US, dBares) Por cobrar: 

Crécitotbutario por adquisiciones 4 57507 
Crésto Ibutano años anterres - 10234 

Crécto trar comente 997 790 
Valois en teclamos acministatios 

Por pagar: 
Retenciones enla fuente dell. onta y del va 

  

(0) Tosas de impuesto la renta 
La tasa del impuesto la renta es del22%. No cbslate, a part del ejecio fecal 2015, 
tarta impostiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, ocios, 
Partiapea, constlayetes, Denefcaros o timiars, residentes O esiatiecios en páralsos 

fiscales o regimenes de menor imposición: con una paricpación deca  inrecia, Indio! 
'ocomunt, igual superoral 0% delcaptal socia o de aquel que coresponda ala naturaleza. 
Sela ocecas 

  

Cuando la menconaca paricipacón de los acconistas domicilados en paralsos scales o. regimenos de menor imposicón sea menor al 50%, la tarda del 25% 89 apicara sobre la 
proporción de la ase imponiie que conesponda a dcha patcpación 

Asimiamo, se apícará la tar del 25% a toda la base Ímpontlle, la sociedad que incumpa 
on el deber de normar a la Administración Tbutera la composición de sus accionistas. 
ocios, participes, conrbuyents, henetciaros  simires| 

s



Bu e 
Notas alos Estados Financieros. 

Por os años terminados al 34 do diciembre de 2017 y 2018 
E Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

En caso de que la Compañía ronverta sus ubidedes en el país en Jos términos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intern, podela obtener una feducción en IS tasa dl impuesto a arena de 10 puntos porcerualessotre el monto reiverido, sempre y cuando efetien el corespondiente aumento de capial hasta el 31 de dilembre del siguiente ma 

  

(6) Anticipo de impuesto ala renta 
E entpo se determina sobre a base de la declaración del Impuesto ala renta del ano inmediato anterio, apicando clros porcartajes sl valor del scivo total (menos ceros 
componentes), petimoni tal, Ingresos gravables y costas y gastos deducbes, El anticpo Sera compensado con el impuesto ala enla causado y no es susonpilie de cevalución Evo 
casos de excopción. En caso de que el mpuesto ala renta caurado fuere menor al ancpo determinado, elanticpo se conviene en impuesto area minimo 

  

Meclante Decreto Ejecutivo No. 210 20 de noviem de 2017; el presidente dela Repúttca 
del Ecuador decretó e spiquen rebajas enel sala a pegar cel anticpo de impuestos la Renta del jecicofisca 2017, segon las sgulntes consideraciones. 

3) Rebaja del 100% del saldo a pagar del antspo o Impuesto a la Renta, a dos 
contribuyentes cuyos ngesos brutos anuales sean menores o iguales a USSSÓ0,000. b) Rebaja del 50% del saldo a pagar del antcipo de Impuesto a la Renta, 3 108 
contujetes cuyos ingresos brujos anuales sean de ente US$600.090 01 y USS1.000,000. 6) Rebaja del 40% del saldo a pagar del anicipo de Impuesto a la Renta, a los 
úontibuyentes cujos ingresos brutos anuales sean de US$ 1,000,000.01 y más. 

(a) Coneilación del rosultado contabl tributario 
Las parts que concilan a uiad contable la usidadtbutabl paa. cálculo del impuesto 
a reta en el ño 2017 fueron las siguientes: 

Diciembre 31 
207 

TenUs dans) 
Utada de impuesto ala rnta y aripació  bajaoros 23087 
Partpaión de o omplados y atajadras a aulas (5489) 
Uñlióad antes del impuesto la renta 19,08 
1vás - Gastos no deducties 165362 
Uiligas tribute 104,960, 
Tasa de impuesto lenta 25% 
Impuesto arena causado zan 
Antspo determinado para el ejecio contenta Nota 17 (0) 20136 
Rebaja del saldo del atico - Decreto ejecuto N"210 Nota 17 (6) 110.454) 
Antispo reducido para ol jercio content: 15,582 
Impuesto al rent del ejrcico 46240



BLUECARD ECUADOR SA. 
Notas los Estados Financieros 

Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

AA 31 de diciembre de 2017 la determinación del saido del impuesto ala rent por recuperar fue 
como sigue 

  

Diciembro 31, 
2017 

Ten US, dire 
Provisión para impuesto 20909 
Menos 
Retenciones en la Iuente dl año coriente (42,588) Crácito tributario de años anteriores (6317) 
Impuesto aa renta por recuperar (6997 

16) Situación tributaria 
De acuerdo con cisposicones legales, la autoridad tbuara ton la facultad de revisar as 
deciaracines del impuesto la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasla tres años postertores contados a parir e a fecha de presentación de la decaracón del impuesto a 
renta, siempre y cuando haya cumpldo oportunamente on sus obigacionestnbulaas. 

  

NOTA 19 - PATRIMONIO 
EL captl suso y pagado es de US$ 1,017,910 dividido en 1.017.910 acciones de un valor de 
US$ caca una. 

(a) Reserva legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
Kansferan a rosrva legal un porcentaje no menor al 10% de las unidades anuales, hasta 
igusiarpor 0 menos e 50% del esptalsocal dela compatla. Etareserva no puede estfulse 
a los accionistas, excepto en caso de Iquidación de la compa; sin embargo, puede ser 
Vtliada para aumentos de capial a porción que excede al 90% o para cubrir pérdidas en ls 
operaciones. 
(0) Reserva de primera adopción de las Mormas Intomacionales de Información 

Financiera para PYMES (MIE -PYIES) 
De acuerdo con la Resolución No. SC.CICPA IFRS.C.11.007 de la Suporintendenca de 
Compañías ema e 9 de sepllembr de 2011, e sal deudor proveniente de los ajustes por 
adopción por pómera vez delas Normas Internacionales de Información Financiera PYUES 
(MI PYMES), solo podr ser absorziopor os rsutacos acumados y las del limo ejercicio 
“económico concluido, silos bere. 

(espacio an blanco) 
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BLUECARD ECUADOR S.A. 
Notas alos Estados Financioros. Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Exprecadas en dólares delos Estados Unidos de América] 

NOTA 20-- COSTO DE VENTAS. 
Durante lo años 2017 y 2018, el costo de ventas se formaba de a siguiente manera: 

—— Diciembre 2 ETA 
(emu. res) Siniestros y coordinación 1736537 1887820 

Comisiones locales 725 
Honorarios protesionales 25430 p 
Costo de vida cientes 18507 20370 
Pubicidad y promociones 13420 - 
Arrendamientos 10392 : 

Gastos de viaje 11083 - 
os 11408 24:98 

90398 1701897. 

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
los años 2017 y 2016, os gastos de admiisiracón y venta se formaban de la siguente 

  

Diciembre 31 

  

7 
(en US, ares) 

$00,520 400,40 
250,538. 168,506 
10027 486 

Honorarios profesionales 2AA7S 181,560 
Arrendamientos 135,146 102008 
Pablcidd y promociones. 198,732 

Comisiones cales 145,965 
Iva que se carga al gasto 06710 
Deprecacones y amorizacones. 82435 
Tranepore 41291 

Parsons 41,482 
Segur. 200 

Impuestos y contribuciones. 1387 
“Servia plbicos 4221 

   



BLUECARD ECUADOR S.A. 
Notas alos Estados Financloros. Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Exprosadas en dólares delos Estados Unidos de América) 
y los acreedores comerciales y oras cuentas por pagar no se divulga la Información de valor 
Fazonabla según o requerido por as AF: PYMES. 
NOTA 23 -OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasos Inanceros de la Compa inuyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales y oras cuentas por pagar y cuetas por pagara entidades relaconadas, La inalida rncipal de estos pasivos fnanctoros es Enanciar as operaciones dela Corsenla La Compañía uenta con deudores comercales y oía cuentas por cobrar y efectivo que provienen Greciemente 
de sus operaciones 
Por lanaluraleza de sus actdados, la Compañía e encuentra expuesta aos esgos de mercado, decreto y de Iquidaz, lo cuales son manejado a rvss den proceso e ¡denicacón, medió 
y montoreo continuo, con sujeción los its de isgo y oros controles. Este proceso de manejo de esgo es clio para la tetablidad continua dela Compañía 
El proceso independiente de contr de resgos no Incluye esgos de negocio como cambios en l 
medio ambiente, tecnologia e industra. Estos son montorcados 2 aves del proceso de 
planificación estratégica dela Compañt 

  

Mitigación de riesgos. 
Como parte del manejo total de rlsegos, la Compañia evalúa constantemente los dlerentes 
escenarios e idenifica diferentes estrategias para manejar a exposidiones resultantes de cabos. 
de los riesgos de capal y de crédto La gerencia revisa y acuerta las policas para la gestión de 
ada uno de etosleego, ls quese resumen en las secciones aguientes: 

  

  

(a), Riesgo de mercado, 
E riego de mercado domina vals legos cue tenen una caracterísia común. la posibilidad de que la Compañia suta pérdidas como consecuencia de as variaciones del mercado, devadas de 
los cos que ella posee. Asi, nte los más comunes se encuentran 
- Riesgo de que las tasas deineés de sus inversiones o deudas sun variaciones la baja o 

alalza, respecivamente 
Riesgo de que la posición de mercado dela Compañía e deteriora como consecuencia de la 
operación propia o de toreros, aí como delas condiciones económicas 
Flezgo de que las materias primas (comodo) que afectan directamente la operación e a 
Compañía suran vaciones adversas en sus precios 

Dentro de los mecariemos más usuales de miigación de estos riescos se encuentra la 
nereicación de actos y pasivos. 
- Riesgo de tasa deinterás 

Elisgo de la asa de nerés es el eago de fluctuación del valor jsto el fujo de ocio, 
uo de un Instumento financiero, detido a combos en las tasas ce interés de mercado La 
Fxporicón de la Compañía lego de cambios en ls taeas de ner es inma, ya que sus 
ilgaconos con acreedores no ganeran Imerosos, 

- Riesgo de ipo de cambio Elniesgo de po de cambios el riesgo de que el lor razcnabloofujs de efecivo futuros de 
ún instrumento fnancirofuction debido a cambios ens pos de cambio. 

  

>



BLUECARD ECUADOR SA. 
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Porlos años terminados al 1 de diciembre de 2047 y 2016 
Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

AL! ds iiembre de 2017 y2018, la Compa realza su operaciones en Dsares de ELA, 
moneda de curs legal en el pas. or lo tanto, no se presenan efectos po araciones de pos 
de cambio en los estados financieros 

(9) Riesgo de crédito 
Elesgo de crio es el íeeo de que una contraparte no pueda cumpt con sus obligaciones bajo tn nstumento fisnciro contrato de cert, o que eva 2 una párica ancora, La Compañía 
ste expuesta  nesgo cxedtici por sue acvidades operaconais pnopalmente por cuentas por obra y por sus actividades Mmancieras, Incluyendo depósitos con bencos y ats Instrumentos 
francieos 
Fiesgos ceci relacionados a réditos de clenes es adminsrado de acuerdo las police 
procedimientos y controles establecidos par la Compañía, relacionados 3 la adminsiración del 
fesgo crei de lentes La cañóad creci del ciente se evaida en forma permanente. Los 
cobros pendientes de ls cientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo credo la 
fecha de presentación del informe es el var de cada clase de aos financiero. 

  

10) Rieego de liquidez 
El sesgo de Iqudez es el esgo de que la Compañía o pueda cumpi con sus obigaciones de 
pago relacionadas con pasivos Inancios al vencimiento y reemplazar ls fondos cuenco sean. 
Felítados. La consecuena sera el incumplimiento en el pago de sus cbigaciones fren a terceros 
La liquidez se controla a través del calco de los vencimientos de sus acilvos y pasivos, del 
“nantiamiento de la casa matriz lo manteriendo los xcedentes de lquidez, lo cual permite 
Compañía dearolr sus atwidados normalmente 

  

La administración del riesgo de Iguidez impica mantener sufclnte seco y cisponisildad de: 
"nanciamiento, a través de una adecuada caridad de fuentes de créáto comprometidas y la 
capacidad de ful transacciones pircpalmente de enceucamiento Al respeco, la gerencia de. 
la Compania Olleria sus esuerzos a mantener fuentes de Fnanciamiento a través de la 
“Ispombliad de lineas de crédito. 
NOTA 24 -HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Enel periodo comprendido entra l 1 de enero de 2019 yla fecha de emisión de astos estados 
“inancieros, no han acudo hechos de carácter financiero de ora Indele, que afecten en farma 
ignltcata los saldos o htepretacines dels estados financieros el 31 de diciembre de 2017. 

   

    

uan Casos Pelo ve 
Cera General Contadora Ganeral 
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