BLUECARD ECUADOR 5.0,

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminades al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en délares de los Estados Unides de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

BLUECARD ECUADOR S.A., es unz empresa ecualorana constiiuida o 18 de febraro de 2003,
madiants escriiura publea olorgada por el Motario Cuarto del Cantdn Manta e inscrits en el Reglsiro
Mercantil el 17de marze de 2003 bajo la denominacisn soclzl de BLUECARD ECUADOR 5.4,

Mediante escritwe publica siorgada por el Notario Vigésimo del Distrito Mebropolitano de Quio con
fache 21 de energ de 2004 s& realizd of cambic de domicilio de la cudad de Porlovielo @ ka cludad de
Qe v 3¢ reformd los estatuios sociales.

Medianie escritura pablica olorgada por la MNotaria Tercera del Distrito Metropolitano de Quito con
fecha 05 de enero de 2017 se ofectud un aumanto del capital suserito autorizado en LSS 149,950 y
2@ reforman bos esiatutos de la Compafila

Mediante escritura pdblica otorgada por el Netario Prinnens ded Distribe Mebropolitans de Quits con
fecha 18 de julo de 2017 =& efeclud un nuevo aumanto del capital suscrito aulorzedo en USS 574,950
y &® reforman os estatutos de [a Compaiia,

El cbjeto social de la companiia es e financamiento de los servicios de atencion integral de salud
prepagads, asumlende fos costos de los servicios de salud ¥ presiaciones sanitarias confraciualments
esbpuladas,

Sus accionistas son personas nefurales de nackonalldad ecuatoriana

GCONTRATOS ¥ CONYENIOS RELEVANTES

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS CON LA EMPRESA PLANET ASSIST ECUADOR
SA

Con fecha 01 de mays de 2015, la companiia celebrd el conbrate cuyo cbjets s que la empresa
PLAMET ASSIET ECUADOR 5 A propordione serdicine de manejs de resgos tales como; asiatencia
de reclamos, coordinasian ¥ manejo de casos, acceso a rades de provesdores v entidades que pagan,
adminisiran o negocian servicios de aterncidn médicz, redes de provesdores v cualquer olra entidad
con fines simitares, entre olros,

Se estahlece una Cladsula de Exchesividad que compromete a BLUECARD ECUADOR S.A. a no
Aceplar ni SUSCHDT condrato alguno de Prestacidn de Servicios de Coordinaciin internacional con ofras
ompresas que lengan naturaleza simdar a PLAMET ASSIET ECUADCR &4

Lz duraciin del contrate &8 por un plazs de cinco afios con ranovacidn automdtica por pefiodos
suceshos despuds del primar vencimiento,

CONTRATO DE SUMINISTRO DE SOFTWARE

El objeto del contrate es el usa y mantenimients dal Sistema para la Adminisiracidn de Compadniiasg
de Segurns-SISE, [os Produckss yho servicios serdn provisios por SISTRANDIE SA, v
presupusstados de manera independients, el plazo &5 indsfinddo,

CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL TAGSA

Con facha 22 de febrero de 2017 kb compafiia colebrd el condrado cuyo objebo &5 @ concesidan
mercandil del espacio comercial de 1,88m2 en k& Terminal Asropertisaria de Goeayequil, para al
funclonaméento de la isla destineda a |a venia de seguros para vigjeros, por un plazoe de 41 meses
dasde la fecha de concesién, se acuerda cancelar un valor mensual de USE 2 11040 & a 10% de
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i tacluracion mensual que se obtenga de la venta de los bienes ¥ productos comerciafizados en el
agropuerto, la suma que resulfe mayor, Ademas, se pacta un valor adicional de LISS 11,757.92 que
BLUECARD ECUADROR 5 A, dabe cancelar por al otorgamienio del contrats,

HORMATIVA RELEVANTE DEL SECTOR

Medianie el Regisire Oficial Mo, 863 de fecha 17 de octubre de 2016 se publicd la Lay Orgénica que
requia a las Compafias que financien Serviclos de Atenciin Integral de Salud Prepagada v alas de
Seguros que oferten cobertrs de Seguros de Asistencis Médica, 1a cual sefiala los siguisntes
aspeclos imporianies:

Articula 8.- Capital Social Minlma, -

El capital suseriio y pagado minimos de las compafilas cuyo objeto socal sea financar servicios de
atenciin integral de salud prepagada, y a las gque offezcan coberfura de seguros de asistencia
medica, sera de un miEdn de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (LSS 1,000,000).

Arliculo 10.- Regimenes de solvencis, patrimaonio, reservas téonicas v provisiones —

Las compadias gue financen servicios de atencion integral de selud prepagada deben mantener,
en todo fiempo, requerimientos de solvencia, sobre k2 base de patrimonio técnico, inversiones
ohitgatorias, asl comeo reser/as teenicas conelituidas y contebilizadas, calculades por actuarios
czlificados, qie comprenderdn; résenas de servicios prestados y no reporfados, resenvas de
senicios prestados y reportadas; v, las demas gue defermine la Superintendencis de Companias,
Valores y Seguros.

Las ressrvas anias referidas para efecto de deducclones del impussio a la renta, tendran & mismo
fratamienda, [imites y condiclonss que las constituldas por les empresas de Sequios v reaseguros,
de conformidad con fa Ley de la materia.

tados ¥ no reposiados. - Comesponde al monio reservado en

BJ' I:alanna d-El IEE ucdmai‘iras para cumplir con ef costo ®imo total estimado de atender
todas las reclamaciones derivadas de los eventos gue habiendo ocurrido hasta el final del
balance mensual o clerre de ejerciclo econdmico, no han sido avisados, Adicionalmente,
asta reserva debe mclur bos ajusies de resenve derivedos de eventos ocurnidos ¥ mo
suficientemants reportados.

3 zportados, - Es el monle reservado para cumplic con
EH nnsm ﬂﬂlmu I:ntad Eﬂmadn |:Ie stender todas 1es reclamaciones de los senvicios gue han
ineurrida y han sido reporiados.

Para &l desarrollo de sus actividades las compaiiias que financien senvitics de alenclda integral de
salud prepagada, v g gue ofrezcan cobertura de segurog de asistenciz médica, deberan obtenar
la respeciive auforzacion otorgada por ks Superintendencia d=2 Compafiias, Valores v Seguros,
previo el cumplimiens de los reguisitos de ceracter sociatario, financiers ¥ sanitarg establecidas en
las leyes, reglamenios, regulaciones y mas normativa aplicable

e financiamieno, - Para el cumplimiento de su objedo social las companiias
quu financien smn-nu-: de aiennm integral de salud prepagada, lendrdn [as sigulenies fuentes de
financiarmienio:

1.- Recursos propios provenianies de su capital social, ilidades v reservas,
2= Apories o cuctas de |os afillagos; v,
3. Ernpréstilos y mas medios de financiamianto sochkedano.
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Articulg 15.- Financiamients de servicos- Las compadias que financien servicios de atencidn
integral de sahsd prepagada, ¥ 1as de seguros que ofrezcan cobertura de seguros de asisiencia
médica, deberdn estar en capacidad de asumir los costos de |os sendclos de saled y prestacionss
sanitarias contractualmente estipulades; y, de asumir directa o indirectamente o aceptar y ceder
nesgos, Cin caracier resarcitorio o indeminizatorio, con Sujecidn a lo previsto en i3 Loy,
resgeclivamente, en los dmbitos que a confinuacidn se sefialan, ain perjulcio de que la Autordad
Sanitarla Macional pueda ampliar dichos @mbitos, por razones de politica pablica, en materia de
zalud,

Arifculo 20.- Pracio. - Bl precio gue se fije en los contralos guardard conformidad con las nofas
tacnicas v esfudios ecluariales aprobades por [a Superintendencia de Compafiias, Walores y
Seguros con el soporte téonico de la Auoraad Sanitarla Nacional.

La adminéstracidn de la compafla mediante Acta de Junta Ganeral da Accionistas con fecha 13 da
juliz de 2097 reschid v aprobs ta Reforma del Objeto Social v de los Esfatutos en funcidn a los
requerimientos del Articulo 15 de la Ley seftalada &n log parrafos anteriones,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estadoe financieros por el afio terminade el 31 de diclembre de 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Companiia y seran presentados a kos Accionlslas para su-aprobackdn. En aplnksn de
la Gerencia de la Compania, los estados financierns serén aprobados por los Acclonistas sin
modiicaciones

NOTA I - RESUNEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracidn de cumplimiento

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacidn Financlera para Pequedas y Medianas Enlidades (NIIF - PYMES),

La preparacidn de los presentes eslades financieras en conformidad con MIF - PYMES
requiere que la Admintstracidn reslice cleras estimaciones y establezos algunos supuestos
inherantes a la aclividad econdmica de-la entidad, con e propdsito de determinar la valuacion
¥ preseniacidn de algunas paridas gue forman parie de loa estados financieres.  En opnign
de |3 Adminisiracion, fales estimaciomes y supuesios astuvieron basados en la mejor
ufilizacion de k& nformacidn disponible al mementa, los cuales padrian llegar a diferir de sus
efiaclos finales,

A continuasidn, se describen las princlpales politicas contables adeptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tel como lo requiere |8 Seccidn 3, estas poliicas han sidao
definidas en funcidn de las MNIF para las PYMES vigentes al 31 de dilemore da 2017,
aplicadas de manera uniforme a fodos ios periodos que se pregentan.

b) Basas de praparacion

Loz ezlados Enanclerss de BLUECARD ECUADOR 5 A comprenden bos estados de siluacian
financiera al 31 de diciembse de 2017, los estados de resultado integral, de camblos &n &l
patiimonia vy de flujos de efeciivo por el afio ferminado &f 31 de diciembre de 2017, Esfos
estados financieros han side preparados de acuerdo con Mommas Internacionales de
Informacidn Financiera para PYMES [NIIF - PYMESL
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)

Nusvos pranuncigmisntos contables

A la fecha oe emsidn de esios estados financiergs, se han pubScado enmiendas, mejoras &
interpretEciones & l&s normas masientes que no han entrado en vigor y qua la Compania no
ha adoptado con anbicipacidn.

Estas son de aplicaciin obligaioda en k2 preparscion de ios estados financieros de o
Compaiia 2 partir &2 23 fechas indicacss & continuacian

Aplicacion
li-ﬂﬂuhm
Seccion Tema apatirde:
Incorpomcisn de ung opcion pars utiiizar de modelo
Baccion 18 e I3 revaluseian,
Aiivos Modificacion para requeric que, si la vida it de ia

plusvalia u ofro actvo intangitle no

intmngibles pusde
digbnios da la establecerse con fiabiidad, la vida Otil e determinard 1 de enero 2018
Pluswvalia sobré a base de la mejor estimacion de ka garencia,

o)

PErg NG suparara los diez afins.

L Adminisiracion estima que la adopeian de l=5 enmisndas & las MIIF - PYMES y las nuavos
Interpretacionas entes descrites no generard un impaclo significativo en los estados
linancleros en ol afio de s aplicacidn inscai.

Reqiutros contables v unidad monstaria

Los esiados financieros y los regisiros contables da fa Compariia se presentan an Ddlares de
las Estacos Unidos de Amérca, la moneda oficial adoplada por la Repdblica del Ecuador a
parlir e marzo de 2000,

Efoctivo v sauivalentes dal efectiva

Le Compafila para propésitos de presentacidn del estado de fujos de efeclivo, conalders
como sfectivo v squivalentes del efeciivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
plts liquider zon vencimienio orignal de ez meses o mends gue son inmediatamenie
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comenies en &l ssiado
de siluacion financiera.

Instrumentos fingncisros
Achvos financieros

Reconocimients y medicion inicial

Los activos financisrns Sentyo ded BICAncs de i Secoitn 11 (Instrumentos financieros hisicos)
wb clasifican como aclivos financeros al veior razomeble con cambics en neBullsdos,
préstancs y cuBnias por colvar, imersionés 3 e manienidas hasla su wencimienio,
inversiones financieras disponibles para ta venta o derivedos designados como insiramenios
da cobartura La Compafila determins & dasificacidn de sgs actives financiedns despuds de
#U reconocmients incial y, cuando a5 apropiado, revalls esta determinacian ol final de cada
mho,
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Motas a los Estados Financieros
Por las anos terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dalares de los Estados Unidos de Amirica)

Todos bos activos Bnanciercs son reconocidos iniciadments 2 su valor razcnable mds los
costos direcios sribuides a i ransaccion, excepio ios actives Minanceros a valor razonable
con cambios en resullados cuvos costos de ransacoién =& reconocen &n resullados.

Les compras o venEs d2 activos financierns que requizren |z enfrega de o8 activos dentro
48 un periode Oe Gempo oesiebiecido por reguiacion o por comvencion en o mancado
{ransacciones convencionaies) 5@ reconocen en i fecha de @ negocacian, s decr, &n 8
fecha en la que la Compaila se compromele 2 comorar o vender ol acivo.

Los activos finencieros de la Compafifa incluyen efective en caja y bancos, deutiones
comorciales, cuentas por cobisr 3 parbes relacionadas y olras cuentas por colbrar,

Medicitn posterior

La medicion poslerion de los aclivos financierns depende dé su clasificactn, tal como se
datalla & continuacion’

Acivoa fnancieros al valor rAzonable con cambios en resifladog

Loy sclivos financieros 2] valor razonable con cambios en resuftados incluydn o o8 Bclivas
manienidos para negocisr ¥ os activos financlerss designados al momerto de Eu
reconacimisnio inicial como & valer razonehle con cambics en resultados,

Los sctvas financiercs 32 clasifican como mantenidos para negociar &l ge adquleren con el
propésiio de venderlos o recomprafios en un fuluro cercano, Esta calegora incluye o
Iinslrumentos financiéros derivados tomados por la Companiia que no 38 designan eoma
insrumentas de coberiura en relacionas da cobertura segun && dafinge én la Seccin 11, Los
derlvades, Incluidos |os dervados implicitos . separados; tambisn 88 clasifican como
mandenidos para negockar salvo que se designen coma instrumentos de cobertura aficacas,

Lo actvos finencieros ol valor razonaile con cambios en resullados se contabllizan an el
natado da sifueclan fnanciara por su valor razonable y |os cambios en dicho valor razonable
BON reconccidos como ingresas o coslos financeros en al astado de resuliados integrales.

Ls Compafia no tiene activos financiencs al valor razonable con camblos en resullados al 31
de diclembre da 2017 y 2018

Frésiamos § coenias por colvar

Los préstamos vy cuenlas por cobrar son aclivos finandieros no derivados cuyos cobros son
fjos & delerminables, gue no Se NEGocEEn an w mercado achive, por o8 gue la entidad ro
tiona intencidn de vendaros inmadiaiamenis o an un fuluro prdsGmo ¥ que no Benen fesgos
da recuperaciin dferentes 3 su detenco crediticho.

Dwspuds da su reconocimiento nacial, dslos aclives inancieros s& miden al coslo amortizade
madianie & 10 del mitodo de [ lata de intenés efectve. menos cualkquier deteriono del valor
E cosin smorizedo s& cculs tomando &n cuenta cuskpeler desouenio o prima e W
Siquisicon y las comisiones o 08 coSlon que 30N una parke integranie de la 1288 de inlends
efeciiva. La amorfizaciin de 2 lasa de inlerés efeciiva se reconoce como ingreso financiernc
i esteda de resullados wisgrales. Las pérdidas que resullen del delerion del valod so
reconocen &n &f eslado de resulisdos inlegrales como coslos inancienns.

La Compafia tiens en esia calegoris les siguisnies cusntes: slechvo en caja y bancos,

doudores comerciales, cuenias por cobrar 3 pant=s relacionadas y oiras cuentas pod cobrar,
hmﬂmm:iﬂuﬂthumautuﬂumprmmm
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incobratdes cuando es aplicabils,
frverstones & ser manlenidas hasia su vencimiemo

Los aclivos financleros ne derivados con pagos fijos o determinables se clasifican coma
mantenidos hasta su vencimients cuando fa Compafiia Hene la infencidn v capacidad de
mantenerios hasta su vencinvanto, Después de su reconocimiento inicial, ta Compariia mida
las inversiones mantenidas hasta su vencmients al costo amordizado usando e méiodo da |3
tasa de interés efectiva, menos cualquler deterioro del vaior, El costo amortizado se calcula
tormands eh suenta cualquier descuente o prima en 2 adguisiclon v |a% comisiones o los
coslos que son una pare integrante de ks tasa de inlerds efectiva. La amortizaciin de la lasa
de interés efectiva s& reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdides que resullen del deleroro del valdr se reconocen en &l estado de resultados
integraes como costos financienas.

La Compafiia no tione invarsiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diclembre
de 2017 y 2016

Aclivos financiaros gisponiies para fa venia

Los aclivos financierce disponibles para la venta incluyen ulos de patrimanio v de deuds,
Las imversiones en palrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
ne 32 ciasfican nl coms mantenidas para nagociar ni como al valor razonable con cambics
en resultados, Los Mulies de deuda en esla categoria son aquellos que se espera mantener
por un bempo indefinido, pere que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ande
cambics en las condiciones del mercade.

Despues del reconooimients iniclal, (o5 actives financiercs disponibles para la venta se miden
por 5U vator razonaide, v [as ganancias o pérdidas no reallzadas se reconocen coma atro
resultado integral en la reserva por actives financieros dispondbles para la venta, hasta que la
inwarsion e da da baja, En ese momentn, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
CONTIo Una ganancis operativa o se considera coma un deteriorn del valor de la inversidn, en
cuyn caso, la pérdida acumuleda es reclasificads al estado de resulfados integrales en s lines
de costes financieros vy eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pusda
determinar un valor razonable por falla de un mercado activo o de informacidn relevanie para
au determinacidn, estos aclivos financieros se presentan al costo,

La Compaiia no fiens 2ttivoe financiercs disponibles para la vanda al 31 de diciembre de
2017 y 2016,

Baja de activos financleros

Un aclivo financier (o, de correspondar, parte de un activo financiens o pare de un grupe de
actives financieras similares) 5o da de baja en cuenta cuando:

& Expiren los derechos contractuales sobre lps flujos de efectivo dal activa;

b Setransferan los derechos conlraciuales sabre (o Mujos de efectivo del activo o e asuma
una ooligacion de pagar & wn tercero la tolaidad de los flujos de efective sin una demara
significativa, a fravés de un acuerde de transferencia {pass-through arrangement), v (a)
se hayan ransfersdo sustancialmente lodos o3 riesges ¥ beneflcios Inherentes & la
propledad dei active, (b} no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos Ios
rlesgea v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfends el
cantrol del mismo.
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if

Cuanda la Compariia haya transferido sus derechos confractuales de recibic los flsios de
efectivo de un activo, o hayan calebrado un aguerdo de Iransforencia, pero no hayan
transfenido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de ke acivos, ni hayan fransferido ef control de lbs mismos, los activos sa
contindan reconcciendo &n i medida de la implicacion confinuada de ja Compania sobre [os
#tdivos, En pse caso, le Companila lambién reconoce os pasivos relaclonados, El activo
fransferido v el pasivo relacionade se miden de una manera que reflejen los derechos v las
cbligacionss que la Compadia ha retenidg

Una Implizacién continuada que tome ia forma de una garantia sobre el sctive transferido se
mide come ef menor importe entre el importe original en libros del activo, y &l Importe maximo
de la contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devaolver,

Dsterioro de activos financleros

La Comparia evalia en cada feche del estado de situacion financiera, si existe avidencia
nhjgallﬁ e que un actvo financiero o un grups de activos financieros estan detericrades. Un
aclivo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afeclados =, v sdlo s, exisle
evidencia ofijetiva de deferiors como resulfado de uno o mas eventos que han ocurride
después del reconocimients Inlelal del active (un events de "pérdida sufrida™ vy si el evento de
pérdida tiene un impacte en los Tujes de efective futuros estimados del active financieso o
activos fnancieros de la Compaiia gue pueden estimarse de forma conflable,

Evidencia de detenoro puedes ser indiclos de qus oz deudores o un grups de deudores estan
expefimeniando dificuitades financieras significativas, impagos o refrasos &n pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en quisbra u obra recrganizacisn financiera
y cuando los datos observables ndican que existe una disminueitn mensurable en les Aujos
de efective fuluros, fales como abrasos o cambios en condiciones econfimicas que se
correlacionan con valores predelerminados,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2048, no 52 hen determingdo indicios de deterionn de acivos
financieros,

Pasivos finencieros:
Reconocimiento v medicidn inlaial

Leos pasivas Bnanciercs dentro del alcanse de la Seccidn 11 se ¢lasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambéos en resuliades o préstamos v cuentas por pagar,
sanun saa perlinenia. La Compania determina [a clasificacion de sus pasivos financieras an
sU reconocimiento inicial.

Todos |os pasives financieros se réconocen inicalments por su valor razonable, excepto os
pasivos financlerns al valor razonzhble con camblos en resullados cuyos costos de ransacein
B2 reconocen en resultados,

Los pasivos financieros de la Compadia incluyen acresdores comercialas ¥ oiras cuentas por
pagar, y cUemas por pagar @ paries relacionadas

Los pasivos financeros 56 réeconocgén cuando la Compadla es paife dg ba acuerdos
confraciuaies del ingtrumento. Los pasivos financleros son cizsificados como obfigaciones a
corto plazo 8 menos que la Compalia tenga el derecho imevocable para difesir &l acuerdo de

las chligacionss por mas de doce meses después de la fecha del estado de aituacldn
financiera. Los costos de financiemiento se reconocen segum 2| critario del déwengada,

&
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incluyando las comisiones relacionadas con la adquisicidn de! financiamisnts,
Medicidn posterior

La medicidn posterior de pasivos financleras depende de su clasificacidn, tal come se detalla
a continuacidn:

Fastvos fnancieros af valor rezonabie con cambios en resulados

Los p_susllms financieroe 2l valor razonable con cambios en resultades incluyen pasivos
financieros mantenidos para negoclar y pasivos financieras designadss en &l momento de su
reconocinmeento inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pashves financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un fuluro cercane. Esta categoria incluye los instrumentos
finencieros derivados tomados por la Compadiia, que no se designan como insirumentos de
coberiura en relaciones de cobertura segun se define &n la Seceitn 11. Los derivados
implicitos separsdos también se clasiican como mantenidos para negoclar, salva que se
deeignen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pardidas por pasivos
mantenidos para negociar 58 reconocen en el estads de resullados intagrales.

La Compaiiia na tiene pasivos finarcienos al valor razonable con camblos en reswllados ai 31
de diciembre da 2017 ¥ 2048,

Praslamos ¥ cuenias por pagar

La Compaiila mantiene en esta categosia acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
¥ cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiente inicial, kos préstamos
¥ las cuentas por pagar se miden al cosio emortizado, ulliizando ¢l método de i tasa de
interés efachva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en & estado de resultados integrakes cuando os
pasivos s& dan da bajs, a8l como también a fravés del proceso de amortizacsdn, a través del
método de la tasa de interés efectva. El costo amortizado e caloula tomande en cuenia
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los cosios gue son una parte
infegrante de ia tasa de interés efectva. La amortizacidn de |3 tasa de interds efectva se
reconagce como costo financiero en el astado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

U pasivo financieno es dado de baja cuando la obligacian especificada en ol correspondients
coniralo haya sido pagada o cancelads, 0 heya expiredo. Cuande un pasivo financiero
existente &8 reemplazado por obro provenients del mismo prestamista bap condiciones
sustancialmente diferentes, o s 1as condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, fal permada o modificaciin se trala como una baja del pasivo odiginal v el
refofdchmients de un nievo pagivo, y la diferancia en log importes respectivos 2n libros ze
reconocen en &l estade de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financlieros
Los aclivos ¥ pashos linancierss se compensan ¥ el monto neto se presenta en o estado de
siuacién financiera, cuando s2 tliene & gerecho legal de compensarlos ¥ [a gerencia tene la

intencion de cancelarlos sobre una base netz o de realizar el active y cancelar e! pasivo
simullaneamente,
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V.

Valor raronable de los instrumentos flnancieros

La Compania mide sus instrumentos financieros &l valor razonable en cada fecha del eslado
de situacian inanciera. Asimisma, 2l valor razonable de las Instrumentos financieros medidos
2l eosto amadirado se revela en la Mota 22,

El vaior rezonable es el precio que s& reciima por vender un aclivo o gue se pagaria =
Idranararirm pasivo en una iransacckin ordenada entre paricipantes de un mercado a la fecha
& Hedcion,

El valor razonable de un aciive o pasivo se mide utilizando los supuestos gue kos paricipantes
en &l mercado usarian al ponerle valor al actvo o pasive, asumiendo gue (05 participanies en
el mercado actlan en su mejor intarés econdmico, La Compaftla uliliza técnicas de valuacian
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tene suficlente informacian
disponible para medic 2l valor razonable, maximizando & uso de dales observables relevantes
y minimizando &f uso de dalos no cbservables.

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales s determinan o revelan valores razonahles en los
aslados financieros son clasificados dentro de 18 jerargula de valor razonable, descrla &
confinuacion, on basa al nivel mas bajo de los datoa usados gue sean significativos para ia
imedickhn al valor razonable como un tods:

= Mivel 1 - Pracios cotizados {no ajustados) en mercados sclivos pars activos o pasivos
idénticos,

= Mivel 2 = Técnicas de valuacidn por las cuafes el nivel mas bajo de infarmacion que es
significative para la medicidn al valor razenable es direcla o indirectaments observabls.

- Mivel 3 - Técnlcas de valuacldn por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medickin al valor razonable no e observable.

Fara log actwos y pasivos gue son reconocados 8l valor razonable en los estados financieros
gobfe Usd base recurrents; la Compania datarmina si &8 han preducide transferencias eéntie
los diferentes niveles deniro de la jerarguia medisnte la revision de B categorizacion 2l final
de cada perindo de reporte, La gerencia de B Compafiia delermina las politicas y
procedimisntos para medicionss al valor razonabde recurmenies v no recummentes, A cada facha
de reporie, la gerencia analiza los movimienios en los valores de los activos v pasivos que
deben ser valorzados de acuerds con as politicas contables

Para propositos de las revelaclones de valgr razonable, la Compafila ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre |a bese de s naturakeza, carecieristicas y riesgos vy el nival
de la jerarquia de valor razonatle fal como se explict anlerormente,

lisricy

Bl mobifario vy equipo se encuentran valorizados al costo de -adqusicidn, menos ka
depreclacidn acumukada y menos [as poslbles pérdidas por deferioro de su Valor,

Los costos de megoras que rapresentan un aumenio de |a capacidad o eficlencia, o una
extension de la vida Uil de los blenes, e capitalizan como mayor costo de kbos mismos cuando
cumplen loa requisitos de reconocerio come activo. Los gastos de reparacion ¥ manbenimienio
se cargan a |las cuantas de resultados del ejercicio an qud S& incurren,

El maobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condicionss
de uso, disfribuyendo linealmenie el cosfo de kos activos entre bos afios de vida Gtil estimada.
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h)

Loz métodos y periodos de deprecieckin aplicados son revisados al ciene de cada perlodo v,
sl procede, ajustados de fiorma prospectiva,

Las tases de degreciacion esian basadas en |a vida il estimada de los enes, gue son;

ftivo Vida (i (en afios)
huebies y anseres 10
Equipos de oficina 10
Maguiraria v equipo 10
Equipns de computacion a
‘“Wehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida @il y ef método de depreciacion selecclonado son
revisados y ajusiados & fusra necesano, a la fecha de cada estado de sifuacidn fnanciera
para aseguiar que el método y of periodo de lz depreciacidn sean consistentes con el
beneficio econdmica v lag expectalivas de vida de lzs partidas de muebles, enseras y aquipos
de cémputo,

Un componente de estos activos o cualquier parte slgnificativa del mismo reconocida
inicialmente, = da de baja al momente de su venia o cuando no ae eapera obfener beneficios
acorndmicas fuluras por su Uso 0 venta. Cualquier ganancia o pérdida resultants al momento
de la baja del active {salculada como la Gferencia entre of ingreso neto procedents de la venta
¥ el importe en libros del activo s& inciuye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baje & activo,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de gque pueda existir un deterioro an el
walor de los actves, s comparard &l valor recuperable de fos mismos con su valker nedc
contable, Cualquier regisin o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuentia
de asla comparacion, se registra an los resultados sagdn corrasponda,

Deterioro de actives no financkeros

La Comparila evalia a fin de cada afio si axiste algin indicic de que el valar de sus aclivos
&8 ha deteriorado, Sl axiste tl indicia, la Compafiia hace un estimada del fmporte recuperable
del activo, El inporte recuperable del active es el mayor enire su walor rezonable menos los
cosiog de venia v su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, 8 menos qua
el activo no genere fiujos de efective que sean largaments independiantes de otros activos 0
grupas de activos, Cuando el valor en libros de un activo excede su imports recuperable, sea
conmsidera que el acliva ha perdido valor v oes reducido a ese Imparte recuperable. Fara
determinar el valor en uso, loa flujos futuros de efective estimados son descontados @& su valor
presente usando una tasz de descuents que refleja la evaluacan actual del mercado del valor
del dinero &n o temps y los fesgos especificos del actvo. Para |s determingcian del valor
raronable menos el costo de venta, se toman en cuenta cperaciones resientes del mercada,
sl las hubiera. Si no pueden identificarse eske lipo de operaciones, se utiliza el modelo dz
valoracion gue resulie mas aprogiade. Estos cdleulos se verlfican confra mulliplos da
valoracion, codizacionss de accianes v olios indicadores disponibles de valor razonable. Las
pardidas por deterloro son reconocidas en el estado de resultados indegrales.

Dicha evaleaciin requiere el uso de estimados y supuestos tales coma los voldmenss en
imversionas por realizar, presupussios de capllal, préslamos v tasas, tarifas establecidas y
cosbos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la gerencia de la Compadila considera gue no existen
indicios del fips operativa o ecandmico que Indiguen gue &l valor neto registrade como activas
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h

k)

ne financieras no pusda ser recuperads.
Cusntas por pagar i ivos contin 5

Los pasivas corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situscidn
financiera, surgldes como consecusncia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se
espara una salida de recursos ¥ cuyo importe v oportunidad se pueden estimar fabiemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia fiens una obligacian presente {legal a
implicita} como resultado de un evente pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando $& pueda hacer una estimacian fizble del importe de la
misma, Las provisiones s revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajusian
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del diners es significative; Ias provisiones se descuentan
utilizande una tasa de interés aclual de mercado antes de impuesios que refleja, cuando
coffesponda, los riesgos especificos ded pasive. Cuando se réconoce el descusnto, el
aumento de a provisidn producto del paso del iempo s& reconoce como un costo financiero
en &l eslado de resultados integrales.

Los pasivos éonfingentes son obligaciones surgidas de un evento pasade, cuyva confirmaciion
esld sulela a la ocurrencia o no-de eventos fuera del control de la Compadila, u obilgaciones
presuntas surdidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser estimadso de forma Rable
o en cuya Buidacion no es probable que tenga lugar una sallda de recursos

Beneficios a empleados
Corto plazo

sSon beneficos cuyo pago es liguidado hastz el termino de o doces meses siguienies al
cierre del periodo en el que los empleados han presiado los servicies, se reconocardn comao
un gasto por el valor (sin descontar de los beneficios a cordo plazo gue =2 han de pagar por
fales servicica. Como pare de los bensficios de corto plazo se incluye la parbicipacion a
trebajadores, que se calkculz aplicando el 15% sebre la ulilidad contable,

Largo plaze

La Compahia, segin fas leyes laborales vigertes, mantisna planes da baneficios definidas
que incluye jubifacidn palronal y bensficios por terminacion de empheo, que se registra con
cargo a resultados ded afo y 50 pasivo representa el valor presemie de ks obligacicn a ta fecha
del estedo de siuacién financiera, que se determina anualmenie con base a esfudios
actuariales realizados por un perio independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectada. El valor presente de |58 obligacianes de beneficios definidas y postemplas sa
determing descontando los fivjos de salida de efectve estimados wsando (3 tasa de interds
determinada por el perito, La politica contabde de la Compania para los planes de beneficlos
definidos v post-ampleo es reconocer fas pérdidas y ganancizs actuariales en ofros resultados
integrales en el patrimonio,

noci nios dae ingresos

Los Ingresos se reconocen cuands es probable que kos beneficos econdmicos asociados a
la fransaccidn fluyan 2 |8 Compafiz y el monto de ingreso puede sar medido confiablements;
independieniements del momenba en gue el cobro sea realizado, Los ingresos se miden por
gl walor razonable de |a contrapresiacidn realzads, tomando en cuenta lss condiciones de

colbro definidas contraciuaiments, $minclur impusstos,
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Ingresos de aclividades ordinanas

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes del financiamients de los servicios de
atencion integral de sslud prepegada se reconocen cuando los rlesgos significathvos v as
ventajas inherenies a la propéedad se hayan susianclaknente iransferido al comprader, ko cual
ocurre, por lo general, 8f momenfo de la presfacicn efectiva del servicia,

Reconocimisnto de costos y gastos

El cosio de ventas, que cormesponde 3 costo ‘de proporcionar el servicio que presta |a
Compaiiia, s& registra cuando se ha preslado el semnicio, de manera simuhtanea al
reconacimients de los ingresce por le correspondiente venta, Los ofroa cosios y gastos se
recanoccen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se pagan,
¥ B& registran en los perlodos con loe cuales se relacionan,

1mEuagt-n§
Impuesio a la rents corriente

Log activos ¥ pasivos por impuesto a ka renta cormientes son medidos al monto que se estima
recuper@r de o pagar 8 las suteridades tbutarlas, Las fzsas de impoeesio a Iz renta ¥
regulaciones fiscales empleadas an el célculo de dichos importes son ka3 qus 81an vigentes

a |a fecha de ciemre de cada afio,

Lz gerancia evahla periddicaments la posicidn asumida en les declaraciones dal impuasio a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuasto a la renta diferido

El impussio a la renta para los periodos fuluras es reconocide usande el método ded pasivo
sobre las diferencias temporakes entre la base fibulzria y contable de [os aclivos v pasivos
an la facha dal estads de situacion financiara,

Los pasivos por impuesto diferids se reconocen para todas [as diferencias temporales
imponibios.

Los ackives por impuesto diferida ze reconocen peEra fodas las difersncias fempirales
deducibées y por |a compensacidn fulura de créditos fiscales y pérdidas fributarias
amortizables, en k= medida en que sea probable |a disponibilidad de la wilidad trisutera fulurs
contra lag cuales imputar esas crédites fiscales o pérdidas inbutaras amortizables,

El impore en libros de 105 actves por impuests diferido se revisa en cada fecha del estado
de sibuacion financiera y se reduce-en B medida an que ya no sea probabde que E‘HE‘I‘EI
sificiente genancia impositive para permifir que se ulifos |a totalidad o una paste de dichas
aciivos.

Los aclivos por impussto diferido no reconocidos se resvaiian en cada fecha del estado da
gituacidn financiara ¥ s reconocen en la medida en que 58 torme probable que la ubilidad
tributaria fidura permita recuperar dichos actives, Los aclives y pasivos porimpuesto diferido
ga miden a las tasas impositivas gue se espera sean de aplicacion #n & periodo en el que &l
adiivo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones lagalas
vigentes,
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Los mpuestos diferidos relacionados ¢on las parlidas no reconocidas en el estado de
sivaciin financiara se revallan en cada fecha de cierre ¥ se reconocen en la medida en que
ge torne probable que la utilidad fribularia permita recuperar dichos aclives. Las partidas de
Impuests diferido se reconocen en correlacidn con |a ransaccién subyacenie, ya sea en el
obro resultade integral o directamente en e patrimonio,

L|:|-:5 _anﬁu-aa. ¥ pesivos por impuesto diferido se compensan s exisle un derecho lagalmants
exigible de compensar los activos impositivos comientes confra los pasivos impositivos
cofrienzes, ¥ s los impuestos diferidos se relacionan con ka misma entidad sujeta al impuesto
¥ la misma autoridad inbutaria,

impuesio sobre las ventas

Les ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos s& reconocen excluyenda el
impore de cualguier impuests sobre las venias {gj. Impueetn al valor agregade), salve:

- Cuando al impuesto sobre las ventas Incurride en una adquisicion de acfivos o en una
presiacion de servicios no resuiie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
Impuesio se reconoce como parte del costo de adguisicdn del activa o coma parte dal
gasto, seqin corresponda;

- L@3 cuentas por cobear y por pagar gue ya astén expresadas incluyends & importe de
impuestios sobre (a5 vertas,

Elimpore nete del impuesto sobre fas vanlas que se espera recuperar de, o que comrespanda
pagar a la autoridad fiscel, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar
en &f estado de stuacidn finandera, segln corresponda,

sarva |

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador requisre que las compafilas andnimas
transfieran a resensa legal un porcantaje no menas al 10% de las utiidades anuales, hasta
igualar por lo menos & 50% del capital social de 2 compafia. Esta reserva no pusde
distribuirse a los acclonistas, axcentn en case de Buidasicn de la compafila, sin embargo,
puede sar ulilizada para avmentos de caplial la porcion que excede al 50% o para cubsir
pérdidas en |as operacones.

Eventos posteriores
Loz evenlos posienores al oere del ejercicio que proveen informacion adicional sobre a
sltuacidn financiera de la Compaliia a la fecha del estade de sieacian financiera (sventas de

ajusie) son incluidos en log estados financieros, Los evenloes pesieriores iImportantes que no
son eventos de gjuste son expuesios en notas & los estados inancieros,

NOTA J —USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGHIFIGATIVOS

La preparacion de los esfados financieros requiare que [a gerancia realice eslimaciones gue afeckn
las cifras reportadas de actvos, pasivos, ingresos y gastos ¥ la exposaion de oventos significalvos en
=5 notae a los estados financieros. Las eslimaciones y juicios son confinuaments evaluados v eslan
basados an la expanancia histdrica y otros factores, ineluysndo la expecltativa de aventos idurcs que
e cree son rézonakbies bajo las actusles cirocunstancias. Los resultados aciuales podrian difedr de

dichas estimaciones,

La QH"I!II‘II:'E considera fue las estimaciones ncluldas en ks eslados financiercs se electuaron sobre
Iz base de su mejor conocimienio de los hechos relevanles y cirounstancias a la fecha de preparacian
de los miamos; gin embargo, e resultados finales podrén dferir de lze astimaciones inchuddas an los
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estados financieros.
La preparacion de los estados financierss incluye kos siguisntes criterios v estimaciones significativas
utiizadas por [a gerencia;

Estimacion para cuentas Incobrables de deudores comerciales

L= estimacidn pare cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por |a gerencia de
la Compafita, en base & una evaluacion de la-antigedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismaos.

Vida 0til del mobiliario y equipo

Los muetdes y enseres, squipos de oficing, maquinaria y equipo, equipes de computacion y vehiculos
& registran al cosfo, y se deprecian en base al método de linea recta durante [a wida dfil estimada de
dichos activos. En aquelles casos en los gue se pusdan determinar que e wds il de kos activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacidn
aslimado, de acuerdo con la vida il restante revisada, Faclores tales como ks cambios en o uso
planificads de los distinios actives podrian hacer que la vida Gl de los activos se viera dizminuida. Las
estimaciones se basan principeimenie en las proyeccionss de uso futuro de los adhos.

Impuestos

Exislen incerfidumbres con respecto a k& Interpretacion de regulaciones fributarias complejas, a os
cambios en las nomas iributarias v al mendo v la oporunidad an que s2 ganera el resultado gravable
fulure, La Compafiia caloula provisiones, scbre la base de esfimaciones razonebles, parz las posibles
COonsaciencias derivadas delas inspecciones realizadas por parte de ka sutoridad tributarla, Elimpore
de esas provisiones & basa en varos factores, lales comao |a experienca en inspeccones Irbularias
anterlores de exiglir, v en izs d¥erentes interpratacionss acerca de las regulacionss tributarias
realizadas por ka Compafia y sus asesores legales. Esas diferencias de interprefacion pueden sargir
BN una gran variedad de cuestiones, dependiendo de 1as circunstancias y condiciones axistentes en
el legar de domicilio de la Comparia.

Cebido a que la Compafila considera remola |l probabfidad de Higios de caracter ributario y
posteriores desemboisos como consecuendla de ebo, no s& ha reconocido pingln pasive contingente
significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneflcios a empleados

El valor presenie de las obligacionss de planes de pensidn y beneficios por lerminacidn de empleo s&
determina madianle valuaciones actuanaies, Las valuaciones aciuanales mplicsn waras SUpOSComEs
que podrian diferir de los acontecimientos gue efeclivaments tendran lugar =n &l fulure, Estas
suposiciones incluyen la daterminacion de la tasa de descuento, loz aumenios salariales fuluros, los
indices de martalided y los sumenios fuberos de les pensiones, Debido a la complefdad de la
valuacidn, las suposicionss subyacentes v su naluraleza de largo plazo, ks obligaciones porbeneficios
definidos son exremadamentes sensibles a los camblos en estas suposiciones. Todas estas
suposicionas &8 ravisan a cada fecha de deme del periodo sobire &l que se informa.

Para la determinacian de la tzsa de descusnto, el perito conskdert |as tasas de intents de los Bongs
corporathes de Alta Calldad del Ecuador que es equivalente & 3.81%, en vista de que en &l pals no
existe un mercado de valores amplio

El indice de morfalidad sa basa an |as fablas biomédlricas de sxpedencia acuaboriana publicadss por
&l Insfitutn Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) sagin Regstro Oficial Ma. 650 del 28 de agesto
de 2002, Los aumenios fiduros de salarios y pensiones s& bassn an 105 indices de inflacién fufuros
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esperados para el pals,

Provisiones

Diebido & las incertidumbnes inherenias 3 las estimadones necesarias para determinar 8l importe de
las provisiones, los dosembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos originalmende
sabre la bese de l=s estiimaciones reallzadas

La determinacion de la cantidad & provisionar esté basada en la mejor estimacion de los desembolsos
qué Seran necesanos pegar por la correspondienta obligacion, fomando en consideracidn foda la
informacidn disponible a la fecha del perfodo sobre e cusl g8 informa, Incluyends 13 opinion de
expertos indepandientas tales como asegoras legales v consufones,

MOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Log Instrumenios financieras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ze conformaban de la sigulenie
manara,

Diciembre 31,

2017 2016
Corriente Corrlente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo v equivalantas de efeclivo 42 6497 63,709

inversiones financieras corto plazo 49 454 .
Activos financieros medidos al costo amortizadoe

Cuentas por cobrar comerciales 488,986 83,774

Ciras cuentas por cobrar B3&,217 316,179
Total activos financiaros 1,417,354 a7 3.%
Pagivos financieres medidos al costo amortizado

Sobregires bancarios 100,461 1,323

Cuentas por pager comerclales 403,230 164,857

Diras cuenias por pagar 140,128 43,860

Dhigaciones fingncleras 481,260 ol 307
Total pasives financiercs 1,125,078 295487

NOTA § = EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembrea de 2017 v 2016, &l efective y equivalente del efectivo se formaba de la sigulents
manara;

Diciembre 31

2017 2016

(en U5, détares)
Caja chica 1,776 BE0
Il Bancos nacionales 16,156 54 473
(1) Bancos del exterior 16,180 B
iy Inversiones temporakes 8,570 8,676
42,697 63,700
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BELUECARD ECUADOR 5.A.

Matas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2047 v 2016
(Exprasadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Le Compadila mantiene sus cuentzs comientes en Ddlares de ELULA. en enlidades financiaras
locales y del exterior; |0 fendos son de libre disponibilidad, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se

componen de lo siguienie:

(I} Bangos nacionales:
Pichincha Cia. 3018253104
Pichincha Cla. 31B6420304
Pacilico Cta, 5242479
Intermacional Cta. 700080005
Internacional Cta, TO0617E10
fachala Cta, 1140121351
Guayaqull Cla. 45102408

(I} Bancos dal exterior:
Hedm Bank Cta. 1040161826

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

- 10,761

- 32,483

- 2,548
13,857 3,078
&1 81
1,147 -
1,100 5520
16,155 54,473
16,150 .
16,180 .

(N Cormesponde a una inversidn temporal gue al 31 de diclembre de 2017 la compafila mantiens
por un vakr de USE 8,578 con fecha de vencimiznto al 28 da enero d2 2018, no gensra inferezes
debido a que &5 una garantia bancaria oforgada por el Banco Internacional para garantizar el fief
curmphmisnto de kas obligaciones derivadas def Contrato de Concesidn Mercantil Suscrito enire
Termingl Aeroporuara de Guayaquil 54, TAGSA ¥ BLUECARD DEL ECUADCR 5.4, Farma pare
del efective y equivalentes del efectivo debido a que su wencimiento es de hazta 20 dias desde |a

focha da cierra dol ajercicio acondmica.

NOTA 6 - INVERSIONES FINANCIERAS

A 31 de diciembre de 2017 ¥ 2098, lag Inversiones financieras se formaban de |3 sigulente manera:

Fecha de Fecha da Tasa de Diciembre 31,
Grmision wencimiento intores 2017 2016
Institucionss financieras:
Banco Inlernacional ZROB20T 2400501 4 35% 220,000 £
Banco Internacional OFM22017 24123018 3.95% 20,000 =
Banco Inernacianal OBDBEY 2RISR 4.35% 8454 =
Banco Guayaguil E10RR01T 240082018 4 60% 170,000 -
Banco del Plchinzha 201202017 - AT22018 3.50% 20,000 -
430, 454 -
Menos porcidn largo plazo {390, (00 -
Tatal 49,454 .

Las inergiones financieras comesponden a conlralos de Cash Colateral
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BLUECARD ECUADOR 5.4,

Nolas a los Estados Financieros
For los anos terminados al 31 de diclembre de 2017 v 2016
- {Exprasadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

HOTA T - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ka3 cuentas por cobrar comerciales se formaban de |a siguiente
MEnera;

Diciambre 31,
2017 2016
(en U5, délares)
Clientes nacionales (i) 493,093 a7 6at
Proviskdn para cuenas incobrables (4,107} (4,107)
488,986 83,774

(I} Un detalke de clientes nacionales al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Diciwmbre 31,
2017
{en U5, dolares)
Planet Inc. 180,714
Axis 111,600
Seguros Sucre 5.4, 56,508
Todomundo Operador Mayorista de Turlsmo Cla. Lida. 26,855
Sagalur Cla. Lida 26,117
Otros #2301
493,093

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2017 v 201E, [a5 ofras cuentas por cobrar s formaban de la sigulente manera;

Diciembre 31,
2017 2016
(e LS, ddlares)
Cuenias por cobrar al exterior 382,165 212331
Anficipos a proveadores 108,860 -
Descusentos por pronbo pego siniesiros 165,728 -
Crocumentos en cobranza local 107 348 7. 300
Cuentas por cobrer 3 lafetas de crédito 24,269 32,107
Otrae cuenias por cobrar 17,846 24 447
836,217 316,179

il Las cuentas por cobrar comesponden a valores pagados por clienies mediante tarjetas de
ciéditn a Pfanet Ing., diches valores noe son reembolsedos o Blue Card s=g0n se gestions |a
cobranza, manteniendn una incobrabiided de mas de 365 dias por un valor de USE26 334,

{espacio an blanon)



BLUECARD ECUADOR S.A,

Hotas a los Estados Financherss
Por bos afios terminados gl 3 de diclembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América)

NOTA 8 = MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, el mobifiano y equipo s& formaba de la sigulente manora:
Saldo al Adiciones Reclasificaciones’ Saldo al

311272018 Ajustes AT
Bienes

Maebles y enseres TasaT 18,791 {38,217) sr.an

Equipos do olicinag 15,841 = (11.840) 4,001
Maguinaria y agquipo . - 1,848 1,848

Equipos de computaciin 35,230 5,078 22 480 86,766

Vehiculos - 153,980 21,400 181,380

130,018 183847 (2349) 311,518

Depreciacion acumulada (51425 (19,314) 5046  (64.789)
78,503 164633 3,609 246725

HOTA 10 = ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los acfivos intangibles se formaban de |a sigulents manera:
Saldoal Adiclones  Saldo al

3111212016 MNAMAT
Boflware 165606 180,728 386,314
Adecuacionss y mejoras an bignas arrendados 36,819 21668 39,088

202,526 197,884 J94,418
Amortizacin gcumuiada (11.612)  (33121) [184,723)

70813 158773 229,686

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los otros acthos a largo plato se formaban de [a sigulents
manesa

Diciembre 31,
2017 2018
fen .S, dolares)
Garantian eniregadas () B6 807 5 813
Dividhericios pbgadon pod aniicgado 8,576 =
Otros aothvos 6,304 5,304
101,787 12,117
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ELUECARD ECUADOR S5.A,

Hotas a los Estados Financieros
Por los aftos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Exprasadas en dolares de los Estados Unidos de Amdérica)

{I} Undetalle de las garantias enfregadas al 31 de diclembre de 2017 &5 como sigue:

Diciembre 31,
2017
fen .5 ddlaras)
Feksa 70,000
Cficinas Guayadguil 2,039
Terminzl Asroporiuaria de'Guayaqull TAGSA 9,455
Oiros 8,413
28,807

MOTA 12 = SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 21 de diciembre de 2017 y 2016 de los sobregiros bancarios corresponden 2 loz valores
sontables emitides an exceso del efective an &l banco, son exigibles s 18 vista,

WNOTA 13 ~ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
A1 de dickembre de 2017 v 2018, las cusntas por pagar comerciales se formaban de 2 siguiente

manara:
Diciembire 31,

2017 2016
ten .5, ddlares)
{I) Proveedores nacionales 403,230 184,857
403,230 184,897

i Lin detalle de proveedores nacionsfes al 31 de diciembre de 2017 as como sigue.

Diciembre 31,
2017

{li Praveedores nacionales: {en LL.5. dolares)
Planet Asskst Cia, Lida. 134,157
Autofenis 5.8 7E418
Sistrandi .4, 3ran
Juan Fernando Poncs 13,500
Libelutagoft Cia. Lida. 13411
Oitrog - 126,432
403,230

(espacio en blancao)
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BLUECARD ECUADOR 5.4

Motas a log Estados Financieros
Por loa afos terminadoes al 31 de diciembre de 2017 v 2046
([Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 14 = OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al31 de digiembre de 2017 ¥ 2016, |as otras cuentas por pagar s formaban de ke siguiente mansra;

_Digiembre 31,

e

2047 2016
en LS, ddlares)
FReemboisos por pages aprabados 39,489 -
Tarjetas de crédito por pagar 58,064 e
Prowisidn rieegos &n cursa 20,480 =
Dhbligasicnes con el [ESS 19,168 11,678
Oiras par pagar 2,047 E
140,128 48 5a0

HOTA 15— OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, las cbigaciones financleras se formaban de la sigulents manera:

Diclambre 31,
2017 2016

(en L3, délaras)

Obligaciones con Instituclones financieras (i}

Banco del Pichineha 27,279 11,988
Banco Machala 8,408 7,346
Banco Intemacional 183,049 25 60T
Banoo Suayaqull 169,623 15,324
Oibras:

Cuanias por pagar Faksa (i) 70,000 -
Cradifo 8 mutoo (&) 18,000

481,260 &0, 307

{espacio en blanca)
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BLUECARD ECUADOR S.A,

Nolas a log Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de dicliembre de 20017 v 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos da Ambrica)

()] Uin detalle de |as obligaciones con instluciones financieras al 31 de diclembre de 2017 ea

GO SRLHE.
Fecha de Fecha de Tasa de Diciembre 31,
emision vencimisnio intergs 2017 018
instiluciones financierss:
Banco internacional MoR0TT  21MR018 - B8.57TH -
Banco Intermatonal 29082017 15/0620 15 8 74% 181,766 25607
Banco Internacional OTHZ0TT 02MA2018 6.76% 20.000 .
Banco Internaconal 0RAI2201T O1OG019 0 78% 42,000 .
Banco imternacional 160R201T  16NER018 - 8,455 -
Aanco Guayngud 26062017 250902017 0.54% - 15,324
Banco Guaysqui ZNZZT T2 §.50% 153,000 -
Banos Guaysguil 00T 142018 6 28% 16,523 -
Hanco Machals 02082017 2002019 9.76% 12210 7.388
Banca del Pichincha ZIN120T 2302 0.78% 50,868 11,888
Banco del Pichincha 29132017 16122018 8.76% -
614,458 60,307
Mpanos porcidn lergo plazo (121,108) =

(i) Corresponde a un crédite olorgado por la compartia Feksa que, sl 31 de diclembre do 2017 no
tiene fecha die vencimignts, ni genera inlerases,

(W) Correaponds & un crédite con Juan Fernando Granda que, al 31 de diciambre da 2017, no llane
facha de vencimients, ni genera intereses.

MOTA 18 = OTROS PABIVOS A LARGO PLAZD
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, los otros pasivos & kargo plazo se formaban de 3 sguienls

Tasade _ _ DOiciembre 31,
S AN . S

Ms@nara:
Fecha de Fecha de
amislan vencimania interis
Accioniim:
Juan Ferrando Ponce Dawalos  30A112007 Pu [ g P g =] b Lo
Juan Formando Ponce Devalos 12082007 rimiacis 235%
Junn Carios Prisk Castro STHGEOT Y SLOL2a0Te 935%
{e=pacin en blanoo)

56,400
10,000

0000
. R




BLUECARD ECUADOR 8.A.

Motas 3 los Estadas Financieros
Por los aios terminades al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

MOTA 17— BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

(&) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se formaban dela
siguiente Meanera;

Diciembre 31,
2017 2016
ten LS. dilares)

Ccimo tercer saweldo 8,020 4,302
Drécimo cuarto suslda 15872 14,810
Fondos de resera 363 838
“Vacadones 12,5318 -
Parlicipacion a trabajadores 3,459 -

41,252 19,061

ib} Obligacionas por beneficios definides de post empleo y terminacidn de empleo:

Medianie resolucion publicada en & Registre OHicial Mo, 421 del 28 de ensro de 1083, la Corte
Suprema de Justica dispuso que s trabajadores Henen derecho a la jubilacsan patronal
mencionada en el Codigo def Trabajo, sin perjuicio de ke que les comesponda segan la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o que mencicna el Codigo del Trabajo, los
empleados que por velnlicineo afos o mas hubleren prestado seniclos continnads o
interrumpidamente, tendran derecho’ a ser jubilados por sus ampleadores. Adicionalmente, ks
emplendos gue a la fecha de su desplda hubieren cumplido vednte afics, y mengs de veinticinco
afios de frabajo continuo o interrumpido terdran deracho a la parie proporcional de dicha
Jubilacidn,

Azl tambéén de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Companila tendrla un pasivo par
indemnizaciones con los empleados gue se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de
terminacidn de la redacidn laboral por desahucio solicliade por el emgoleador o por el trabajadee,
gl empleador bonificard al trabajador con el veinticinea: por ciento del equivaients a la ditima
remuneracion mensual por cada wno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2018, [as obligaciones por beneficios definidos de post empleo y
terminacidn de empheo se formaban de |3 siguiente manera:

Digiembre 31,
207 2016
{en LS, dalares)
Frovision para jubilacidn patronal 100,204 71,488
Provision para desahucio 30,310 25,495
130,514 86,881




BLUECARD ECUADQR §.4,

Notas a los Estados Financisros
Por los afios terminados ai 31 de dickembre de 2007 y 2016
[Expresadas en dilares e los Esiados Unidos da América)

£l movimienio de estn resenvd e COMo sigue;

Bonificarion
Jubilaciin por
Patronsl Desahueio Tintml
Saldo al 31 de diciembre de 2018 71 488 25405 85,9
Incremenios al gasio del afa 10 842 6.158 28 104
Incramanics [disminucionss) ORI B.B76 {1.541) 7,338
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100,204 30310 130,514

MNOTA 18 = IMPUESTOS
{a) Saldos de impuestos por cobear y pagar

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impuesios se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2018
{ery U.5, didares)
Por cobrar:
Crédo tributario por adquisiciones - 57,687
Crédio tributaro afos anterores - 10,234
Crédio tnbutario corrente i, l!l‘.F 7.en
Valores en reclamos administrativos g.a18
Ilil'f 80,070
Por pagar:
Retenciones en la fuente del |. Renta y del va 12,681 0482
12,881 482

{b) Tasas de impuestio a la renta

Ls tasa del impuesto a la rents es del 22%. No obsianie, a partir del sjericio fiscal 20186, &
tarifa impositiva serd del 25% &n o ceso de gue fa sogiedad tenga accionisias, socios,
participes, constiuyenies, beneficiarios o similares, residentes o @stablacidos en paraisos
fiscaies o regimenss do menor imposicion, con una paricipacidn directa o indirecta, Individual
o conjunta, igual o supetior al 50% del caplal social o de aquel gue comesponda a la naluraleze
o I sociedad

Cuando s menconada parficipacion de ks acoionidas comiclisdos en paraisos fiscales 0
ragimenes de mendr imposicion sea menor ol 50%, 1a terds del 25% se apbcard sobra B
proporckin de la base imponisie que coresponda a dicha parbicpacion.

Assmsing, se apicara ka tariia dol 25% a toda & base impondhle, & la socedad que ncumpla

con @l deber de Mformar & la Admenisirscidn Tiibulssis 2 composiciin do §Us DEcionisias,
sncios, parficipes, confribuyeni=s, beneficianes o Similares.

n



BLUECARD EC

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 20497 v 2016

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utlidades en el pais en los 1&rminos y condiciones
que establece |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en
Iz fasa del impueste 2 & renta de 10 puntos porcentsales sobre el monfo refnvertido, siempre
¥y cuando efectden el correspondients aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguisnie
afia.

(&1 Anticipo de impuesto a la renta

El anficipo s& determina sobre la base de |a declaracitn del Impuesio a la renta del afio
inmedizlo antencr, aplicands ciertos porcentajes al valor del ackvo total (menos clerlos
componentas), pelrimonio lotal, ingreses gravables v costos y gasios deducibles. El anticipo
s&ra compensado con el impuesio a la renta causado y no s suscepiible de devolucicn, salvo
casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la rerta causado fuere menar al antisips
determinado, el anficipo se convieris en impuesto a 18 renta minimo,

Mediante Decreto Ejecutive Mo, 210 del 20 de noviembre de 2017, el presidente de la Replblics
del Ecuador decreld se apliquen rebajas en el saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta
del esercicio fiscal 2017, segln [as sigulenties consideraciones:

g) Rebajz del 100% del salde a pagar del anflcipo de Impuests a la Renta, a los
contribuyenies cuyos ingresos brutos anuales sean menorés o iguaies a USS500 000,

b} Rebaja def 50% del saldo & pagar del anbeipo de Impueslo 3 la Renta, 3 los
contribuyentes cuyos ingresos brutes anuales sean de entre USE00.000.01 v
LISE1,000,000.

¢} Rebaja deal 40% de! saldo a pagar del anticipp de. impussio a la Rents, a los
confribuyentes cuyos Ingresos brutos anuales sean de LIS$ 1.000,000.01 ¥ mas.

{d} ConcHiacian del resultado contabbe - tributario

Lag partidas gue concilian |a wilidad contable y ia ufilidad tributzble para el célculo del mouesto
& la renta en el afo 2017 fueeron |as siguientes:

Diciembra 31,
2017
(en LS. délaras)
Utilidad arfes d& impuesic a la renta y parficipacidn a trabajadores 23,057
Parficipacitn de los ampleades v frabajadores an las vilidades (3,458}
LHilidad antes del mpuesto a la renta 19,698
Mas - Gastos no deducibles 165,362
Lailidiad trisutable 184,960
Tasa de Impuesto a la renta 25%
Implesto a la renta causads 46,240
Anticipo determinado para el ejercicio corriante Nota A7 (c) 26,138
Rebaja del saldo def anficipo - Decreio ejecufive MN™ 210 Nota 17 (c) (10,454)

Antisipn reduglde para ef ejercicio corrente

Impuesto a la renta del ejercicio

15,682

A6, 240
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BLUECARD ECUADQR 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2047 y 2016
|Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2097 |3 determinacion del sakdo del impugsio a fa renta por recuperar fue
COMD EigUE:

Diciembra 31,
2017

(en L5, délares)
Provisidn para impuesto a la renta corrente 40,909
Menos
Retencionss en la fuente del afio eorrlents (42,588)
Cradito fributaric de aftos anterores {5,317}
Impuesto a |a renta por recuperar _ [6,99T)

{e} Gituacion tributaria

D acuardo con disposiciones legales, la avforidad tributaria tiene la facuilad de revisar las
declaraciones del impuesto-a fa renfa de la Compafia, dentro del plaze de hasta tras afios
posteriores contados a partir de |a feche de presentaciin de la declaracion del impuesto a ia

renta, siempre v cuands haya curnplido opariunameants con sus obiigacionss tributarias.
MOTA 18 - PATRIBIDNIC

Ei capital suscrito ¥ pagado 23 de US5% 1,017 810 dividido en 1,017,910 acciones da un valar de
US54 cada una.

{a} Reserva legal

La Ley de Compafias de la Repdblica del Ecuador requisre que |las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcenlaie no menos &l 10% de las ulilidzdes anuales, hasta
iqualar por lo menas ] 50% del capital social dela compatlz. Estareserva no pusde dEsiibuirse
8 ks accionislas, exceplo en caso de liguidacién de le companis; sin embargo, puede ser
ufilizada para aumentos de capital ka porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaclones.

{b) Reserva de primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES (HIIF - PYMES)

De scuerdo con A Resolucidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de |3 Superintendencia de
Comparias emilida & 8 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de izs Normas Internacionales de Informacian Financiera FYWMES
(MIIF = PYME S), solo podra ser sbsorbido por los resultados acumutados y las del iimo ejarcicio
eeandmico concluldo, silos hubiens.

{espacio an blanco)
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BLUECARD ECUADOR 5.4,

Hotas a los Estados Financieros
Por los afhos terminades &l 31 de diclembre de 2017 y 2016

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
NOTA 20 = COBTO DE VENTAS
Durante ios afos 2017 y 2016, of costo de venias = formiaba de ls siguienie manesa:

Diciembre 34,
207 2016
{en LS cblares)

Sinlestros y coondinacion 1,736,537 1857029
Comisiones locales 472,582 -
Honararios profesonaies 25430 g
Costo de vida clentes 18,547 20,270
Pubbcidad y promociones 13428 =
Arrendamisnios 10,892 =
Gastos de viaje 11,063 "
Otros 11,406 74 488

2,299 886 1,701,807

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRAGION ¥ VENTAS

Duranta los afios 2017 y 2046, los gastos de administracién ¥ venias se formaban de |a sigulente
manan:

Diciembre 31,

2017
{en UE. dolores)

Sueldon v salarcs adminigtrativos 506,520 400,948
Benaficion sociales v olios 2l personal 250,535 168,800
IESS 108,276 BE,486
Honararlos profasionaies 247 4TS 181,680
Afhendamenion 135,146 102,603
Publicidad y promaciones 138,732 100,968
Comisiones locales 145,961 &0B 443
hia que && carga al gasto 66,710 244 333
Depraciaciones y amortzacionss 521435 27.087
Transporis 41,297 28,858
Provsiones 41,482 62,621
Seguros 24,000 45,717
IMpurEiot ¥ contibucones 61,387 37858
Bervicion plblicos 423227 32,025
Otros 161,632 113,836

20131815 tﬂ‘lﬁ

NOTA 72 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuesios empieados por la Compafiia para detorminar fos valones estimacdos
de mercado dependen de los tBrminos y caracledsiicas de riesgo de los diversos instrumentios
fnanciercs. Para aquelios insrumentos inanchescs gue = Bevan 8l coslo amontizado ¥ cuyo walo!
razonable o8 similar 8 sU valor en Ebwos; comio son, & seciivo en Caja ¥ bancos, 0a deudores
comarciales y ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuenias por pagar a relacionadas

k]



BLUECARD ECUADOR 5.4,

Hotaz a log Estados Financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

¥ 05 acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar no se divulga la informacidn de valors
razonakle sagin lo requernido por las MIF- PYMES.

NOTA 23 - OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia incluyen |as cuentas por pagar de acresdores
comerciabes ¥ ofras cuentas por pagar ¥ cueentas por pegar a entidedes relacionadas, La finalidad
principal de estos pasivos finencieros es Bnanciar las operaciones de la Comoania, La Companla
cuenta con deudores comerciales v olres cuentas por cobrar, y efectivo gque provienen directamenie
de 5LE spEracionas.

For |a naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuenira expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito v de liquidez, log cuales son manefados a través de un proceso de ideptificacién, medician
¥ manitoreo cantinue, con sujecidn a kos limites de riesgo v ofros confroles, Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia,

El procesa independienie de conirol de riesgos no incluye riszgos de negocio como cambios en &l
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monforeados a bravés del proceso de
planificaciin estratégica de la Compadia.

Mitigacién de rlesgos

Como parie del manefo total de riesgos, I Compafiéa evalia constantemente los diferentes
escenanos g identifica diferentes estralegias para manemr las exposiciones resultantes de camblos
de los riesgos de cepifal y de crédito. La gerencla revisa v acuerda las pollicas para la gesthdn de
cada uno de eslos riesgos, (83 que 8e resumen en las seccionss siguientes:

1d} Riesgo de mercado

El resge de mercade doming varios riesgos gue lenen una caracierdsfica comdn. la posibildad de
que k& Compafila sufra pérdidas como consecuencia de fas varlaciones del mercado, derivadas de
los-aclivos que-ella posee. Agl, enfre (o3 mas comunes se encuentran

- Rizsgo de que las tasas de interés de sus inversiones o dewdas sufran variaciones a la baja o
gl alza, respeciivamentea.

- Riesego da que la posicion de mercado de la Compania e datariare como congaceancia de la
operacion propia o deterceras, asi como de las condiciones econdmicas.

= Fiesgo de que las materias primas (commadities) que afectan directamente la operacidn d= ia
Compaiia sufran varaclones adversas en sus precios,

Dentro de [os mecanismos mds usuales de miligacon de eslos rescos se encuentra |a
diversficagion de acthvos ¥ pasivos,

- Riesgo dé tasa da inbefas
El igsgn de |a tasa de inferés ez el rissge de flucteaciin del velor justo del flujc de efective

fudure de un instrumento finenciers, debido & camblos en las tesas do interds de mercado. La
expoEician de la Companiia al riesgo de cambios an las tasas de interds &5 minimss, ¥a que sus
obligaciones con acreedores no generan inlereses,

«  Riesge de lipo de cambio

El rieago da tipo de cembio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectiva fuluras de
urn nstrumente financiero flucklen debido a cambios en los lipos de cambic
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Motas & los Estados Financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de America)

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compadia realiza sus operaciones en Didaresde E LA,
maoneda de curso legal en el pals, por lo fanto, no 52 presentan efectos por varaciones de tipos
de cambio en los esiados financieros

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de orédilo &35 & riasgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obfigaciones bajo
un instrumenio financliers o confrato de chente, o que Beva & waa pardida financiera, La Compaiiia
es1é expuesta a riesgo crediticio por sus acthidades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus aciividades financkeras, Incluyendo depdsitos con bancos ¥ otros instrumentos
financieras

Riesgos crediticios relacionzsdos & crédios de cllentes es admintatrado de scesrdo 2135 politicas,
pracadimisntas y contrales establecidos por la Comparia, relacionsdos 2 la administragicn dal
riesgo creditiche de clientes, La c2fidad credifizia del ciente se evalila en forma permmanents. Los
cobros pendientes de los clientes son supenisados. La maxima expogicion 8l resgo oredilicio a s
fecha de presentacibn del informe &3 el valor de cada clase de activos financieras,

{e} Riesgo de lguidez

Bl riesgo die ligudez a5 o riesgoe de que i3 Compafia no peeda cumplir con sus obigacionss deg
pago relaconadas con pasivos financissas @ vencimiento v reemplazar los fondos cuando sean
retirados, La consscuencia serla el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frenle a lercerms,

La liquidez se confrola a fravés del calce de los vencimientos de sus achves v pasives, del
financiamianto da la casa matriz ywWo mantenisndo los excedentes de liquidez, I cual le permite a la
Compania desamollar sus actividades normalrmgnte,

La administracion gel riesgo de lquidez implica mantensr suficiente efective y disponitslidad de
financiamiento, a través de una adecuads canlided de fuenles de crédito comprometidas ¥ |2
capacidad de liquldar iransaccionea principaiments de endeudamientn. Al respacto, |2 gerencia de
la Comparfia orienta sus esfuerzos a mentener fuentes de financiamiente a través de |a
disponibiiidad de liveas de cradito.

NOTA 24 - HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En &l periodo comprendido entra el 1 de enerc de 2018 y la fecha de emisitn de estos estados
financieros, no han acurrdn hechos de cerdcter finandiero o de ofra Indale, que afectzn en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financlerss al 31 de diciembre de 2017.
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