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INFORME DE COMISARIO
Ejercicio Econémico 2008

A la Junta General de Accionistas de
BLUECARD ECUADOR S.A.

1.

Quito

En mi calidad de Comisario de la Compafia BLUECARD ECUADOR
S.A., del Ejercicio Econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre de 2008, he revisado la Informacién Contable Financiera
presentada en el Estado de Situacién y el Estado de Pérdidas y
Ganancias, asi como en las Notas a los Estados Financieros.
Adicionalmente, se revisd la informacién necesaria para determinar el
correcto desempefio de la Administracion y el Control de la
organizacion. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como
comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias codificada y demas normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Este informe de comisario se lo realizd en base a la informacion
presentada en los Estados Financieros, y todos los anexos
contables correspondientes, para el efecto.

De la revision desarrollada en mi calidad de Comisario de BLUECARD
ECUADOR S.A. no se ha encontrado situaciones que pueden alterar
de manera importante la informacion presentada en los Estados
Financieros.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y
uso de los Accionistas, la Administracion de BLUECARD ECUADOR
S.A. y la Superintendencia de Compaiiias; no debe ser utilizado para
otros propdsitos.

4 de Septiembre de 2009

Luis Bastidas
COMISARIO
Reg. Prof. 26692

RUC:

1711302206001



BLUECARD ECUADOR,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2008

(En dédlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE CONSOLIDADO PORCENTUAL
(CAIABANCOS 28936 ... 0.06% . .
"CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO -
RELACIONADOS © 657294 11.60%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
RELACIONADOS | 119,029.18 | 22.80%
'OTRAS CUENTAS POR COBRAR e 3%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA TVA | o Te232904 17.69%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 3,385.86 0.65%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 396,801.30 76.02%
ACTIVO FIJO CONSOLIDADO PORCENTUAL
“ACTIVOS TANGIBLES 9250595 T 17.72%
DEPRECIACION ACUMULADA (50,700.44) 9.71%
TOTAL ACTIVOS FLIO 41,805.51 8.01%
ACTIVO DIFERIDOS CONSOLIDADO PORCENTUAL
GASTOS DIFERIDOS 42,351.41 8.11%
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 42,351.41 8.11%
ACTIVOS A LARGO PLAZO CONSOLIDADO PORCENTUAL
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO 470.59 0.09%
INVERSIONES ALARGOPLAZO '™ B ~ 1000000 1.92%
'OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO e L...8%072 e 5 13%
OTROS ACTIVOS 673.25 0.13%
TOTAL ACTIVOS A LARGO PLAZO 41,045.56 7.86%
TOTAL ACTIVOS 522,003.78 100.00%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE CONSOLIDADO PORCENTUAL
CTAS. Y DCTOS. POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES 176,923.01 63.15%
AR B T TGS FRARGEE U e
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 27,681.32 9.88%
OBLIGACIONES PATRONALES 3331515 T 1189%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 271,578.56 96.93%
PASIVO DIFERIDO CONSOLIDADO PORCENTUAL
OTROS PASIVOS DIFERIDOS 8,502.19 3.07%
TOTAL PASIVOS DIFERIDO 8,592.19 3.07%
TOTAL PASIVOS 280,170.75 100.00%
PATRIMONIO
PATRIMONIO CONSOLIDADO PORCENTUAL
CAPTTAL .. B . 215,000.00 i 88.90%
_RESERVAS e e e 348811 . 1.43%
'UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO o 36,438.99 B 15.07%
PERDIDAS ANOS ANTERIORES (13,064.07) -5.40%
TOTAL PATRIMONIO 241,833.03 100.00%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 522,003.78

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



BLUECARD ECUADOR S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Del 01 de enero a! 31 de diciembre de 20C8

(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES CONSOLIDADO PORCENTUAL
VENTAS TARIFA 0% 965,977.58 94.65%

VENTAS TARIFA 12 % 24,147.32 2.37%

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 990,124.90 97.02%
INGRESOS NO OPERACIONALES CONSOLICADO PORCENTUAL

"OTROS INGRESOS "1,933.84 0.19%
INGRESOS POR REEMBOLSQOS 28,503.48 2.79%

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 30,437.32 2.98%
COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS ~_ CONSOLIDADO PORCENTUAL
COSTO DE VENTAS 397,291.66 "38.93%
TOTAL COSTO DE VENTAS 397,291.66 38.93%
GASTOS OPERACIONALES CONSOLIDADO PORCENTUAL
GASTOS OPERACIONALES 559,661.55 — 54.84%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 559,661.55 54.84%
UTILIDAD OPERACIONAL 63,608.98 6.23%

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros.

El Estado de Pérdidas v Ganancias muestra Ingresos por ccncepto de Reembolsos de Gastos
por el valor de USD $ 28.503,48, dicho valor no_constituye ingreso para la Companla debido
que tiene una contra partida en la cuenta 5.1.1.01.02 Costos Siniestros.

De acuerdo al andlisis vertical, la Compafiia por el ejercicio fiscal 2008, genera un total de
gastos de USD $ 956.953,21 que comprende el-93.77%-del total de los ingresos y finalmente
una utilidad del ejercicio antes de paiticipacion trabajadores e Impuesto a Ia Renta de UsD $

63.608,98 equivalente al 6:23% sobre el total de ingresos.



Razones Financieras

indice de liquidez (Razén Corriente)

Activo Corriente/Pasivo Corriente
(396.801,30/271.578,56) = 1,86

La Razén Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a corto plazo
con los activos corrientes, la Compaiifa en el ejercicio fiscal 2008 muestra un indice de liquidez
de 1,46 que significa que por cada ddlar que la Compafiia mantiene como deuda puede cubrir
USD $ 0,46 centavos de ddlares adicionales con sus activos corrientes.

Indice de endeudamiento

" Indice de Endeudamiento. | Pasivo Total / Activo Total

(280.170,75/522.003,78) = 54%

El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han sido financiados con
deuda de terceros y con préstamos de accionistas, en este caso podemos observar que
corresponde al 54%, lo que indica que la mayor parte de la operacién de la Compafiia esta
siendo apalancada con deuda, cabe sefialar que la mayor parte de sus pasivos corresponden a
obligaciones que mantiene con sus proveedores locales, vinculadas y accionistas.

Razon de Deuda sobre capital

 peudaacapital ||

| = Pasivo Total / Capital

(280.170,75/241.833,03) = 1,16
Este indice financiero mide la proporcidén del pasivo total sobre el capital o patrimonio de la
Compafifa, y observamos que el pasivo equivale a 1.16 veces el patrimonio de la Compafiia,
mientras mayor sea el endeudamiento con terceros en relacion al patrimonio de la Compaifiia,
asi como la parte de deuda a corto plazo, mayor sera el riesgo financiero.

Razén de Patrimonio sobre Activo Total

= Patrimonio / Activo Total

]
.

. Patrimonio a Activo Total

(241.833,03/522.003,78) = 0,46

Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos proporcionados
por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en este caso significa que el patrimonio
es 0,46 veces el activo total.



Capital de Trabajo

Copitaldetrabalo | = Activo Corriente - Pasivo Corriente

(396.801,30 — 271.578,56) = 125.222,74

El capital de trabajo para el periodo analizado es de USD $ 125.222,74, este representa un
indice de estabilidad financiera o margen de proteccidn para los acreedores actuales y para
futuras operaciones normales.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2008

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia BLUECARD ECUADOR S.A., fue constituida el 17 de marzo de 2003, ante el
abogado Simén Zambrano Vinces de la Notaria Cuarta del cantén Manta. Su objeto social fue
entre otros, la promocion y comercializacion de todo tipo de programas de asistencia a viajeros
nacionales y extranjeros.

El 7 de septiembre de 2006 se celebra la escritura de aumento de capital, reforma de estatutos
sociales y reforma de objeto social de la Compaiiia, ante el Notario Décimo Séptimo del Cantdn
Quito, doctor Remigio Poveda Vargas.

Se incrementa el capital de USD $ 800,00 a USD $ 214.200,00 y el objeto principal de la
Compafiia cambia al siguiente: Prestar servicios de salud y medicina prepagada de conformidad
con lo establecido en la Ley que Regula el Funcionamiento de las Empresas Privadas de Salud y
Medicina Prepagada vigente; promocién y comercializacion de todo tipo de programas de
asistencia a viajeros nacionales y extranjeros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases Fundamentales

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efecte estimaciones
y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos Estados Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones.

b) Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimado, en base a los
siguientes porcentajes anuales: 10% muebles y enseres, 20% vehiculos y 33% equipos de
computacion.



c) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el momento en que se
proveen los bienes o servicios.

d) Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

e) Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros Contables de la Compafiia se llevan en ddlares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.

NOTA 3.~ EFECTIVO

El resumen del efectivo es como sigue:

CUENTA 33‘;2:?2?)'68
EFECTIVO ) 289.36
o e
EONDO’R‘C;TATIVO. S o ‘ “1’?;0.00

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

La composicién de la cuenta es la siguiente:

CUENTA 310162068
::fx‘glAOSNYAgg(S:UMENTOS POR COBRAR CLIENTES NP | 179,602-12 B
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 59,754.77
DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 369.00
TARJETAS DE CREDITO ‘‘‘‘‘‘‘‘ 1 550 04
PROVISION INCOBRABLES CLIENTES NORELACIONADOS.~ (1,100.87)
BLUECARDPERY =~ . oo, 119,029.18

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El resumen de Otras Cuentas y Documentos por Cobrar es:

CUENTA 35-‘\;-1?:?22;3
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 121,194.02
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 1%
'OTRAS CUENTAS POR COBRAR N R 28,646.19
CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTAS o ses3s
CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS 3458745



NOTA 6.- IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de la cuenta, es como sigue:

SALDO AL
CUENTA 31-DIC-2008

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA IVA 92,320.94

CREDITO TRIBUTARIO IVA POR CRUZAR 92,3299

NOTA 7.-

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El resumen de Otros Activos Corrientes, es como sigue:

Depreciacién acumulada Vehiculos

(19,350.36)

CUENTA 3:‘:![::?2:'68
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 3,385.86
~ Seguro Contra Incendio  169.58
Seguro Contra Robo » 59.11
" Seguro de Vehiculos M 2,301.20
Seguro de Fidelidad _ 110.47
Seguro de quipo Electréhicb 4‘!5.67
. Sequro de Transporte de Moneda 20983
NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es:
CUENTA 31%%?2’:68
ACTIVO FIJO TANGIBLE 92,505.95
Mueblesy Enseres 10,199.43
Maquinaria y'Equi.po 7,v513'.64
o de Computacén s Sotnare e
Vehiculos - 517767
DEPRECIACION ACUMULADA (50,700.44)
‘ Dgprgéiééi})n vam;Jiada Mﬁebles y Enseres . (3,302.0{3; \
" l‘)eprecia;:i'c')'n' Acumulada Maql;uinéfia y Eqmpo h (1,78013) R
Depreciacion acumuiad Eq. de Comput. y Software @6267.87)



NOTA 9.- ACTIVOS DIFERIDOS

El resumen de Activos Diferidos, es como sigue:

CUENTA 31DIC.2068
ACTIVOS DIFERIDOS e M2/
Gastos de Organlzaaon y Constltucmn 645 74
“Oros Gasos Dfers P w5 41
AmortlzaClon Acumulada de Gastos leendos o _. B (645 74) o

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

Resumen de Cuentas y documentos por Cobrar Largo Plazo:

SALDO AL
CUENTA 31-DIC-2008
:EEZNJAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO 1047059
CTAS. Y DCTOS. POR COBRAR ALARGO PLAZO CLIENTES ~ ,o0cg
RELACIONADOS , .
INVERSIONES A LARGO PLAZO CON INSTITUCIONES 10,0000
FINANCIERAS I .

NOTA 11. - OTROS GASTOS ANTICIPADOS LARGO PLAZO

El resumen de Otros Activos Largo Plazo es:

CUENTA 31C. 2008
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 30,574 97
Summlstro de Ofcma “ B 21 378. 73 o
Promocnon y Publ;cudad S l o 3,333.33 “
Tar]etas VVVVV - V - 45,189.66
Depdsitos en Garantla - o S 673.25

NOTA 12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El resumen de Cuentas y Documentos por Pagar, es como sigue:

CUENTA 31DIC-2008
CTAS. Y DCTOS. POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES 27157857
CTAS. POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES B
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES 33,659.08

IMPUESTOS POR PAGAR 2768132
OBLIGACIONES PATRONALES 33,315.15




NOTA 13.- OTROS PASIVOS DIFERIDOS

El resumen de Otros Pasivos Diferidos, es como sigue:

SALDO AL

CUENTA 31-DIC-2008
OTROS PASIVOS DIFERIDOS 8,592.19
PASIVOS DIFERIDOS 8,592.19

NOTA 14.- PATRIMONIO
El patrimonio de la Compafiia al 31 de diciembre de 2008, esta conformado por los siguientes
rubros:

CUENTA 35-‘:;3:?2%[63
PATRIMONIO 241,833.03
PATRIMON. A
'RESERVA LEGAL 345811
PERDIDA EJERCICIOS ANTERIORES (13,064.07)
’ 364388

UTILIDAD DEL EJERCICIO '

NOTA 15.- INGRESOS

Los ingresos operacionales percibidos por la Compariia durante el ejercicio 2008, corresponden
en un 97.02% a ingresos propios de su giro de negocio.

Por otro {ado, los ingresos no operacionales que ha recibido, corresponde a las penalidades por
anulaciones de contrato, el mismo que asciende a USD $ 28.503,48 y un monto que asciende a
USD $ 1.933,84 por concepto de devolucion de seguro por robo de equipo electronico.

CONSOLIDADO PORCENTUAL
965,977.58 94,65%
24,147.32 2.37%

DETALLE
VENTAS TARIFA 0%
VENTAS TARIFA 12 %

2.79% '
INGRESOS EXCEPTOS 0.19%
TOTAL INGRESOS 1,020,562.22 100.00%

NOTA 16.- IMPUESTOS Y PARTICIPACION TRABAJADORES

La descripcion del Impuesto a la Renta y la Participacién de Trabajadores, de acuerdo a los
porcentajes establecidos, se detallan a continuacion:

Resultado del Ejercicio 63,608.98

-15% Participacién Empleados 11,444.69

- 25% Impuesto a la renta 13,807.46
38,356.83

Utilidad Neta del Ejercicio
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NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de este Informe de Comisario, al 14
de Septiembre de 2009, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros,
Y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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